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  A SER EMITIDAS EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL PARA LA 

EMISIÓN DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYMES CNV 
POR HASTA V/N $900.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS) 

 
 

El presente Suplemento de Prospecto (el “Suplemento de Prospecto”) corresponde a la emisión de 
obligaciones negociables serie VII (las “ON Serie VII” u “Obligaciones Negociables Serie VII”) que 
podrán ser emitidas por SION S.A. (indistintamente la “Sociedad” o el ¨Emisor¨) en el marco de su 
Programa Global de Obligaciones Negociables por hasta $ 900.000.000 (el “Programa”) conforme al Decreto 
1087/93 y disposiciones concordantes de las Normas de la Comisión Nacional de Valores (“CNV”).  
 

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CUENTAN CON UNA CALIFICACIÓN DE RIESGO, EMITIDA 
POR LA UNIVERSIDAD NACIONAL TRES DE FEBRERO CALIFICADORA DE RIESGO 
UNIVERSIDAD PÚBLICA. ASIMISMO, HAN SIDO CALIFICADOS COMO BONOS SOCIALES 
CONFORME LOS LINEAMIENTOS ESTABLECIDOS EN EL ANEXO III DEL CAPÍTULO I, 
TITULO VI DE LAS NORMAS DE LA CNV. 
 
OFERTA PÚBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DEL DECRETO 1087/93 Y REGISTRADA EL 
3 DE JUNIO DE 2014 BAJO EL Nº 17360 EN LA CNV. AMPLIACION DEL MONTO DEL PROGRAMA 
AUTORIZADA POR RESOLUCION DEL DIRECTORIO DE CNV RESFC-2017-19216-APN-DIR#CNV 
DEL 22 DE DICIEMBREDE 2017, AMPLIACIÓN DE MONTO Y PRÓRROGA DE PLAZO POR 
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DISPOSICIÓN Nº DI-2019-35-APN-GE#CN DE FECHA 29 DE ABRIL DE 2019, AMPLIACIÓN 
DE MONTO POR DISPOSICIÓN Nº DI-2019-77-APN-GE#CNV DEL 05 DE NOVIEMBRE DE 
2019 Y NUEVA AMPLIACION DE MONTO POR DISPOSICIÓN Nº DI-2021-43-APN-GE#CNV   
DEL 2 DE AGOSTO DE 2021. ESTAS AUTORIZACIONES SÓLO SIGNIFICAN QUE SE HA 
CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACIÓN. LA CNV 
NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL SUPLEMENTO DE 
PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACIÓN CONTABLE, FINANCIERA Y ECONÓMICA, 
ASÍ COMO DE TODA OTRA INFORMACIÓN SUMINISTRADA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO 
DE PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO DE LA EMISORA Y 
DEMÁS RESPONSABLES SEGÚN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY 26.831. EL DIRECTORIO 
MANIFIESTA, CON CARÁCTER DE DECLARACIÓN JURADA, QUE EL PRESENTE SUPLEMENTO 
DE PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACIÓN INFORMACIÓN VERAZ Y 
SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACIÓN 
PATRIMONIAL, ECONÓMICA Y FINANCIERA DE LA EMISORA Y DE TODA AQUELLA QUE 
DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PÚBLICO INVERSOR CON RELACIÓN A LA PRESENTE 
EMISIÓN, CONFORME LAS NORMAS VIGENTES. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES 
AUTORIZADAS A OFERTA PÚBLICA SÓLO PUEDEN NEGOCIARSE PÚBLICAMENTE EN 
MERCADOS AUTORIZADOS DEL PAÍS, PARA SER ADQUIRIDAS POR LOS INVERSORES QUE 
INDICAN LAS NORMAS DE LA CNV EN LA SECCIÓN II DEL CAPÍTULO VI DEL TÍTULO II. 

 
Los fondos resultantes de la emisión de las Obligaciones Negociables Serie VII, en cumplimiento 
del artículo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y en virtud de los lineamientos establecidos 
en el art. 4.5 del Anexo III, Capítulo I, Título VI de las Normas de la CNV, será destinado al 
financiamiento o refinanciamiento de un proyecto que califique como proyecto social de acuerdo 
con los “Lineamientos para la Emisión de Obligaciones Negociables, Sociales, Verdes y 
Sustentables en Argentina ”, contenidos en el Anexo III del Capítulo I del Título VI de las Normas 
de CNV (los “Lineamientos”).  
La CNV no ha emitido juicio sobre el carácter Social, Verde y/o Sustentable que pueda tener la 
presente emisión. A tal fin, el órgano de administración manifiesta haberse orientado por los 
Lineamientos. 
De conformidad con lo establecido en el artículo 12 de la Sección IV del Título XI de las Normas se 
declara que ni la sociedad ni sus accionistas registran condenas por delitos de lavado de activos y/o 
financiamiento del terrorismo y no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas 
emitidas por el CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS 
 
La fecha del presente Suplemento de Prospecto es 24 de agosto de 2021. El presente Suplemento de Prospecto 
resumido debe ser leído en forma conjunta con el Suplemento de Prospecto completo 

 
El presente Suplemento de Prospecto es complementario y debe leerse junto con el prospecto del programa de fecha 
5 de agosto de 2021 (el “Prospecto”), que contiene las condiciones generales de emisión. Los inversores interesados 
en obtener copias del Suplemento de Prospecto, así como del Prospecto, podrán retirarlas en las oficinas 
comerciales del Emisor sitas en Av. Chiclana 3345, piso 5, cuerpo HIT 2, CABA y en las oficinas de los 
Colocadores. Asimismo, estarán publicados en www.argentina.gob.ar/cnv.  
 

 
I. ADVERTENCIAS 

 
Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Suplemento 
de Prospecto en su versión completa.  
 

II. CONSIDERACIONES DE RIESGO 
 

Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Suplemento 
de Prospecto en su versión completa. 
 

III. ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO 
 
Para obtener información de la presente sección véase la parte pertinente del Prospecto 
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IV. TRANSPARENCIA DEL MERCADO 

 
Para obtener información de la presente sección véase la parte pertinente del Prospecto  
 

V. CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE LA SERIE VII 
 

CLASE A 

1. Monto: El monto de las Obligaciones Negociables Serie VII Clase A (las “ON VII-A”) será de hasta 
$ 200.000.000 (pesos doscientos millones) en forma individual o en forma conjunta con las ON VII- B. 
El monto definitivo de la emisión será determinado con anterioridad a la Fecha de Emisión e informado 
mediante un aviso complementario al Suplemento de Prospecto que será publicado por un día en el 
sistema de información de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”) y será informado a la CNV 
por la Autopista de la Información Financiera (“AIF”) (el “Aviso de Resultado de la Colocación”). 

2. Moneda: Las ON VII-A estarán denominadas y pagaderas en pesos. La integración será en pesos. 

3. Vencimiento: a los 36 meses desde la Fecha de Emisión (la “Fecha de Vencimiento”). 

4. Valor nominal unitario (y unidad mínima de negociación): un peso ($ 1). 

5. Monto Mínimo de Suscripción: $ 1.000 (pesos mil) y múltiplos de $ 1 por encima de ese monto. 
 
6. Interés: Las ON VII-A devengarán una tasa nominal anual variable sobre el saldo de capital que será 
equivalente a la Tasa de Referencia (según se define más adelante), más un diferencial de tasa a licitarse 
durante el Período de Licitación (el “Diferencial de Tasa”). A los fines del cálculo de los intereses – 
cálculo que estará a cargo del Emisor - se tomará como base un año de 365 días. Los pagos de interés se 
realizarán en doce (12) pagos: (a) el primer pago será en el tercer mes contado desde la Fecha de 
Emisión, en la fecha que sea el día 28 del mes tres; (b) del segundo al onceavo (11°) pago se realizarán 
trimestralmente contados desde la fecha de pago del primer servicio, en las fechas que sean el día 28 del 
último mes de cada trimestre contado desde aquel en que tuvo lugar la primera fecha de pago de servicios 
; c) el último Servicio de interés que se pagará en la Fecha de Vencimiento (cada una de las fechas la 
“Fecha de Pago de Interés”).  

7. Tasa de Referencia: será el promedio aritmético simple de las tasas de interés para depósitos a plazo 
fijo de más de un millón de pesos de 30 de 35 días en bancos privados (“BADLAR Privada”), en base a 
las tasas informadas por el Banco Central de la República Argentina (“BCRA”) durante el período que se 
inicia el séptimo día hábil (inclusive) anterior al inicio de cada Período de Interés (conforme dicho 
término se define más adelante) y finaliza el séptimo día hábil (exclusive) anterior a la Fecha de Pago de 
Interés. Actualmente, la tasa BADLAR Privada es informada por el BCRA en su página de internet 
(www.bcra.gov.ar), Sección “Estadísticas”, “Principales Variables” BADLAR en pesos de bancos 
privados (en n.a). En caso de que la tasa BADLAR Privada dejara de ser informada por el BCRA, se 
tomará: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa BADLAR Privada que informe el BCRA o (ii) en caso de no 
existir o no informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente, la que resulte de considerar el 
promedio de tasas informadas para depósitos a plazo fijo en pesos por un monto mayor a un millón de 
pesos por períodos de entre 30 y 35 días de los cinco (5) primeros bancos privados de la Argentina, 
conforme al cálculo que realice el Emisor. Para elegir los cinco (5) primeros bancos privados se 
considerará el último informe de depósitos disponibles publicados por el BCRA. 

8. Período de interés: se denominará “Período de Interés” (i) al período que transcurra entre la Fecha de 
Emisión (inclusive) y la primera Fecha de Pago de Interés (exclusive) -para el primer pago de intereses-, 
y (ii) entre la última Fecha de Pago de Interés (inclusive) y la próxima Fecha de Pago de Intereses 
(exclusive) para los restantes períodos de interés (cada uno el “Período de Interés”) y se pagarán en cada 
Fecha de Pago de Interés.  
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9. Amortización: Será efectuada en once (11) pagos, a realizarse (a) el primero de ellos en la segunda 
Fecha de Pago de Interés, (b) los nueve siguientes en cada una de las siguientes Fechas de Pago de 
Interés y (c) el último en la Fecha de Vencimiento. La primera y segunda cuota será equivalente cada una 
al 5% del capital y las nueve cuotas restantes cada una será equivalente al 10 %. Las fechas de pago de 
los servicios de amortización será informado en el aviso de colocación a ser publicado en el sistema de 
información del BYMA y en la AIF (el “Aviso de Colocación”). 

10. Pagos de Servicios: Tanto los pagos de capital como de intereses serán efectuados por el Emisor en 
pesos y serán informados mediante avisos a ser publicados en el sistema informativo del ByMA y en la 
AIF como así también en la página web de la Sociedad (los “Avisos de Pago”). Si la fecha fijada para el 
pago (la “Fecha de Pago de Servicios”) fuera un día inhábil, quedará pospuesta al siguiente Día Hábil sin 
que se devenguen intereses sobre dicho pago por el o los días que se posponga el vencimiento. Las 
obligaciones de pago se considerarán cumplidas y liberadas en la medida en que el Emisor ponga a 
disposición de Caja de Valores S.A. los fondos correspondientes. Se entenderá por “Día Hábil” cualquier 
día de lunes a viernes, salvo aquellos en los que los bancos comerciales en la Ciudad de Buenos Aires 
y/o los mercados de valores autorizados estuvieran autorizados o requeridos por las disposiciones legales 
vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restricción 
para operar dispuesta por el BCRA. Las Fechas de Pago de Servicios se consignarán en el Aviso de 
Resultado de la Colocación. 

11. Intereses moratorios: A partir de la mora – que se producirá por el solo vencimiento del plazo para 
el pago del Servicio, aunque ese solo hecho no constituya una Causal de Incumplimiento - se devengarán 
intereses moratorios, que se establecen en una vez y medio (1.5) el interés compensatorio vigente, sobre 
los conceptos adeudados. 

12. Rango: Las ON VII-A cuentan con garantía común sobre el patrimonio de la Emisora y tendrán en 
todo momento igual prioridad de pago entre sí y con todas las demás obligaciones no subordinadas de la 
Sociedad, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gocen de privilegios en virtud de disposiciones 
legales o contractuales.  

13. Forma de las Obligaciones Negociables: Las ON VII-A serán documentadas en un certificado 
global permanente depositado en Caja de Valores S.A. Los obligacionistas no tendrán derecho a exigir la 
entrega de láminas individuales, por lo que todas las transferencias se realizarán a través del sistema de 
depósito colectivo.  

14. Causales de Incumplimiento: I.- Una Causal de Incumplimiento será cualquiera de los 
siguientes hechos: (a) Falta de pago de los Servicios cuando el mismo resulte vencido y exigible, sea 
total o parcial, se trate de la presente Serie o cualquiera otra Serie de obligaciones negociables en 
circulación; o (b)  la Sociedad no cumpliera ni observara debidamente cualquier otro término o 
compromiso establecido en las condiciones de emisión de las ON VII-A – siempre que tal 
incumplimiento afecte significativamente la capacidad de pagar los Servicios de las ON VII-A - y dicha 
falta de cumplimiento u observancia continuara sin ser reparada quince (15) días después de que 
cualquier inversor haya cursado aviso por escrito al respecto a la Sociedad; o, (c) Si un tribunal de 
jurisdicción competente hubiera dictado una sentencia definitiva, mandamiento u orden contra la 
Sociedad para el pago de dinero por un monto superior al monto original de emisión (o su equivalente en 
otras monedas) y hubieran transcurrido treinta (30) días desde la notificación de dicha sentencia 
definitiva, mandamiento u orden sin que se los haya cumplido, apelado o suspendido; o (d) Conforme a 
laudo del tribunal competente, si cualquier declaración, garantía o certificación realizada por el Emisor (o 
cualquiera de sus funcionarios debidamente autorizados) en las condiciones de emisión de las ON VII-A 
o en cualquier documento entregado por la Sociedad conforme a las condiciones de emisión resultara 
haber sido incorrecta, incompleta o engañosa, en cualquier aspecto importante, en el momento de su 
realización. Ello siempre que sea probable que la misma tenga un efecto adverso sustancial sobre la 
capacidad de la Sociedad para cumplir con sus obligaciones bajo las ON VII-A o sobre la legalidad, 
validez o ejecutabilidad de las ON VII-A; o (e) Fuera solicitada la quiebra de la Sociedad y la misma no 
fuera desistida, rechazada o levantada en el término de cuarenta (40) Días Hábiles de ser notificada; (f) 
Se solicitara la formación de concurso preventivo de la Sociedad, o la declaración de su propia quiebra; 
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(g) La Sociedad iniciara procedimientos para un acuerdo preventivo extrajudicial en los términos de la 
legislación concursal; y (h) La Sociedad figurara en la Central de Riesgo del BCRA en clasificación 5;  
II.- En cada uno de los casos enumerados precedentemente, cualquier titular de ON VII-A podrá declarar 
inmediatamente vencido y exigible el capital de todas las ON VII-A, junto con los intereses devengados 
hasta la fecha de caducidad de plazos, mediante envío de aviso por escrito a la Sociedad. Ante esa 
declaración el capital se tornará inmediatamente vencido y exigible, sin ninguna otra acción o aviso de 
cualquier naturaleza. Si en cualquier momento con posterioridad a que el capital de las ON VII-A haya 
sido declarado vencido y exigible, y antes de que se haya obtenido o registrado una venta de bienes para 
el pago del dinero adeudado, la Sociedad abonara una suma suficiente para pagar todos los montos de 
capital e intereses vencidos a la fecha de caducidad de plazos respecto de la totalidad de las ON VII-A, 
con más los intereses moratorios y gastos, y se hayan reparado cualesquiera otros incumplimientos 
referidos a esas ON VII-A, entonces la declaración de caducidad quedará sin efecto.  

15. I.- Compromisos generales del Emisor: En la medida en que permanezca pendiente el pago de 
cualquier servicio con relación a las ON VII-A, la Sociedad se compromete a cumplir los siguientes 
compromisos: (a) Conservación de Propiedades: la Sociedad hará que todas sus propiedades utilizadas en 
o útiles para el desarrollo de sus actividades sean mantenidas en buenas condiciones de mantenimiento y 
funcionamiento, con excepción de aquellas manutenciones, reparaciones, renovaciones, reemplazos y 
mejoras cuya falta u omisión no pudiera tener un efecto significativamente adverso sobre las 
operaciones, actividades, situación (financiera o económica) de la Sociedad, consideradas como un todo; 
(b) Pago de impuestos y otros reclamos: La Sociedad pagará o extinguirá, o hará que sea pagada o 
extinguida antes de que entre en mora (i) todos los impuestos, tasas, contribuciones y cánones que graven 
a la Sociedad o a sus ingresos, utilidades o activos y todos aquellos otros exigidos, y (ii) reclamos 
legítimos de naturaleza laboral, por prestación de servicios o provisión de materiales que, en caso de no 
ser cancelados podrían tener un efecto significativamente adverso sobre las operaciones, actividades y 
situación (financiera o económica) de la Sociedad. (c) Seguros: La Sociedad deberá contratar y mantener 
pagos todos los seguros que resulten pertinentes conforme a su actividad. (d) Mantenimiento de libros y 
registros: La Sociedad mantendrá sus libros y registros de conformidad con los principios contables 
generalmente aceptados en la Argentina. (e) Actos prohibidos o limitados: La Sociedad no podrá, a 
menos que contara con la autorización de la mayoría de las beneficiarios de las ON VII -A:  

(i) Venta o afectación de activos: enajenar activos de cualquier tipo ni constituir sobre ellos 
derechos reales o afectaciones fiduciarias en favor de terceros, cuando se trate de activos, según 
valor contable o de mercado, lo que resulte inferior, que en forma individual o en conjunto tengan 
un valor superior al 50% (cincuenta por ciento) del activo total, correspondiente al ejercicio 
contable anual inmediato anterior;  
(ii) Patrimonio neto: reducir por debajo de los $200.000.000 (pesos doscientos millones) el 
Patrimonio Neto;  
(iii) Distribución de utilidades: realizar distribución de utilidades que superen el 30% (treinta por 
ciento) del resultado del ejercicio, en cualquiera de sus formas (dividendos, anticipos de 
dividendos, honorarios de directorio, variación de saldos de créditos otorgados por los accionistas 
y/o devolución de préstamos otorgados por los accionistas a la Sociedad);  
(iv) Atomización de la cartera de clientes: concentrar los ingresos correspondientes a su actividad 
comercial en más de un 50% (cincuenta por ciento) en un único Cableoperador (entendiendo 
Cableoperadoras como aquellas prestadoras de servicios de cable, que tienen suscripto un convenio 
con el Emisor para dar el servicio de internet a sus clientes); 
(v) Deuda bancaria y financiera: mantener un nivel de deuda bancaria y financiera corriente por 
encima del 50% (cincuenta por ciento) de las ventas consolidadas anuales de Sion S.A. y Sinectis 
S.A. para el año 2021 en adelante. La medición de esta relación entre deuda bancaria y financiera 
corriente de ventas consolidadas se realizará en forma anual, y se considerará a partir del siguiente 
cierre anual de estados contables desde la emisión de la ON Serie VII. 
 

II Compromiso Adicional: La Sociedad se compromete a utilizar la totalidad de los fondos 
provenientes de la colocación de las ON Serie VII para la financiación del Proyecto Social de Acceso a 
Internet de acuerdo con lo detallado en la sección “VI. Aplicación de los Fondos obtenidos por la 
colocación de las Obligaciones Negociables del presente Suplemento”. Asimismo, la Sociedad se 
compromete a emitir en forma periódica (semestral) informes para el Auditor y para UNTREF en su 
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carácter de Agente de Revisión de manera de permitir determinar claramente el uso de fondos obtenidos 
de la colocación y su aplicación a las Inversiones Elegibles junto a los Estados Contables semestrales y 
anuales. Dichos informes harán referencia a los beneficios sociales derivados del Proyecto. En relación 
con este aspecto SION informará tanto lo relacionado con la marcha de la construcción de las nuevas 
Redes de Acceso y/o readecuación de las mismas, la contratación de nuevos servicios de acceso a 
internet cuando corresponda y de la población objetivo alcanzada. Es decir un conjunto de indicadores 
cuantitativos que permitirán determinar con claridad, el impacto social positivo y/o la mitigación del 
problema de carencia digital y social que se deriva del Proyecto Social de Acceso a Internet. Los 
informes serán publicados en la AIF y en los sistemas de información de ByMA. Ante la falta de 
cumplimiento del presente compromiso, ByMA podrá excluir a las Obligaciones Negociables Serie VII 
del Panel SVS conforme lo dispone el Título V del Reglamento para el Listado de Obligaciones 
Negociables y/o Títulos Públicos dictado por BYMA. Asimismo en caso que existiera algún 
incumplimiento al régimen Informativo periódico que establece el indicado Reglamento, el Emisor 
podría ser pasible de las medidas reglamentarias que correspondan aplicar conforme el Reglamento de 
Listado de BYMA, como así también es pasible de la llamada especial a los efectos de mantener 
advertido al público inversor respecto de este incumplimiento, la cual se podrá mantener mientras 
persista el incumplimiento y se difundirá en los medios informativos de BYMA.  
 

16. Avisos: Todos los avisos relacionados con las obligaciones negociables deberán cursarse mediante 
publicación en la AIF y en el sistema de información de los mercados donde las ON VII-A se negocien.  

17. Destino de los fondos: Los fondos obtenidos por la colocación de las ON VII-A serán aplicados a 
cualquiera de los destinos previstos en el artículo 36 de la ley 23.576. En particular, el producido neto 
proveniente de la emisión de las ON Serie VII, en cumplimiento del artículo 36 de la Ley de 
Obligaciones Negociables y en virtud de los Lineamientos y de lo dispuesto en la Guía de Bonos 
Sociales Verdes y Sustentables en el Panel de ByMA (la “Guía ByMA”), será destinado a proyectos 
sociales, de acuerdo con los Lineamientos, contenidos en el Anexo III del Capítulo I del Título VI de las 
Normas de CNV. Serán de aplicación asimismo los criterios internacionales mencionados en los 
Lineamientos y en la Guía ByMA, tales como los Principios de los Bonos Sociales (“Social Bond 
Principles” o “SBP”) creados en 2017 por ICMA.  

 Para mayor información ver el Capítulo VI “Aplicación de los Fondos obtenidos por la colocación de las 
ON Serie VII Clase A y B”. 

18. Período de Colocación: Será el período que transcurra entre que comience el Período de Difusión y 
que finalice el Período de Licitación. El Período de Colocación podrá ser ampliado o suspendido por el 
Emisor en forma conjunta con los Colocadores. Al respecto, véase el capítulo “Colocación y 
Adjudicación” de este Suplemento de Prospecto. 

19. Período de Difusión: Será el período afectado a la difusión de las ON VII-A, y se iniciará el día hábil 
que se disponga en el Aviso de Colocación, y su plazo será de al menos 3 (tres) Días Hábiles.  

20. Período de Licitación: Será el período en que tenga lugar la licitación pública de las ON VII-A, y se 
iniciará el día hábil que se disponga en el Aviso de Colocación y su plazo será de al menos 1 (un) Día 
Hábil. 

21. Fecha de Emisión: Tendrá lugar dentro del tercer Día Hábil posterior al último día del Período de 
Colocación, fecha en que se efectúe la integración del precio de suscripción de las ON VII-A.  

22. Precio de Suscripción. 100% del valor nominal. 

23. Listado: Las Obligaciones Negociables estarán listadas en ByMA, bajo el régimen de Obligaciones 
Negociables de Pequeñas y Medianas Empresas, de acuerdo con las normas de la CNV (N.T. 2013) 
incluyendo el listado en el Panel de Bonos Sociales, Verdes y Sustentables de BYMA. El Emisor podrá 
solicitar su negociación en el Mercado Abierto Electrónico S.A. (el “MAE”) o en otros mercados 
autorizados por la CNV. 
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24. Adquisición de las Obligaciones Negociables por parte del Emisor: El Emisor podrá, de acuerdo 
con las normas vigentes, en cualquier momento y de cualquier forma, comprar o de cualquier otra forma 
adquirir las ON VII-A en circulación y realizar con respecto a ellas cualquier acto jurídico legalmente 
permitido, pudiendo en tal caso el Emisor, sin carácter limitativo, mantenerlas en cartera, transferirlas a 
terceros o cancelarlas.  

 
CLASE B 

1. Monto: El monto de las Obligaciones Negociables Serie VII Clase B (las “ON VII-B”) será de 
hasta $ 200.000.000 (pesos doscientos millones) en forma individual o en forma conjunta con las ON 
VII- A. El monto definitivo de la emisión será determinado con anterioridad a la Fecha de Emisión e 
informado mediante un aviso complementario al presente Suplemento de Prospecto que será publicado 
por un día en el sistema de información de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”) y será 
informado a la CNV por la Autopista de la Información Financiera (“AIF”) (el “Aviso de Resultado de la 
Colocación”). 

2. Moneda: Las ON VII-B estarán denominadas, suscriptas y pagaderas en pesos. La integración será en 
pesos. 

3. Vencimiento: 60 meses desde la Fecha de Emisión (la “Fecha de Vencimiento”). 

4. Valor nominal unitario (y unidad mínima de negociación): un peso ($ 1). 

5. Monto Mínimo de Suscripción: $ 1.000 (pesos mil) y múltiplos de $ 1 por encima de ese monto. 

6. Interés: Las ON VII-B devengarán una tasa nominal anual variable sobre el saldo de capital que 
será equivalente a la Tasa de Referencia (según se define más adelante), más un diferencial de tasa a 
licitarse durante el Período de Licitación (el “Diferencial de Tasa”). A los fines del cálculo de los 
intereses – cálculo que estará a cargo del Emisor - se tomará como base un año de 365 días. Los pagos de 
interés se realizarán en veinte (20) pagos: (a) el primero en el tercer mes contado desde la Fecha de 
Emisión, en la fecha que sea el día 28 del mes tres; (b) del segundo al decimonoveno (19°) pago se 
realizarán trimestralmente contados desde la fecha de pago del primer servicio, en las fechas que sean el 
día 28 del último mes de cada trimestre contado desde aquel en que tuvo lugar la primera fecha de pago 
de servicio ; c) el último pago de servicio de interés que se pagará en la Fecha de Vencimiento (cada una 
de las fechas la “Fecha de Pago de Intereses”).  

7. Tasa de Referencia: será el promedio aritmético simple de las tasas de interés para depósitos a 
plazo fijo de más de un millón de pesos de 30 de 35 días en bancos privados (“BADLAR Privada”), en 
base a las tasas informadas por el Banco Central de la República Argentina (“BCRA”) durante el período 
que se inicia el séptimo día hábil (inclusive) anterior al inicio de cada Período de Interés (conforme dicho 
término se define más adelante) y finaliza el séptimo día hábil (exclusive) anterior a la Fecha de Pago de 
Interés. Actualmente, la tasa BADLAR Privada es informada por el BCRA en su página de internet 
(www.bcra.gov.ar), Sección “Principales Variables” BADLAR en pesos de bancos privados (en n.a). En 
caso de que la tasa BADLAR Privada dejara de ser informada por el BCRA, se tomará: (i) la tasa 
sustitutiva de la Tasa BADLAR Privada que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no 
informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente, la que resulte de considerar el promedio de tasas 
informadas para depósitos a plazo fijo en pesos por un monto mayor a un millón de pesos por períodos 
de entre 30 y 35 días de los cinco (5) primeros bancos privados de la Argentina, conforme al cálculo que 
realice el Agente de Custodia y Pago. Para elegir los cinco (5) primeros bancos privados se considerará el 
último informe de depósitos disponibles publicados por el BCRA. 

8. Período de interés: se denominará “Período de Interés” (i) al período que transcurra entre la Fecha 
de Emisión (inclusive) y la primera Fecha de Pago de Interés (exclusive) -para el primer pago de 
intereses-, y (ii) entre la última Fecha de Pago de Interés (inclusive) y la próxima Fecha de Pago de 
Intereses (exclusive) para los restantes periodos de interés (cada uno el “Período de Interés”) y se 
pagarán en cada Fecha de Pago de Interés.  
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9. Amortización: Será efectuada en dieciocho (18) pagos a realizarse (a) el primero de ellos en la 
tercera Fecha de Pago de Interés, (b) los dieciséis (16) siguientes en cada una de las siguientes Fechas de 
Pago de Interés, y (b) el último en la Fecha de Vencimiento. Las dieciséis primeras cuotas serán cada una 
equivalente al 5% del capital, la décimo séptima y décimo octava cuota cada una será equivalente al 10% 
del capital. Las fechas de pago de los servicios de amortización serán informadas en el aviso de 
colocación a ser publicado en el sistema de información del BYMA y en la AIF (el “Aviso de 
Colocación”).   

10.  Pagos de Servicios: Tanto los pagos de capital como de intereses serán efectuados por el Emisor en 
pesos, y serán informados mediante avisos a ser publicados en el sistema de información de ByMA y en 
la AIF (los “Avisos de Pago”). Si la fecha fijada para el pago (la “Fecha de Pago de Servicios”) fuera un 
día inhábil, quedará pospuesta al siguiente Día Hábil sin que se devenguen intereses sobre dicho pago 
por el o los días que se posponga el vencimiento. Las obligaciones de pago se considerarán cumplidas y 
liberadas en la medida en que el Emisor ponga a disposición de Caja de Valores S.A. los fondos 
correspondientes. Se entenderá por “Día Hábil” cualquier día de lunes a viernes, salvo aquellos en los 
que los bancos comerciales en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires y/o los mercados de valores 
autorizados estuvieran autorizados o requeridos por las disposiciones legales vigentes a cerrar o que, de 
otra forma, no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restricción para operar dispuesta por el 
BCRA . Las Fechas de Pago de Servicios se consignarán en el Aviso de Resultado de la Colocación. 

11.  Intereses moratorios: A partir de la mora – que se producirá por el solo vencimiento del plazo 
para el pago del Servicio, aunque ese solo hecho no constituya una Causal de Incumplimiento - se 
devengarán intereses moratorios, que se establecen en una vez y medio el interés compensatorio vigente, 
sobre los conceptos adeudados. 

12. Rango: Las ON VII-B  cuentan con garantía común sobre el patrimonio de la Emisora y tendrán 
en todo momento igual prioridad de pago entre sí y con todas las demás obligaciones no subordinadas de 
la Sociedad, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gocen de privilegios en virtud de 
disposiciones legales o contractuales, 

13. Forma de las Obligaciones Negociables: Las ON VII-B serán documentadas en un certificado 
global permanente depositado en Caja de Valores S.A. Los obligacionistas no tendrán derecho a exigir la 
entrega de láminas individuales, por lo que todas las transferencias se realizarán a través del sistema de 
depósito colectivo.  

14. Causales de Incumplimiento: I.- Una Causal de Incumplimiento será cualquiera de los 
siguientes hechos: (a) Falta de pago de los Servicios cuando el mismo resulte vencido y exigible, sea 
total o parcial, se trate de la presente Serie o cualquiera otra Serie de obligaciones negociables en 
circulación; o (b) la Sociedad no cumpliera ni observara debidamente cualquier otro término o 
compromiso establecido en las condiciones de emisión de las ON VII-B – siempre que tal 
incumplimiento afecte significativamente la capacidad de pagar los Servicios de las ON VII-B y dicha 
falta de cumplimiento u observancia continuara sin ser reparada quince (15) días después de que 
cualquier inversor haya cursado aviso por escrito al respecto a la Sociedad ; o, (c) Si un tribunal de 
jurisdicción competente hubiera dictado una sentencia definitiva, mandamiento u orden contra la 
Sociedad para el pago de dinero por un monto superior al monto original de emisión (o su equivalente en 
otras monedas) y hubieran transcurrido treinta (30) días desde la notificación de dicha sentencia 
definitiva, mandamiento u orden sin que se los haya cumplido, apelado o suspendido; o (d) Conforme a 
laudo del tribunal competente, si cualquier declaración, garantía o certificación realizada por el Emisor (o 
cualquiera de sus funcionarios debidamente autorizados) en las condiciones de emisión de las ON VII-B 
o en cualquier documento entregado por la Sociedad conforme a las condiciones de emisión resultara 
haber sido incorrecta, incompleta o engañosa, en cualquier aspecto importante, en el momento de su 
realización. Ello siempre que sea probable que la misma tenga un efecto adverso sustancial sobre la 
capacidad de la Sociedad para cumplir con sus obligaciones bajo las ON o sobre la legalidad, validez o 
ejecutabilidad de las ON VII-B; o (e) Fuera solicitada la quiebra de la Sociedad y la misma no fuera 
desistida, rechazada o levantada en el término de cuarenta (40) Días Hábiles de ser notificada; (f) Se 
solicitara la formación de concurso preventivo de la Sociedad, o la declaración de su propia quiebra; (g) 
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La Sociedad iniciara procedimientos para un acuerdo preventivo extrajudicial en los términos de la 
legislación concursal; (h) La Sociedad figurara en la Central de Riesgo del BCRA en clasificación 5.  
II.- En cada uno de los casos enumerados precedentemente, cualquier titular de ON VII-B podrá declarar 
inmediatamente vencido y exigible el capital de todas las ON VII-B, junto con los intereses devengados 
hasta la fecha de caducidad de plazos, mediante envío de aviso por escrito a la Sociedad. Ante esa 
declaración el capital se tornará inmediatamente vencido y exigible, sin ninguna otra acción o aviso de 
cualquier naturaleza. Si en cualquier momento con posterioridad a que el capital de las ON VII-B haya 
sido declarado vencido y exigible, y antes de que se haya obtenido o registrado una venta de bienes para 
el pago del dinero adeudado, la Sociedad abonara una suma suficiente para pagar todos los montos de 
capital e intereses vencidos a la fecha de caducidad de plazos respecto de la totalidad de las ON VII-B, 
con más los intereses moratorios y gastos, y se hayan reparado cualesquiera otros incumplimientos 
referidos a esas ON VII-B, , entonces la declaración de caducidad quedará sin efecto.  

15. I.- Compromisos generales del Emisor: En la medida en que permanezca pendiente el pago de 
cualquier servicio con relación a las ON VII-B, la Sociedad se compromete a cumplir los siguientes 
compromisos: (a) Conservación de Propiedades: la Sociedad hará que todas sus propiedades utilizadas en 
o útiles para el desarrollo de sus actividades sean mantenidas en buenas condiciones de mantenimiento y 
funcionamiento, con excepción de aquellas manutenciones, reparaciones, renovaciones, reemplazos y 
mejoras cuya falta u omisión no pudiera tener un efecto significativamente adverso sobre las 
operaciones, actividades, situación (financiera o económica) de la Sociedad, consideradas como un todo; 
(b) Pago de impuestos y otros reclamos: La Sociedad pagará o extinguirá, o hará que sea pagada o 
extinguida antes de que entre en mora (i) todos los impuestos, tasas, contribuciones y cánones que graven 
a la Sociedad o a sus ingresos, utilidades o activos y todos aquellos otros exigidos, y (ii) reclamos 
legítimos de naturaleza laboral, por prestación de servicios o provisión de materiales que, en caso de no 
ser cancelados podrían tener un efecto significativamente adverso sobre las operaciones, actividades y 
situación (financiera o económica) de la Sociedad. (c) Seguros: La Sociedad deberá contratar y mantener 
pagos todos los seguros que resulten pertinentes conforme a su actividad. (d) Mantenimiento de libros y 
registros: La Sociedad mantendrá sus libros y registros de conformidad con los principios contables 
generalmente aceptados en la Argentina. (e) Actos prohibidos o limitados: La Sociedad no podrá, a 
menos que contara con la autorización de la mayoría de las beneficiarios de las ON VII-B en circulación:  

(i) Venta o afectación de activos: enajenar activos de cualquier tipo ni constituir sobre ellos 
derechos reales o afectaciones fiduciarias en favor de terceros, cuando se trate de activos, según 
valor contable o de mercado, lo que resulte inferior que en forma individual o en conjunto tengan 
un valor superior al 50% (cincuenta por ciento) del activo total, correspondiente al ejercicio 
contable anual inmediato anterior;  
(ii) Patrimonio neto: reducir por debajo de los $200.000.000 (pesos doscientos millones) el 
Patrimonio Neto;  
(iii) Distribución de utilidades: realizar distribución de utilidades que superen el 30% (treinta por 
ciento) del resultado del ejercicio, en cualquiera de sus formas (dividendos, anticipos de dividendos, 
honorarios de directorio, variación de saldos de créditos otorgados por los accionistas y/o 
devolución de préstamos otorgados por los accionistas a la Sociedad);  
(iv) Atomización de la cartera de clientes: concentrar los ingresos correspondientes a su actividad 
comercial en más de un 50% (cincuenta por ciento) en un único Cableoperador (entendiendo  
Cableoperadoras como aquellas prestadoras de servicios de cable, que tienen suscripto un convenio 
con el Emisor para dar el servicio de internet a sus clientes); 
(v) Deuda bancaria y financiera: mantener un nivel de deuda bancaria y financiera corriente por 
encima del 50% (cincuenta por ciento) de las ventas consolidadas anuales de Sion S.A. y Sinectis 
S.A. para el año 2021 en adelante. La medición de esta relación entre deuda bancaria y financiera 
corriente de ventas consolidadas se realizará en forma anual, y se considerará a partir del siguiente 
cierre anual de estados contables desde la emisión de la ON Serie VII. 
 
II Compromiso Adicional: La Sociedad se compromete a utilizar la totalidad de los fondos 
provenientes de la colocación de las ON Serie VII para la financiación del Proyecto Social de 
Acceso a Internet de acuerdo con lo detallado en la sección “VI. Aplicación de los Fondos 
obtenidos por la colocación de las Obligaciones Negociables del presente Suplemento”. Asimismo, 
la Sociedad se compromete a emitir en forma periódica (semestral) informes para el Auditor y para 
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UNTREF en su carácter de Agente de Revisión de manera de permitir determinar claramente el uso 
de fondos obtenidos de la colocación y su aplicación a las Inversiones Elegibles junto a los Estados 
Contables semestrales y anuales. Dichos informes harán referencia a los beneficios sociales 
derivados del Proyecto. En relación con este aspecto SION informará tanto lo relacionado con la 
marcha de la construcción de las nuevas Redes de Acceso y/o readecuación de las mismas, la 
contratación de nuevos servicios de acceso a internet cuando corresponda y de la población objetivo 
alcanzada. Es decir un conjunto de indicadores cuantitativos que permitirán determinar con 
claridad, el impacto social positivo y/o la mitigación del problema de carencia digital y social que 
se deriva del Proyecto Social de Acceso a Internet. Los informes serán publicados en la AIF y en 
los sistemas de información de ByMA. Ante la falta de cumplimiento del presente compromiso, 
ByMA podrá excluir a las Obligaciones Negociables Serie VII del Panel SVS conforme lo dispone 
el Título V del Reglamento para el Listado de Obligaciones Negociables y/o Títulos Públicos 
dictado por BYMA. Asimismo en caso que existiera algún incumplimiento al régimen Informativo 
periódico que establece el indicado Reglamento, el Emisor podría ser pasible de las medidas 
reglamentarias que correspondan aplicar conforme el Reglamento de Listado de BYMA, como así 
también es pasible de la llamada especial a los efectos de mantener advertido al público inversor 
respecto de este incumplimiento, la cual se podrá mantener mientras persista el incumplimiento y se 
difundirá en los medios informativos de BYMA. 
 

16. Avisos: Todos los avisos relacionados con las obligaciones negociables deberán cursarse mediante 
publicación en la AIF y en el/los boletín/ines de los mercados donde las ON VII-B se negocien. 
  
17. Destino de los fondos: En particular, el producido neto proveniente de la emisión de las ON Serie 
VII, en cumplimiento del artículo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y en virtud de los 
Lineamientos y de lo dispuesto en la Guía de Bonos Sociales Verdes y Sustentables en el Panel de 
ByMA (la “Guía ByMA”), será destinado a proyectos sociales de acuerdo con los Lineamientos, 
contenidos en el Anexo III del Capítulo I del Título VI de las Normas de CNV. Serán de aplicación 
asimismo los criterios internacionales mencionados en los Lineamientos y en la Guía ByMA, tales como 
los Principios de los Bonos Sociales (“Social Bond Principles” o “SBP”) creados en 2017 por ICMA.  
 Para mayor información ver el Capítulo VII “Aplicación de los Fondos obtenidos por la colocación de 
las ON Serie VII Clase A y B”. 

18. Período de Colocación: Será el período que transcurra entre que comience el Período de Difusión y 
que finalice el Período de Licitación, El Período de Colocación podrá ser ampliado o suspendido por el 
Emisor en forma conjunta con los Colocadores. Al respecto, véase el capítulo “Colocación y 
Adjudicación” de este Suplemento de Prospecto. 

19. Período de Difusión: Será el período afectado a la difusión de las ON VII-B, y se iniciará el día hábil 
que se disponga en el Aviso de Colocación, y su plazo será de al menos 3 (tres) Días Hábiles.  

20. Período de Licitación: Será el período en que tenga lugar la licitación pública de las ON VII-B, y se 
iniciará el día hábil que se disponga en el Aviso de Colocación y su plazo será de al menos 1 (un) Día 
Hábil. 

21. Fecha de Emisión: Tendrá lugar dentro del tercer Día Hábil posterior al último día del Período de 
Colocación, fecha en que se efectúe la integración del precio de suscripción de las ON VII-B, la cual 
deberá efectuarse al contado en efectivo en pesos. 

22. Precio de Suscripción: 100% del valor nominal. 

23. Listado: Las ON VII-B estarán listadas en ByMA, bajo el régimen de Obligaciones Negociables de 
Pequeñas y Medianas Empresas, de acuerdo con las normas de la CNV (N.T. 2013) incluyendo el listado 
en el Panel de Bonos Sociales, Verdes y Sustentables de BYMA. El Emisor podrá solicitar su 
negociación en el Mercado Abierto Electrónico S.A. (el “MAE”) o en otros mercados autorizados por la 
CNV. 
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24. Adquisición de las Obligaciones Negociables por parte del Emisor: El Emisor podrá, de acuerdo 
con las normas vigentes, en cualquier momento y de cualquier forma, comprar o de cualquier otra forma 
adquirir las ON VII-B en circulación y realizar con respecto a ellas cualquier acto jurídico legalmente 
permitido, pudiendo en tal caso el Emisor, sin carácter limitativo, mantenerlas en cartera, transferirlas a 
terceros o cancelarlas.  

 
 
 

VI. APLICACIÓN DE LOS FONDOS OBTENIDOS POR LA COLOCACIÓN DE LAS 
OBLIGACIONES NEGOCIABLES 

 
Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Suplemento 
de Prospecto en su versión completa.   
 

VII. LAS ON COMO TÍTULOS EJECUTIVOS. LEGITIMACION PROCESAL 
 
Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Suplemento 
de Prospecto en su versión completa.  
 

VIII. EL EMISOR  
 
Para obtener información sobre la presente sección véase la sección pertinente del Suplemento 
de Prospecto en su versión completa.  
 

IX. EL MARCO REGULATORIO BAJO EL CUAL SE DESENVUELVE EL EMISOR  
 
Para obtener información de la presente sección véase la parte pertinente del Prospecto.  

 
X. TRATAMIENTO IMPOSITIVO 

 

Para obtener información relativa al presente capítulo, se recomienda consultar la Sección IX 
del Prospecto. 
 

XI. RESOLUCIONES SOCIALES RELATIVAS A LA EMISIÓN 
 

El programa fue aprobado por la asamblea extraordinaria unánime del Emisor celebrada el 26 de 
diciembre de 2013; los aumentos de monto del programa fueron resueltos por las asambleas unánimes 
del Emisor celebradas el 20 de octubre de 2017, 20 de diciembre de 2018, 23 de septiembre de 2019 y 23 
de abril de 2021. La emisión de la Serie VII fue aprobada por el directorio del Emisor en su reunión del 
31 de mayo de 2021, y sus condiciones de emisión por los directores subdelegados el 2 de agosto de 
2021. 
 

XII. CALIFICACIÓN DE RIESGO 
 

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CUENTAN CON LA CALIFICACION DE RIESGO, COMO 
ASÍ TAMBIÉN COMO BONOS SOCIALES EMITIDA CON FECHA 23 DE AGOSTO DE 2021 POR 
LA UNIVERSIDAD NACIONAL TRES DE FEBRERO CALIFICADORA DE RIESGO 
UNIVERSIDAD PÚBLICA. 
 
SE HA CALIFICADO A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME SERIE VII, CLASE A Y B 
CON “A+(on)” Perspectiva Estable. 
 
Significado de la calificación:  La definición de la categoría “A(on)” corresponde a “las emisiones o 
emisores calificados en “A” nacional, presentan una buena capacidad de pago de sus obligaciones 
comparativamente con otras emisiones o emisores nacionales. Presentan una mayor vulnerabilidad con 
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respecto a las categorías superiores, en su desempeño económico y financiero, con relación a cambios 
previsiblemente menos favorables, en los entornos económicos y de negocios. 
Las calificaciones podrán ser complementadas por los modificadores "+" o "-", para determinar una 
mayor o menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoría. El modificador no cambia la 
definición de la categoría a la cual se lo aplica y será utilizado entre las categorías AA y CCC de largo 
plazo y para la categoría A1 de corto plazo. 
La perspectiva se asigna a una calificación de largo plazo, como una opinión respecto del 
comportamiento de la misma en el mediano y largo plazo. Para la asignación de la perspectiva se 
consideran los posibles cambios en la economía, la industria y el negocio, la estructura organizacional y 
cualquier otro factor relevante que pudiera incidir. Las perspectivas no indican necesariamente un futuro 
cambio en la calificación asignada. La perspectiva estable indica que la calificación probablemente no 
cambie. 
 
Calificación de Bono Social. 
 
SE HA CALIFICADO A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME SERIE VII, CLASE A Y B 
COMO BONOS SOCIALES CON “BS2”. 
 
Significado de la calificación: La calificación “BS2” asignada, dentro de las escalas de la UNTREF 
ACR UP, corresponde a bonos que ofrecen una Solución Social BUENA, con proyectos que generan 
buenos resultados sociales positivos, sobre la población objetivo. Presentan un buen Cumplimiento de los 
factores centrales de los PBS, y una buena capacidad organizativa y administrativa por parte de los 
emisores. Las calificaciones podrán ser complementadas por los modificadores "+" o "-", para determinar 
una mayor o menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoría. El modificador no 
cambia la definición de la categoría a la cual se lo aplica y será utilizado para todas las categorías. 
El informe no debe considerarse como una calificación de crédito. Asimismo, no debe considerarse una 
publicidad, propaganda, difusión o recomendación de la entidad para adquirir, vender o negociar valores 
negociables o del instrumento de calificación. 
 
Ambos informes de calificación pueden consultarse en 
https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/Empresas/Empresa/30690076043?fdesde=23/8/2017 
Publicado en “Hechos Relevantes” bajo el ID 2784822.  
 

XIII. GASTOS DE EMISIÓN  
 

Los gastos estimados de la emisión de las Obligaciones Negociables son: (i) comisión de organización y 
colocación: 1,84%; (ii) honorarios asesores legales y agente de calificación de riesgo: 0,69 %; (iii) iv)  
aranceles y otros gastos: 0,06%).  
 
Los porcentajes informados se corresponden con el monto de emisión. Los gastos de emisión son a cargo 
de la Emisora. Los mismos son estimados y podrán sufrir variaciones. Ninguno de los gastos 
mencionados será soportado por los suscriptores de las Obligaciones Negociables. 

 
XIV. COLOCACIÓN DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIALES SERIE VII  

 
Las Obligaciones Negociables Serie VII serán colocadas por oferta pública en la República Argentina 
conforme a la ley 26.831 de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV. Se aplicará el procedimiento 
de colocación establecido por las Normas de la CNV, a través del sistema informático de colocación de 
Bolsas y Mercados Argentinos S.A (ByMA) BYMA PRIMARIAS), bajo la modalidad “ciega” por el 
procedimiento denominado “Subasta Holandesa Modificada”. La colocación estará a cargo de Banco de 
Valores S.A., y StoneX Securities S.A. (los “Colocadores”) a través de la red de Agentes miembros del 
ByMA. Los Colocadores percibirán una comisión de hasta el 0,70% de los montos colocados entre 
terceros.  

La oferta se dirige únicamente a los inversores calificados que se indican en el artículo 12 del Capítulo 
VI del Título II de las Normas de CNV. No sólo los suscriptores iniciales de las Obligaciones 
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Negociables deberán encontrarse dentro de la categoría de inversor calificado al momento de su 
suscripción inicial, sino que dichas cualidades deberán también ser reunidas por los sucesivos titulares de 
dichos valores durante toda la vigencia de los mismos. Los agentes de negociación que actúen como tales 
en las respectivas operaciones de compraventa deberán verificar que la parte compradora reúna los 
requisitos previstos en las Normas de la CNV. 

Serán considerados Inversores Calificados, quienes se encuentren dentro de las siguientes categorías: 

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autárquicas, Sociedades del Estado y 
Empresas del Estado. 
b) Organismos Internacionales y Personas Jurídicas de Derecho Público. 
c) Fondos Fiduciarios Públicos. 
d) La Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) – Fondo de Garantía de Sustentabilidad 
(FGS). 
e) Cajas Previsionales. 
f) Bancos y Entidades Financieras Públicas y Privadas. 
g) Fondos Comunes de Inversión. 
h) Fideicomisos Financieros con oferta pública. 
i) Compañías de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo. 
j) Sociedades de Garantía Recíproca. 
k) Personas jurídicas registradas por la CNV como agentes, cuando actúen por cuenta 
propia. 
l) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con carácter definitivo, en el Registro de Idóneos a 
cargo de la CNV. 
m) Personas humanas o jurídicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de 
efectuar la inversión cuenten con inversiones en valores negociables y/o depósitos en entidades 
financieras por un monto equivalente a UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS 
CINCUENTA MIL (UVA 350.000). 
n) Personas jurídicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el 
extranjero.  
 
Los agentes que actúen en las respectivas operaciones de compraventa y a través de los cuales la parte 
compradora acceda a los valores negociables ofrecidos, incluidas las cuotapartes de fondos comunes de 
inversión, serán responsables por el cumplimiento de las condiciones requeridas. 
Para el caso previsto en el inciso m), las personas allí mencionadas deberán acreditar que cuentan con 
inversiones en valores negociables y/o depósitos en entidades financieras por un monto equivalente a 
UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000) 
mediante declaración jurada, la que deberá ser presentada al agente interviniente, manifestando, 
adicionalmente, haber tomado conocimiento de los riesgos de cada instrumento objeto de inversión. 
 
El Emisor procederá a la publicación del Suplemento de Prospecto definitivo en el sistema de 
información de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”) y en la Autopista de la Información 
Financiera de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv; la “AIF”), lo cual ocurrirá una vez autorizada la oferta 
pública de las Obligaciones Negociables por la CNV.  
 
Los inversores interesados en obtener una copia del Suplemento Prospecto podrán retirarlas en las 
oficinas del Emisor o de los Colocadores en el horario de 10 a 15 hs. 
 
Período de Colocación. 
 
El período de colocación incluirá un plazo mínimo de 3 (tres) Días Hábiles para la difusión y un plazo 
mínimo de 1 (un) Día Hábil para la licitación pública (el “Período de Difusión” y el “Período de 
Licitación”, respectivamente, y en su conjunto el “Período de Colocación”). Tanto un período como el 
otro, podrán ser prorrogados, modificados, terminados o suspendidos por los Colocadores de común 
acuerdo con la Emisora, circunstancia que se informará mediante la publicación de un nuevo aviso de 
colocación en el sistema de información de ByMA y en la AIF, dejando expresa constancia que los 
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inversores iniciales podrán, en su caso, retirar sus ofertas sin penalización alguna hasta el Día Hábil 
anterior al cierre del nuevo Período de Colocación. La modificación, terminación, suspensión y/o 
prórroga del Período de Difusión y/o del Período de Licitación no generará responsabilidad alguna al 
Emisor y/o a los Colocadores, ni otorgará a los inversores que hayan presentado órdenes de compra, ni a 
los demás agentes y/o adherentes del mismo que hayan presentado ofertas, derecho a compensación y/o 
indemnización alguna. Las invitaciones a formular ofertas serán cursadas por los Colocadores a un 
amplio número de operadores y potenciales inversores, por los medios habituales del mercado, 
especialmente correo electrónico. 
 
Los Inversores Calificados interesados en la adquisición de las Obligaciones Negociables deberán 
instruir a cualquiera de los Colocadores, como también a cualquier autorizado a operar en el BYMA 
PRIMARIAS, la presentación de una o más ofertas, indicando la cantidad de Obligaciones Negociables 
Serie VII que se desean suscribir, y el Diferencial de Tasa ofrecido con hasta cuatro decimales (tales 
instrucciones, las “Órdenes de Suscripción”). Los interesados deberán (a) cursar las Órdenes de 
Suscripción cumpliendo los requisitos formales establecidos por el respectivo agente, y (b) suministrar 
aquella información o documentación que deban o resuelvan libremente solicitarle el respectivo agente 
para el cumplimiento de su función y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen 
delictivo y sobre prevención del lavado para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de 
Información Financiera creada por la Ley N° 25.246 o establecidas por la CNV y/o el BCRA.  
 
Las Obligaciones Negociables Serie VII serán colocadas mediante el sistema denominado “Subasta 
Holandesa Modificada”. 
 
En el caso que así lo deseen, los inversores pueden instruir que sus ofertas de suscripción estén limitadas 
para su adjudicación final a (i) un porcentaje máximo del monto a emitir, porcentaje que deberá ser 
detallado en dichas Ofertas de Suscripción, o (ii) el monto de emisión sea mayor o igual al monto 
indicado en la Oferta de Suscripción por el oferente. 
 
Las Ofertas de Suscripción deberán ser iguales o superiores a la suma de V$N 1.000 (pesos mil) y por 
múltiplos de $ 1 (pesos uno). La unidad mínima de negociación será de $1 (pesos uno).  
 
En el día de finalización del Período de Licitación y con posterioridad al cierre de la misma, se publicará 
el Aviso de Resultado de la Colocación, informando el resultado de la misma y demás datos relevantes. 
A su vez, los Colocadores informarán a los Agentes cuyas Ofertas de Suscripción hubieran sido 
adjudicadas de conformidad con lo establecido en el apartado “Procedimiento para la determinación del 
Diferencial de Corte de las Obligaciones Negociables” del presente Capítulo, la cantidad adjudicada de 
las Obligaciones Negociables Serie VII, el Precio y Diferencial de Corte, y el importe que deberá abonar 
conforme a las instrucciones incluidas en las Ofertas de Suscripción dentro del período de integración, 
que será hasta dentro del tercer Día Hábil siguiente al último día del Período de Licitación (la “Fecha de 
Integración”). 
 
Procedimiento de colocación.  
 
Autorizada la oferta pública de las Obligaciones Negociables Serie VII por la CNV, y en la oportunidad 
que determinen los Colocadores y la Emisora, según las condiciones del mercado, se publicará un aviso 
de colocación en el sistema de información de ByMA y en la AIF, en el que se indicará -como mínimo – 
los datos requeridos por el artículo 8, Capítulo IV del Título VI de las Normas de la CNV (el “Aviso de 
Suscripción”). El Aviso de Suscripción contendrá asimismo el Cuadro de Pago de Servicios. 
 
Las Obligaciones Negociables Serie VII serán colocadas mediante licitación pública, conforme al rango 
de Diferencial de Tasa solicitado para cada clase en las Ofertas de Suscripción ingresadas durante el 
Período de Licitación por los Colocadores o la red de Agentes miembros de ByMA o demás agentes 
autorizados (en conjunto, los “Operadores con Acceso a BYMA PRIMARIAS”). Vencido el Período de 
Licitación no podrán modificarse las ofertas ingresadas ni ingresarse nuevas. 
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El Diferencial de tasa solicitado por los oferentes en las Ofertas de Suscripción de las Obligaciones 
Negociables Serie VII, deberá ser expresado en las Ofertas de Suscripción como porcentaje y truncado a 
cuatro decimales (ejemplo: 1,0000%) y el mismo no podrá ser inferior a cero.  
 
Los Operadores con Acceso a BYMA PRIMARIAS distintos de los Colocadores que remitieran ofertas 
de manera directa a través de BYMA PRIMARIAS, serán responsables de llevar adelante respecto de sus 
comitentes los procesos de verificación del cumplimiento de la normativa descripta en el apartado 
anterior, sin tener los Colocadores responsabilidad alguna. Ni la Emisora, ni los Colocadores serán 
responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caídas del software del Sistema 
BYMA PRIMARIAS. 
 
La Emisora podrá, de común acuerdo con los Colocadores, suspender o prorrogar el Período de 
Licitación debiendo comunicar dicha circunstancia a la CNV y al ByMA y publicará un aviso en el 
sistema de información de -ByMA y en la AIF. En cuyo caso los Oferentes que hubieren presentado 
Ofertas de Suscripción podrán a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales Ofertas.  
 
Procedimiento para la determinación del Diferencial de Corte de las Obligaciones Negociables 
Serie VII. 
 
La Emisora, de común acuerdo con los Colocadores, determinará el monto a emitir de las Obligaciones 
Negociables Serie VII de cada clase y el Diferencial de Corte de cada clase en función de los 
Diferenciales de Tasa solicitados por los oferentes en las Ofertas de Suscripción, considerando las 
condiciones de mercado existentes al momento de la colocación para emisiones y títulos de 
características similares a las de las Obligaciones Negociables Serie VII de cada clase. Los Diferenciales 
de Tasa y montos de cada clase solicitados serán utilizados por la Emisora para determinar el monto 
efectivamente a ser emitido de las Obligaciones Negociables Serie VII.  
 
Al finalizar el Período de Licitación, la Emisora determinará con los Colocadores el Diferencial de Tasa 
único y definitivo de cada clase (el “Diferencial de Corte”) para todas las ofertas aceptadas de cada clase. 
La adjudicación se realizará a un precio único (100% del valor nominal).  
 
Las ofertas recibidas para las Obligaciones Negociables Serie VII de cada clase serán adjudicadas 
comenzando con las ofertas que soliciten el menor Diferencial de Tasa y continuando hasta agotar los 
títulos disponibles de cada clase que se resuelva colocar.  
 
Los Colocadores no garantizan a los inversores que remitan ofertas de suscripción que, mediante el 
sistema de adjudicación que corresponda a las Obligaciones Negociables Serie VII, se les adjudicará el 
mismo valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie VII detallados en la oferta de suscripción, 
debido a que puede existir sobre-suscripción de dichos títulos.  
 
En el último día del Período de Licitación, se comunicará a los interesados el Diferencial de Corte y las 
cantidades asignadas, quedando perfeccionado el contrato de suscripción conforme con dichos 
parámetros, con aquellos inversores que hubieran ofrecido un Diferencial de Tasa solicitado igual o 
menor al Diferencial de Corte. La comunicación se efectuará mediante la publicación del Aviso de 
Resultado de la Colocación en la AIF de la CNV y en el boletín informativo del BYMA. El Precio de 
Emisión deberá pagarse en la Fecha de Integración.  
 
En el supuesto que la totalidad de Ofertas de Suscripción que la Emisora esté dispuesta a aceptar fuera 
inferior a la totalidad de las Obligaciones Negociables Serie VII de cada clase ofrecidas, se procederá a 
adjudicar las Ofertas de Suscripción presentadas al mayor Diferencial de Tasa aceptado para cada clase, 
es decir, al Diferencial de Corte de cada clase. 
 
La Emisora, basándose en la opinión de los Colocadores, podrá declarar desierta la colocación de las 
Obligaciones Negociables Serie VII de cualquier clase cuando: (i) no se hubieran recibido Ofertas de 
Suscripción; (ii) los Diferenciales de Tasa solicitados hubieren sido superiores a los esperados por la 
Emisora; (iii) el valor nominal total de las Ofertas de Suscripción recibidas hubiere sido inferior al 
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esperado por la Emisora; (iv) hubieren sucedido cambios adversos en los mercados financieros y/o de 
capitales locales, así como en las condiciones generales de la Emisora y/o de la República Argentina, 
incluyendo, con carácter meramente enunciativo, condiciones políticas, económicas, financieras o de tipo 
de cambio en la República Argentina o crediticias de la Emisora que pudieran hacer que no resulte 
aconsejable efectuar la transacción contemplada en el presente Suplemento de Prospecto, en razón de 
encontrarse afectadas por dichas circunstancias la colocación o negociación de las Obligaciones 
Negociables Serie VII; o (v) los Oferentes no hubieren dado cumplimiento con las normas legales 
penales sobre lavado de dinero, las normas del mercado de capitales que impiden y prohíben el lavado de 
activos emitidas por la UIF, y las normas de la CNV y/o el BCRA. En dichos casos, las respectivas 
solicitudes de suscripción quedarán automáticamente sin efecto, sin que tal circunstancia otorgue a los 
oferentes derechos a compensación ni indemnización alguna. En dichos casos, las respectivas solicitudes 
de suscripción quedarán automáticamente sin efecto sin que tal circunstancia otorgue a los ofertantes 
derecho a compensación ni indemnización alguna.  
 
Los Oferentes deberán tener presente que en caso de ser declarada desierta la colocación de las 
Obligaciones Negociables Serie VII, por cualquier causa que fuere, las Ofertas de Suscripción recibidas 
quedarán automáticamente sin efecto. Tal circunstancia no generará responsabilidad de ningún tipo para 
la Emisora ni para los Colocadores ni otorgará a los Oferentes que remitieron dichas Ofertas de 
Suscripción derecho a compensación ni indemnización alguna. Ni la Emisora, ni los Colocadores, estarán 
obligados a informar de manera individual a cada uno de los Oferentes que se declaró desierta la 
colocación de las Obligaciones Negociables Serie VII. 
 
Los Colocadores adjudicarán a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de las Obligaciones 
Negociables Serie VII ofrecidas (de no haber ejercido la facultad de considerar desierta la licitación 
como se especificó anteriormente) en caso de que habiendo ofertas por parte o por el total de las 
Obligaciones Negociables Serie VII ofrecidas se acepte un Diferencial de Corte para las Obligaciones 
Negociables de cada clase que sólo permita colocar parte de las mismas.  
 
En el caso de que varios Inversores Calificados presenten Ofertas de Suscripción de igual Diferencial de 
Tasa ofrecidas al Diferencial de Corte y el monto de la suma de esas ofertas supere el monto de la 
Emisión, entonces dichas Ofertas de Suscripción serán aceptadas parcialmente prorrateando la cantidad 
de Obligaciones Negociables Serie VII correspondiente entre dichos oferentes. 
 
Si como resultado del prorrateo bajo cualquiera de los mecanismos de adjudicación arriba descriptos, el 
valor nominal a adjudicar a un Oferente bajo su respectiva Oferta de Suscripción contuviera decimales 
por debajo de los VN $0,50 los mismos serán suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las 
Obligaciones Negociables a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de 
VN $0,50, los mismos serán redondeados hacia arriba, otorgando a dichos decimales el valor nominal de 
pesos uno VN $1 de las Obligaciones Negociables Serie VII a adjudicar.  
 
Los montos excluidos parcial o totalmente de las Ofertas de Suscripción en función de la aplicación de 
los prorrateos y de la metodología de determinación del Diferencial de Corte antes descripta quedarán 
automáticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningún tipo para la 
Emisora y los Colocadores ni otorgue a los respectivos Oferentes derecho a reclamo y/o a compensación 
alguna. Ni la Emisora ni los Colocadores estarán obligados a informar de manera individual a cada uno 
de los Oferentes que sus Ofertas de Suscripción han sido totalmente excluidas. 
 
En ningún caso la adjudicación de los valores se realizará de forma arbitraria. La adjudicación de las 
Obligaciones Negociables Serie VII se realizará respetando las pautas objetivas que aseguren el principio 
de trato igualitario.  
 
 
Los procedimientos internos que emplearán los Colocadores para la recepción de ofertas, para la 
determinación del precio, para la adjudicación de los valores e integración del precio de adquisición 
estarán disponibles para su verificación por la CNV y cualquier otra persona con interés legítimo. A tal 
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fin esos procedimientos serán llevados en el país en base a constancias documentales y medios 
computarizados fiables, que se informarán a la CNV. 
 
Asimismo, deberán cumplir con las obligaciones emergentes del régimen de Prevención del Lavado de 
Activos de origen delictivo y del Financiamiento del Terrorismo y sus reglamentaciones (BCRA, CNV, 
UIF, según corresponda) y en especial las resoluciones 11/2011, 121/2011, 229/11, 52/2012, 140/12, 
141/16, y 3/2014 y 92/2016 de la UIF y sus modificaciones. 
 
 
Integración. 
 
Antes de las 15 horas de la Fecha de Emisión, cada adjudicatario deberá integrar en efectivo el Precio de 
Suscripción conforme al procedimiento establecido por el ByMA para el BYMA PRIMARIAS. 
 
Efectuada la integración, conforme fuera detallado, las Obligaciones Negociables Serie VII serán 
acreditadas en las cuentas comitente y depositante de Caja de Valores indicadas por los agentes 
adjudicatarios (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir 
las Obligaciones Negociables Serie VII en forma previa a ser integrado el monto correspondiente de las 
Obligaciones Negociables adjudicadas a dicho adjudicatario). 
 
Se solicitará el listado de las Obligaciones Negociables Serie VII en ByMA y eventualmente se podrá 
solicitar en otros mercados autorizados por CNV. 
 
Gastos de la emisión: Están a cargo de la Emisora todos los gastos relacionados con la emisión y 
colocación de las Obligaciones Negociables, incluyendo gastos administrativos, notariales, impresión de 
documentos, comisiones y demás gastos relacionados con la emisión, colocación, administración, y pago 
de servicios. 
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