ACTA N° 414: En esta Ciudad de Buenos Aires, a los siete días del mes de octubre de 2019, una vez reunido el quórum necesario para deliberar, se reúnen en la sede social de Leandro N. Alem N° 1050, noveno piso, los Señores Directores de "CLISA - COMPAÑÍA LATINOAMERICANA DE INFRAESTRUCTURA & SERVICIOS S.A." (en adelante, la "Sociedad") con asistencia de un miembro representante de la Comisión Fiscalizadora, bajo la presidencia del Cr. Alberto Esteban Verra, iniciándose la sesión siendo las diez  horas. Acto seguido el Sr. Presidente pasa a tratar el primer punto del Orden del Día que dice: 1°) Consideración del contenido, suscripción y envío de una carta oferta (en adelante, la “Carta Oferta”) cuyo Anexo A incluye los términos y condiciones de emisión y venta de valores negociables de deuda “senior” garantizados, con vencimiento en 2022 por un monto de capital total de hasta US$ 27.000.000 en uno o dos tramos (en adelante, las “Notas”); a ser suscripta por Benito Roggio Construcciones y Concesiones S.A.C., una sociedad constituida con arreglo a las leyes de la República de Perú, subsidiaria de Benito Roggio e Hijos S.A. (“BRH”), en su carácter de emisor (el “Emisor”) y por la Sociedad, BRH y Haug S.A., una sociedad constituida con arreglo a las leyes de la República del Perú, subsidiaria de BRH (“Haug”); en su carácter de garantes (en adelante, conjuntamente, los “Garantes”), y dirigida a …  (en adelante, los “Compradores”) y a TMF Group New York en su carácter de agente de la garantía (en adelante, el “Agente de la Garantía”); oferta ésta que, una vez aceptada en debida forma por parte de los Compradores y el Agente de la Garantía, regirá la emisión y venta de las Notas bajo leyes y jurisdicción de Nueva York, Estados Unidos de América (en adelante, el “Contrato de Compraventa de las Notas”). Toma la palabra el Sr. Presidente e informa que el Emisor se encuentra en tratativas con los Compradores y el Agente de la Garantía para celebrar una operación financiera mediante la cual el Emisor emitiría las Notas -en uno o dos tramos- por hasta la suma total de US$27.000.000 y las vendería a los Compradores, en los términos y condiciones de la Carta Oferta, cuya última versión previa a la fecha de la presente reunión fuera distribuida entre los Señores Directores con antelación a la presente reunión para su consideración. Sin perjuicio de ello, el Sr. Presidente procede a exponer en forma resumida los principales términos y condiciones de la Carta Oferta, los que, que incluyen pero no se limitan a los detallados continuación: (i) Emisor: Benito Roggio Construcciones y Concesiones S.A.C.; (ii) Compradores: …; (iii) Garantes: la Sociedad, BRH y Haug; (iv) Monto: por hasta Dólares Estadounidenses veintisiete millones (US$ 27.000.000) en uno o dos tramos, siendo el primero de ellos por un monto de Dólares Estadounidenses doce millones novecientos mil (US$ 12.900.000) y el segundo, por un monto de hasta Dólares Estadounidenses catorce millones cien mil (US$ 14.100.000), sujeto, en ambos casos, al cumplimiento de ciertas condiciones precedentes; (v) Intereses: las Notas devengarán intereses compensatorios a una tasa fija de 9,50% nominal anual pagadero en forma trimestral en cada fecha de pago de intereses (Interest Payment Date) (según este término es definido en la Carta Oferta); (vi) Vencimiento/Amortizaciones: El vencimiento de las Notas ocurrirá en el año 2022. El capital de las Notas se amortizará en cuatro (4) pagos del 10%, 20%, 30% y 40% de dicho capital pagaderos en las Fechas de Pago de Intereses que ocurran a los dieciocho (18), veinticuatro (24), treinta (30) y treinta y seis meses (36) meses contados a partir de la Fecha Inicial de Cierre (tal como este término se define más adelante), respectivamente; (vii) Garantías: Las Notas serán garantizadas mediante: (a) la Garantía Personal (según este término se define más adelante) que la Sociedad y BRH otorgarán al suscribir la Carta Oferta; (b) los Reconocimientos de Deuda (según este término se define más adelante) que la Sociedad y BRH suscribirán en la Fecha Inicial de Cierre y, en su caso, en la Fecha del Segundo Cierre; (c) la constitución de un fideicomiso de garantía mediante la celebración de un contrato de fideicomiso bajo la ley y con jurisdicción peruana al que, entre otras cosas: (A) BRH y Sehos S.A., una subsidiaria de BRH (en adelante, “Sehos”) cederán fiduciariamente en garantía la tenencia accionaria (y todos los derechos inherentes a dicha tenencia accionaria) que tienen en Haug; y BRH a través de su sucursal peruana y Haug cederán fiduciariamente la tenencia accionaria (y todos los derechos inherentes a dicha tenencia accionaria) que tienen en el Emisor; (B) Haug cederá fiduciariamente en garantía la titularidad de un inmueble de su propiedad y de los flujos provenientes de la ejecución de otros inmuebles de su titularidad hipotecados a favor de terceros; y (C) el Emisor cederá fiduciariamente en garantía la titularidad de los flujos provenientes de los derechos de cobro de un préstamo intercompany que será otorgado por el Emisor a la Sociedad con los fondos producto de la venta de las Notas a los Compradores; y (d) el Contrato de Prenda (según este término se define más adelante) conforme al cual, la Sociedad y CLIBA Ingeniería Urbana S.A. (“CLIBA”), una subsidiaria de la Sociedad, prendarán la totalidad de sus acciones en TECSAN Ingeniería Ambiental S.A. (“TECSAN”), una sociedad subsidiaria de la Sociedad, (viii) Obligaciones Garantizadas: Las Obligaciones Garantizadas comprenden el pago de todas las obligaciones asumidas por el Emisor bajo las Notas, la Carta Oferta (incluyendo pero no limitándose a las obligaciones de pago o reembolso de capital, intereses, honorarios, costos, indemnizaciones, etc.) y cualquier otro documento de la financiación (Financing Document) (conforme este término se define en la Carta Oferta), así como también cualquier otra obligación o concepto comprendido en la definición de Obligaciones Garantizadas (Secured Obligations) prevista en la Carta Oferta;  (ix) Renuncias: la Sociedad renuncia en los términos y con el alcance dado en la Carta Oferta, en forma incondicional, y en la mayor medida que le sea permitido por ley, a exigir el cumplimiento de ciertos actos previos al pago de aquello que sea adeudado por el Emisor según los términos y condiciones de las Notas, el Contrato de Compraventa de las Notas o cualquier otro instrumento relacionado, o a requerir ciertas notificaciones dispuestas por una norma, ley, reglamentación o de otra forma a fin de preservar o ejecutar cualquiera de los derechos de un tenedor de las Notas de forma tal que dicha exigencia o requerimiento pueda modificar el riesgo de la Sociedad o resulte en una liberación o atenúe de forma alguna las obligaciones asumidas por la misma, en su calidad de Garante, bajo el Contrato de Compraventa de las Notas; (x) Destino de los Fondos: los fondos provenientes de la venta de las Notas serán utilizados por el Emisor a fin de otorgar un préstamo a la Sociedad (Intercompany Loan) (según este término es definido en la Carta Oferta); (xi) Moneda: Dólares de los Estados Unidos de América; (xii) Ley Aplicable y Jurisdicción: Nueva York, Estados Unidos de América. De acuerdo con los términos de la Carta Oferta, resultan condiciones precedentes de esta operación financiera, entre otras, el otorgamiento, por parte de la Sociedad, de una Garantía Personal en los términos previstos por el Artículo 15 de dicha Carta Oferta, por lo que resulta necesario considerar y, en su caso, aprobar el texto de la misma. Luego de una breve deliberación al respecto, se resuelve por unanimidad de votos presentes aprobar el contenido, suscripción y envío de la Carta Oferta cuyos principales términos y condiciones fueran resumidos precedentemente. Acto seguido, el Sr. Presidente somete a consideración de los Señores Directores el segundo punto del Orden del Día que dice: 2°) Consideración del otorgamiento de una garantía personal irrevocable e incondicional por parte de la Sociedad, en forma solidaria con BRH y Haug y en los términos incluidos en la Carta Oferta, a fin de garantizar, como obligado principal (primary obligor), el pago total e inmediato de las obligaciones garantizadas (Secured Obligations) (conforme este término es definido en la Carta Oferta) (en adelante, las “Obligaciones Garantizadas”) al momento en que las mismas se tornen exigibles en los términos y según lo dispuesto bajo la Carta Oferta (en adelante, la “Garantía Personal”). Retoma la palabra el Sr. Presidente y señala que tal como surge del Artículo 15 de la Carta Oferta, la Sociedad otorgará una Garantía Personal para beneficio de los Compradores (y de sus sucesores conforme lo establecido en la referida Carta Oferta) en forma irrevocable, incondicional y solidariamente con BRH y Haug, garantizando a los Compradores y a cada uno de los tenedores de las Notas, como obligado principal, el pago total e inmediato por parte del Emisor de todas y cada una de las Obligaciones Garantizadas al momento en que las mismas se tornen exigibles, sea esto como consecuencia de su vencimiento, por aceleración, demanda o de otro modo. Esta Garantía Personal es una garantía de pago absoluta, presente y continua y no accesoria y bajo ninguna circunstancia condicional o sujeta a la previa solicitud de pago por parte del Emisor o cualquier otra acción, hecho o circunstancia de cualquier naturaleza. Como consecuencia de ello, la Sociedad, para el caso que el Emisor no pague cualquiera de las Obligaciones Garantizadas, acuerda pagar las mismas en Dólares de los Estados Unidos de América al momento en que se torne exigible sin requerir presentación, demanda, protesto o notificación previa alguna de acuerdo con el requerimiento de pago que se le realice de conformidad con las Notas y el Contrato de Compraventa de las Notas. Prosigue el Sr. Presidente, expresando que, en su criterio, existen sobradas razones motivadas en el interés social de la Sociedad para otorgar la garantía cuya constitución es requerida por el Emisor, pudiéndose establecer, entre otras, las siguientes: (i) en primer lugar, se trata de una garantía para asegurar el cumplimiento de obligaciones del Emisor, que es una subsidiaria de BRH, que a su vez es subsidiaria de la Sociedad; obligaciones que como contrapartida tienen el cobro del precio de suscripción de las Notas, el que será destinado, en gran parte,  a fondear un préstamo que el Emisor le otorgará a la Sociedad, y que esta aplicará, principalmente, a solventar inversiones de capital de su unidad de ingeniería ambiental y al repago de los servicios de amortización y intereses de obligaciones negociables emitidas en su momento por la Sociedad actualmente en circulación; resultando a todas luces evidente que la Garantía Personal que otorgará la Sociedad, al posibilitar el cierre de la operación financiera del Emisor, le redundará en un claro beneficio ya que a través de la misma la Sociedad podrá acceder al financiamiento que le permitirá cumplir, entre otras, con sus obligaciones bajo ciertos endeudamientos de la Sociedad; y (ii) en segundo lugar, la Sociedad percibirá del Emisor, en contraprestación por el otorgamiento de la Garantía Personal, una remuneración que se considera justa y apropiada, cumpliéndose de esta manera con el objeto social de la Sociedad, que incluye el otorgamiento de garantías a favor de deuda de terceros, siendo importante señalar que una valuadora independiente ha considerado que la contraprestación a percibir es de un valor razonable. Las circunstancias apuntadas justifican sobradamente, en la opinión del Sr. Presidente, el interés social y económico para la Sociedad en el otorgamiento y constitución de la Garantía Personal requerida por el Emisor a los efectos de que éste pueda concretar la operación de financiamiento. El Sr. Presidente continúa manifestando a los presentes que la Sociedad se encuentra facultada para otorgar la Garantía Personal conforme a lo descripto en el artículo tercero del Estatuto Social, en tanto se trata de una garantía a favor de un tercero que importa sendos beneficios para la Sociedad. Acto seguido, el Sr. Presidente procede a dar lectura al informe emitido por la evaluadora independiente que analiza los beneficios que recibirá la Sociedad como consecuencia del otorgamiento de la Garantía Personal y su razonabilidad. Finalizada la lectura de dicho informe y tras una breve deliberación al respecto, se resuelve por unanimidad de votos presentes aprobar el otorgamiento por parte de la Sociedad de la Garantía Personal en los términos de la Carta Oferta. Acto seguido, el Sr. Presidente somete a consideración de los Señores Directores el tercer punto del Orden del Día que dice: 3°) Consideración de la suscripción y entrega de una oferta de reconocimiento de deuda bajo ley y jurisdicción Argentina por el monto de emisión de cada tramo de las Notas en la fecha inicial de cierre (Initial Closing Date) (en adelante, la “Fecha Inicial de Cierre”) y, en su caso, en la fecha del segundo cierre (Second Closing Date) (en adelante, la “Fecha del Segundo Cierre”) (según ambos términos son definidos en la Carta Oferta) conjuntamente con BRH en su carácter de co-obligados (co-obligors) en términos sustancialmente idénticos a aquellos incorporados a la Carta Oferta como Anexo K (Exhibit K) (en adelante, los “Reconocimientos de Deuda”). Toma nuevamente la palabra el Sr. Presidente y informa que la Carta Oferta establece como una condición de la obligación de compra de las Notas por parte de los Compradores, la suscripción y entrega por parte de la Sociedad y de BRH, de una oferta de reconocimiento de deuda bajo ley y jurisdicción de Argentina por el monto, en su caso, de cada tramo de las Notas y en términos substancialmente idénticos a los del Anexo K (Exhibit K) de la Carta Oferta. El Sr. Presidente continúa informando a los presentes que, al igual que la Garantía Personal, el otorgamiento de los Reconocimientos de Deuda forma parte de los acuerdos arribados por el Emisor con los Compradores producto de las negociaciones que éste viene manteniendo con ellos. Como resultado de ello resulta necesario aprobar su otorgamiento. El Sr. Presidente señala a los presentes que lo tratado y aprobado en el punto del Orden del Día precedente en cuanto a que el otorgamiento de garantías a favor de terceros se encuentra contemplado en sus Estatutos Sociales y la percepción por la Sociedad de un beneficio razonable como contraprestación aplica mutatis mutandi al otorgamiento de los Reconocimientos de Deuda; siendo que éstos se encuentran directamente relacionados con la Garantía Personal ya que posibilitan a sus beneficiarios, el acceso a un juicio abreviado en la República Argentina para ejecutar judicialmente la deuda garantizada en caso en que ésta no fuera pagada por parte de los Garantes, resultando en consecuencia pertinente la remisión al informe de valuación referido en el punto del Orden del Día precedente en cuanto a la razonabilidad de los beneficios que se reportan para la Sociedad. Luego de una breve deliberación al respecto, se resuelve por unanimidad de votos presentes aprobar el otorgamiento de los Reconocimientos de Deuda. Acto seguido, el Sr. Presidente somete a consideración de los Señores Directores el cuarto punto del Orden del Día que dice: 4) Consideración de la suscripción y entrega de una oferta de prenda de acciones bajo ley y jurisdicción Argentina sobre la totalidad de las acciones de titularidad de la Sociedad y CLIBA en TECSAN en la Fecha Inicial de Cierre en términos sustancialmente idénticos a aquellos incorporados a la Carta Oferta como Anexo J (Exhibit J) (en adelante, el “Contrato de Prenda” y conjuntamente con la Garantía Personal y los Reconocimientos de Deuda, las “Garantías”). Toma una vez más la palabra el Sr. Presidente y informa que la Carta Oferta establece como una condición de la obligación de compra de las Notas por parte de los Compradores, la suscripción y entrega por parte de la Sociedad y de CLIBA, de una oferta de prenda de acciones sobre la totalidad de las acciones de titularidad de la Sociedad y CLIBA en TECSAN bajo ley y jurisdicción de Argentina y en términos substancialmente idénticos a los del Anexo J (Exhibit J) de la Carta Oferta. El Sr. Presidente continúa informando a los presentes que, al igual que la Garantía Personal y los Reconocimientos de Deuda, el otorgamiento de la prenda sobre las acciones de titularidad de la Sociedad y CLIBA en TECSAN en los términos del Contrato de Prenda forma parte de los acuerdos arribados por el Emisor con los Compradores producto de las negociaciones que éste viene manteniendo con ellos. Como resultado de ello resulta necesario aprobar su otorgamiento. El Sr. Presidente señala a los presentes que lo tratado y aprobado en el segundo punto del Orden del Día en cuanto a que el otorgamiento de garantías a favor de terceros se encuentra contemplado en sus Estatutos Sociales y la percepción por la Sociedad de un beneficio razonable como contraprestación aplica mutatis mutandi al otorgamiento de la prenda de acciones bajo el Contrato de Prenda; resultando en consecuencia pertinente la remisión al informe de valuación referido en el segundo y tercer punto del Orden del Día en cuanto a la razonabilidad de los beneficios que se reportan para la Sociedad. Luego de una breve deliberación al respecto, se resuelve por unanimidad de votos presentes aprobar el otorgamiento de la prenda de las acciones de titularidad de la Sociedad y CLIBA en TECSAN en los términos del Contrato de Prenda. Acto seguido, el Sr. Presidente somete a consideración de los Señores Directores el quinto y último punto del Orden del Día que dice:  5°) Subdelegación en los Señores Directores Alberto Esteban Verra y Adalberto Omar Campana de las más amplias facultades para (a) negociar, aprobar y acordar los términos y condiciones finales de la Carta Oferta, la Garantía Personal,  los Reconocimientos de Deuda y el Contrato de Prenda; y (b) suscribir y enviar la Carta Oferta, los Reconocimientos de Deuda y el Contrato de Prenda en representación de la Sociedad y toda otra documentación que fuere menester suscribir o conformar en relación con el Contrato de Compraventa de las Notas y el otorgamiento y constitución de las Garantías en los términos y condiciones dispuestos en la Carta Oferta. Retoma la palabra el Sr. Presidente quien manifiesta que, siguiendo a lo resuelto precedentemente, resulta necesario subdelegar en los Sres. Directores Alberto Esteban Verra y Adalberto Omar Campana las más amplias facultades para que puedan, en forma individual, indistinta y autónoma, sin carácter limitativo, negociar, aprobar, acordar y suscribir la Carta Oferta la que, una vez aceptada por los Compradores, regirá los términos y condiciones de emisión y venta de las Notas y la Garantía Personal; los Reconocimientos de Deuda y el Contrato de Prenda, así como así también cualquier otra documentación que fuere menester suscribir o conformar en relación con el otorgamiento y constitución de las Garantías; pudiendo realizar todos aquellos otros actos que fueren necesarios a los fines de que el Emisor pueda concretar la operación financiera descripta en el presente, incluyendo aquellas presentaciones que fueren necesarias realizar ante organismos o entidades locales o del exterior, que involucren a la Sociedad o a documentación de ésta (incluyendo sin limitación, estatutos sociales y estados contables). Puesta a consideración la moción, la misma resulta aprobada por unanimidad. No habiendo más asuntos que tratar se da por finalizada la reunión siendo las once horas.---------------------------------------------------------------------------------------
FIRMADO: ALBERTO ESTEBAN VERRA; ADALBERTO OMAR CAMPANA; JOAQUIN ARTURO ACUÑA; HECTOR CARMINATTI; PEDRO FEDERICO ANCAROLA; PABLO JOSE LOZADA y JORGE ALBERTO MENCARINI. Es copia fiel de su original que se encuentra asentada en el Libro de Actas de Directorio Nro. 4 perteneciente a “CLISA - COMPAÑÍA LATINOAMERICANA DE INFRAESTRUCTURA & SERVICIOS S.A.”. -------------------------------------------------
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