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Las Obligaciones Negociables HMSI Serie T (“las ON”) seran emitidas por HMSI S.A.
(Indistintamente la “Sociedad” o la “Emisora”) conforme a la Ley N° 26.831, los Decretos N°
1.087/93 1.023/13 y las NORMAS (T.0. 2013 y mod.) de la Comisién Nacional de Valores.

“Oferta publica autorizada en los términos de la Ley N° 26.831, los Decretos N° 1.087/93
1.023/13 y las NORMAS (T.0. 2013 y mod. } de la Comisicn Nacional de Valbres, registrada bajo
Resolucion N° RESFC-2020-20670-APN-DIR#CNV del 11 de marzo de 2020. Esta autorizacion
solo significa que se han cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion
establecidos en el régimen PYME CNV GARANTIZADA. La Comisidn Nacional de Valores no
ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el prospecto publicado el dia 17 de marzo de
2020. La veracidad de la informacion suministrada en el presente prospecto es exclusiva
responsabilidad del érgano de administracidn de la emisora y demds responsables segun los
articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El organo de administracion manifiesta, con cardcter
de declaracion jurada, que el presente prospecto comtiene, a la fecha de su publicacion,
informacion veraz y suficiente conforme a lo requerido por las normas vigentes. Los inversores




deben tener en cuenta al momento de realizar su inversion que el sujeto emisor, en relacion con
la presente, contard con un régimen informativo diferenciado debido a que esta emision se
efectiia bajo el régimen garantizado por una Entidad de Garantia autorizada por la Comision
Nacional de Valores, lo que implicard que se les aplique el régimen informativo diferenciado
establecido en el articulo 24 de la Seccidn VI del Capitulo VI del Titulo I

“La emisora, sus beneficiarios finales, y las personas fisicas o juridicas que tengan como minimo
el VEINTE (20) por ciento de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen
el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado
de activos y/o financiamiento del terrovismo y no figuran en las listas de terroristas y
organizaciones terrorisias emitidas por el CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES
UNIDAS” (conf Art. 13, Secc. IV, Tit. X1 de las NORMAS CNV N.T. 2013 y mod,).

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES AUTORIZADAS A OFERTA PUBLICA SOLO
PUEDEN NEGOCTARSE PUBLICAMENTE EN MERCADOS AUTORIZADOS DEL
PAIS, PARA SER. ADQUIRIDAS POR LOS INVERSORES QUE INDICAN LAS
NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES EN SU SECCION 1 DEL
CAPITULO VI DEL TiTULO IL

L. DESCRIPCION DE. LA EMISORA

a) DENOMINACION Y TIPO SOCIETARIO: HMSI S.A. es una Sociedad Anénima
domiciliada en la calle Patagones 2937 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, CUIT 30-
70495881-8.

b) SEDE INSCRIPTA: La sede social de la Sociedad se encuentra en la calle Patagones 2937,
dela Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Reptiblica Argentina.

¢) FECHA DE CONSTITUCION, PLAZO Y REGISTRO EN EL REGISTRO PUBLICO
DE COMERCIO: La sociedad fue constituida el 19/08/1999, se encuentra insctipta ante la
Inspeccidn General de Justicia (CABA) con fecha 15/09/1999, bajo el ntmero 13523, Libro 6,
Tomo - de Sociedades Andnimas. El plazo de duracion de la sociedad es de 99 afios contados a
partir de la fecha de la fecha de su constitucién y vence el 31/08/2098, vy se protrogara
autométicamente por un periodo de igual término, siempre que no se resuelva la disolucion.

d) ACTIVIDAD PRINCIPAL: La actividad principal de HMSI S.A. es la consultoria y auditoria
en sistemas de seguridad informaética.

HMSI es una PyME de capitales argentinos, cuya misién es el desarrollo tecnologico y de
ambiente de seguridad.

El creciente desarrollo de las tecnologias de la informacién ha contribuido a la eficiencia y
eficacia de las organizaciones y, al mismo tiempo, incrementado el protagonismo de los sistemas
de informacion y los recursos tecnolégicos, convirtiéndolos en uno de sus activos esenciales. Esta
evolucion de las tecnologias y su mayor participacin en los procesos de negocios tracn consigo
un incremento en la vulnerabilidad de las operaciones de las organizaciones. Adicionalmente, los
sistemas de informacién se deben adaptar a un entorno regulatorio cada vez mas exigente. En este
contexto, es fundamental la estrategia de seguridad de los recursos tecnoldgicos y el adecuado
control de los procesos de negocios involucrados. En Crowe ayudamos a alinear la estrategia de
IT con la del negocio. Evaluamos y sugerimos las aplicaciones empresariales que generen mas
valor para contribuir con nuestros clientes a generar cambios sustentables. Soluciones de
Tecnologia La adecuada gestion de los procesos de negocios es una de las principales claves del



éxito de las organizaciones. En el exigente vy dindmico ambiente en que se desenvuelven las
organizaciones hoy en dia, la optimizacién de los procesos de negocios se puede lograr de una
manera mas eficaz y eficiente a través de los recursos tecnolégicos disponibles en el mercado.
Para ello, es importante implementar adecuadamente las herramientas tecnolégicas considerando
las particularidades de cada organizacién y las probleméticas de cada industria en particular.
Nuestro equipo posee ¢l conocimiento de la arquitectura de las herramientas tecnoldgicas de
ultima generacion y mayor reconocimiento a nivel mundial y se encuentra especializado en log
més altos estdndares para llevar a cabo su implementacién., Nuestros servicios de soluciones
tecnolobgicas se ejecutan siguiendo las metodologias mds exigentes a nivel mundial, asegurando
que nuestros clientes ejecuten las mejores pricticas en sus procesos de negocios. De esta forma,
contribuimos a generar un alto valor agregado en las organizaciones maximizando la eficiencia
de sus operaciones a través del uso de herramientas tecnoldgicas y asegurando, al mismo tiempo,
la calidad de sus procesos. Nuestra vision integral se complementa con una participacion en todas
las etapas del proyecto, desde la evaluacién y seleccién de la mejor herramienta hasta el
acompafiamiento posterior a la implementacidn, focalizindonos en la capacitacién de los usuarios
de la herramienta. Alianzas estratégicas A través de nuestra oficina local y nuestra red de firmas
internacionales somos “Partners” de negocios de los principales fabricantes de software del
mundo y/o brindamos servicios en el entorno de sus innovadoras herramientas tecnoldgicas, las
cuales poseen los mds altos estdndares internacionales de calidad. Tecnologia Soluciones en ERP
+ Evaluacion y seleccion de ERP + Diagnéstico inicial y revision pre y post implementacion de
ERP » Implementacion de soluciones de ERP + Gestién de proyectos de implementacion de ERP
* Desarrollo de integraciones con otras aplicaciones » Soporte en la migracion de datos « Testing
funcional y tecnico » Mantenimiento post-implementacién ¢ Capacitacién en el uso de los ERP
Consultoria estratégica * Automatizacién de procesos (BPM) = Transformacion digital de
procesos de negocios * Maximizacion de ingresos en entornos tecnoldgicos * Redisefio de
procesos tecnoldgicos ¢ Disefio y reestructuracién del drea de TI » Asesoramiento y soporte de
due diligence de TI Gestion de recursos de TI » Outsourcing de procesos y funciones de TI »
Reclutamiento de profesionales y ejecutivos de T1 « Staffing de profesionales para proyectos de
tecnologia * Interim Chief Information Officer (CIO) Mantenimiento y soporte técnico de TI »
Entornos cloud y on premise » Mantenimiento de bases de datos * Gestion de resguardos de
informacion Servicios relacionados con otras soluciones tecnoldgicas * CRM = Ventas »
Marketing * Atencion a clientes » Business Inieligence » Big Data, Analytics y Data Mining «
Implementacion de otras soluciones de tecnologia » Oficina de gestion de proyectos de tecnologia
(PMO) » Desarrollo de integraciones de aplicaciones de negocios * Implementacion de
aplicaciones en multiples entornos (on premise y cloud -nube-) = Desarrollo de aplicaciones de
negocios en diversas plataformas y lenguajes de programacién e Desarrollo y testing de
aplicaciones Moviles » Capacitacion en el uso de multiples tecnologias ¢ Documentacién y
redisefio de aplicaciones y arquitecturas de TI Desarrollo de soluciones especificas para industrias
* Retail + Laboratorios * Energia ¢« eCommerce » Manufactura » Servicios » Telecomunicaciones »
Salud ¢ Servicios financieros * Sector publico Nuestros Servicios Aseguramiento de las
tecnologias y los sistemas de informacion En Crowe contamos con un conjunto de profesionales
con habilidades multidisciplinarias y con una amplia experiencia brindando seguridad a los
procesos tecnoldgicos de negocios de las corporaciones de diversas industrias. Nuestra vision
integral del enfoque de seguridad de la informacion abarca todo el proceso del negocio y parte
desde el diagnostico y la identificacién de los potenciales riesgos hasta la implementacién de las
politicas de seguridad y los planes de continuidad del negocio para garantizar las operaciones. De
esta forma, contribuimos a asegurar la calidad de sus operaciones brindando confianza en sus
negocios. » Disefio, Evaluacion y Optimizacion del proceso de cierre contable « Aseguramiento
de los ingresos y sus procesos relacionados * Andlisis y revisién de segregacion de funciones »
Disefio, diagnéstico y revision del sistema de control interno de la funcién de TI » Disefio y
validacién de planes de continuidad del negocio, recuperacion de desastres y planes de



contingencias « Disefio y revisién de controles de procesos y de entornos tecnolégicos * Andlisis
de vulnerabilidad y amenazas tecnologicas ¢ Evaluacién de seguridad de redes y pruebas de
intrusién » Evaluacién y disefio de seguridad de bases de datos * Evaluacién y disefio de la
seguridad en entornos Unix, Windows y AS 400 » Andlisis y revisién de la calidad de los datos
con herramientas tecnoldgicas « Disefio de politicas y procedimientos de la funcién de TI »
Cumplimiento de estdndares internacionales y/o adopcion de mejores practicas (ISO 27001,
NIST, COBIT, PCL, Gamp 5) « Informe de Revisién de Organizaciones de Servicios (SAS 70)
Revisién de cumplimiento de politicas de privacidad y proteccion de datos (SOC 2, HIPAA)

Representamos a Crowe Global, una de las 8 mayores redes de firmas de servicios de auditoria y
asesoramiento independientes en el mundo, con més de 750 oficinas y 33.000 colaboradores
presentes en mas de 130 paises trabajando en equipo.

Accionistas:

HMSI 5.A es una firma cuyos accionistas son personas fisicas argentinas:

Personas Humanas:
Nm];gigﬁg:}“d"s CnggﬁJ zﬁéﬂi‘;‘;’;‘“aﬁ" Cantidad de accionss % participacion
Eduardo J. Pestarino 20-10226207-8 5.760 48
Claudia C. Ortiz 27-14406090-9 427 3,55
Roberto E. Perez 20-14116795-3 1.813 15,11
Esteban R. Basile 20-16765200-0 1,969 16,41
Alejandro P. Morbelli 20-17128877-1 1.101 9,18
Raul Presa 20-14932471-8 530 4,42
Sebstian Pestarino 20-24564120-7 400 3,33

MONTO PROMEDIO DE LOS INGRESOS TOTALES ANUALES DE ACUERDO A LA
DEFINICION PYME CNV SEGUN NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES Y PASIVO TOTAL DE LA EMISORA SEGUN ULTIMO BALANCE:

 * Afio 2019: § 54.001.306.- (*)
* Afio 2018: $ 17.379.265.-
= Afio 2017: § 12.837.450.-

e Promedio: $ 28.072.674
» Pasivo Total s/ultimo balance: $ 36.573.785,00.-
(*) Fecha de Cierre: 31 de agosto de 2019



II. CONDICIONES DE EMISION
a) EMISORA: HMSI S.A.
b) DENOMINACION: Obligaciones Negociables PyME CNV Garantizada “HMSI Serie [7
¢) ORGANIZADOR Y COLOCADOR: Banco de la Ciudad de Buenos Aires.
d) ENTIDAD DE GARANTIA: Intergarantias $.G.R. y Pyme Aval $.G.R.
€) MONTO DE LA EMISION: Hasta VN $ 10.000.000,00.- (valor nominal pesos diez millones)

f) MONEDA DE EMISION Y PAGO: La emisién, la amortizacién del capital, el pago de los
intereses, correspondientes a las ON, se efectuardn en pesos y serén cfectuados mediante la
transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Valores S.A. para su acreditacién en
las cuentas de los tenedores de las Obligaciones (los “Obligacionistas™) con derecho al cobro.

g) VALOR NOMINAL UNITARIO: V.N. $1 (valor nominal pesos uno.-)
h) UNIDAD MINIMA DE NEGOCIACION: V.N. $1 (valor nominal pesos uno.-)

i) FORMAS DE LOS TITULOS: Las presentes Obligaciones Negociables estaran representadas
en un Certificado Global Permanente para su depdsito en Caja de Valores S.A. en los términos de
las leyes 20.643 y 13.576 y normas modificatorias y complementarias. Las mismas seran
transferibles dentro del sistema de depdsito colectivo. Caja de Valores S.A. se encuentra
habilitada a cobrar aranceles a los depositantes que éstos podran trastadar a los tenedores de las
Obligaciones Negociables. Los tenedores renuncian al derecho de exigir la entrega de l4minas
individuales.

j) FORMA DE COLOCACION Y PLAZO: La colocacién serd realizada por “subasta o
licitacidon plblica” a través del sistema del Mercado Abierto Electrénico S.A (MAE) de acuerdo
a las normas CNV. Autorizada la oferta publica, en la oportunidad que determinen la Emisora y
el Colocador seglin las condiciones del mercado, se publicard un Aviso de Suscripcién en los
sistemas informdéticos autorizados donde se listen y/o negocien las ON y en la Autopista de
Informacién Financiera (AIF) de la CNV, en el que se indicard, la fecha de inicio y de finalizacién
del Periodo de Colocacién, la Fecha de Emision e Integracidn (el “Aviso de Suscripcién™). El
periodo de Colocacion comprende el periodo de difusion que sera de por lo menos 3 (tres) Dias
Hébiles, y, una vez finalizado este, el Periodo de Licitacion podra ser prorrogado, modificado o
suspendido por la Emisora y el Colocador, dejando expresa constancia que los Inversores que
hubieran presentado ofertas podréan, en su caso, retirar las mismas sin penalizacion alguna hasta
el Dia Habil anterior al cierre del Periodo de Licitacién. Las invitaciones a formular ofertas serdn
cursadas por el Colocador a un amplio nimero de potenciales inversores, por los medios
habituales del mercado, especialmente correo electrénico. El precio de suscripeion serd fijo al
100% (cien por ciento) del valor nominal. En el proceso de licitaciéon los interesados en participar
deberéan ofrecer un margen diferencial pretendido expresado en tanto por ciento truncado a dos
decimales, sobre la base de la tasa BADLAR, y cualquier otro requisito que los Colocadores y/o
los agentes intermediarios habilitados para ingresar ofertas, consideren necesario para asegurar el
cumplimiento de las exigencias normativas y la validez de las Ordenes de Compra.

k) SUSCRIPCION E INTEGRACION: Serén suscriptas e integradas en Pesos.
1) PRECIO DE EMISION: 100% (cien por ciento) del Valor Nominal.

m) FECHA Y LUGAR DE INTEGRACION: Ser el segundo dia hébil posterior al cierre del
Periodo de Licitacion. La integracién debera ser efectuada mediante transferencia bancaria a la



cuenta que se informe en el aviso de suscripcion. La Fecha de Integracion serd la Fecha de
Emision de las Obligaciones Negociables.

n) FECHA DE VENCIMIENTO: Sera a los 24 (veinticuatro) meses de la Fecha de Emisién y
serd informada en el Aviso de Suscripcion.

o) AMORTIZACION Y FECHAS DE PAGO DE CAPITAL: Cuatro {(4) cuotas semestrales,
iguales y consecutivas equivalentes al 25% (veinticinco por ciento) del valor nominal emitido. La
primera fecha de pago de capital sera a los seis (6) meses de la Fecha de Emision. Las fechas de
pago seran informadas en el Aviso de Suscripcion.

p) MONTO MINIMO DE SUSCRIPCION Y UNIDAD MINIMA DE NEGOCIACION:
V.N. $ 10.000 (valor nominal diez mil pesos) y toda cantidad superior deberd ser multiplo de $ 1
(valor nominal un peso) . La unidad minima de negociacién serd $ 1 (valor norinal un peso).

q) TASA DE INTERES Y FECHAS DE PAGO DE INTERES: El capiial no amortizado de
las Obligaciones Negociables devengard intereses semestrales hasta la fecha de vencimiento, a
una tasa de interés nominal anual variable equivalente a la suma de (i) la Tasa de Referencia mas
(ii) un margen diferencial a licitar (la “Tasa de Interés de las ON™). La “Tasa de Referencia” sera
¢l promedio aritmético simple de las tasa de interés para depdsitos a plazo fijo de més de $
1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo
de bancos privados de Argentina publicada por el Banco Central de la Repiblica Argentina (el
“BCRA™) (la “Tasa BADLAR™), correspondiente al plazo que transcurre a partir del décimo Dia
Hébil anterior al inicio de cada Perfodo de Devengamiento de Intereses y finaliza el décimo Dia
Habil anterior al Gltimo dia de cada Periodo de Devengamiento de Intereses siguiente, incluyendo
el primer dia pero excluyendo el iltimo dia. El interés se calculard sobre el saldo de capital de las
ON considerando para su cdlculo un afic de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias. En caso que el
BCRA suspenda la publicacion de la Tasa BADLAR, se tomard en reemplazo (i) 1a tasa sustituta
de la Tasa BADLAR que informe el BCRA, o (ii) en caso de no existir dicha tasa sustituta
indicada en (i) precedente, la tasa que resulte de considerar el promedio aritmético de tasas
pagadas para depdsitos en pesos por un monto mayor & un millén de pesos para idéntico plazo
por los 5 (cinco) primeros bancos privados, en cantidad de depdsitos, segiin el tiltimo informe de
depdsitos dispenible publicado por el Banco Central de la Republica Argentina; en todos los
casos, correspondiente al mes calendario anterior a cada Fecha de Pago de Servicios.

Los pagos de Intereses de las ON serdn realizados semestralmente en forma vencida a partir del
mes 6 posterior a la Fecha de Emision e Integracion comenzando en el mes y afio que se informara
oportunamente en el Aviso de Resultado de Celocacién y en las fechas que resulten en un ntimero
de dfa idéntico a la Fecha de Emision e Integracidn, pero del mes correspondiente. Las Fechas de
Pago de Servicios serdn detalladas en el Aviso de Resultado de Colocacion que sera publicado en
el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenios Aires, v en los medios informaticos de los
demds mercados autorizados donde se listen las ON, y en la AIF de CNV

r) PERIODO DE DEVENGAMIENTO: Significa el periodo comprendido entre una Fecha de
Pago de intereses y la Fecha de Pago de Intereses siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo
el ultimo dfa. Los servicios de interds serdn pagaderos en forma semestral en cada una de las
Fechas de Pago de Servicios informadas en el Aviso de Suscripcion. Los intereses se devengaran:
(i) para el primer servicio, desde la Fecha de Emisién e Integracién inclusive, hasta la primer
Fecha de Pago de Servicios exclusive; y (ii) para el resto de los servicios, desde la Fecha de Pago
de Servicios inmediata anterior inclusive, hasta la siguiente Fecha de Pago de los Servicios
exclusive.

s) AGENTE DE DEPOSITO COLECTIVO: Sera Caja de Valores S.A. (“CVSA”)




t) PAGO DE LOS SERVICIOS: La amortizacion y pagos de los intereses correspondientes a
las Obligaciones Negociables, seran efectuadas por el Emisor mediante la transferencia de los
importes correspondientes a Caja de Valores S.A. para su acreditacion en las cuentas de los
tenedores con derecho a cobro,

u) DESTINOS DE LOS FONDOS: Los recursos provenientes de la colocacién de las
Obligaciones Negociables serdn destinados a: integracion de capital de trabajo en el pais (60%) e
inversiones (40%), especificamente a la financiacidn de nuevos sistemas para soluciones de
negocio, y otorgamiento de mayores plazos y mejores condiciones a los clientes para consolidar
el negocio de IT.

v) MERCADOS AUTORIZADOS EN LOS QUE SE OFRECERAN LOS VALORES
NEGOCIALBES. Se solicitard el listado y negociacion en la Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
{(BYMA), en el Mercado Abierto Electronico S.A. (MAE) y en cualquier otro Mercado autorizado
por la CNV, bajo el régimen de Obligaciones Negociables Pyme CNV Garantizada.

w) RESCATE: L.a Emisora podrd efectuar el rescate total anticipado de las Obligaciones
Negociables a valor par, a partir del primer aniversario de la Fecha de Emision e Integracion,
mediante notificacién efectuada con no menos de 30 (treinta) dias, ni mas de 60 (sesenta) dias, de
anticipacion a los Obligacionistas. En caso de rescate debera reintegrarse a los obligacionistas, el
total del capital adeudado y abonarse los intereses devengados pendientes de pago hasta la fecha
efectiva de rescate. El rescate se hard saber por publicacién de un (1) dia en el boletin diario de
mercado de capitales de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, los sistemas informdticos de los
mercados autorizados en donde se listen y/o negocien las ON y en la AIF de la CNV. Esta facultad
serd procedente en la medida que haya transcurrido el plazo minimo prestablecido.

X) ORGANOS Y FECHAS EN LAS QUE SE DISPUSO EL INGRESO A LA OFERTA
PUBLICA (EN SU CASO), LA EMISION Y LAS CONDICIONES DE LA MISMA, ASI
COMO EL DESTINO DE LOS FONDOS, La sociedad autorizd la emision de las Obligaciones
Negociables bajo el REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA por un monto maximo en
circulacion de hasta $ 10.000.000,00 (pesos diez millones), o su equivalente en otras monedas
por Asamblea Extraordinaria celebrada el 30 de Diciembre de 2020 fijando las condiciones
generales: Monto, Tipo de Interés, Plazo y Forma de Pago, delegando en ¢l Directorio por medio
de acta del dia 02 de Enero de 2020 la facultad de determinar los restantes términos y condiciones
de la emisidn de Obligaciones Negociables dentro del monto autorizado, incluyendo la época,
precio, condiciones de pago y de colocacién.

¥) AGENTES Y TODO OTRO INTERVINIENTE EN EL PROCESO DE EMISION Y
COLOCACION Y GASTOS CORRESPONDIENTES: Banco de la Ciudad de Buenos Alres
ALYC y AN PROPIO - N° 143 registrado en la Comisién Nacional de Valores (CNV) con
domicilio en la calle Florida 302 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Teléfono (011) 4329-
8934/8703. Los datos de contacto para notificaciones y comunicaciones: Sr. Claudio
Askenazy, e-mail: Caskenazy@bancociudad.com.ar, Sr.  Guillermo  Alonso, e-
mail: GAlonsofibancociudad.com.ar, domicilio: Sarmiento 630° 9° Piso (C1041AAN) Ciudad
Autonoma de Buenos Aires




Gastos totales:

1

Aval SGR- Intergarantias SGR (3,00 % anual sobre monto avalado
Aval SGR- Pyme Aval SGR 3,00% anual sobre monto avalado
Gastos colocacion 0,50 % sobre VN efectivamente colocado

III. GARANTIA

a) DENOMINACION SOCIAL DE LAS ENTIDADES DE GARANTIA: Las Obligaciones
Negociables estin co-avaladas en su totalidad, tanto el capital como los intereses por
INTERGARANTIAS S.G.R. el 50% (cincuenta por ciento) y PYME AVAL S.G.R. el restante
50% (cincuenta por ciento) como Entidades de Garantia Autorizada por CNV, quienes asumirdn
el cardcter como liso, llano y principal pagador y con renuncia a los beneficios de excusién y
division, en este dltimo caso solo respecto de lIa Emisora

b) NATURALEZA DE LA GARANTIA: Garantia Comun.

é) INFORMACION SOBRE LAS ENTIDADES DE GARANTIA, EXPRESADOS EN
PESOS A LA FECHA DE EMISION DEL PROSPECTO:

INTERGARANTIAS S.G.R. —- ENERO 2020

» Fondo de Riesgo Autorizado: § 1.200.000.000,00

» Fondo de Riesgo Integrado: $ 929.256.715,88

¢ Fondo de Riesgo Contingente: $ 49.485.730,10

¢ Fondo de Riesgo Disponible: § 879.779.985,78

» Garantias Vigentes: § 3.499.013.720,10

¢ Grado de Apalancamiento (GV/FRD): 3,97

s Calificacion de riesgo: A+ (Evaluadora Latinoamericana S.C.R.)

PYME AVAL S.G.R. - ENERO 2020

¢ Fondo de Riesgo Autorizado: $ 800.000.000,00

¢ Fondo de Riesgo Integrado: $ 510.644.628,22

» Fondo de Riesgo Contingente: § 21.657.409,96

¢ Fondo de Riesgo Disponible: $ 488.987.218,26

e (arantias Vigentes: § 1.123.233.020,80

e Grado de Apalancamiento (GV/FRD): 2,29

e Calificacion de riesgo: A+ (Evaluadora Latinoamericana S.C.R.)

(En aquellos casos en los que ¢l presente prospecto tenga el cardcter de definitivo todas las
péginas deberén estar firmadas por persona con facultades suficientes para obligar al emisor).
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