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GRUPO CLARIN S.A.

Estados Financieros Consolidados Condensados Intermedios
por el periodo de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020
presentados en forma comparativa.



GRUPO CLARIN S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y POR EL
PERIODO DE TRES MESES INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2020 Y FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2020
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA

GLOSARIO DE TERMINOS

ADIRA L. Asociacién de Diarios del Interior de la Republica Argentina

AEDBA ... Asociacion de Editores de Diarios de la Ciudad de Buenos Aires

AFA Asociacién del Futbol Argentino

AFIP Lo Administracion Federal de Ingresos Publicos

AFSCA .o Autoridad Federal de Servicios de Comunicacion Audiovisual

AGEA ... Arte Gréfico Editorial Argentino S.A.

AGL .o Artes Gréficas del Litoral S.A.

AGR . Artes Gréficas Rioplatense S.A.

APE Acuerdo preventivo extrajudicial

ARPA. ..o Asociacion de Radiodifusoras Privadas Argentinas

ARTEAR ... Arte Radiotelevisivo Argentino S.A.

AULO SPOMS..c..eeiiiiieeeieee e Auto Sports S.A.

Bariloche TV ... Bariloche TV S.A.

BCBA. ... Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Cablevision........ccccovieiiniiiiieee Cablevisiéon S.A.

Cablevisidon Holding........cccceeevieeeiineenn. Cablevision Holding S.A.

Canal Rural ......ccccooviieiiiiiiecc e Canal Rural Satelital S.A.

Carburando ........cccoevveeeiiiiiieneee e Carburando S.A.

CIMECO ...t Compania Inversora en Medios de Comunicacién (CIMECO) S.A.

CMIL. e Comercializadora de Medios del Interior S.A.

CNV . Comision Nacional de Valores

CPCECABA......co e, Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

COMFER.....ciiiiieieiieeeee e Comité Federal de Radiodifusion

CSUN e Corte Suprema de Justicia de la Nacion

CUSPIAE ..o Cuspide Libros S.A.U.

EBITDA ajustado.......ccccceeeeeiiiiiieeneenn. Ventas menos costo de ventas y gastos de comercializacién y de

administracién  (sin  incluir  depreciaciones ni  amortizaciones).
Adicionalmente, en el segmento de "Televisién por cable y acceso a
internet" se incluyen ajustes relacionados con el reconocimiento de los
ingresos por instalaciones del servicio y de las transacciones que incluyen
componentes separables asi como la no consolidacion de entidades de
propésito especifico.

EPN oo Electro Punto Net S.A.
Exponenciar ......cccccooeevieiiniiiciees Exponenciar S.A.
FACPCE......c e Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
GCGC ..ot GC Gestion Compartida S.A.
GCSA Investments .........ceeeevevevveveveennnns GCSA Investments, S.A.U.
(CTO 1Y, [T To o GC Minor S.A.U.
GDS . Certificados Globales de Depdsito
Grupo Clarin, o la Sociedad................... Grupo Clarin S.A.

Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha

con el informe de fecha 08/06/2020 08 de junio de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA C.P.C.EECABA.T°1F°17
Presidente de la Comisién Fiscalizadora
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GRUPO CLARIN S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y POR EL
PERIODO DE TRES MESES INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2020 Y FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2020
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA

IASB ... Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

IESA Inversora de Eventos S.A.

IFRICOCINHF....coiiiiiie Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacién

Financiera

IFRSONIF oo Normas Internacionales de Informacioén Financiera

IGU e Inspeccion General de Justicia

IMPFPOST...ce i Impripost Tecnologias S.A.

IVA e Impuesto al Valor Agregado

Ley de Servicios de Comunicacion

Audiovisual 6 LSCA.......cccocoeviviiiee Ley N° 26.522 y sus normas reglamentarias

LSE o Bolsa de Comercio de Londres

LV e La Voz del Interior S.A.

Meédula.......coooiiiiiiiii e Médula Network, LLC

Multicanal ..................cc Multicanal S.A.

NIC e Normas Internacionales de Contabilidad

NCPARG. ..o Normas Contables Profesionales Argentinas, excepto por las Resoluciones

Técnicas N° 26 y 29 que adoptan las NIIF.

OSA . Oportunidades S.A.

Papel Prensa.......ccocceviieiinieiiiieeee Papel Prensa S.A.I.C.F. y de M.

Patagonik .........cceeviieiiiiiiieeeeeee Patagonik Film Group S.A.

POI-Ka. ..o Pol-Ka Producciones S.A.

Radio Mitre ........cooviieiiiiiiieiiee e Radio Mitre S.A.

RECPAM .....coiiiiiiiieeee e Resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda

Rios de Tinta......ccoeeevieeeeeccceciiieeeee, Rios de Tinta S.A de C.V.

SCl e Secretaria de Comercio Interior

Supercanal .........ccoeveeniieneeneeen Supercanal Holding S.A.

Telba .o Teledifusora Bahiense S.A.

TeleCoM.. oo Telecom Argentina S.A.

TelECOr v Telecor S.A.C.I.

TEN e Tribunal Fiscal de la Nacién

Tinta Fresca ......uvvvviveveveieiiieieievevevevenenens Tinta Fresca Ediciones S.A.

TRISA ..o Tele Red Imagen S.A.

TSC e Television Satelital Codificada S.A.

UNIR .o Unir S.A.
Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha

con el informe de fecha 08/06/2020 08 de junio de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA C.P.C.EECABA.T°1F°17
Presidente de la Comision Fiscalizadora



GRUPO CLARIN S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y POR EL
PERIODO DE TRES MESES INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2020 Y FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2020
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA

Cifras en Pesos — Nota 2.1 a los estados financieros consolidados condensados intermedios y Nota 2.1 a
los estados financieros individuales condensados intermedios.

Domicilio legal de la Sociedad: Piedras 1743, Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina
Actividad principal de la Sociedad: Inversora y financiera
Fecha de constitucion: 16 de julio de 1999

Fecha de inscripcién en el Registro Publico de Comercio:
- Del estatuto: 30 de agosto de 1999
- De la dltima modificacién: 27 de abril de 2017

Numero correlativo ante 1GJ: 1.669.734
Fecha en que se cumple el plazo de duracidn del contrato social: 29 de agosto de 2098
Informacién sobre la sociedad controlante:

Denominacién: GC Dominio S.A.
Domicilio legal: Piedras 1743, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina

COMPOSICION DEL CAPITAL (ver Nota 12 a los estados financieros individuales)

Numero de Total capital

votos que Acciones Suscripto,
otorga Acciones en propias en integrado e

Tipo cada una circulacion cartera inscripto
Acciones ordinarias Clase A de valor nominal $1 5 28.226.683 - 28.226.683
Acciones ordinarias Clase B de valor nominal $1 1 69.202.059 1.485 69.203.544
Acciones ordinarias Clase C de valor nominal $1 1 9.345.777 - 9.345.777
Total al 31 de marzo de 2020 106.774.519 1.485 106.776.004
Total al 31 de diciembre de 2019 106.774.519 1.485 106.776.004

Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/06/2020 08 de junio de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA C.P.CEECABA. T°1F°17 JORGE CARLOS RENDO
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente




GRUPO CLARIN S.A.
Numero correlativo ante IGJ: 1.669.734

GRUPO CLARIN S.A.
~ ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
(Cifras expresadas en Pesos — Nota 2.1.1)

Notas 31.03.2020 31.03.2019
Ventas 5.1 5.116.015.874 6.095.496.481
Costo de ventas (1) 5.2 (3.866.224.750) (4.126.283.984)
Subtotal - Ganancia bruta 1.249.791.124 1.969.212.497
Gastos de comercializacion (1) 5.3 (873.889.196) (1.064.627.643)
Gastos de administracion (1) 5.3 (797.782.883) (900.505.511)
Otros ingresos y egresos, netos 5.6 (218.393.780) 25.488.721
Costos financieros 5.4 (215.398.538) (342.530.999)
RECPAM (10.209.276) (129.413.968)
Otros resultados financieros, netos 5.5 98.987.480 53.022.707
Resultados financieros (126.620.334) (418.922.260)
Resultados por participacion en sociedades 150.189.805 149.673.482

Resultado antes del impuesto a las ganancias y a la ganancia
minima presunta

Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta
Resultado del periodo

Otros resultados integrales

Items que podrian ser reclasificados a resultados

Variacion por conversién de negocios en el extranjero
Otros resultados integrales del periodo

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO

Resultado atribuible a:
Propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras
Resultado integral total atribuible a:

Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras
Resultado basico y diluido por accién

(616.705.264)

(11.029.885)

(239.680.714)

(184.455.768)

(627.735.149)

(424.136.482)

(12.081.059)

(3.354.157)

(12.081.059)

(3.354.157)

(639.816.208)

(427.490.639)

(529.288.810)
(98.446.339)

(541.369.869)
(98.446.339)
(4,96)

(328.043.453)
(96.093.029)

(326.840.636)
(100.650.003)
(3,07)

U] Incluyen amortizaciones de activos intangibles, libreria y de derechos de uso de activos, y depreciaciones de propiedades, planta y equipos
por un total de $ 291.705.099 y $ 354.081.318 por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019, respectivamente.

Las notas forman parte de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
08 de junio de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Firmado a efectos de su identificacion
con el informe de fecha 08/06/2020

(Socio)

CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA

Presidente de la Comisién Fiscalizadora

JORGE CARLOS RENDO

Presidente

C.P.C.LE.CABA.T°1F° 17
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 F° 136
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GRUPO CLARIN S.A.
Numero correlativo ante IGJ: 1.669.734

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019

GRUPO CLARIN S.A.

(Cifras expresadas en Pesos — Nota 2.1.1)

Notas 31.03.2020 31.12.2019

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipos 5.7 5.980.079.198 6.005.917.618
Activos intangibles 5.8 453.741.869 457.027.579
Llaves de negocio 5.10 763.409.914 1.003.857.250
Activo por impuesto diferido 527.561.450 531.745.618
Inversiones en sociedades 5.9 1.933.375.875 1.792.447.839
Derechos de uso de activos 5.18 94.958.392 101.460.887
Inventarios 5.13 97.537.436 19.379.903
Otros activos 35.980.347 36.920.369
Otros créditos 5.12 259.474.362 283.482.753
Créditos por ventas 5.14 41.056.270 45.017.515
Total del activo no corriente 10.187.175.113 10.277.257.331
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 5.13 1.051.518.313 1.414.589.534
Otros activos 125.488.472 128.395.461
Otros créditos 5.12 1.916.997.153 1.651.226.304
Créditos por ventas 5.14 5.855.260.307 6.253.804.870
Otras inversiones 5.11 537.807.460 761.773.485
Caja y bancos 1.786.329.250 1.623.149.469
Total del activo corriente 11.273.400.955 11.832.939.123
Total del activo 21.460.576.068 22.110.196.454
PATRIMONIO (seguin estado respectivo)
Atribuible a los propietarios de la controladora

Aportes de los propietarios 11.485.260.084 11.485.260.084

Otros componentes 12.929.390 25.010.449

Resultados acumulados (971.601.890) (442.313.080)

Total atribuible a los propietarios de la controladora 10.526.587.584 11.067.957.453
Atribuible a las participaciones no controladoras 120.836.083 222.641.535
Total del patrimonio 10.647.423.667 11.290.598.988
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Previsiones y otros cargos 856.158.464 859.376.881
Préstamos 5.15 1.091.828.812 969.288.268
Pasivo por impuesto diferido 235.519.773 304.078.061
Deudas fiscales 25.488.554 31.196.458
Pasivos por arrendamientos 5.18 24.313.745 28.639.426
Otros pasivos 5.16 196.933.839 197.362.966
Cuentas por pagar comerciales y otras 5.17 59.065.557 72.932.713
Total del pasivo no corriente 2.489.308.744 2.462.874.773
PASIVO CORRIENTE
Préstamos 5.15 1.099.036.824 1.047.989.628
Deudas fiscales 488.647.079 567.827.550
Pasivos por arrendamientos 5.18 72.300.531 72.558.613
Otros pasivos 5.16 769.150.292 878.274.654
Cuentas por pagar comerciales y otras 5.17 5.894.708.931 5.790.072.248
Total del pasivo corriente 8.323.843.657 8.356.722.693

Total del pasivo

Total del patrimonio y del pasivo

10.813.152.401

10.819.597.466

21.460.576.068

22.110.196.454

Las notas forman parte de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
08 de junio de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Firmado a efectos de su identificacion
con el informe de fecha 08/06/2020

(Socio)

CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA

Presidente de la Comisién Fiscalizadora

JORGE CARLOS RENDO

Presidente

C.P.C.LE.CABA.T°1F° 17
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 F° 136
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GRUPO CLARIN S.A.
Numero correlativo ante IGJ: 1.669.734

Dividendos y otros movimientos de la
participacién no controladora

Resultado del periodo

Otros resultados integrales:

Variacién por conversién monetaria de
negocios en el extranjero

Saldos al 31 de marzo de 2020

Saldos al 12 de enero de 2019
Dividendos y otros movimientos de la
participacién no controladora

Resultado del periodo

Otros resultados integrales:

Variacion por conversiéon monetaria de

negocios en el extranjero

Saldos al 31 de marzo de 2019

GRUPO CLARIN S.A.
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
(Cifras expresadas en Pesos — Nota 2.1.1)

Patrimonio atribuible a propietarios de la controladora

Aportes de los propietarios Otros componentes Resultados acumulados

Conversion de

Patrimonio
atribuible a las

Prima de negocios en el Otras Reservas Resultados no Total patrimonio de participaciones no
Capital social Ajuste de capital emision Subtotal extranjero reservas Reserva legal facultativas asignados la controladora controladoras Total patrimonio
106.776.004 3.943.484.436 7.434.999.644 11.485.260.084 152.866.851 (127.856.402) - 1.182.572.169 (1.624.885.249) 11.067.957.453 222.641.535 11.290.598.988
- - - - - - - - - - (3.359.113) (3.359.113)
- - - - - - - - (529.288.810) (529.288.810) (98.446.339) (627.735.149)
- - - - (12.081.059) - - - - (12.081.059) - (12.081.059)
(1) 106.776.004 3.943.484.436 7.434.999.644 11.485.260.084 140.785.792 (127.856.402) - () 1.182.572.169 (2.154.174.059) 10.526.587.584 120.836.083 10.647.423.667
106.776.004 3.943.484.436  9.524.564.985 13.574.825.425 152.109.610  (127.856.402) 135.602.763 9.935.257.329 (10.977.853.266) 12.692.085.459 202.189.863 12.894.275.322
- - - - - - - - - - (11.299.841) (11.299.841)
- - - - - - - - (328.043.453) (328.043.453) (96.093.029) (424.136.482)
- - - - 1.202.817 - - - - 1.202.817 (4.556.974) (3.354.157)
(1) 106.776.004 3.943.484.436 9.524.564.985 13.574.825.425 153.312.427 (127.856.402) 135.602.763 9.935.257.329 (11.305.896.719) 12.365.244.823 90.240.019 12.455.484.842

(1) Incluye 1.485 Acciones propias en cartera. Ver Nota 12 a los estados financieros individuales.

(2) Corresponde a Reserva judicial para distribucién de futuros dividendos.

Las notas forman parte de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
08 de junio de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Firmado a efectos de su identificacion
con el informe de fecha 08/06/2020

(Socio)
C.P.CE.CABA.T°1F° 17
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 286 F° 136

CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA
Presidente de la Comision Fiscalizadora

JORGE CARLOS RENDO
Presidente
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GRUPO CLARIN S.A.
Numero correlativo ante IGJ: 1.669.734

GRUPO CLARIN S.A.

~ ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

(Cifras expresadas en Pesos — Nota 2.1.1)

31.03.2020

31.03.2019

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del periodo
Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta
Intereses devengados, netos
Ajustes para conciliar la ganancia del periodo con el efectivo generado por las operaciones:
Depreciaciones de propiedades, planta y equipos
Amortizaciones de activos intangibles y libreria
Amortizaciones de derechos de uso de activos
Constitucién neta de previsiones
Resultados financieros, excepto intereses
RECPAM
Resultados por participacién en sociedades
Desvalorizacién de llaves de negocio
Otros ingresos y egresos
Variacién en activos y pasivos:
Créditos por ventas
Otros créditos
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cargas fiscales
Otros pasivos
Previsiones
Pagos de impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta

(627.735.149)
11.029.885
82.981.292

185.910.438
82.699.575
23.095.086
98.870.445

(34.077.151)
10.209.276

(150.189.805)
240.447.336
3.647.743

(424.136.482)
184.455.768
110.143.261

199.211.703
121.479.580
33.390.035
60.118.970
89.632.992
129.413.968
(149.673.482)

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por adquisiciones de propiedades, planta y equipos
Pagos por adquisiciones de activos intangibles
Cobro por ventas de propiedades, planta y equipos
Cobro de préstamos - otorgados
Cobro de préstamos - intereses
Cobro por venta de otros activos
Operaciones con titulos, bonos y otras colocaciones, netos

(136.191.234) 30.460.912
(446.467.174) (489.827.578)
236.875.174 (540.610.311)
2.838.631 (10.015.907)
592.488.232 752.746.801
(112.140.249) (71.391.722)
(23.714.562) 394.741.477
(17.096.400) (13.999.224)
(11.143.185) (56.071.940)
12.338.204 350.068.821

(159.705.968)

(79.735.744)
189.764
5.088.718
6.198.631
1.400.000
84.891.348

(265.128.133)
(23.523.155)

66.729.908

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos obtenidos
Pagos de préstamos
Pagos de intereses
Pagos de deudas por arrendamientos
Pagos netos a participaciones no controladoras

(141.673.251)

469.446.313
(263.271.815)
(76.046.501)
(26.199.808)

(221.921.380)

363.740.575
(58.090.064)
(145.710.511)
(40.769.189)
(11.299.841)

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion

RESULTADOS FINANCIEROS (INCLUYENDO EL RECPAM) DEL EFECTIVO Y SUS
EQUIVALENTES

103.928.189

(35.854.957)

107.870.970

(79.745.099)

(Disminucién) aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ejercicio

(61.261.815)
2.384.851.094

156.273.312
2.054.177.232

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo (Nota 2.4)

2.323.589.279

2.210.450.544

Las notas forman parte de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios.

Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/06/2020 08 de junio de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA C.P.C.E.C.ABA.T°1F° 17
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 F° 136
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JORGE CARLOS RENDO

Presidente



GRUPO CLARIN S.A.
Numero correlativo ante 1GJ: 1.669.734

iNDICE DE LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

INFORMACION GENERAL ]

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS INTERMEDIOS

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

4. INFORMACION POR SEGMENTOS

5. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

6

7

8

N —

PREVISIONES Y OTRAS SITUACIONES CONTINGENTES
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
. RESTRICCIONES, AVALES Y GARANTIAS OTORGADAS
9. RESERVAS, GANANCIAS ACUMULADAS Y DIVIDENDOS
10. RESULTADO POR ACCION
11. LEY N° 26.831 DE MERCADO DE CAPITALES
12. IMPACTO DEL CORONAVIRUS
13. REFORMA TRIBUTARIA EN ARGENTINA
14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/06/2020 08 de junio de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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GRUPO CLARIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2020,
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en Pesos - Nota 2.1.1)

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

Grupo Clarin es una sociedad holding que opera en la industria de medios, cuyos ingresos y flujos de fondos
operativos provienen de su tenencia en las sociedades en las que, directa o indirectamente, participa.

En la Nota 1 a los estados financieros consolidados anuales al 31 de diciembre de 2019, se detallan los
segmentos de negocio en los que Grupo Clarin participa a través de sus subsidiarias.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

2.1 Bases de preparacion

La Comisién Nacional de Valores (“CNV”), a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y N° 576/10, ha
establecido la aplicacién de las Resoluciones Técnicas (“RT”) N® 26 y N° 29 de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”), que adoptan las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NIIF” 6 “IFRS”, por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en inglés) para las entidades incluidas en el régimen de
oferta publica de la Ley N° 26.831, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan
solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado régimen. La FACPCE ha establecido como mecanismo
de puesta en vigencia en Argentina de los pronunciamientos del IASB, la emisién de Circulares de Adopcién
emitidas por parte de dicha Federacién.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios de la Sociedad por el periodo de
tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020, presentados en forma comparativa, han sido preparados de
conformidad con la Norma internacional de contabilidad (NIC) 34 “Informacién Financiera Intermedia”.
Asimismo, fueron incluidas algunas cuestiones adicionales requeridas por la Ley General de Sociedades y/o
regulaciones de la CNV, entre ellas, la informacién complementaria prevista en el Gltimo parrafo del Art.1
Capitulo Ill Titulo IV de la Resolucién General N° 622/13. Dicha informacién se incluye en las Notas a estos
estados financieros consolidados condensados intermedios, tal como lo admiten las NIIF. Los estados
financieros consolidados condensados intermedios han sido preparados de acuerdo con las politicas contables
que la Sociedad espera adoptar en sus estados financieros consolidados anuales al 31 de diciembre de 2020.
Las politicas contables estan basadas en las NIIF emitidas por el IASB y las interpretaciones emitidas por el
IFRIC que la Sociedad espera que sean aplicables a dicha fecha.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios han sido preparados sobre la base
del costo histérico reexpresado, de acuerdo a lo mencionado en Nota 2.1.1, excepto por la valuaciéon de
instrumentos financieros. Por lo general, el costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion
otorgada a cambio de los activos.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios deben ser leidos en conjunto con
los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 preparados de acuerdo con NIIF.
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Las politicas contables utilizadas en la preparacién de los presentes estados financieros consolidados
condensados intermedios son consistentes con las utilizadas en la preparacién de los estados financieros al 31
de diciembre de 2019.

Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros
presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicién con las cifras del
presente periodo.

Las informaciones consolidadas adjuntas, aprobadas por el Directorio en su reunién del 8 de junio de 2020, se
presentan en pesos ($), moneda de curso legal en Argentina y han sido preparadas a partir de los registros
contables de Grupo Clarin S.A. y de sus subsidiarias. Teniendo presentes las actuales restricciones decretadas
por el Poder Ejecutivo Nacional en el marco del DNU N°297/2020 y sus modificatorias, los mismos no se
encuentran transcriptos en el libro Inventario y balances de la Sociedad a la fecha de su aprobacion.

2.1.1 Aplicacion de NIC 29 (Informacion financiera en economias hiperinflacionarias)

La Norma Internacional de Contabilidad N® 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias” (“NIC
29”) requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de
alta inflacion, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio/
periodo sobre el que se informa, independientemente de si estdn basados en el método del costo histérico o en
el método del costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no
monetarias la inflacion producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluaciéon segun
corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la informacién comparativa de los estados
financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacién en los términos de la
NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de
inflaciéon en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razén que, de acuerdo con la NIC 29, la
economia argentina debi6 ser considerada como de alta inflacioén a partir del 1° de julio de 2018.

A su vez, la Ley N° 27.468, publicada en el Boletin Oficial el 4 de diciembre de 2018 modificé el articulo 10° de
la Ley N° 23.928 y sus modificatorias, estableciendo que la derogacién de todas las normas legales o
reglamentarias que establecen o autorizan la indexacién por precios, actualizacién monetaria, variacion de
costos o cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes,
obras o servicios, no comprende a los estados financieros, respecto de los cuales continuara siendo de
aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus
modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacién del Decreto N® 1269/2002 del 16
de julio de 2002 y sus modificatorios y delegd en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus
organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtirdn efecto las disposiciones citadas en
relacién con los estados financieros que les sean presentados. Por lo tanto, el 28 de diciembre de 2018
mediante su Resolucién General 777/2018, la CNV dispuso que las entidades emisoras sujetas a su
fiscalizacién apliquen a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales, que cierren a
partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresién de estados financieros en moneda
homogénea conforme lo establecido por la NIC 29. Por lo tanto, los presentes estados financieros se
encuentran reexpresados en moneda constante del 31 de marzo de 2020.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una economia
de alta inflacién deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los estados
financieros.

Firmado a efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/06/2020 08 de junio de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA C.P.CE.CABA.T°1F°17
Presidente de la Comisién Fiscalizadora

-10 -



GRUPO CLARIN S.A.
Numero correlativo ante 1GJ: 1.669.734

El ajuste por inflacién se calcul6 considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en los indices
de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). La tabla a continuacion
muestra la evolucién de dichos indices en los Ultimos dos ejercicios anuales y al 31 de marzo de 2020 y 2019
segun las estadisticas oficiales (INDEC) siguiendo los lineamientos descriptos en la Resolucion N° 539/18:

Al 31 de diciembre Al 31 de marzo Al 31 de diciembre Al 31 de marzo de

de 2018 de 2019 de 2019 2020
indice General de Precios
(Diciembre 2016=100) 184,26 205,96 283,44 305,55
Variacién de Precios
Anual 47,6% 54,8% 53,8% 48,3%
Acumulado 3 anos 147,8% 136,4% 183,2% 187,1%
Acumulado 3 meses desde n/a 11,8% n/a 7,8%
diciembre 2019 / 2020

La Sociedad sigui6é las mismas politicas de ajuste de partidas identificadas en los estados financieros anuales
mas recientes.

2.2 Normas e Interpretaciones emitidas no adoptadas a la fecha

No existen normas e interpretaciones emitidas no adoptadas a la fecha por la Sociedad.

2.3. Bases de consolidacion

En la Nota 2.4 a los estados financieros consolidados anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 se
detallan los criterios de consolidaciéon utilizados, asi como el detalle de las entidades consolidadas mas
significativas y las participaciones en el capital y los votos sobre dichas entidades.

2.4 Estado Consolidado de Flujo de Efectivo

A efectos de la preparacién del estado de flujo de efectivo, el “efectivo y equivalentes de efectivo” incluye
saldos en caja y bancos, ciertas inversiones de corto plazo de alta liquidez (con vencimiento original menor a
90 dias) y, de existir, se deducen los adelantos en cuenta corriente que sean exigibles a la vista, en la medida

en que formen parte integrante de la gestion del efectivo por parte de la Sociedad.

Los adelantos en cuenta corriente se clasifican dentro del rubro “Préstamos” en el estado consolidado de
situacion financiera.

El efectivo y equivalentes de efectivo al cierre de cada periodo, tal como se muestra en el estado consolidado
de flujos de efectivo, puede ser reconciliado con las partidas relacionadas en el estado consolidado de
situacién financiera como sigue:

31.03.2020 31.03.2019
Caja y bancos 1.786.329.250 962.222.156
Inversiones de corto plazo 537.260.029 1.248.228.388
Total 2.323.589.279 2.210.450.544

En los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019 se realizaron las siguientes
transacciones significativas que no afectaron el efectivo o sus equivalentes:

31.03.2020 31.03.2019
Nuevos derechos de uso de activos adeudados 16.592.591 -
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NOTA 3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacién de las politicas contables utilizadas para la preparacién de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios, la Sociedad debe emitir juicios y elaborar las estimaciones contables
relativas a los valores de los activos y pasivos que no son factibles de obtencion por otras fuentes. Las
estimaciones y suposiciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores considerados
pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y suposiciones subyacentes se revisan continuamente. Los efectos de las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual las estimaciones son revisadas.

Las estimaciones y suposiciones utilizadas en la preparacion de los presentes estados financieros
consolidados condensados intermedios son consistentes con las utilizadas en la preparacién de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2019, las cuales han sido expuestas en la Nota 3 a dichos estados
financieros consolidados anuales.

NOTA 4 — INFORMACION POR SEGMENTOS

En la Nota 4 a los estados financieros consolidados anuales al 31 de diciembre de 2019 se detallan los
segmentos de negocio de la Sociedad, y las consideraciones sobre la medida de desempefio utilizada por la
Sociedad para la evaluacién de los mismos, el EBITDA ajustado.

Se expone a continuacién informacién por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y
2019, elaborada sobre la base de NIIF, excepto por la no aplicacion de la NIC 29, ya que el Directorio analiza
la informacioén en moneda histérica para los segmentos de negocio identificados por la Sociedad.
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Produccion y Efecto por
Impresion y distribucion de Eliminaciones reexpresion
Informacion de Resultados Consolidados al 31.03.2020 publicacion contenidos Otros (1) (Nota 2.1.1) Consolidado

Ventas a terceros @ 2.460.372.642 2.203.207.126 309.518.213 - 142.917.893 5.116.015.874
Ventas intersegmentos 53.399.713 18.106.580 228.522.009 (300.028.302) - -
Ventas netas 2.513.772.355 2.221.313.706 538.040.222 (300.028.302) 142.917.893 5.116.015.874
Costo de ventas — excepto depreciaciones y amortizaciones (1.486.473.048) (1.756.434.443) (367.681.522) 87.325.480 (101.252.259) (3.624.515.792)
Subtotal 1.027.299.307 464.879.263 170.358.700 (212.702.822) 41.665.634 1.491.500.082
Gastos — excepto depreciaciones y amortizaciones

Gastos de comercializacion (732.601.200) (129.197.477) (23.734.928) 53.115.651 (23.922.192) (856.340.146)
Gastos de administracion (380.840.127) (374.386.200) (148.316.682) 159.587.171 (21.379.954) (765.335.792)
EBITDA ajustado (86.142.020) (38.704.414) (1.692.910) - (3.636.512) (130.175.856)
Depreciaciones de propiedades, planta y equipos (185.910.438)
Amortizaciones de activos intangibles y libreria (82.699.575)
Amortizaciones de derechos de uso de activos (23.095.086)
Otros ingresos y egresos, netos (218.393.780)
Costos financieros (215.398.538)
RECPAM (10.209.276)
Otros resultados financieros, netos 98.987.480
Resultados financieros (126.620.334)
Resultados por participacion en sociedades 150.189.805
Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta (11.029.885)
Resultado del periodo (627.735.149)
Informacion adicional consolidada al 31.03.2020

Pagos por adquisiciones de Propiedades, planta y equipos 69.082.216 77.516.926 8.646.358 - 4.460.468 159.705.968
Pagos por adquisiciones de Activos intangibles 71.192.892 4.452.036 1.881.090 - 2.209.726 79.735.744

(1)  Las eliminaciones corresponden a operaciones entre compafias de Grupo Clarin.
(2) Incluye, también, las ventas a compafias no consolidadas.
(8) Corresponde a las amortizaciones de los derechos filmicos adquiridos a perpetuidad.
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Informacion de Resultados Consolidados al 31.03.2019
Ventas a terceros @

Ventas intersegmentos

Ventas netas

Costo de ventas — excepto depreciaciones y amortizaciones
Subtotal

Gastos — excepto depreciaciones y amortizaciones

Gastos de comercializacion

Gastos de administracion

EBITDA ajustado

Depreciaciones de propiedades, planta y equipos

Amortizaciones de activos intangibles y libreria @
Amortizaciones de derechos de uso de activos
Otros ingresos y egresos, netos

Costos financieros

RECPAM

Otros resultados financieros, netos
Resultados financieros

Resultados por participacion en sociedades
Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta

Resultado del periodo
Informacion adicional consolidada al 31.03.2019

Pagos por adquisiciones de Propiedades, planta y equipos
Pagos por adquisiciones de Activos intangibles

Produccién y Efecto por
Impresion y distribucion de Eliminaciones reexpresion
publicacién contenidos Otros (1) (Nota 2.1.1) Consolidado
1.937.418.918 1.557.909.898 443.415.845 - 2.156.751.820 6.095.496.481
94.226.200 12.722.892 198.939.940 (305.889.032) - -
2.031.645.118 1.570.632.790 642.355.785 (305.889.032) 2.156.751.820 6.095.496.481
(1.138.292.950) (996.972.170) (499.459.113) 150.985.290 (1.360.029.386) (3.843.768.329)
893.352.168 573.660.620 142.896.672 (154.903.742) 796.722.434 2.251.728.152

(563.535.117)
(286.183.122)

(93.739.901)
(258.622.789)

(51.856.928)
(124.537.890)

41.092.983
113.810.759

(365.800.368)
(304.195.118)

(1.033.839.331)
(859.728.160)

(4) Las eliminaciones corresponden a operaciones entre compafias de Grupo Clarin.
(5) Incluye, también, las ventas a compaifias no consolidadas.
(6) Corresponde a las amortizaciones de los derechos filmicos adquiridos a perpetuidad.
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NOTA 5 — COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS
5.1 Ventas

Ventas de publicidad

Ventas de circulacion

Ventas de servicios de impresion
Ventas de sefales y programacion
Ventas de bienes

Ventas de servicios logisticos
Otras ventas

Total

5.2 Costo de ventas

Existencias al inicio del ejercicio

Compras del periodo

Gastos de produccién y prestacion de servicios (Nota 5.3)
Menos: Existencias al cierre del periodo

Costo de ventas

31.03.2020 31.03.2019
1.786.445.358 2.472.787.908
1.600.296.001 1.976.508.314

105.156.975 66.296.545
1.094.936.648 796.534.704
13.200.132 145.715.800
319.416.581 365.166.241
196.564.179 272.486.969
5.116.015.874 6.095.496.481

31.03.2020 31.03.2019
1.454.719.448 2.003.887.194

922.879.022 1.444.993.268
2.656.930.732 3.133.426.939

(1.168.304.452)

(2.456.023.417)

3.866.224.750

4.126.283.984

5.3 Gastos de produccion y prestacion de servicios, comercializacion y administracion

Gastos de
produccion y

Concepto prestacion de Gastos de Gastos de Total Total
servicios comercializacion administracién 31.03.2020 31.03.2019

Honorarios y retribuciones por servicios 247.191.078 108.174.372 138.773.805 494.139.255 579.881.410
Remuneraciones, cargas sociales
y beneficios al personal (") 1.274.939.492 193.251.381 425.877.372 1.894.068.245 2.149.305.488
Gastos de publicidad y promocién - 111.580.926 958.926 112.539.852 194.624.933
Impuestos, tasas y contribuciones 53.410.209 18.197.624 22.218.884 93.826.717 120.053.593
Deudores incobrables - 64.235.362 - 64.235.362 33.717.578
Viticos y movilidad 65.269.937 4.711.990 13.530.159 83.512.086 110.004.071
Gastos de mantenimiento 177.298.205 4.517.414 41.579.587 223.395.206 201.485.474
Gastos de distribucion 93.230.274 333.744.661 - 426.974.935 400.047.769
Gastos de comunicacion 18.804.267 2.505.749 7.278.511 28.588.527 30.500.620
Contingencias - - 34.635.083 34.635.083 26.401.392
Papeleria y Utiles 4.465.704 608.258 3.216.160 8.290.122 13.240.588
Comisiones - 6.036.842 1.618.494 7.655.336 15.107.096
Coproducciones y realizaciones 136.311.301 - - 136.311.301 210.021.026
Costos de impresion y otros accesorios de
productos editoriales 125.402.180 - - 125.402.180 227.413.342
Derechos 7.604.508 - - 7.604.508 17.398.000
Servicios y satélites 86.895.895 1.376.557 35.871.722 124.144.174 138.959.385
Indemnizaciones al personal 18.489.680 1.550.147 9.076.848 29.116.675 81.751.667
IVA no computable 11.580.816 - - 11.580.816 22.583.979
Alquileres 52.700.744 398.432 1.595.425 54.694.601 68.429.315
Amortizaciones de activos intangibles 59.885.005 10.115.428 12.654.971 82.655.404 121.204.422
Amortizaciones de libreria 44171 - - 44171 275.158
Amortizaciones de derechos de uso de
activos 23.095.086 - - 23.095.086 33.390.035
Depreciaciones de propiedades, planta y
equipo 158.684.696 7.433.622 19.792.120 185.910.438 199.211.703
Gastos varios 41.627.484 5.450.431 29.104.816 76.182.731 103.552.049
Total al 31.03.2020 2.656.930.732 873.889.196 797.782.883 4.328.602.811
Total al 31.03.2019 3.133.426.939 1.064.627.643 900.505.511 5.098.560.093

Al 31 de marzo de 2020 incluye un recupero correspondiente al computo de contribuciones patronales como crédito fiscal en IVA por parte de ciertas
subsidiarias, por aproximadamente $ 223,5 millones, de acuerdo a lo mencionado en Notas 8.2.e., 8.2.f y 20 a los estados financieros consolidados al 31 de

diciembre de 2019.
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5.4 Costos financieros

31.03.2020 31.03.2019
Intereses (98.430.934) (168.400.358)
Diferencias de cambio (116.967.604) (174.130.641)
Total (215.398.538) (342.530.999)

5.5 Otros resultados financieros, netos

31.03.2020 31.03.2019
Diferencias de cambio 59.369.708 84.459.957
Intereses 15.449.642 58.257.097
Descuentos financieros de activos y pasivos (131.734) (3.540.632)
Impuestos y gastos varios (60.591.484) (86.153.715)
Resultados por operaciones con titulos, bonos y otras colocaciones 84.891.348 -
Total 98.987.480 53.022.707

5.6 Otros ingresos y egresos, netos

31.03.2020 31.03.2019
Desvalorizacién de llaves de negocios (Nota 12) (240.447.336) -
Diversos 22.053.556 25.488.721
Total (218.393.780) 25.488.721

5.7 Propiedades, planta y equipos

Valor residual

Valor residual

Cuenta principal al 31.03.2020 al 31.12.2019
Inmuebles 3.258.469.753 (M 3.275.521.260
Muebles y utiles 90.994.554 95.223.591
Equipos de telecomunicaciones, audio y video 359.432.056 379.530.213
Equipos de computacién 417.082.235 422.949.832
Equipamiento técnico 47.501.948 50.399.557
Maquinas de taller 180.589.314 239.414.669
Herramientas 55.714 62.430
Repuestos 73.356.109 19.056.257
Instalaciones 371.974.163 392.663.284
Rodados 22.310.831 30.474.324
Obras en curso 1.113.042.917 1.055.362.440
Mejoras en bienes de propiedad de terceros 58.734.555 62.925.747

Subtotal
Previsién por desvalorizacién de propiedades, planta y equipos
Total

La evolucion de las propiedades, planta y equipos en el periodo de tres meses finalizados el 31 de marzo de

5.993.544.149
(13.464.951)

6.023.583.604
(17.665.986)

5.980.079.198

6.005.917.618

2020 y en el periodo equivalente del ejercicio anterior se expone a continuacion:

2020 2019
Saldos al 1° de enero 6.005.917.618 () 5.991.142.196
Altas 159.705.968 265.128.133
Transferencias y otros movimientos 366.050 -
Depreciaciones (185.910.438) (199.211.703)

5.980.079.198 (" 6.057.058.626 ()

(1) Incluye inmuebles retirados de su uso por $ 618 millones, 613,61 millones, $ 620 y $ 619,98 al 1° de enero de 2020 y 2019 y 31 de marzo de 2020 y 2019,
respectivamente.

Saldos al 31 de marzo
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5.8 Activos intangibles

Valor residual

Valor residual

Cuenta principal al 31.03.2020 al 31.12.2019
Derechos de explotacion y licencias 23.595.416 12.503.540
Convenios de exclusividad 25.535.365 26.925.835
Otros derechos 69.093.141 79.144.419
Software 266.865.808 226.751.818
Marcas y patentes 128.529.507 127.987.183
Proyectos en curso 63.029.609 63.116.729
Diversos 3.386.146 48.826.039
Subtotal 580.034.992 585.255.563
Previsién por desvalorizacién de activos intangibles (126.293.123) (128.227.984)
Total 453.741.869 457.027.579

La evolucién de los activos intangibles en el periodo de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y en el
periodo equivalente del ejercicio anterior se expone a continuacion:

2020 2019
Saldos al 1° de enero 457.027.579 792.658.461
Altas 79.735.744 23.523.155
Transferencias y otros movimientos (366.050) -
Amortizaciones (82.655.404) (121.204.422)
Saldos al 31 de marzo 453.741.869 694.977.194
5.9 Inversiones en sociedades
% de Valor Valor
participacion  registrado al registrado al
Actividad principal Pais (1) 31.03.2020 31.12.2019

Incluidas en el activo
Participaciones en asociadas
Papel Prensa Fabricacién de papel prensa Argentina 49,00 797.196.817 830.873.778
Otras inversiones 38.287.090 37.769.314
Participaciones en negocios
conjuntos
TSC Explotacion de derechos de

transmision televisiva de eventos

deportivos Argentina 50,00 16.511.680 16.935.115
TRISA Produccion y explotacion de eventos

deportivos, agencia de publicidad y

realizacién de operaciones

financieras y de inversion Argentina 50,00 688.781.780 540.119.834
Canal Rural Produccién audiovisual y

comercializacion de publicidad Argentina 64,99 20.032.339 23.405.851
Impripost Impresion variable Argentina 50,00 34.042.235 22.970.871
AGL . Grafica Argentina 50,00 64.324.772 68.376.229
Exponenciar Organizacion, realizacion, produccion

y explotacién comercial de

exposiciones y eventos, y/o

promocion y/o publicidad con fines de

promocioén de diversas actividades Argentina 50,00 82.952.206 38.342.974
Rios de Tinta Desarrollo de actividades editoriales México 50,00 38.393.500 61.180.136
Patagonik Productora de cinematografia Argentina 33,33 152.853.456 152.473.737

(1) Participacion en el capital social y votos.
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5.10 Llaves de negocio

Saldos netos

Saldos netos

Cuenta principal al 31.03.2020 al 31.12.2019
Telecor 721.539.544 721.539.544
Pol-Ka () - 170.931.669
Telba - 69.515.667
Bariloche TV 24.392.144 24.392.144
Diversos 17.478.226 17.478.226
Totales 763.409.914 1.003.857.250

(1) Los valores de llave de negocio en Pol-Ka y Telba fueron previsionados en el presente periodo en

funcién de las situaciones descriptas en la Nota 12.

5.11 Otras inversiones

Corriente

Colocaciones financieras
Titulos valores

Fondos comunes de inversion

5.12 Otros créditos

No corriente

Créditos fiscales

Depositos en garantia

Anticipos

Sociedades relacionadas

Diversos

Previsién para otros créditos incobrables

Corriente

Créditos fiscales

Depésitos judiciales y en garantia
Gastos pagados por adelantado
Anticipos

Sociedades relacionadas

Deudores varios

Diversos

Prevision para otros créditos incobrables

Firmado a efectos de su identificacion
con el informe de fecha 08/06/2020

31.03.2020 31.12.2019
112.106.782 173.307.066
547.431 71.859
425.153.247 588.394.560
537.807.460 761.773.485
31.03.2020 31.12.2019
226.972.841 249.753.376
2.894.469 2.652.572
1.385.419 1.749.441
29.254.200 31.535.888
3.601.132 2.786.581
(4.633.699) (4.995.105)
259.474.362 283.482.753

1.402.063.161

1.269.369.895

17.775.665 24.257.530
94.167.652 74.680.696
239.562.507 125.661.502
66.147.966 68.858.681
27.430.951 26.288.877
117.122.827 115.957.640
(47.273.576) (53.848.517)

1.916.997.153

1.651.226.304
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5.13 Inventarios

No corriente
Productos y derechos filmicos

Corriente

Materias primas y materiales
Productos terminados
Productos y derechos filmicos
Subtotal

31.03.2020 31.12.2019
97.537.436 19.379.903
97.537.436 19.379.903

617.111.907 700.872.298

357.067.153 412.973.826
96.587.956 321.493.421

1.070.767.016

Menos: Previsién para desvalorizacién de

inventarios

5.14 Créditos por ventas

No corriente
Créditos por ventas

Corriente

Créditos por ventas

Sociedades relacionadas

Previsién para deudores incobrables

5.15 Préstamos

No corriente
Préstamos financieros
Por compra de equipamiento

Corriente

Adelantos en cuenta corriente
Préstamos financieros

Por compra de equipamiento
Sociedades relacionadas
Intereses y actualizaciones

Firmado a efectos de su identificacion
con el informe de fecha 08/06/2020

(19.248.703)

1.435.339.545

(20.750.011)

1.051.518.313

1.414.589.534

31.03.2020 31.12.2019
41.056.270 45.017.515
41.056.270 45.017.515

5.574.674.048 5.977.857.236

586.583.545 559.852.127
(305.997.286) (283.904.493)
5.855.260.307 6.253.804.870

31.03.2020 31.12.2019

1.077.248.072 968.724.258
14.580.740 564.010

1.091.828.812 969.288.268

506.737.019 386.961.158
540.292.739 617.708.007
12.912.284 7.343.490
15.182.464 15.726.976
23.912.318 20.249.997

1.099.036.824

1.047.989.628
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La evolucién de los préstamos y financiamientos en el periodo de tres meses finalizados el 31 de marzo de
2020 y en el periodo equivalente del ejercicio anterior se expone a continuacion:

2020 2019
Saldos al 1° de enero 2.017.277.896 1.944.736.297
Nuevos préstamos y financiamientos 469.446.313 363.740.575
Intereses devengados 88.535.934 151.731.558
Variacién del tipo de cambio 114.405.484 163.231.027
RECPAM (160.673.646) (268.209.480)
Cancelaciones de intereses (74.854.530) (138.116.329)
Cancelaciones de capital (263.271.815) (58.090.064)
Saldos al 31 de marzo 2.190.865.636 2.159.023.584

5.15.1 AGEA y subsidiarias

Al 31 de marzo de 2020, AGEA posee acuerdos por descubiertos con entidades bancarias por un monto
méaximo de $ 504 millones, los cuales devengan intereses a una tasa fija nominal anual entre el 37% y el
48%.

Al 31 de marzo de 2020, las sociedades controladas en forma indirecta CIMECO, OSA y UNIR poseen
acuerdos por descubiertos bancarios por un monto maximo de $ 20 millones, $ 50,7 millones y $ 20 millones,
respectivamente, los cuales devengan intereses a una tasa fija nominal anual entre el 40% y el 49%.
Asimismo, las sociedades controladas en forma indirecta Diario Los Andes Hermanos — Calle S.A. (“DLA”) y
La Voz del Interior S.A. (“LVI”") poseen acuerdos por descubiertos con entidades bancarias por un monto
méaximo de $ 66 millones y $ 100 millones, respectivamente, los cuales devengan intereses a una tasa fija
nominal anual entre el 41% y el 49%.

Con fecha 5 de julio de 2019, AGEA acordd con ICBC Argentina un préstamo de US$ 157.902, con
vencimiento el 6 de enero de 2020, devengando interés mensual a una tasa fija del 8,01% anual, habiéndose
cancelado el capital y los intereses al momento del vencimiento del préstamo.

Con fecha 11 de julio de 2019, AGEA acordé con ICBC Argentina un préstamo de US$ 118.160 con
vencimiento el 10 de enero de 2020, devengando interés mensual a una tasa equivalente a Libor mas 5,85%
anual, habiéndose cancelado el capital y los intereses al momento del vencimiento del préstamo.

Con fecha 17 de julio de 2019, AGEA acordé con ICBC Argentina un préstamo de US$ 299.980 con
vencimiento el 15 de enero de 2020, devengando interés mensual a una tasa equivalente a Libor mas 5,85%
anual, habiéndose cancelado el capital y los intereses al momento del vencimiento del préstamo.

Con fecha 29 de julio de 2019, AGEA acord6 con ICBC Argentina un préstamo de US$ 161.096 con
vencimiento el 27 de enero de 2020, devengando interés mensual a una tasa equivalente a Libor mas 5,80%
anual, habiéndose cancelado el capital y los intereses al momento del vencimiento del préstamo.

Con fecha 1 de agosto de 2019, AGEA acord6é con ICBC Argentina un préstamo de US$ 299.155 con
vencimiento el 31 de enero de 2020, devengando interés mensual a una tasa equivalente a Libor mas 5,90%
anual, habiéndose cancelado el capital y los intereses al momento del vencimiento del préstamo.

Con fecha 4 de febrero de 2020 DLA acorddé con el JPMorgan Chase Bank, N.A. (“JPM”) un préstamo por
US$ 0,9 millones. Este préstamo devenga intereses a una tasa equivalente a Libor méas el 0,9% anual sobre
saldos pendientes de pago, debiendo ser cancelados en forma trimestral. El capital se cancela al vencimiento
del contrato, operando el mismo el 31 de julio de 2022. Durante el presente periodo fueron desembolsados
por JPM el total de los fondos acordados.

Firmado a efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/06/2020 08 de junio de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA C.P.C.ECABA.T°1F°17
Presidente de la Comision Fiscalizadora

-20-



GRUPO CLARIN S.A.
Numero correlativo ante IGJ: 1.669.734

5.15.2 GCGC y subsidiarias

Con fecha 13 de enero de 2020, GCGC celebr6 un contrato de préstamo con el JP Morgan Chase Bank N.A.
(“JPM”) por US$ 800 mil, con vencimiento el 31 de diciembre de 2022. Dicho préstamo devenga intereses a
una tasa equivalente a Libor mas 0,9%. Los intereses se calculan sobre saldos y se pagaran en forma
trimestral.

Al 31 de marzo de 2020, GCGC mantenia acuerdos por descubiertos con entidades bancarias por un monto
aproximado de $ 35 millones, los cuales devengan intereses a una tasa fija nominal anual entre el 37% y el
48%.

5.15.3 ARTEAR

En relacion a lo mencionado en la Nota 5.12.3 a los estados financieros consolidados anuales de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2019, con fecha 31 de marzo de 2020, ARTEAR ha cancelado US$ 148.164 junto con
sus respectivos intereses del préstamo que mantenia con el Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.. Con
fecha 1 de abril de 2020, ARTEAR cancel6 la totalidad del préstamo por US$ 2,5 millones.

Con fecha 1° de abril de 2020, ARTEAR cancel6 la totalidad del préstamo por US$ 2,5 millones que
mantenia con el Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.

Con fecha 18 de mayo de 2020, ARTEAR cancel6 la totalidad del préstamo por US$ 3 millones que mantenia
con el Industrial and Commercial Bank of China Limited y Dubai (DIFC) Branch.

5.16 Otros pasivos

31.03.2020 31.12.2019

No corriente
Depositos en garantia 2.000 2.156

Opciones por compra de acciones 193.407.000 186.245.239
Diversos 3.524.839 11.115.571
196.933.839 197.362.966
Corriente
Anticipos de clientes 366.805.688 386.507.234
Sociedades relacionadas 5.840.735 11.037.731
Ingresos a devengar 300.773.865 297.109.151
Diversos 95.730.004 183.620.538
769.150.292 878.274.654
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5.17 Cuentas por pagar comerciales y otras

31.03.2020 31.12.2019
No corriente
Proveedores y provisiones comerciales 4.473.965 5.859.477
Deudas sociales 54.591.592 67.073.236
59.065.557 72.932.713

Corriente

Proveedores y provisiones comerciales 4.180.228.310

3.891.454.635

Sociedades relacionadas 114.712.850 133.598.917
Deudas sociales 1.599.767.771 1.765.018.696
5.894.708.931 5.790.072.248

5.18 Derechos de uso de activos y pasivos por arrendamientos

La evolucién del rubro derechos de uso de activos se compone de la siguiente manera:

2020 2019
Saldos al 12 de enero 101.460.887 -
Efecto de adopcion de nueva politica contable - 200.258.333
Saldos al 12 de enero ajustados 101.460.887 200.258.333
Altas 16.592.591 -
Amortizacion (23.095.086) (33.390.035)
Saldos al 31 de marzo 94.958.392 166.868.298
A continuacion se presenta la evolucion de los pasivos por arrendamientos.

2020 2019
Saldos al 12 de enero 101.198.039 -
Efecto de adopcion de nueva politica contable - 200.258.332
Saldos al 12 de enero ajustados 101.198.039 200.258.332
Intereses () 9.894.999 16.668.800
Diferencias de cambio () 2.562.120 10.899.614
Altas @ 16.592.591 -
RECPAM (7.433.665) (20.214.820)
Pagos (26.199.808) (40.769.189)
Saldos al 31 de marzo 96.614.276 166.842.737

(1) Incluidos en costos financieros en el Estado de resultado integral consolidado.

(2) Han sido descontados a la tasa de endeudamiento entre el 30,59% y el 44,08% para contratos nominados en pesos.
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NOTA 6 — PREVISIONES Y OTRAS SITUACIONES CONTINGENTES

A continuacion se describen las principales situaciones contingentes que afectan a la sociedad y sus
subsidiarias, asi como también los cambios significativos, si los hubiera, que se han producido con
posterioridad a la emision de los estados financieros consolidados anuales de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2019, en relacion al resto de las situaciones contingentes descriptas en los mencionados estados
financieros.

6.1 Reclamos y controversias con organismos

a. Respecto de lo resuelto en la Asamblea Anual Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28
de abril de 2011, con fecha 12 de septiembre de 2011 la Sociedad fue notificada de una medida cautelar
dictada en autos “Administracion Nacional de la Seguridad Social ¢/ Grupo Clarin S.A. s/ ordinario” en
virtud de la cual la Sociedad no podra realizar ningln acto que importe la disposicién total o parcial de la
suma de $ 387.028.756 en moneda de esa fecha perteneciente a la cuenta de resultados no asignados,
salvo que se trate de la distribucion de los mismos a los accionistas en concepto de dividendos.

En igual fecha, la Sociedad fue notificada de la interposicion por parte de la Administracién Nacional de
la Seguridad Social de una demanda de nulidad de la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas
celebrada el 22 de abril de 2010 en virtud de la cual se solicita la declaracion de nulidad de la resolucion
adoptada en el punto 7° del orden del dia (Destino de los Resultados). Con fecha 2 de diciembre de 2019
se dicté sentencia haciendo lugar a la demanda promovida por la Administracién Nacional de la
Seguridad Social declarando la nulidad del punto 7¢ del orden del dia (Destino de los Resultados) de la
mencionada Asamblea, en el cual se aprobd que de las utilidades obtenidas por el ejercicio 2009, de
$ 290.146.539 en moneda de esa fecha, se destinen (i) la suma de $ 14.507.327 a Reserva Legal y (ii) la
suma de $ 275.639.212 a Resultados no Asignados. En la misma fecha la Sociedad procedié a apelar la
mencionada sentencia. A la fecha de los presentes estados financieros la Sociedad ha fundado el
recurso el cual aun no fue resuelto.

Con fecha 1° de noviembre de 2011 la CNV emitié la Resolucién N° 593, que establece que las
asambleas de accionistas que consideren los estados contables deberan, respecto de los resultados
acumulados positivos no sujetos a restricciones en cuanto a su distribucion y susceptibles de tratamiento
de acuerdo a las normas legales, adoptar una resolucion expresa sobre su distribucion efectiva en
dividendos, su capitalizacion con entrega de acciones liberadas, su destino a la constitucion de reservas
diversas de las legales o0 una eventual combinacion de tales dispositivos.

Con fecha 12 de julio de 2013 la Sociedad fue notificada de la Resolucion N° 17.131 de fecha 11 de julio
de 2013 en virtud de la cual la CNV resolvid declarar la irregularidad e ineficacia a los efectos
administrativos de las decisiones adoptadas en la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas
celebrada el 25 de abril de 2013 basandose en argumentos absolutamente falaces e inconducentes. En
opinién de la Sociedad y de sus asesores legales la mencionada Resolucion N® 17.131, entre otras
cuestiones, es nula por carecer de motivacion suficiente y haber sido dictada en claro abuso de autoridad
constituyendo un nuevo paso en la estrategia trazada por el Estado Nacional para intervenir la Sociedad.
Con fecha 11 de octubre de 2013 la Sala V de la Cdmara en lo Contencioso Administrativo Federal dict6
una medida cautelar en los autos caratulados, “Grupo Clarin S.A. ¢/ CNV — Resol 17.131/13 (Expte.
737/13)” Expte. N° 29.563/2013, mediante la cual suspende los efectos de la Resolucion N® 17.131/2013
de fecha 11 de julio de 2013 que habia declarado irregular e ineficaz los efectos administrativos de la
Asamblea General Anual Ordinaria de la Sociedad de fecha 25 de abril de 2013. A la fecha de los
presentes estados financieros la medida cautelar se encuentra vigente.

En agosto de 2013 la Sociedad fue notificada de la interposicién por parte de la Administracién Nacional
de la Seguridad Social de una demanda de nulidad de la Asamblea General Anual Ordinaria de
Accionistas celebrada el 28 de abril de 2011 en virtud de la cual se solicita la nulidad de la totalidad de
las resoluciones adoptadas en ella y en subsidio la declaracion de nulidad en particular de las
resoluciones adoptadas sobre los puntos 22, 42 y 72 del orden del dia de la asamblea asi como la nulidad
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de lo resuelto por las Asambleas Especiales de Accionistas Clases A, B y Ay B. A la fecha de los
presentes estados financieros, el expediente se encuentra en la etapa de produccién de prueba.

Con fecha 17 de septiembre de 2013 la Sociedad fue notificada de la interposicion por parte de la
Administracién Nacional de la Seguridad Social de una demanda de nulidad de la Asamblea General
Anual Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2012 en virtud de la cual se solicita la nulidad
de la totalidad de las resoluciones adoptadas en ella y en subsidio la declaraciéon de nulidad en particular
de las resoluciones adoptadas sobre los puntos 8° y 4° del orden del dia de la asamblea asi como la
nulidad de lo resuelto por las Asambleas Especiales de Accionistas Clases A, By Ay B. A la fecha de
los presentes estados financieros, el expediente se encuentra en plena etapa de produccion de prueba.

Con fecha 21 de marzo de 2014 la Sociedad fue notificada de una demanda iniciada por la
Administracion Nacional de la Seguridad Social, en los autos caratulados “Administracion Nacional de
Seguridad Social C/ GRUPO CLARIN S.A. S/ ORDINARIO” Expte. N2 74429, en tramite ante el Juzgado
Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N2 17, Secretaria N° 34. El objeto de la misma es la
nulidad e impugnacion de las decisiones sociales adoptadas en el marco de la Asamblea de Accionistas
celebrada en fecha 25 de abril de 2013 y de las decisiones adoptadas en el marco de la reunién de
directorio celebrada en fecha 26 de abril de 2013. A la fecha de emisién de los presentes estados el
expediente se ha abierto a prueba y se encuentra en plena produccién de la misma.

Con fecha 16 de septiembre de 2014 la Sociedad recibié de su accionista controlante, GC Dominio S.A.
una comunicacion, en virtud de la cual le informa que ha sido citada como tercero en los autos
caratulados “Administracion Nacional de Seguridad Social C/ Grupo Clarin S.A. S/ ORDINARIO”, en
tramite en el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N® 17, Secretaria N2 33. A la fecha
de los presentes estados financieros y conforme lo indicado por GC Dominio S.A., la misma ha procedido
a contestar la demanda interpuesta y actualmente las actuaciones se encuentran en etapa de produccion
de las pruebas.

Con fecha 10 de noviembre de 2016 la Sociedad fue notificada de una demanda iniciada por la
Administracion Nacional de la Seguridad Social, en los autos caratulados “Estado Nacional — Ministerio
de Economia y Finanzas Publicas C/ GRUPO CLARIN S.A. S/ ORDINARIO” Expte. —22658/2015, en
tramite ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N® 17, Secretaria N°® 34. El objeto
de la misma es la nulidad e impugnacion de las decisiones sociales adoptadas en el marco de la
Asamblea de Accionistas celebrada en fecha 28 de abril de 2015. A la fecha de emisién de los presentes
estados financieros la Sociedad ha contestado la demanda, se ha producido la prueba y se present6 el
alegato.

Con fecha 3 de abril de 2017 la Sociedad fue notificada de una demanda iniciada por la Administracion
Nacional de la Seguridad Social, en los autos caratulados “Estado Nacional — Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas C/ GRUPO CLARIN S.A. S/ ORDINARIO” Expte. —22.832/2014, en tramite ante el
Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N? 17, Secretaria N°® 34. El objeto de la misma es
la nulidad e impugnacién de las decisiones sociales adoptadas en el marco de la Asamblea de
Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2014. A la fecha de emision de los presentes estados
financieros la Sociedad ha contestado la demanda, se ha producido la prueba y la Sociedad se
encuentra en plazo para presentar su alegato.

En opinion de la Sociedad y de sus asesores legales, las demandas en curso que han solicitado la
nulidad de asambleas carecen de todo fundamento legal, por lo que se estima no conllevaran resultados
adversos para la Sociedad.
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NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de Grupo Clarin lo exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y

riesgo de liquidez.

Los activos y pasivos monetarios denominados en ddélares estadounidenses, principal moneda extranjera
involucrada en las operaciones de Grupo Clarin, al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, son los

siguientes:
(en millones (en millones
de pesos) de pesos)
31.03.2020 31.12.2019
ACTIVO
Otros créditos 21 27
Créditos por venta 422 413
Otras inversiones 72 72
Caja y bancos 942 1.198
Total activo 1.457 1.710
PASIVO
Préstamos 1.634 1.511
Otros pasivos 47 41
Cuentas por pagar comerciales y otras 1.292 1.121
Total Pasivo 2.973 2.673

Los tipos de cambio comprador / vendedor al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 fueron

$ 64,269/ $ 64,469 y $ 59,69/ $ 59,89; respectivamente.

7.1 Instrumentos financieros a valor razonable

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos financieros de Grupo Clarin valuados a valor razonable al
cierre del periodo y ejercicio presentados, respectivamente (montos expresados en millones de pesos):

Precios de
31.03.2020 cotizacion (Nivel 1)
Activos
Inversiones corrientes 428 424
Precios de
31.12.2019 cotizacion (Nivel 1)
Activos
Inversiones corrientes 593 589

Los activos y pasivos financieros a valor razonable se valGan utilizando precios de cotizacién para activos y
pasivos idénticos (Nivel 1), y los precios de instrumentos similares provenientes de fuentes de informacion
disponibles en el mercado (Nivel 2). Al cierre del periodo y ejercicio presentados, Grupo Clarin no poseia
activos o pasivos financieros a valor razonable a los cuales no se los haya comparado con datos observables
de mercado de los mismos para determinar su valor razonable (Nivel 3).
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7.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor contable del efectivo, cuentas por cobrar y obligaciones corrientes se aproxima a su valor razonable,
debido a los vencimientos en el corto plazo de estos instrumentos.

El valor contable de las cuentas por cobrar cuya estimacion de cobro se prolonga en el tiempo se determina
considerando el plazo estimado de cobro de las mismas, el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos
de la transaccion correspondientes al momento de la medicién y, en consecuencia, dicho valor contable se
aproxima a su valor razonable.

Las inversiones no corrientes clasificadas como créditos y cuentas por cobrar se encuentran valuadas a su
costo amortizado, y su valor contable se aproxima a su valor razonable.

El valor razonable de los pasivos financieros no corrientes (Nivel 2) se determina en base al flujo de fondos
futuros de la deuda, descontado a una tasa representativa de mercado disponible para Grupo Clarin por la
deuda con términos (moneda y plazo remanente) similares, vigente al momento de medicion.

Los valores razonables estimados de los pasivos financieros no corrientes son los siguientes (montos
expresados en millones de pesos):

31.03.2020 31.12.2019
Valor Valor Valor Valor
contabilizado razonable contabilizado razonable
Préstamos No Corrientes 1.092 813 969 743

NOTA 8 — RESTRICCIONES, AVALES Y GARANTIAS OTORGADAS

En el periodo no se constituyeron garantias adicionales a las mencionadas en la Nota 17 a los estados
financieros consolidados anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019.

NOTA 9 - RESERVAS, GANANCIAS ACUMULADAS Y DIVIDENDOS
a. Grupo Clarin

Con fecha 30 de abril de 2020, la Asamblea Anual Ordinaria de Accionistas de Grupo Clarin S.A. resolvié,
entre otros temas, que el saldo negativo de resultados no asignados al 31 de diciembre de 2019 sea
absorbido mediante la desafectacion parcial de la Prima de emision.

b. Artear

Con fecha 28 de mayo de 2020, los accionistas de ARTEAR resolvieron, entre otros temas, que las utilidades
acumuladas al 31 de diciembre de 2019 que ascendieron a $ 341 millones en moneda de dicha fecha
($ 367 millones en moneda homogénea del 31 de marzo de 2020) sean destinadas: (i) $ 157 millones
($ 169 millones en moneda homogénea del 31 de marzo de 2020) a incrementar la Reserva Legal y
(i) $ 184 millones ($ 199 millones en moneda homogénea del 31 de marzo de 2020) para incrementar la
reserva facultativa. Asimismo, los accionistas aprobaron delegar en el Directorio la facultad de desafectar
parcialmente la Reserva Facultativa hasta la suma de $ 250 millones para disponer el pago de dividendos.
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NOTA 10 - RESULTADO POR ACCION

El resultado y el promedio ponderado de la cantidad de acciones ordinarias usados en el célculo del
resultado por accién basico son los siguientes:

31.03.2020 31.03.2019

Resultado usado en el célculo del resultado por
accion basico: (529.288.810) (328.043.453)

(529.288.810)  (328.043.453)

Promedio ponderado de la cantidad de
acciones ordinarias usado para el calculo del
resultado por accién basico 106.774.519 106.774.519

Resultado por accién (4,96) (3,07)

El promedio ponderado de acciones en circulacion para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2020 fue 106.774.519. Dado que no hay titulos de deuda convertibles en acciones, corresponde utilizar el
mismo promedio para el calculo del resultado por accién diluido.

31.03.2020 31.03.2019

Resultado por accion - basica y diluida

Resultado por accién - total (4,96) (3,07)

NOTA 11 - LEY N° 26.831 DE MERCADO DE CAPITALES
Ley de Mercado de Capitales — Ley N° 26.831 y sus modificaciones

El 28 de diciembre de 2012 se publicé en el Boletin Oficial la Ley de Mercado de Capitales (Ley N° 26.831)
que elimind la autorregulacion del mercado de capitales, otorgd nuevas atribuciones a la CNV y derogé la
anterior Ley N° 17.811 y Decreto N° 677/01, entre otras normas. Dicha Ley entr6 en vigencia el 28 de enero
de 2013. A partir de su entrada en vigencia rige el alcance universal de la Oferta Publica de Adquisicié

Ley de Financiamiento Productivo

El 11 de mayo de 2018 se publicé en el Boletin Oficial la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440, que
introduce modificaciones a la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales en materia de facultades de la CNV;
ejercicio del derecho de preferencia en el caso de aumento de capital de acciones ofrecidas mediante oferta
publica; ofertas privadas; ofertas publicas de adquisicién; fuero de revision de resoluciones y sanciones
impuestas por la CNV que seran las cdmaras de apelaciones federales con competencia en materia
comercial, entre otras modificaciones.

En materia de ofertas publicas de adquisicion, conforme al anterior régimen, la obligacion del oferente
consistia en formular un precio “equitativo” el cual se debia determinar ponderandose los resultados que
arrojasen distintos métodos de valuacién de compafias, con un piso minimo referido al promedio de
cotizacion durante el semestre anterior a la fecha del acuerdo. Conforme a las modificaciones introducidas
por la Ley 27.440 a la Ley de Mercado de Capitales, la obligacion es objetiva y consiste en ofrecer el que
resulte mayor entre dos precios existentes: el acordado o pagado por el oferente durante los 12 meses
anteriores a la fecha de comienzo del periodo durante el cual se debe realizar la oferta publica de adquisicion
y el precio promedio de cotizacién de los valores objeto de la oferta durante el semestre anterior al anuncio
de la operacion por la cual se acuerde el cambio de control.
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El 28 de diciembre de 2018 se publico en el Boletin Oficial la Resolucién General 779/2018 de la CNV en
virtud de la cual reglamenta el marco regulatorio aplicable a las Ofertas Publicas de Adquisicion.

El dia 20 de agosto de 2013 la Sociedad fue notificada, segin escritura publica nimero doscientos cuarenta
y cinco, a requerimiento del Sr. Rubén Mario Szwarc, accionista minoritario de la Sociedad, de lo resuelto por
la Excelentisima Camara Nacional de apelaciones en lo Comercial Sala A con fecha 12 de agosto de 2013
en autos “SZWARC, Rubén Mario C/ Estado Nacional y Otro s/ Medida Precautoria” Expediente Nro.
011419/2013. Dicha Sala resolvid, entre otras, (i) la declaracion de inconstitucionalidad de los arts. 2, 4, 5, 9,
10, 11, 13, 15 y 16 de la Ley 26.854 y (ii) decretar la suspension precautoria provisional del art. 20 inciso a)
segunda parte, apartados | y Il (6 1 y 2) de la Ley 26.831 y de toda norma legal, reglamento y/o acto
administrativo dictado o que se dicte en su consecuencia, respecto de Grupo Clarin S.A., hasta tanto asuma
plena jurisdiccion para el conocimiento del caso y se expida de manera definitiva sobre la presente medida el
juez que en definitiva resulte competente.

NOTA 12 - IMPACTO DEL CORONAVIRUS

Dada la magnitud de la propagacion del virus denominado “Coronavirus” (Covid-19) a nivel mundial, en
Argentina, el Gobierno Nacional implementé una serie de medidas tendientes a disminuir la circulacién de la
poblacion, disponiendo el “Aislamiento Social Preventivo y Obligatorio (ASPO) desde el 20 de marzo hasta el
28 de junio de 2020, permitiendo la circulacién sélo de aquellas personas vinculadas a la prestacién /
produccién de servicios y productos esenciales; dicho aislamiento sera prorrogable por el tiempo que se
considere necesario en atencion a la situacion epidemiolégica.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros condensados intermedios, la Compafia adn no
ha sufrido impactos significativos en términos consolidados en sus resultados como consecuencia del ASPO,
toda vez que los servicios de comunicacion audiovisuales, radiales y graficos, que constituyen los principales
negocios de operacion del Grupo, han sido exceptuados del ASPO. Si bien los niveles de audiencia en
general se han mantenido e incluso incrementado en ciertos casos, se han manifestado o se prevén los
siguientes impactos:

- baja en la venta de pauta publicitaria en los distintos medios que conforman el Grupo, y de extenderse
de manera prolongada el contexto descripto, se estima que los niveles de demanda en los mercados en
los que opera se veran severamente afectados, principalmente por los recortes que pudieran hacer los
clientes en sus presupuestos de pauta publicitaria;

- baja de la circulacion aun cuando la subscripcidon no se ha visto significativamente recortada;

- incremento en la mora de las cobranzas de las cuentas por cobrar;

dificultades de distinto tipo que complejizan las operaciones, tales como:

las relacionadas con la logistica del traslado de colaboradores, artistas y periodistas;

el distanciamiento social obligd a que el formato de algunos programas deba reconfigurarse;

la implementacion de home office principalmente para las areas de staff;

los estrictos protocolos de sanitizacion, desinfeccidn y prevencién en las instalaciones;

la incorporacién de las tecnologias requeridas para asegurar la presencia virtual de los
talentos en la produccién de contenidos.

O O O O O

Por otro lado, el Grupo participa en ciertas actividades de menor incidencia en las operaciones del Grupo en
su conjunto, que se vieron afectadas desde la vigencia del ASPO, tales como las operaciones de Autosports,
Pol-ka y Cuspide. Estas sociedades se vieron obligadas a disminuir o suspender la mayor parte de sus
operaciones y la comercializacién de sus productos. En el caso particular de Pol-ka, los impactos
econémicos han sido muy significativos, ya que se ha visto totalmente imposibilitada para operar en la
produccion de contenidos y por lo tanto su posterior comercializacién, y en consecuencia evidencia
dificultades para hacer frente a sus compromisos financieros, comerciales y laborales, por lo que la
continuidad de sus operaciones podria verse afectada.
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De acuerdo con los lineamientos de la NIC 36, la Gerencia de la Sociedad ha evaluado si existen indicios de
deterioro del valor de algun activo o grupo de activos. En base a las estimaciones efectuadas, tal como se
menciona en los parrafos anteriores, la caida actual y prevista de la actividad en las industrias en las que
operan ciertas sociedades del Grupo, principalmente industria grafica y produccién audiovisual, constituye un
indicador de desvalorizacién. Por lo tanto, se han actualizado al 31 de marzo de 2020, las correspondientes
estimaciones de valor recuperable de sus activos fijos.

El monto recuperable de cada UGE ha sido determinado en funcién de su valor de uso, calculados sobre la
base de flujos de fondos operativos estimados en funcion de presupuestos financieros, los cuales abarcan un
periodo de entre uno y tres afnos. Los flujos de fondos mas alld de dichos periodos son proyectados
utilizando una tasa de crecimiento, determinada sobre la base de datos estadisticos e indicadores histéricos
del pais, la cual no excede el crecimiento promedio de largo plazo de cada negocio.

El margen bruto utilizado en cada caso para el calculo del valor de uso asignado a cada UGE, surge de
presupuestos de cada negocio para el periodo considerado, los cuales son consistentes con los datos
historicos y las expectativas de desarrollo de mercado y evolucidn de los respectivos negocios.

La tasa de descuento utilizada en cada caso para el calculo del valor de uso asignado a cada UGE considera
la tasa libre de riesgo, la prima por riesgo pais y por riesgos especificos de cada negocio, y la estructura
propia de endeudamiento de cada UGE. Las tasas utilizadas para la evaluacién no difieren significativamente
de las utilizadas al cierre anual del 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de marzo de 2020, la evaluacion de recuperabilidad descripta anteriormente dio como resultado el
reconocimiento de pérdidas por desvalorizacion del 100% del valor llave que ARTEAR mantenia en Telba y
Pol-ka por aproximadamente $ 240 millones, junto con la desvalorizaciéon de ciertos activos de esta Ultima
sociedad.

El alcance final del brote de Covid-19 y su impacto en la economia global y del pais es desconocido e
imposible de predecir razonablemente. Sin embargo, si bien han producido y se espera que produzcan
efectos a corto plazo, no se prevé que los mismos afecten la continuidad de los negocios del Grupo.

El Directorio esta monitoreando de cerca la situacién y tomando todas las medidas necesarias a su alcance
para preservar la salud y seguridad de los empleados y su operacion.

NOTA 13 — REFORMA TRIBUTARIA EN ARGENTINA

En relacién a lo mencionado en Nota 20 a los estados financieros consolidados anuales de la Sociedad al 31
de diciembre de 2019, la Ley N° 27.430 y su modificatoria, la Ley N° 27.468 disponen que con vigencia para
los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018, sera de aplicacion el ajuste por inflacion previsto
en el Titulo VI de la ley del impuesto en caso de que la variacion anual del IPC, supere el 55%, el 30% y el
15% para los ejercicios 2018, 2019 y 2020, respectivamente.

La gerencia de la Sociedad estima que la variaciéon anual del IPC al 31 de diciembre de 2020 superara el
15%, considerando la tendencia mensual y que la variacion acumulada al 31 de marzo de 2020 asciende al
7,8%, por lo que la Sociedad ha calculado el cargo por impuesto a las ganancias considerando el ajuste por
inflacién impositivo.

NOTA 14 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

Los estados financieros consolidados condensados intermedios han sido aprobados por el Directorio de
Grupo Clarin y su emision ha sido autorizada para el 8 de junio de 2020.
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RESENA INFORMATIVA
Al 31 de marzo de 2020

1. ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

Grupo Clarin es el grupo de medios de comunicaciéon mas importante y diversificado de la Argentina y uno de
los principales del mundo de habla hispana. Tiene presencia en medios escritos, radio, television por aire y
cable, produccidn audiovisual, industria gréfica e Internet. Su posicién de liderazgo en los distintos medios
constituye una ventaja competitiva que le permite generar importantes sinergias y expandirse a nuevos
mercados. Agrupa sus actividades en tres segmentos principales: impresién y publicacion, produccion y
distribucion de contenidos y otros.

Entre las principales acciones del periodo se destacan las siguientes:

En el segmento de Impresién y Publicacion, Clarin continda consolidando su servicio de suscripcién digital y
sumando herramientas para atender a los distintos segmentos de lectores, con el objetivo de seguir
ofreciendo periodismo profesional, de investigacion y especializado, que es lo que lo caracteriza desde hace
74 anos. Ademas, la Sociedad continué editando sus tradicionales diarios y revistas, y ofreciendo una
variada gama de lanzamientos editoriales coleccionables que, ademas de generar alto valor agregado,
satisfacen las necesidades actuales de los lectores en los diversos grupos poblacionales.

En el segmento de Produccion y Distribucién de Contenidos, El Trece mantuvo su posicion de liderazgo en
términos de audiencia. Esto se debe principalmente a la performance de su programacion tanto en el Prime
Time como en el resto de los horarios. En el horario central se destacé el lanzamiento, en enero de 2020, de
la tira “Separadas” la cual fue producida por Polka y tuvo su final anticipado a fines de marzo a causa de las
medidas de aislamiento obligatorio. Por otro lado, continta la buena performance del noticiero “Telenoche” y
“Bienvenidos a Bordo”, programa de entretenimientos conducido por Guido Kaczca. En el horario de la tarde
se destacaron los niveles de audiencia de los programas “Noticiero Trece”, “Cronicas de la Tarde” y
“Pasapalabra” mientras que los realities “Corte y confeccién” y “El gran premio de la cocina”, contindan con
buenas mediciones de rating. En lo que refiere a Radiodifusion, Radio Mitre S.A. consolida el primer puesto
en audiencia, tanto en AM como en FM. Mitre AM 790 basa su programacién en un fuerte desarrollo
periodistico sostenido en la alta credibilidad y profesionalismo de los periodistas que integran su staff.
Asimismo, se destacan los programas “Cada Marana”, conducido por Marcelo Longobardi, y “Lanata sin
Filtro”, conducido por Jorge Lanata. Vale destacar que la programacion de lunes a viernes, como asi también
la de los fines de semana, permiti6 que Radio Mitre obtenga el primer lugar en términos de audiencia
superando los 40 puntos de participaciéon de mercado. Por otro lado, es importante mencionar que “La 100”
sigue mostrando una destacada performance, basando su féormula en una combinacion ideal de musica e
innovacion constante, apoyada en grandes figuras, tales como Santiago del Moro y Guido Kaczka. La 100
continta liderando con un promedio de 16 puntos, alcanzado maximos histoéricos de los ultimos diez afios.

Grupo Clarin contintia en el régimen de oferta publica de acciones en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
y en la Bolsa de Londres.
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2. ESTRUCTURA FINANCIERA CONSOLIDADA

Nota: los montos se expresan redondeados en miles de pesos. Las cifras indicadas como totales pueden no
ser la suma aritmética exacta de las demds cifras del cuadro. En cumplimiento de las disposiciones de la
CNYV, se presentan los saldos y resultados del periodo comparativos con los periodos anteriores, preparados
bajo NIIF.

31.03.2020 31.03.2019
Activo no corriente 10.187.175 10.715.429
Activo corriente 11.273.401 14.403.220
Total del activo 21.460.576 25.118.650
Patrimonio controlante 10.526.588 12.365.245
Patrimonio no controlante 120.836 90.240
Patrimonio total 10.647.424 12.455.485
Pasivo no corriente 2.489.309 1.670.007
Pasivo corriente 8.323.844 10.993.158
Total del pasivo 10.813.152 12.663.165
Total del Pasivo mas Patrimonio 21.460.576 25.118.650

3. ESTRUCTURA DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADA

Nota: los montos se expresan redondeados en miles de pesos. Las cifras indicadas como totales pueden no
ser la suma aritmética exacta de las demas cifras del cuadro. En cumplimiento de las disposiciones de la
CNV, se presentan los saldos y resultados del periodo comparativos con los periodos anteriores, preparados
bajo NIIF.

31.03.2020 31.03.2019 31.03.2018

Resultado operativo (421.881) 4.079 83.967
Resultados financieros (126.620) (418.922) (412.852)
Resultados por participacion en sociedades 150.190 149.673 191.913
Otros ingresos y egresos, netos (218.394) 25.489 35.542
Resultado de operaciones antes del impuesto a las

ganancias y a la ganancia minima presunta (616.705) (239.681) (101.430)
Impuestos a las ganancias y la ganancia minima presunta (11.030) (184.456) 6.979
Resultado del periodo (627.735) (424.136) (94.451)
Otros resultados integrales del periodo (12.081) (3.354) 6.973
Resultado integral total del periodo (639.816) (427.491) (87.479)

™ Definido como ventas netas menos costo de ventas y menos gastos.

Véase nuestro informe de fecha
08 de junio de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17

-31 -



GRUPO CLARIN S.A.
Numero correlativo ante IGJ: 1.669.734

4. ESTRUCTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO

Nota: los montos se expresan redondeados en miles de pesos. Las cifras indicadas como totales pueden no
ser la suma aritmética exacta de las demds cifras del cuadro. En cumplimiento de las disposiciones de la
CNYV, se presentan los saldos y resultados del periodo comparativos con los periodos anteriores, preparados

bajo NIIF.

31.03.2020 31.03.2019 31.03.2018

Fondos generados por las actividades

operativas 12.338 350.069 637.708
Fondos aplicados a las actividades de

inversion (141.673) (221.921) (297.963)
Fondos generado por las actividades de

financiacion 103.928 107.871 221.019
Total de fondos (aplicados) o

generados durante el periodo (25.407) 236.018 560.764

Resultados financieros (incluyendo el
RECPAM) del efectivo y sus
equivalentes (35.855) (79.745) (10.787)

Total variacion del efectivo (61.262) 156.273 549.977

5. DATOS ESTADISTICOS

31.03.2020 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2017 31.03.2016
Circulacion 243.317 228.212 228.892 211.605 247.360
Participacion en audiencia Canal 13
Prime Time @ 31,8 34,2 37,0 32,1 32,3
Tiempo Total @ 30,1 32,2 32,9 30,4 29,1

™ Cantidad diaria promedio de ejemplares (Diario Clarin y Olé, incluye suscripcion digital) de acuerdo con Instituto Verificador de
Circulaciones (total pais mas exterior). i

@ Participacion en la audiencia de TV abierta de acuerdo con IBOPE en el Area Metropolitana de Buenos Aires. Prime time se define
como el horario de 20:00 a 24:00 horas de lunes a viernes. El tiempo total se define como el horario de 12:00 a 24:00 de lunes a

domingo.
6. INDICES
31.03.2020 31.03.2019
Liquidez (activo corriente / pasivo corriente) 1,35 1,31
Solvencia (patrimonio / pasivo total) 0,98 0,98
Inmovilizacién del capital (activo no corriente / activo total) 0,47 0,43

Véase nuestro informe de fecha
08 de junio de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17
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GRUPO CLARIN S.A.
Numero correlativo ante IGJ: 1.669.734

7. PERSPECTIVAS

El afio 2020 ha iniciado de una forma inesperada para la sociedad en su conjunto, no solo en el plano local
sino también internacional. Dada la magnitud de la propagacién del virus denominado “Coronavirus” (Covid-
19), y al igual que gobiernos de todo el mundo, el Gobierno Nacional dispuso el “Aislamiento Social
Preventivo y Obligatorio (ASPO) e implementd una serie de medidas tendientes a disminuir la circulacién de
la poblacién, permitiendo la circulacién s6lo de aquellas personas vinculadas a la prestacion/ produccion de
servicios y productos esenciales.

Si bien los servicios de comunicacion audiovisuales, radiales y gréaficos, que constituyen los principales
negocios de operacion de la Compafiia, han sido exceptuados del ASPO, y los niveles de audiencia se han
mantenido, e incluso incrementado en ciertos casos, de extenderse de manera prolongada esta situacion, se
estima que los niveles de demanda en los mercados en los que opera la Companiia se veran severamente
afectados, principalmente como resultado de un recorte en los presupuestos de pauta publicitaria.
Adicionalmente, el Grupo participa en otros negocios que vieron afectada su actividad dado que fueron
alcanzados por las restricciones derivadas del ASPO. No obstante, es importante mencionar que dichos
negocios representan una menor incidencia en las operaciones del Grupo en su conjunto, y que se estima
que podran seguir haciendo frente a sus compromisos financieros y comerciales.

El alcance final de la propagacién del COVID-19 y su impacto en la economia local y global aun es
desconocido, por lo que a la fecha de emision de los presentes estados financieros no pueden cuantificarse
los efectos que tendra en el negocio y los resultados de la compania, aunque se espera un mayor deterioro
de las variables macroeconémicas y de la actividad en su conjunto. No obstante ello, Grupo Clarin se
propone mantener su posicionamiento en la produccién de contenidos, articulando su presencia en el campo
de los medios tradicionales con una apuesta creciente en el mundo de los medios digitales. Planea
aprovechar su posicionamiento y acceso a oportunidades de crecimiento en la industria argentina y regional
para fortalecer y desarrollar sus negocios actuales.

La compafia seguira poniendo foco en los procesos centrales que aseguren un desarrollo sostenido y
eficiente desde los diversos angulos: estructura financiera, control de gestion, estrategia de negocios,
recursos humanos, innovacién y responsabilidad social empresaria. Por ultimo, Grupo Clarin reafirma su
compromiso de continuar informando con independencia, mantener su habitual llegada a todos los sectores
de la sociedad, y sostener los valores de calidad y credibilidad propios de sus medios.

Véase nuestro informe de fecha
08 de junio de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.C.ECABA.T°1F°17 JORGE CARLOS RENDO
Presidente
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Grupo Clarin S.A.

Domicilio legal: Piedras 1743

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-70700173-5

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Grupo
Clarin S.A. y sus sociedades controladas (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado
consolidado de situacién financiera al 31 de marzo de 2020 y los estados consolidados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en
esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2019 y a su periodo intermedio, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE) como normas
contables profesionales e incorporadas por la Comisiéon Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal
y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacion de los estados
financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con
la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional
de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por
el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina
mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision
de informacion financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la
Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros
consolidados condensados intermedios y en la realizaciéon de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen
de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una
revision no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de
auditoria sobre la situacion financiera consolidada, el resultado integral consolidado y el flujo de
efectivo consolidado de la Sociedad.



Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera pensar que los
estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del
presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la
Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Grupo Clarin S.A., que:

a) los estados financieros consolidados condensados intermedios de Grupo Clarin S.A. cumplen, en

lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en
las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores, excepto en cuanto a que los
mismos se encuentran pendientes de transcripcién al Libro Inventario y Balances;

b) los estados financieros individuales condensados intermedios de Grupo Clarin S.A. surgen de

registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas
legales, excepto en cuanto a que: i) los mismos se encuentran pendientes de transcripcion al Libro
Inventario y Balances, y ii) el Libro Diario se encuentra pendiente de transcripcién;

hemos leido la resena informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones que formular;

d) al 31 de marzo de 2020 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino

C

de Grupo Clarin S.A. que surge de los registros contables y de las liquidaciones de la Sociedad
ascendia a $ 9.788.892, no siendo exigible a dicha fecha.

iudad Autdbnoma de Buenos Aires, 8 de junio de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA.T®1F17
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.AB.A.T°286 F°136



' Grupo Clarin

GRUPO CLARIN S.A.

Estados Financieros Individuales Condensados Intermedios
por el periodo de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020,
presentados en forma comparativa.



GRUPO CLARIN S.A.
Numero correlativo ante IGJ: 1.669.734

GRUPO CLARIN S.A.
~ ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

(Cifras expresadas en Pesos — Nota 2.1.1)

Notas 31.03.2020 31.03.2019
Resultados de inversiones en sociedades 4.3 (510.463.540) (248.330.946)
Honorarios por asistencia gerencial 124.191.562 133.398.582
Gastos de administracion (1) 5 (134.802.148) (138.496.965)
Otros ingresos y egresos, netos (775.942) (7.581.314)
Costos financieros 4.8 (228.647) (20.754)
RECPAM (8.418.682) (166.938.856)
Otros resultados financieros, netos 4.9 31.764.179 121.683.324
Resultados financieros 23.116.850 (45.276.286)
Resultado antes del impuesto a las ganancias y
a la ganancia minima presunta (498.733.218) (306.286.929)
Impuestos a las ganancias y a la ganancia
minima presunta (30.555.592) (21.756.524)
Resultado del periodo (529.288.810) (328.043.453)
Otros resultados integrales
Iltems que podrian ser reclasificados a
resultados
Variacion por conversion de negocios en el
extranjero (12.081.059) 1.202.817
Otros resultados integrales del periodo (12.081.059) 1.202.817
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL
PERIODO (541.369.869) (326.840.636)

(1) Incluye depreciaciones de propiedades, planta y equipos y amortizaciones de activos intangibles por un monto total de
$14.735.805 y $ 11.872.463 por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019, respectivamente.

Las notas forman parte de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
08 de junio de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Firmado a efectos de su identificacion
con el informe de fecha 08/06/2020

(Socio)
C.P.C.E.C.ABA.T°1F° 17
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 F° 136

CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora

JORGE CARLOS RENDO
Presidente
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GRUPO CLARIN S.A.
Numero correlativo ante IGJ: 1.669.734

GRUPO CLARIN S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE MARZO DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Cifras expresadas en Pesos — Nota 2.1.1)

Notas 31.03.2020 31.12.2019
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipos 41 2.098.945.452 2.109.945.994
Activos intangibles 4.2 9.252.537 10.705.735
Inversiones en sociedades 4.3 8.376.662.126 8.899.206.723
Otros créditos 4.4 182.351.091 198.613.447
Total del activo no corriente 10.667.211.206 11.218.471.899
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos 44 181.145.916 143.849.297
Otras inversiones 4.5 67.986.584 81.713.543
Caja y bancos 20.459.074 9.666.674
Total del activo corriente 269.591.574 235.229.514

Total del activo

PATRIMONIO (segun estado respectivo)

Aportes de los propietarios

Otros componentes

Resultados acumulados
Total patrimonio

10.936.802.780

11.453.701.413

11.485.260.084
12.929.390
(971.601.890)

11.485.260.084
25.010.449
(442.313.080)

10.526.587.584

11.067.957.453

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas fiscales 6.391.166 2.287.920
Otros pasivos 106.265.902 107.478.629
Préstamos 15.299.135 -
Cuentas por pagar comerciales y otras 198.893.962 223.167.971
Total del pasivo corriente 326.850.165 332.934.520
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto diferido 83.365.031 52.809.440
Total del pasivo no corriente 83.365.031 52.809.440
Total del pasivo 410.215.196 385.743.960

Total del patrimonio y del pasivo

10.936.802.780

11.453.701.413

Las notas forman parte de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios.

Firmado a efectos de su identificacion
con el informe de fecha 08/06/2020

Véase nuestro informe de fecha
08 de junio de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora

C.P.C.E.C.ABA.T°1F° 17
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 F° 136

-0

JORGE CARLOS RENDO

Presidente



GRUPO CLARIN S.A.
Numero correlativo ante IGJ: 1.669.734

GRUPO CLARIN S.A.

. ESTADO INDIVIDUAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

(Cifras expresadas en Pesos — Nota 2.1.1)

Patrimonio atribuible a propietarios de la controladora

Aportes de los propietarios

Otros componentes

Resultados acumulados

Conversion de

Ajuste de negocios en el Reservas Resultados no Total patrimonio
Capital social capital Prima de emisién Subtotal extranjero Otras reservas Reserva legal facultativas asignados de la controladora
Saldos al 12 de enero de 2020 106.776.004 3.943.484.436 7.434.999.644 11.485.260.084 152.866.851 (127.856.402) 1.182.572.169 (1.624.885.249) 11.067.957.453
Resultado del periodo (529.288.810) (529.288.810)
Otros resultados integrales:
Variacién por conversién monetaria de
negocios en el extranjero (12.081.059) (12.081.059)
Saldos al 31 de marzo de 2020 (106.776.004  3.943.484.436 7.434.999.644 11.485.260.084 140.785.792 (127.856.402) @) 1.182.572.169 (2.154.174.059)  10.526.587.584
Saldos al 1¢ de enero de 2019 106.776.004  3.943.484.436 9.524.564.985 13.574.825.425 152.109.610 (127.856.402) 135.602.763 9.935.257.329 (10.977.853.266) 12.692.085.459
Resultado del periodo (328.043.453) (328.043.453)
Otros resultados integrales:
Variacién por conversién monetaria de

negocios en el extranjero 1.202.817 1.202.817

Saldos al 31 de marzo de 2019 106.776.004  3.943.484.436 9.524.564.985 13.574.825.425 153.312.427 (127.856.402) 135.602.763 9.935.257.329 (11.305.896.719) 12.365.244.823

(1) Incluye 1.485 Acciones propias en cartera. Ver Nota 12.
(2) Corresponde a Reserva judicial para distribucion de futuros dividendos.

Las notas forman parte de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios

Véase nuestro informe de fecha
08 de junio de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Firmado a efectos de su identificacion
con el informe de fecha 08/06/2020

(Socio)

CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA
Presidente de la Comision Fiscalizadora

C.P.C.EE.CABA.T°1F° 17
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 F° 136
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JORGE CARLOS RENDO
Presidente



GRUPO CLARIN S.A.
Namero correlativo ante IGJ: 1.669.734

GRUPO CLARIN S.A.
ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

(Cifras expresadas en Pesos — Nota 2.1.1)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del periodo
Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta
Intereses devengados, netos
Ajustes para conciliar la ganancia del periodo con el efectivo neto utilizado en
las operaciones:
Depreciaciones de propiedades, planta y equipos y amortizaciones de
activos intangibles
Diferencias de cambio y otros resultados financieros
Otros ingresos y egresos
RECPAM
Resultados de inversiones en sociedades
Variacién en activos y pasivos:
Otros créditos
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cargas fiscales
Otros pasivos

31.03.2020 31.03.2019

(529.288.810) (328.043.453)
30.555.592 21.756.524
(7.172.213) (44.305.574)
14.735.805 11.872.463
(25.444.974) (79.465.909)

3.837.507 -
8.418.682 166.938.856
510.463.540 248.330.946
(50.041.117) (69.724.253)
13.402.303 (40.276.049)
3.451.814 3.956.701
450.505 8.222.743

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas

(26.631.366)

(100.737.005)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Aportes en sociedades controladas
Pagos por adquisiciones de propiedades, planta y equipos
Pagos por adquisiciones de activos intangibles
Cobro de préstamos
Préstamos otorgados

(2.282.065)

(29.671.373)

Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos obtenidos

Flujo neto de efectivo generado en las actividades de financiacion

RESULTADOS FINANCIEROS (INCLUIDO EL RECPAM) DEL EFECTIVO Y
SUS EQUIVALENTES

Disminucion neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ejercicio

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo (Nota 2.3)

(1.959.139)
- (79.257)
7.181.773 -
- (49.269.315)
4.899.708 (80.979.084)
15.299.135 -
15.299.135 -
3.497.964 2.375.609
(2.934.559) (179.340.480)
91.380.217 402.854.373
88.445.658 223.513.893

Las notas forman parte de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
08 de junio de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Firmado a efectos de su identificacion
con el informe de fecha 08/06/2020

(Socio)
C.P.CE.CABA.T°1F° 17
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 286 F° 136
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CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora

JORGE CARLOS RENDO
Presidente



GRUPO CLARIN S.A.
Numero correlativo ante IGJ: 1.669.734

iNDICE DE LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENSADOS INTERMEDIOS

INFORMACION GENERAL

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
CONDENSADOS INTERMEDIOS
3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS
5. INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) DE LA LEY N° 19.550
6. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
7. PLAZOS DE VENCIMIENTO Y TASAS DE INTERES DE INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS
8. PREVISIONES Y OTRAS SITUACIONES CONTINGENTES
9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
10. RESERVAS, GANANCIAS ACUMULADAS Y DIVIDENDOS
11. LEY N° 26.831 DE MERCADO DE CAPITALES
12.  COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
13. INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N2 629 DE LA CNV — GUARDA DE
DOCUMENTACION
14. IMPACTO DEL CORONAVIRUS
15. REFORMA TRIBUTARIA EN ARGENTINA
16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENSADOS INTERMEDIOS
Firmado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/06/2020 08 de junio de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA C.P.C.E.C.AB.A.T°1F° 17
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GRUPO CLARIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENSADOS INTERMEDIOS
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2020,
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en Pesos — Nota 2.1.1)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Grupo Clarin es una sociedad holding que opera en la industria de medios, cuyos ingresos y flujos de fondos
operativos provienen de su tenencia en las sociedades en las que, directa o indirectamente, participa.

Las operaciones de sus subsidiarias incluyen la publicaciéon e impresion de diarios y otras actividades
graficas y de publicidad relacionadas, la produccion y distribucion de contenidos a través de la television
abierta y la radio, la prestacion de servicios de Internet y otros nuevos servicios en la industria de medios,
junto con otras actividades relacionadas. Una parte sustancial de sus ingresos son generados en Argentina.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INDIVIDUALES CONDENSADOS INTERMEDIOS

2.1 Bases de preparacion

La Comision Nacional de Valores (“CNV”), a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y N° 576/10,
ha establecido la aplicacién de las Resoluciones Técnicas (“RT”) N® 26 y N° 29 de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”), que adoptan las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (“NIIF” 6 “IFRS”, por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en inglés) para las entidades incluidas en el régimen
de oferta publica de la Ley N° 26.831, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan
solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado régimen. La FACPCE ha establecido como
mecanismo de puesta en vigencia en Argentina de los pronunciamientos del IASB, la emision de Circulares
de Adopcién emitidas por parte de dicha Federacion.

La Resolucién Técnica N° 43 “Modificacion de la Resolucion Técnica N° 26” vigente a partir de los ejercicios
iniciados el 1 de enero de 2016 establece que los estados financieros individuales deben ser preparados de
acuerdo con las NIIF en forma integral y sin modificaciones, es decir adoptando el contenido completo de
dichas normas tal cual fueron emitidas por el IASB, y con el caracter de obligatorio u orientativo que el mismo
IASB establezca en cada documento. Dicha resolucion establece que para su inclusién en los estados
financieros individuales de entidades que deban presentar estados financieros consolidados, las inversiones
en entidades subsidiarias, negocios conjuntos y entidades asociadas se contabilizaran utilizando el método
de la participacién tal como lo definen las NIIF.

Para la preparacion de los presentes estados financieros individuales condensados intermedios de la
Sociedad por el periodo de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020, presentados en forma
comparativa, la Sociedad ha seguido los lineamientos establecidos por la RT 43, y en consecuencia, los
mismos han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34
“Informacién Financiera Intermedia”. Se incluyeron también ciertas cuestiones adicionales requeridas por la
Ley General de Sociedades y/o regulaciones de la CNV, entre ellas, la informacion complementaria prevista
en el ultimo parrafo del Art.1 Capitulo Il Titulo IV de la Resolucién General N° 622/13. Dicha informacién se
incluye en las Notas a estos estados financieros individuales, tal como lo admiten las NIIF y las normas de la
CNV.

Los estados financieros individuales condensados intermedios han sido preparados de acuerdo con las
politicas contables que la Sociedad espera adoptar en sus estados financieros anuales al 31 de diciembre de
2020. Las politicas contables estan basadas en las NIIF emitidas por el IASB y las interpretaciones emitidas
por el IFRIC que la Sociedad espera que sean aplicables a dicha fecha.
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Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico reexpresado, de acuerdo a lo
mencionado en Nota 2.1.1 excepto por la medicion a valor razonable de ciertos activos no corrientes e
instrumentos financieros. Por lo general, el costo histérico se basa en el valor razonable de la
contraprestacién otorgada a cambio de los activos.

Los presentes estados financieros individuales condensados intermedios deben ser leidos en conjunto con
los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 preparados de acuerdo con NIIF.

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes estados financieros individuales
condensados intermedios son consistentes con las utilizadas en la preparacion de los estados financieros al
31 de diciembre de 2019.

Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros
presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicién con las cifras del
presente periodo.

Las informaciones adjuntas, aprobadas por el Directorio en su reunidén del 8 de junio de 2020, se presentan
en pesos ($), moneda de curso legal en la Republica Argentina y han sido preparadas a partir de los registros
contables de Grupo Clarin S.A. Teniendo presentes las actuales restricciones decretadas por el Poder
Ejecutivo Nacional en el marco del DNU N°297/2020 y sus modificatorias, los mismos no se encuentran
transcriptos en el libro Inventario y balances de la Sociedad a la fecha de su aprobacién.

2.1.1 Aplicacion de NIC 29 (Informacion financiera en economias hiperinflacionarias)

La Norma Internacional de Contabilidad N® 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”
(“NIC 29”) requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una
economia de alta inflacidn, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del
ejercicio/ periodo sobre el que se informa, independientemente de si estan basados en el método del costo
histérico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las
partidas no monetarias la inflacién producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacién
segun corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la informacion comparativa de los estados
financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflaciéon en los términos de la
NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de
inflacién en tres afos que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razon que, de acuerdo con la NIC 29,
la economia argentina debié ser considerada como de alta inflaciéon a partir del 1° de julio de 2018.

A su vez, la Ley N° 27.468, publicada en el Boletin Oficial el 4 de diciembre de 2018 modificé el articulo 10°
de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias, estableciendo que la derogacién de todas las normas legales o
reglamentarias que establecen o autorizan la indexacién por precios, actualizacién monetaria, variaciéon de
costos o cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes,
obras o servicios, no comprende a los estados financieros, respecto de los cuales continuard siendo de
aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus
modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacién del Decreto N 1269/2002 del
16 de julio de 2002 y sus modificatorios y deleg6 en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus
organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en
relacién con los estados financieros que les sean presentados. Por lo tanto, el 28 de diciembre de 2018
mediante su Resolucién General 777/2018, la CNV dispuso que las entidades emisoras sujetas a su
fiscalizaciéon apliquen a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales, que cierren a
partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresion de estados financieros en moneda
homogénea conforme lo establecido por la NIC 29. Por lo tanto los presentes estados financieros se
encuentran reexpresados en moneda constante del 31 de marzo de 2020.
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De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una
economia de alta inflacion deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los
estados financieros.

El ajuste por inflacién se calcul6 considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en los
indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). La tabla a
continuacion muestra la evolucion de dichos indices en los ultimos dos ejercicios anuales y al 31 de marzo
de 2020 y 2019 segun las estadisticas oficiales (INDEC) siguiendo los lineamientos descriptos en la
Resolucién N° 539/18:

Al 31 de diciembre Al 31 de marzo Al 31 de diciembre Al 31 de marzo

de 2018 de 2019 de 2019 de 2020
indice General de Precios
(Diciembre 2016=100) 184,26 205,96 283,44 305,55
Variacién de Precios
Anual 47 6% 54,8% 53,8% 48,3%
Acumulado 3 afos 147,8% 136,4% 183,2% 187,1%
Acumulado 3 meses desde n/a 11,8% n/a 7,8%

diciembre 2019 / 2020
La Sociedad siguié las mismas politicas de ajuste de partidas identificadas en los estados financieros
anuales mas recientes.
2.2 Normas e Interpretaciones emitidas no adoptadas a la fecha
No existen normas e interpretaciones emitidas no adoptadas a la fecha por la Sociedad
2.3 Estado de Flujo de Efectivo
A efectos de la preparacién del estado de flujo de efectivo, el “efectivo y equivalentes de efectivo” incluye
efectivo, ciertas inversiones de corto plazo de alta liquidez (con vencimiento original menor a 90 dias) y, de
existir, los adelantos en cuenta corriente que sean exigibles a la vista, en la medida en que formen parte
integrante de la gestion del efectivo por parte de la Sociedad.
El efectivo y equivalentes de efectivo al cierre de cada periodo, tal como se muestra en el estado de flujo de

efectivo, puede ser reconciliado con las partidas relacionadas en el estado individual de situacion financiera
como sigue:

31.03.2020 31.03.2019
Caja y bancos 20.459.074 21.804.503
Inversiones de corto plazo 67.986.584 201.709.390
Efectivo y equivalentes de efectivo 88.445.658 223.513.893

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Durante la aplicacién de las politicas contables utilizadas para la preparacion de los presentes estados
financieros individuales intermedios, la Sociedad debe emitir juicios y elaborar las estimaciones contables
relativas a los valores de los activos y pasivos que no son factibles de obtencién por otras fuentes. Las
estimaciones y suposiciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores considerados
pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y suposiciones subyacentes se revisan continuamente. Los efectos de las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual las estimaciones son revisadas.
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Las estimaciones y suposiciones utilizadas en la preparacion de los presentes estados financieros
individuales condensados intermedios son consistentes con las utilizadas en la preparacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2019, las cuales han sido expuestas en la Nota 3 a dichos estados
financieros individuales anuales.

NOTA 4 — COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

4.1 Propiedades, planta y equipos

Valores de origen

Bajas / Saldo al
Cuenta principal Saldo al inicio Altas Transferencias 31.03.2020
Muebles y utiles 10.544.890 - - 10.544.890
Equipos audio y video 3.605.020 48.830 - 3.653.850
Equipos de telecomunicaciones 3.488.305 - - 3.488.305
Equipos de computacion 115.599.808 779.758 - 116.379.566
Mejoras en inmuebles de terceros 33.054.768 1.453.477 366.050 34.874.295
Inmuebles M 2.078.521.232 - - | 2.078.521.232
Rodado 1.379.861 - - 1.379.861
Totales al 31.03.2020 2.246.193.884 | 2.282.065 366.050 | 2.248.841.999
Totales al 31.03.2019 1.097.811.611 1.959.139 1.099.770.750
Depreciaciones
Neto
Vida util Saldo al Del Saldo al resultante al Neto resultante
Cuenta principal en anos inicio periodo 31.03.2020 31.03.2020 al 31.12.2019

Muebles y utiles 10 6.160.430 160.394 6.320.824 4.224.066 4.384.460
Equipos audio y video 5 2.496.703 97.810 2.594.513 1.059.337 1.108.317
Equipos de 5 2.815.694 68.070 2.883.764 604.541 672.611
Equipos de computacion 3 96.648.510 2.200.605 98.849.115 17.530.451 18.951.298
Mejoras en inmuebles de
terceros 10 5.030.285 660.180 5.690.465 29.183.830 28.024.483
Inmuebles 50 22.682.311 10.392.606 33.074.917 | 2.045.446.315 2.055.838.921
Rodado 5 413.957 68.992 482.949 896.912 965.904
Totales al 31.03.2020 136.247.890 13.648.657 | 149.896.547 | 2.098.945.452 2.109.945.994
Totales al 31.03.2019 99.372.840 11.417.967 | 110.790.807 988.979.943

(1) El inmueble se encuentra temporalmente inactivo.
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4.2 Activos intangibles

Valores de origen
Saldo al Saldo al
Cuenta principal inicio Altas Transferencias 31.03.2020
Software 14.045.751 - - 14.045.751
Obras en curso 1.646.170 - (366.050 1.280.120
Totales al 31.03.2020 | 15.691.921 - (366.050 15.325.871
Totales al 31.03.2019 | 15.246.614 79.257 - 15.325.871
Amortizaciones
Periodo de Neto Neto
amortizacion Saldo al Del Saldo al resultante al resultante al
Cuenta principal (en anos) inicio periodo 31.03.2020 31.03.2020 31.12.2019
Software 3 4.986.186 1.087.148 6.073.334 7.972.417 9.059.565
Obras en curso - - - - 1.280.120 1.646.170
Totales al 31.03.2020 4.986.186 1.087.148 6.073.334 9.252.537 10.705.735
Totales al 31.03.2019 2.544.414 454.496 2.998.910 12.326.961
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4.3 Inversiones en sociedades

Informacién sobre el emisor - Ultimo estado contable

4l

@
@

Valor Valor registrado al Valor registrado al Capital % de
Clase nominal Cantidad 31.03.2020 (1) 31.12.2019 (1) Actividad Principal Fecha social Resultados Patrimonio participacion
Inversiones no corrientes
AGEA Ordinarias $1 1.397.974.126 2.077.417.054 2.312.152.348  Editora e impresora 31.03.2020  1.441.374.151 (234.775.648) 3.226.829.663 96,99%
CIMECO Ordinarias $1 37.412.958 86.030.354 92.893.973  Inversora y financiera 31.03.2020 180.479.453 (27.350.884) 441.895.597 20,73%(3)
CMI Ordinarias $1 98 454.859 517.375  Comercializadora publicitaria 31.03.2020 12.000 (7.654.978) 55.697.070 0,82%
ARTEAR Ordinarias $1 57.747.859 4.490.900.370 4.762.211.658  Servicio de radiodifusion 31.03.2020 59.611.188 (278.463.191)  4.943.844.644 96,87%(2)
IESA Ordinarias $1 36.792.841 828.118.274 706.605.074  Inversora y financiera 31.03.2020 38.325.795 126.575.983 862.621.378 96,00%
Radio Mitre Ordinarias $1 63.555.121 556.235.615 643.358.699  Servicio de radiodifusion 31.03.2020 65.413.136 (68.061.608) 594.105.489 97,16%
Prestacion de servicios e

GCGC Ordinarias $1 83.761.305 176.673.021 209.286.919  inversora 31.03.2020 85.143.920 (33.269.103) 203.822.415 98,38%
GC Minor Ordinarias $1 47.237.879 133.536.439 142.714.316  Inversoray financiera 31.03.2020 47.237.879 (4.114.061) 167.622.973 100%
GCSA Investments Ordinarias $1 25.998.910 27.296.140 29.466.361 Inversora y financiera 31.03.2020 25.998.910 (7.328) 30.840.138 100%
Total 8.376.662.126 8.899.206.723

El valor de la participacién en algunos casos no se corresponde con el patrimonio indicado debido a: (i) que el valor patrimonial proporcional se adecué a los criterios contables de la Sociedad, tal cual lo requieren las normas contables profesionales, (ii) la

eliminacién de valores llave originados en transacciones entre sociedades bajo el control comun de la Sociedad, (iii) la existencia de aportes irrevocables, y (iv) ajustes de activos netos a valores corrientes, en caso de adquisiciones realizadas por la Sociedad.

La participacion en los votos asciende a 98,8%.
La participacion en los votos asciende a 23,2%.
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Resultados de inversiones en sociedades
31.03.2020 31.03.2019
AGEA (223.049.443) (200.150.731)
CIMECO (6.863.618) 46.904.990
GCSA Investments (2.170.221) 14.787.889
ARTEAR (271.311.288) (78.785.972)
IESA 121.513.202 72.059.541
Radio Mitre (87.123.082) (36.979.044)
GCGC (32.582.005) (59.612.173)
Otros (8.877.085) (6.555.446)
(510.463.540) (248.330.946)
4.4 Otros créditos
31.03.2020 31.12.2019
No corriente
Sociedades relacionadas (Nota 6) 182.299.019 192.940.091
Créditos fiscales 22.072 5.641.016
Depésitos en garantia 30.000 32.340
182.351.091 198.613.447
Corriente
Sociedades relacionadas (Nota 6) 156.796.866 119.927.939
Créditos fiscales 15.306.508 18.096.952
Anticipos 1.478.818 4.359.611
Gastos pagados por adelantado 2.066.069 705.080
Embargos judiciales 492.367 519.612
Diversos 5.005.288 240.103
181.145.916 143.849.297
4.5 Otras inversiones
31.03.2020 31.12.2019
Colocaciones financieras 67.986.584 67.795.973
Fondos comunes de inversion - 3.031.295
Plazo Fijo - 10.886.275
67.986.584 81.713.543
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4.6 Activos y pasivos en moneda extranjera

31.03.2020 31.12.2019
Clase y monto Clase y monto
de la moneda Cambio Monto en de la moneda Monto en
Rubros extranjera Vigente moneda local extranjera moneda local
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos US$  1.728.575 64,269 111.093.780 us$ 1.567.057 100.833.111
Otras inversiones US$  1.057.844 64,269 67.986.584 Us$ 1.053.623 67.795.973
Caja y bancos us$ 72.242 64,269 4.642.918 Us$ 72.412 4.659.367
Total del activo corriente 183.723.282 173.288.451
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos US$  2.836.500 64,269 182.299.019 US$  2.998.500 192.940.091
Total del activo no corriente 182.299.019 192.940.091
Total del activo 366.022.301 366.228.542
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
y otras us$ 214.150 64,469 13.806.047 10.350 668.208
Total del pasivo corriente 13.806.047 668.208
Total del pasivo 13.806.047 668.208
USS$ - délares estadounidenses
4.7 Evolucion de previsiones
Saldos al Disminuciones Saldos al Saldos al
Rubros inicio netas (" 31.03.2020 31.12.2019
Deducidas del activo
Para dudosa recuperabilidad del activo neto por
impuesto diferido 128.631.707 (12.448.149) @ 116.183.558 128.631.707
Total 128.631.707 (12.448.149) 116.183.558 128.631.707
™ Imputados a Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta.
@ Incluye efecto por exposicion del RECPAM.
4.8 Costos financieros
31.03.2020 31.03.2019
Intereses (228.647) (20.754)
(228.647) (20.754)
4.9 Otros resultados financieros, netos
31.03.2020 31.03.2019
Diferencias de cambio y otros resultados financieros 25.444.974 79.465.907
Intereses 7.400.860 44.326.328
Impuestos y gastos varios (1.081.655) (2.108.911)
31.764.179 121.683.324
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NOTA 5 — INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) DE LA LEY N¢ 19.550

Gastos de administracion

Concepto 31.03.2020 31.03.2019
Remuneraciones, cargas sociales y beneficios al personal 52.472.695 49.457.740
Honorarios comision fiscalizadora 441.716 899.396
Honorarios por servicios 37.971.607 43.691.093
Impuestos, tasas y contribuciones 8.412.313 10.119.033
Otros gastos en el personal 5.296.127 4.903.181
Gastos generales 112.506 121.522
Gastos de sistemas - 64.335
Gastos de mantenimiento 6.051.627 6.630.327
Gastos de comunicaciones 1.372.398 1.496.856
Gastos de publicidad 958.926 288.815
Viaticos y movilidad 2.439.222 3.365.591
Papeleria y utiles 130.612 100.749
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 13.648.657 11.417.967
Amortizacion de activos intangibles 1.087.148 454.496
Otros gastos 4.406.594 5.485.864
Total 134.802.148 138.496.965

NOTA 6 — SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuaciéon se detallan los saldos de la Sociedad con sus sociedades relacionadas al 31 de marzo de

2020 y 31 de diciembre de 2019:

Sociedad Rubro 31.03.2020 31.12.2019
Controladas
AGEA Otros créditos 14.957822 459.859
Cuentas por pagar comerciales y otras (2.663.789) (2.170.450)
Otros pasivos (81.786.763) (88.165.742)
ARTEAR Otros créditos 181.835 196.017
Cuentas por pagar comerciales y otras (67.343) (72.595)
Radio Mitre Otros créditos 21.477.500 6.521.871
Cuentas por pagar comerciales y otras (23.959) (25.828)
GCGC Otros créditos 826.352 890.804
Cuentas por pagar comerciales y otras (101.434.218) (114.682.337)
GC Investments Otros créditos - 53.668
Cuentas por pagar comerciales y otras (219.846)
Controladas indirectamente
UNIR Otros créditos 4.496.404 7.450.837
Cuentas por pagar comerciales y otras (16.178) (17.440)
Impripost Otros créditos 1.635.675 1.763.250
Ferias y Exposiciones S.A. Otros créditos 128 138
Auto Sport Otros créditos - 207.126
La Voz del Interior Otros créditos 73.095.936 67.734.168
Otros créditos no corrientes 161.475.863 161.668.160
Diario Los Andres Otros créditos 37.876.598 25.649.353
Otros créditos no corrientes 20.823.156 31.271.931
Telecor Otros créditos 1.694.000 1.956.561
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Sociedad Rubro 31.03.2020 31.12.2019
Otras sociedades relacionadas
Telecom Cuentas por pagar comerciales y otras (3.979.322) (4.741.451)
Otros créditos 31 34
Cablevisién Holding Otros créditos 554.585 7.044.253

A continuacion se detallan las operaciones de la Sociedad con las sociedades relacionadas por los periodos
de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 2019:

Sociedad Concepto 31.03.2020 31.03.2019
Controladas
AGEA Honorarios por asistencia 12.470.591 18.723.390
Publicidad (153.741) (422.133)
Intereses ganados por préstamos - 32.910.956
ARTEAR Honorarios por asistencia 62.650.158 64.998.084
Radio Mitre Honorarios por asistencia 24.689.717 23.213.601
GCGC Servicios (10.854.561) (10.703.728)
Controladas indirectamente
UNIR Honorarios por asistencia 3.703.458 5.571.265
Intereses ganados por préstamos - 1.104.152
Impripost Intereses ganados por préstamos - 4.330.116
Telecor Honorarios por asistencia 2.160.350 2.321.361
La Voz del Interior Intereses ganados por préstamos 5.413.787 5.155.423
Diario Los Andres Intereses ganados por préstamos 1.266.160 270.450

Otras sociedades relacionadas

Cablevision Holding Honorarios por asistencia 18.517.288 18.570.881
Telecom Servicios (1.880.397) (2.096.925)
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NOTA 7 — PLAZOS DE VENCIMIENTO Y TASAS DE INTERES DE INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS

__31.03.2020
Inversiones
Sin plazo establecido 67.986.584
67.986.584
Créditos
Sin plazo establecido @ 66.099.313
A vencer ®
Dentro de los tres meses 61.240.605
A mas de tres meses y hasta seis meses 10.411.578
A mas de seis meses y hasta nueve meses 33.012.843
A mas de nueve meses y hasta doce meses 10.411.577
A mas de un afo y hasta dos afos 64.258.942
A mas de dos afos y hasta tres afos 64.236.865
A mas de tres afos y hasta cuatro afos 53.825.284
297.397.694
363.497.007
Deudas @
Sin plazo establecido 108.925.107
A vencer
Dentro de los tres meses 189.201.175
A mas de tres meses y hasta seis meses 114.000
A mas de seis meses y hasta nueve meses 114.000
A mas de nueve meses y hasta doce meses 28.495.883
217.925.058
326.850.165

() Devengan interés a tasa variable.
(2 No devengan interés.
©) Incluyen un saldo de US$ 4,3 millones que devengan interés tasa fija del 10% nominal anual.

NOTA 8 — PREVISIONES Y OTRAS SITUACIONES CONTINGENTES

A continuacion se describen las principales situaciones contingentes que afectan a la sociedad y sus
subsidiarias, asi como también los cambios significativos, si los hubiera, que se han producido con
posterioridad a la emision de los estados financieros individuales anuales de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2019, en relacion al resto de las situaciones contingentes descriptas en los mencionados estados
financieros.

8.1 Reclamos y controversias con organismos

a.

Respecto de lo resuelto en la Asamblea Anual Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28
de abril de 2011, con fecha 1° de septiembre de 2011 la Sociedad fue notificada de una medida cautelar
dictada en autos “Administracion Nacional de la Seguridad Social ¢/ Grupo Clarin S.A. s/ ordinario” en
virtud de la cual la Sociedad no podra realizar ningun acto que importe la disposicién total o parcial de la
suma de $ 387.028.756 en moneda de esa fecha perteneciente a la cuenta de resultados no asignados,
salvo que se trate de la distribucion de los mismos a los accionistas en concepto de dividendos.

En igual fecha, la Sociedad fue notificada de la interposicién por parte de la Administracion Nacional de
la Seguridad Social de una demanda de nulidad de la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas
celebrada el 22 de abril de 2010 en virtud de la cual se solicita la declaracion de nulidad de la resolucion
adoptada en el punto 72 del orden del dia (Destino de los Resultados). Con fecha 2 de diciembre de 2019
se dicté sentencia haciendo lugar a la demanda promovida por la Administracién Nacional de la
Seguridad Social declarando la nulidad del punto 7¢ del orden del dia (Destino de los Resultados) de la
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mencionada Asamblea, en el cual se aprobd que de las utilidades obtenidas por el ejercicio 2009, de
$ 290.146.539 en moneda de esa fecha, se destinen (i) la suma de $ 14.507.327 a Reserva Legal y (ii) la
suma de $ 275.639.212 a Resultados no Asignados. En la misma fecha la Sociedad procedié a apelar la
mencionada sentencia. A la fecha de los presentes estados financieros la Sociedad ha fundado el
recurso el cual aun no fue resuelto.

Con fecha 1° de noviembre de 2011 la CNV emitié6 la Resolucién N° 593, que establece que las
asambleas de accionistas que consideren los estados contables deberan, respecto de los resultados
acumulados positivos no sujetos a restricciones en cuanto a su distribucion y susceptibles de tratamiento
de acuerdo a las normas legales, adoptar una resolucion expresa sobre su distribucion efectiva en
dividendos, su capitalizacion con entrega de acciones liberadas, su destino a la constitucion de reservas
diversas de las legales o una eventual combinacion de tales dispositivos.

Con fecha 12 de julio de 2013 la Sociedad fue notificada de la Resolucion N° 17.131 de fecha 11 de julio
de 2013 en virtud de la cual la CNV resolvid declarar la irregularidad e ineficacia a los efectos
administrativos de las decisiones adoptadas en la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas
celebrada el 25 de abril de 2013 basandose en argumentos absolutamente falaces e inconducentes. En
opinién de la Sociedad y de sus asesores legales la mencionada Resolucion N® 17.131, entre otras
cuestiones, es nula por carecer de motivacion suficiente y haber sido dictada en claro abuso de autoridad
constituyendo un nuevo paso en la estrategia trazada por el Estado Nacional para intervenir la Sociedad.
Con fecha 11 de octubre de 2013 la Sala V de la Camara en lo Contencioso Administrativo Federal dict
una medida cautelar en los autos caratulados, “Grupo Clarin S.A. ¢/ CNV — Resol 17.131/13 (Expte.
737/13)” Expte. N° 29.563/2013, mediante la cual suspende los efectos de la Resolucion N® 17.131/2013
de fecha 11 de julio de 2013 que habia declarado irregular e ineficaz los efectos administrativos de la
Asamblea General Anual Ordinaria de la Sociedad de fecha 25 de abril de 2013. A la fecha de los
presentes estados financieros la medida cautelar se encuentra vigente.

En agosto de 2013 la Sociedad fue notificada de |a interposicién por parte de la Administracién Nacional
de la Seguridad Social de una demanda de nulidad de la Asamblea General Anual Ordinaria de
Accionistas celebrada el 28 de abril de 2011 en virtud de la cual se solicita la nulidad de la totalidad de
las resoluciones adoptadas en ella y en subsidio la declaracion de nulidad en particular de las
resoluciones adoptadas sobre los puntos 22, 42 y 72 del orden del dia de la asamblea asi como la nulidad
de lo resuelto por las Asambleas Especiales de Accionistas Clases A, By Ay B. A la fecha de los
presentes estados financieros, el expediente se encuentra en la etapa de produccién de prueba.

Con fecha 17 de septiembre de 2013 la Sociedad fue notificada de la interposicion por parte de la
Administracion Nacional de la Seguridad Social de una demanda de nulidad de la Asamblea General
Anual Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2012 en virtud de la cual se solicita la nulidad
de la totalidad de las resoluciones adoptadas en ella y en subsidio la declaraciéon de nulidad en particular
de las resoluciones adoptadas sobre los puntos 8° y 4° del orden del dia de la asamblea asi como la
nulidad de lo resuelto por las Asambleas Especiales de Accionistas Clases A, By Ay B. A la fecha de
los presentes estados financieros, el expediente se encuentra en plena etapa de produccion de prueba.

Con fecha 21 de marzo de 2014 la Sociedad fue notificada de una demanda iniciada por la
Administracion Nacional de la Seguridad Social, en los autos caratulados “Administracion Nacional de
Seguridad Social C/ GRUPO CLARIN S.A. S/ ORDINARIO” Expte. N2 74429, en tramite ante el Juzgado
Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N2 17, Secretaria N° 34. El objeto de la misma es la
nulidad e impugnacion de las decisiones sociales adoptadas en el marco de la Asamblea de Accionistas
celebrada en fecha 25 de abril de 2013 y de las decisiones adoptadas en el marco de la reunion de
directorio celebrada en fecha 26 de abril de 2013. A la fecha de emisién de los presentes estados el
expediente se ha abierto a prueba y se encuentra en plena produccién de la misma.

Con fecha 16 de septiembre de 2014 la Sociedad recibié de su accionista controlante, GC Dominio S.A.
una comunicacion, en virtud de la cual le informa que ha sido citada como tercero en los autos
caratulados “Administracion Nacional de Seguridad Social C/ Grupo Clarin S.A. S/ ORDINARIO”, en
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tramite en el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N® 17, Secretaria N2 33. A la fecha
de los presentes estados financieros y conforme lo indicado por GC Dominio S.A., la misma ha procedido
a contestar la demanda interpuesta y actualmente las actuaciones se encuentran en etapa de produccion
de las pruebas.

Con fecha 10 de noviembre de 2016 la Sociedad fue notificada de una demanda iniciada por la
Administracion Nacional de la Seguridad Social, en los autos caratulados “Estado Nacional — Ministerio
de Economia y Finanzas Publicas C/ GRUPO CLARIN S.A. S/ ORDINARIO” Expte. —22658/2015, en
tramite ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N® 17, Secretaria N°® 34. El objeto
de la misma es la nulidad e impugnacion de las decisiones sociales adoptadas en el marco de la
Asamblea de Accionistas celebrada en fecha 28 de abril de 2015. A la fecha de emisién de los presentes
estados financieros la Sociedad ha contestado la demanda, se ha producido la prueba y se present6 el
alegato.

Con fecha 3 de abril de 2017 la Sociedad fue notificada de una demanda iniciada por la Administracion
Nacional de la Seguridad Social, en los autos caratulados “Estado Nacional — Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas C/ GRUPO CLARIN S.A. S/ ORDINARIO” Expte. —22.832/2014, en tramite ante el
Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N® 17, Secretaria N°® 34. El objeto de la misma es
la nulidad e impugnacién de las decisiones sociales adoptadas en el marco de la Asamblea de
Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2014. A la fecha de emision de los presentes estados
financieros la Sociedad ha contestado la demanda, se ha producido la prueba y la Sociedad se
encuentra en plazo para presentar su alegato.

En opinion de la Sociedad y de sus asesores legales, las demandas en curso que han solicitado la
nulidad de asambleas carecen de todo fundamento legal, por lo que se estima no conllevaran resultados
adversos para la Sociedad.

NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

Los activos y pasivos denominados en délares estadounidenses, principal moneda extranjera involucrada en
las operaciones de la Sociedad, al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, son los siguientes:
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US$ US$

31.03.2020 31.12.2019
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 72.242 72.412
Otras inversiones 1.057.844 1.053.623
Otros créditos 1.728.575 1.567.057
Total activo corriente 2.858.661 2.693.092
ACTIIVO NO CORRIENTE
Otros créditos 2.836.500 2.998.500
Total activo no corriente 2.836.500 2.998.500
Total activo 5.695.161 5.691.592
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 214.150 10.350
Total pasivo corriente 214.150 10.350
Total pasivo 214.150 10.350

Los tipos de cambio comprador / vendedor al 31 de marzo de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 fueron
$64,269y $64,469y $ 59,69 y $ 59,89; respectivamente.

9.1 Instrumentos financieros a valor razonable

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos financieros de la Sociedad valuados a valor razonable al
cierre del periodo y ejercicio presentados:

Precios de
cotizacion Otros items observables
31.03.2020 (Nivel 1) significativos (Nivel 2)
Activos
Inversiones corrientes 67.986.584 - 67.986.584
Precios de
cotizacion Otros items observables
31.12.2019 (Nivel 1) significativos (Nivel 2)
Activos
Inversiones corrientes 70.827.268 3.031.295 67.795.973

Los activos financieros a valor razonable se valian a precios de cotizacion para activos y pasivos idénticos
(Nivel 1) o precios de instrumentos similares provenientes de fuentes de informacién disponibles en el
mercado (Nivel 2). Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no poseia activos o
pasivos a valor razonable a los cuales no se los haya comparado con datos observables de mercado de los
mismos para determinar su valor razonable (Nivel 3).

9.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor de libros de caja y bancos, cuentas por cobrar y obligaciones a corto plazo se aproximan al valor
razonable debido a que se tratan de instrumentos que tienen vencimientos a corto plazo.

Firmado a efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/06/2020 08 de junio de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CARLOS ALBERTO PEDRO DI CANDIA C.P.CEECABA. T°1F°17
Presidente de la Comision Fiscalizadora

-19-



GRUPO CLARIN S.A.
Numero correlativo ante IGJ: 1.669.734

Los créditos no corrientes se encuentran valuados a su costo amortizado, y su valor contable se aproxima a
su valor razonable.

NOTA 10 - RESERVAS, GANANCIAS ACUMULADAS Y DIVIDENDOS
a. Grupo Clarin

Con fecha 30 de abril de 2020, la Asamblea Anual Ordinaria de Accionistas de Grupo Clarin S.A. resolvié,
entre otros temas, que el saldo negativo de resultados no asignados al 31 de diciembre de 2019 sea
absorbido mediante la desafectacion parcial de la Prima de emision.

b. Artear

Con fecha 28 de mayo de 2020, los accionistas de ARTEAR resolvieron, entre otros temas, que las utilidades
acumuladas al 31 de diciembre de 2019 que ascendieron a $ 341 millones en moneda de dicha fecha
($ 367 millones en moneda homogénea del 31 de marzo de 2020) sean destinadas: (i) $ 157 millones
($ 169 millones en moneda homogénea del 31 de marzo de 2020) a incrementar la Reserva Legal y
(i) $ 184 millones ($ 199 millones en moneda homogénea del 31 de marzo de 2020) para incrementar la
reserva facultativa. Asimismo, los accionistas aprobaron delegar en el Directorio la facultad de desafectar
parcialmente la Reserva Facultativa hasta la suma de $ 250 millones para disponer el pago de dividendos.

NOTA 11 - LEY N° 26.831 DE MERCADO DE CAPITALES
Ley de Mercado de Capitales — Ley N° 26.831 y sus modificaciones

El 28 de diciembre de 2012 se publicé en el Boletin Oficial la Ley de Mercado de Capitales (Ley N° 26.831)
que elimind la autorregulacion del mercado de capitales, otorgd nuevas atribuciones a la CNV y derogé la
anterior Ley N° 17.811 y Decreto N° 677/01, entre otras normas. Dicha Ley entr6 en vigencia el 28 de enero
de 2013. A partir de su entrada en vigencia rige el alcance universal de la Oferta Publica de Adquisicion.

Ley de Financiamiento Productivo

El 11 de mayo de 2018 se publicé en el Boletin Oficial la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440, que
introduce modificaciones a la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales en materia de facultades de la CNV;
ejercicio del derecho de preferencia en el caso de aumento de capital de acciones ofrecidas mediante oferta
publica; ofertas privadas; ofertas publicas de adquisicién; fuero de revision de resoluciones y sanciones
impuestas por la CNV que seran las cdmaras de apelaciones federales con competencia en materia
comercial, entre otras modificaciones.

En materia de ofertas publicas de adquisicion, conforme al anterior régimen, la obligacién del oferente
consistia en formular un precio “equitativo” el cual se debia determinar ponderandose los resultados que
arrojasen distintos métodos de valuacién de compafias, con un piso minimo referido al promedio de
cotizacion durante el semestre anterior a la fecha del acuerdo. Conforme a las modificaciones introducidas
por la Ley 27.440 a la Ley de Mercado de Capitales, la obligacion es objetiva y consiste en ofrecer el que
resulte mayor entre dos precios existentes: el acordado o pagado por el oferente durante los 12 meses
anteriores a la fecha de comienzo del periodo durante el cual se debe realizar la oferta publica de adquisicion
y el precio promedio de cotizacién de los valores objeto de la oferta durante el semestre anterior al anuncio
de la operacion por la cual se acuerde el cambio de control.

El 28 de diciembre de 2018 se publicd en el Boletin Oficial la Resolucién General 779/2018 de la CNV en
virtud de la cual reglamenta el marco regulatorio aplicable a las Ofertas Publicas de Adquisicion.
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El dia 20 de agosto de 2013 la Sociedad fue notificada, segln escritura publica nimero doscientos cuarenta
y cinco, a requerimiento del Sr. Rubén Mario Szwarc, accionista minoritario de la Sociedad, de lo resuelto por
la Excelentisima Camara Nacional de apelaciones en lo Comercial Sala A con fecha 12 de agosto de 2013
en autos “SZWARC, Rubén Mario C/ Estado Nacional y Otro s/ Medida Precautoria” Expediente Nro.
011419/2013. Dicha Sala resolvié, entre otras, (i) la declaracion de inconstitucionalidad de los arts. 2, 4, 5, 9,
10, 11, 13, 15 y 16 de la Ley 26.854 y (ii) decretar la suspension precautoria provisional del art. 20 inciso a)
segunda parte, apartados | y Il (6 1 y 2) de la Ley 26.831 y de toda norma legal, reglamento y/o acto
administrativo dictado o que se dicte en su consecuencia, respecto de Grupo Clarin S.A., hasta tanto asuma
plena jurisdiccién para el conocimiento del caso y se expida de manera definitiva sobre la presente medida el
juez que en definitiva resulte competente.

NOTA 12 - COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

Con el ingreso de la Sociedad durante el afio 2007 al régimen de oferta publica de acciones el capital social
quedo fijado en $ 287.418.584, representado por:

- 75.980.304 acciones ordinarias Clase A, nominativas no endosables de valor nominal $ 1 cada una y
con derecho a cinco votos por accién.

- 186.281.411 acciones ordinarias escriturales Clase B, de valor nominal $ 1 cada una y con derecho a
un voto por accion.

- 25.156.869 acciones ordinarias Clase C, nominativas no endosables de valor nominal $ 1 cada una y
con derecho a un voto por accién.

Conforme las autorizaciones conferidas por la CNV y la BCBA, con fechas 5 y 11 de octubre de 2007,
respectivamente, se autorizd el ingreso al régimen de oferta publica de las acciones que componen la
totalidad del capital social de la Sociedad, habiéndose autorizado a la Sociedad a (i) efectuar oferta publica
de sus acciones ordinarias escriturales Clase B, (ii) cotizar acciones ordinarias escriturales Clase B vy (iii)
cotizar las acciones ordinarias nominativas no endosables Clase C, que tienen su negociacion suspendida,
en razon de las restricciones a la transferencia que establece el Estatuto Social. También en el ultimo
trimestre de 2007 la Sociedad obtuvo la autorizacién para la cotizacién de GDS, cada uno representativo de
dos acciones ordinarias clase B de la Sociedad, en la LSE.

Con fecha 27 de abril de 2017 la IGJ inscribio la Operacién de Reorganizacion que consistié en la escisién
parcial de la sociedad para la constitucion de una nueva sociedad denominada Cablevisién Holding S.A.
Como resultado de la Escisién de Grupo Clarin, su capital social se redujo proporcionalmente y cancelaron
acciones de la Clase A, Clase B y Clase C de la Sociedad, en canje por un conjunto de acciones de la misma
clase y sustancialmente los mismos derechos de Cablevision Holding.

En consecuencia el capital de la Sociedad ha sido reducido, con efecto a la Fecha Efectiva de Escision (1°
de mayo de 2017), quedando fijado en $ 106.776.004, representado por:

- 28.226.683 acciones ordinarias Clase A, nominativas no endosables de valor nominal $ 1 cada unay
con derecho a cinco votos por accion.

- 69.203.544 acciones ordinarias escriturales Clase B, de valor nominal $ 1 cada una y con derecho a
un voto por accion.

- 9.345.777 acciones ordinarias Clase C, nominativas no endosables de valor nominal $ 1 cada una y
con derecho a un voto por accion.

Habiendo obtenido la totalidad de las autorizaciones regulatorias necesarias, Grupo Clarin y Cablevision
Holding procedieron con fecha 30 de agosto de 2017 al canje de las acciones de acuerdo con la relacién de
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canje oportunamente aprobada por los accionistas de Grupo Clarin al momento de la aprobacion del proceso
de escisién. Motivo del canje de acciones y liquidacién de fracciones de acciones, la Sociedad mantiene al
31 de marzo de 2020, 1.485 acciones propias en cartera.

NOTA 13 - INFOBMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION Ne¢ 629 DE LA CNV — GUARDA DE
DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014 la CNV emitié la Resolucion General N° 629, la cual introduce normas en
materia de guarda de documentacion.

La Sociedad conserva cierta documentacion respaldatoria vinculada con el registro de sus operaciones y
hechos econdmico-financieros en GCGC, sita en Patagones 2550, C.A.B.A., y en el depésito sito en la Ruta
36 Km 31.500, Florencio Varela, del proveedor AdeA - Administracion de Archivos S.A., durante los periodos
establecidos por las leyes vigentes.

NOTA 14 - IMPACTO DEL CORONAVIRUS

Dada la magnitud de la propagacion del virus denominado “Coronavirus” (Covid-19) a nivel mundial, en
Argentina, el Gobierno Nacional implementé una serie de medidas tendientes a disminuir la circulacién de la
poblacion, disponiendo el “Aislamiento Social Preventivo y Obligatorio (ASPO) desde el 20 de marzo hasta el
28 de junio de 2020, permitiendo la circulacién sélo de aquellas personas vinculadas a la prestaciéon /
produccién de servicios y productos esenciales; dicho aislamiento sera prorrogable por el tiempo que se
considere necesario en atencion a la situacion epidemiolégica.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros condensados intermedios, la Compania adn no
ha sufrido impactos significativos en términos consolidados en sus resultados como consecuencia del ASPO,
toda vez que los servicios de comunicacion audiovisuales, radiales y graficos, que constituyen los principales
negocios de operacion del Grupo, han sido exceptuados del ASPO. Si bien los niveles de audiencia en
general se han mantenido e incluso incrementado en ciertos casos, se han manifestado o se prevén los
siguientes impactos:

- baja en la venta de pauta publicitaria en los distintos medios que conforman el Grupo, y de extenderse
de manera prolongada el contexto descripto, se estima que los niveles de demanda en los mercados en
los que opera se veran severamente afectados, principalmente por los recortes que pudieran hacer los
clientes en sus presupuestos de pauta publicitaria;

- baja de la circulacion aun cuando la subscripcidon no se ha visto significativamente recortada;

- incremento en la mora de las cobranzas de las cuentas por cobrar;

dificultades de distinto tipo que complejizan las operaciones, tales como:

las relacionadas con la logistica del traslado de colaboradores, artistas y periodistas;

el distanciamiento social obligd a que el formato de algunos programas deba reconfigurarse;

la implementacion de home office principalmente para las areas de staff;

los estrictos protocolos de sanitizacion, desinfeccidn y prevencién en las instalaciones;

la incorporacién de las tecnologias requeridas para asegurar la presencia virtual de los
talentos en la produccién de contenidos.

O O O O O

Por otro lado, el Grupo participa en ciertas actividades de menor incidencia en las operaciones del Grupo en
su conjunto, que se vieron afectadas desde la vigencia del ASPO, tales como las operaciones de Autosports,
Pol-ka y Cuspide. Estas sociedades se vieron obligadas a disminuir o suspender la mayor parte de sus
operaciones y la comercializacién de sus productos. En el caso particular de Pol-ka, los impactos
econémicos han sido muy significativos, ya que se ha visto totalmente imposibilitada para operar en la
produccion de contenidos y por lo tanto su posterior comercializacién, y en consecuencia evidencia
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dificultades para hacer frente a sus compromisos financieros, comerciales y laborales, por lo que la
continuidad de sus operaciones podria verse afectada.

De acuerdo con los lineamientos de la NIC 36, la Gerencia de la Sociedad ha evaluado si existen indicios de
deterioro del valor de algun activo o grupo de activos. En base a las estimaciones efectuadas, tal como se
menciona en los parrafos anteriores, la caida actual y prevista de la actividad en las industrias en las que
operan ciertas sociedades del Grupo, principalmente industria grafica y produccién audiovisual, constituye un
indicador de desvalorizacién. Por lo tanto, se han actualizado al 31 de marzo de 2020, las correspondientes
estimaciones de valor recuperable de sus activos fijos.

El monto recuperable de cada UGE ha sido determinado en funcién de su valor de uso, calculados sobre la
base de flujos de fondos operativos estimados en funcion de presupuestos financieros, los cuales abarcan un
periodo de entre uno y tres afnos. Los flujos de fondos mas alld de dichos periodos son proyectados
utilizando una tasa de crecimiento, determinada sobre la base de datos estadisticos e indicadores histéricos
del pais, la cual no excede el crecimiento promedio de largo plazo de cada negocio.

El margen bruto utilizado en cada caso para el célculo del valor de uso asignado a cada UGE, surge de
presupuestos de cada negocio para el periodo considerado, los cuales son consistentes con los datos
historicos y las expectativas de desarrollo de mercado y evolucidn de los respectivos negocios.

La tasa de descuento utilizada en cada caso para el calculo del valor de uso asignado a cada UGE considera
la tasa libre de riesgo, la prima por riesgo pais y por riesgos especificos de cada negocio, y la estructura
propia de endeudamiento de cada UGE. Las tasas utilizadas para la evaluacién no difieren significativamente
de las utilizadas al cierre anual del 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de marzo de 2020, la evaluacion de recuperabilidad descripta anteriormente dio como resultado el
reconocimiento de pérdidas por desvalorizacion del 100% del valor llave que ARTEAR mantenia en Telba y
Pol-ka por aproximadamente $ 240 millones, junto con la desvalorizaciéon de ciertos activos de esta Ultima
sociedad.

El alcance final del brote de Covid-19 y su impacto en la economia global y del pais es desconocido e
imposible de predecir razonablemente. Sin embargo, si bien han producido y se espera que produzcan
efectos a corto plazo, no se prevé que los mismos afecten la continuidad de los negocios del Grupo.

El Directorio esta monitoreando de cerca la situacién y tomando todas las medidas necesarias a su alcance
para preservar la salud y seguridad de los empleados y su operacion.

NOTA 15 — REFORMA TRIBUTARIA EN ARGENTINA

En relacién a lo mencionado en Nota 17 a los estados financieros individuales anuales de la Sociedad al 31
de diciembre de 2019, la Ley N° 27.430 y su modificatoria, la Ley N° 27.468 disponen que con vigencia para
los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018, sera de aplicacion el ajuste por inflacion previsto
en el Titulo VI de la ley del impuesto en caso de que la variacion anual del IPC, supere el 55%, el 30% y el
15% para los ejercicios 2018, 2019 y 2020, respectivamente.

La gerencia de la Sociedad estima que la variacion anual del IPC al 31 de diciembre de 2020 superara el
15%, considerando la tendencia mensual y que la variacion acumulada al 31 de marzo de 2020 asciende al
7,8%, por lo que la Sociedad ha calculado el cargo por impuesto a las ganancias considerando el ajuste por
inflacién impositivo.
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NOTA 16 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENSADOS
INTERMEDIOS

Los estados financieros individuales condensados intermedios han sido aprobados por el Directorio y su
emisién ha sido autorizada para el 8 de junio de 2020.
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INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ART. N° 12 TITULO IV CAPITULO Ill DE LA RESOLUCION GENERAL N° 622/13 DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES
BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2020

1.a) No existen regimenes juridicos especificos y significativos que afecten a la Sociedad que impliquen
decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

1.b) En septiembre de 2016 la Sociedad inici6 un proceso de fusion-escision, mediante el cual la Sociedad se
fusiond por absorcion con ciertas de sus subsidiarias y posteriormente escindié a una nueva sociedad su
participacion directa e indirecta en Cablevision.

2) En la Nota 7 a los estados financieros individuales condensados intermedios se detalla la clasificacion de
créditos y deudas segun su vencimiento.

3) En la Nota 7 a los estados financieros individuales condensados intermedios, se detalla la clasificacion de
créditos y deudas segun los efectos financieros que produce su mantenimiento.

4) Las participaciones en sociedades del articulo 33 de la Ley N° 19.550 se exponen en la Nota 4.3 a los
estados financieros individuales. Los saldos deudores y acreedores con dichas companias se exponen en la
Nota 6 a los estados financieros individuales condensados intermedios. A continuacién se resume la
segregacion de dichos saldos deudores y acreedores del modo previsto en los puntos 2) y 3) anteriores.

Créditos @ Deudas

Sin plazo establecido 65.486.256 108.404.655 ()
A vencer

Dentro de los tres meses 37.474.612 81.786.763
A mas de tres meses y hasta seis meses 10.411.578 -
A mas de seis meses y hasta nueve meses 33.012.843 -
A mas de nueve meses y hasta doce meses 10.411.577 -
A mas de un ano y hasta dos afios 64.236.870 -
A mas de dos afos y hasta tres afos 64.236.865 -
A mas de tres afos y hasta cuatro afos 53.825.284 -

Total 339.095.885 190.191.418

(1) Los saldos son nominados en moneda local y no devengan intereses.
(2) Incluyen un saldo de US$ 4,3 millones que devengan interés tasa fija del 10% nominal anual.

5) No existen ni hubo durante el periodo créditos por ventas o préstamos a directores, miembros de la
Comision Fiscalizadora y sus parientes hasta el segundo grado inclusive.

6) La Sociedad no cuenta con bienes de cambio.

7) La Sociedad no esta alcanzada por las limitaciones establecidas en el articulo 31 de la Ley N? 19.550,
puesto que se trata de una sociedad cuyo objeto social es inversora y financiera.

8) La Sociedad efectla los analisis de recuperabilidad de sus inversiones no corrientes cada vez que prepara
sus estados financieros. En los casos de las inversiones por las que la Sociedad no registra llave de negocio
con vida util indefinida, realiza los analisis en caso de existir algin indicio de desvalorizaciéon. En los casos
donde la Sociedad registra llave de negocio con vida Util indefinida, realiza los analisis de recuperabilidad a
través de la comparacion de los valores contables con los flujos de fondos descontados a la correspondiente
tasa de descuento, considerando el costo de capital promedio ponderado, y teniendo en cuenta el
comportamiento proyectado de las principales variables operativas de las respectivas companias.
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9) A continuacion se detallan los riesgos cubiertos, las sumas aseguradas y los correspondientes valores
contables al 31 de marzo de 2020 de los bienes de uso tangibles relevantes.

Sumas Valor contable al
Bienes cubiertos Riesgos cubiertos aseguradas " 31.03.2020
Pérdida o dano fisico
Inmueble Todo riesgo operativo US$ 46 $2.045

(1)  Cifras expresadas en millones.
10.a) La Sociedad no tiene registradas previsiones por contingencias que superen ni individualmente ni en
conjunto el dos por ciento (2%) de su patrimonio.
10.b) La Sociedad no presenta situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros cuyos efectos
patrimoniales, de corresponder, no hayan sido contabilizados (ver Nota 8 a los estados financieros
individuales condensados intermedios).
11) La Sociedad no cuenta con adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.

12) La Sociedad no tiene dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

13) En las Notas 8.1.a y 10 a los estados financieros individuales condensados intermedios se menciona el
tratamiento aplicable a los resultados no asignados.
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONDENSADOS
INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Grupo Clarin S.A.

Domicilio legal: Piedras 1743

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-70700173-5

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros individuales condensados intermedios adjuntos de Grupo
Clarin S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado individual de situacién financiera al
31 de marzo de 2020 y los estados individuales de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas
seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2019 y a su periodo intermedio, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE) como normas
contables profesionales e incorporadas por la Comisiéon Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal
y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacion de los estados
financieros individuales condensados intermedios mencionados en el primer parrafo de acuerdo con
la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional
de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por
el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina
mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision
de informacion financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la
Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros
individuales condensados intermedios y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen
de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una
revision no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de
auditoria sobre la situacién financiera individual, el resultado integral individual y el flujo de efectivo
individual de la Sociedad.



Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera pensar que los
estados financieros individuales condensados intermedios mencionados en el primer parrafo del
presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la
Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Grupo Clarin S.A., que:

a)

los estados financieros individuales condensados intermedios de Grupo Clarin S.A. cumplen, en lo
gue es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en
las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores, con excepciéon de lo mencionado
en el siguiente punto b);

los estados financieros individuales condensados intermedios de Grupo Clarin S.A. surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales,
excepto en cuanto a que: i) los mismos se encuentran pendientes de transcripcion al Libro
Inventario y Balances, y ii) el Libro Diario se encuentra pendiente de transcripcién;

hemos leido la informacién adicional a las notas a los estados financieros individuales condensados
intermedios requerida por el articulo 12°, Capitulo lIl, Titulo IV de la normativa de la Comisién
Nacional de Valores, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular;

al 31 de marzo de 2020 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Arg
entino de Grupo Clarin S.A. que surge de los registros contables y de las liquidaciones de la
Sociedad ascendia a $ 9.788.892, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de junio de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T 1F 17
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.AB.A.T°286 F°136



INFORME DE REVISION DE LA COMISION FISCALIZADORA
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS

A los Senores Accionistas de:
Grupo Clarin S.A.

CUIT N° 30-70700173-5

Domicilio Legal: Piedras N° 1743
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

.  INTRODUCCION

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de Grupo Clarin S.A., de acuerdo con
lo dispuesto por las normas de la Comisién Nacional de Valores (CNV) y el Reglamento de Bolsas y
Mercados Argentinos S.A., hemos revisado:

a) Los estados financieros individuales condensados intermedios adjuntos de Grupo Clarin S.A. que
comprenden el estado individual de situacién financiera al 31 de marzo de 2020, el estado individual
de resultado integral por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 y los estados
individuales de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el periodo de tres meses finalizado
en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

b) Los estados financieros consolidados condensados intermedios adjuntos de Grupo Clarin S.A. y
sus sociedades controladas que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de
marzo de 2020, el estado consolidado de resultado integral por el periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de 2020 y los estados consolidados de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo
por el periodo de tres meses finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2019 y a su periodo intermedio, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

Il. RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros indicados en el apartado | de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas (“FACPCE”) como normas contables profesionales e incorporadas por la CNV a su
normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de
estos estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion
Financiera Intermedia” (NIC 34).

ll. ALCANCE DE NUESTRA REVISION

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes previstas por la Ley
General de Sociedades y por la Resolucion Técnica N° 15 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (modificada por la Resolucion  Técnica
N° 45 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas). Dichas
normas requieren que la revisién de los documentos detallados en el apartado | se efectle de
acuerdo con las normas de auditoria vigentes para la revisién de estados financieros condensados
intermedios, e incluye la verificacibn de la congruencia de los documentos examinados con la
informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuaciéon de dichas
decisiones a la ley y al estatuto, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado I, hemos
realizado una revisién del trabajo realizado por el auditor externo de la Sociedad, Dr. Alejandro J.
Rosa, en su caracter de socio de la firma Price Waterhouse & Co. S.R.L., quien emitié sus informes
de revision con fecha 8 de junio de 2020, trabajo que fue llevado a cabo de acuerdo con la Norma
Internacional de Encargos de Revision 2410 (“NIER 2410”) sobre “Revision de informacion financiera
intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma
de revision en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 33 de la FACPCE tal y como fue



aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB, por sus
siglas en inglés).

Una revisién de informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al
personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados
financieros condensados intermedios y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revisién. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen
de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria y consecuentemente
no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de
auditoria sobre la situacién financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo (tanto individuales
como consolidados) de la Sociedad.

No hemos efectuado ningun control de gestion y, por lo tanto, no hemos evaluado los criterios y
decisiones empresarias de administracién, financiacién, comercializacion y produccién, dado que
estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva de la Direccién.

IV. CONCLUSION

Basados en nuestro trabajo, con el alcance de la revision descripto en el apartado Il de este informe,
nada ha llamado nuestra atencidon que nos haga pensar que los estados financieros mencionados en
el apartado | inciso a) y b) no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad
con la Norma Internacional de Contabilidad 34

V. INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGULATORIOS
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos respecto de Grupo Clarin S.A. que:

a)Los estados financieros condensados intermedios detallados en el apartado | inciso a) y b)
se ajustan a las disposiciones de la Ley General de Sociedades y a las normas sobre
documentacion contable de la Comision Nacional de Valores, excepto en cuanto a que
los mismos se encuentran pendientes de transcripcién en el libro inventario y balances.

b)Los estados financieros detallados en el apartado | inciso a) surgen de los registros
contables de la Sociedad, los cuales son llevados, en sus aspectos formales, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes, excepto en cuanto a que el libro
diario se encuentra pendiente de transcripcion.

c) Manifestamos, asimismo, que en ejercicio del control de legalidad que nos compete,
durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020 hemos aplicado los
procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades, que
consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones
que formular al respecto.

d)Hemos leido la informacion adicional a las notas a los estados financieros detallados en el
apartado | inciso a) requerida por el articulo 12°, Capitulo Ill, Titulo IV de la normativa de
la Comision Nacional de Valores, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de junio de 2020

Por Comision Fiscalizadora

Carlos Alberto Pedro Di Candia
Presidente



