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MEMORIA EJERCICIO CERRADO AL 31.12.2020

SENORES ACCIONISTAS DE INVERSORA DE INVENTOS S.A.

En virtud de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, El Directorio somete a vuestra
consideracion la presente Memoria, Balance General, Estado de Resultados, Estado de Evolucion del
Patrimonio Neto, Estado de Origen y Aplicacion de Fondos, Notas y Anexos correspondientes al ejercicio
namero 28 cerrado el 31 de diciembre de 2020.

CONTEXTO MACROECONOMICO 2020

La economia argentina cierra el 2020 transitando una crisis sin precedentes a escala global que complicé
significativamente el primer afio de desempefio de la gestion entrante. En efecto, la irrupcién del COVID-19
agravo el fragil estado de situacién de una economia que en los primeros meses del afio se encontraba en
proceso de re-estructuracion de su deuda soberana emitida en moneda extranjera para intentar normalizar su
funcionamiento y estabilizar sus variables fundamentales.

Bajo este complejo entorno de elevada incertidumbre, el foco de las politicas publicas locales se centré en
intentar aplanar la curva de contagios y minimizar los efectos negativos de la pandemia sobre la poblacion y
las empresas. Para ello, se instrumenté el 20 de marzo un esquema de aislamiento social, preventivo y
obligatorio (ASPO) desarrollado en diferentes fases de acuerdo a la situacién particular de cada provincia.

Esta estrategia, si bien logré inicialmente cierto éxito a nivel contagios, provocd un colapso sin precedentes y
sensiblemente mayor al de otros paises de la region, del consumo privado y la actividad econémica. En tanto
y de manera de evitar el colapso social y el quiebre masivo de empresas se instrumentaron diversas medidas
de contencién, tanto a nivel productivo como social, entre las que se destacan:

a. el Ingreso Familiar de Emergencia (IFE) que brindd cobertura en tres tandas a un universo cercano a 9
millones de beneficiarios (mucho mas elevado que el estimado a priori); y

b. el programa de Asistencia al Trabajo y la Produccién (ATP) que logré asistir en el epicentro de la crisis en
el pago del 50% de los sueldos netos de algo mas de 2,0 MM de trabajadores en relacion de dependencia
(cerca de un tercio de los algo mas de 6MM de asalariados registrados del sector privado).

Consecuencia de estos programas de asistencia a la poblacién y las empresas y el derrumbe de las
recaudaciones tributarias derivado de la severa contraccién del PBI, el sensible deterioro de las cuentas
fiscales fue un denominador comun para las economias del mundo.

La fuente de financiamiento de estos elevados déficits fiscales fue lo que diferencié a la Argentina de lo
verificado en la casi totalidad de los paises del mundo. En ausencia de financiamiento voluntario por parte del
Tesoro, el salto exponencial del gasto publico y el significativo deterioro del déficit primario hacia el entorno
del 8,5% del Producto (~6,5% de excluir el servicio de intereses de la deuda soberana) result6 financiado casi
en su totalidad a través de una emision monetaria de caracter inédito. Vale destacar que en términos
histéricos, el rojo fiscal 2020 resulta el mas elevado de los ultimos 45 afios.

En una economia bimonetaria como la argentina que presenta una baja demanda genuina de la moneda que

emite y registra elevadas restricciones cambiarias, los excesos de pesos suelen traducirse rapidamente en
excesos de demanda de délares. Bajo esquemas de control de cambios, esta demanda adicional de divisas
presiona al alza el valor de las diferentes cotizaciones del ddlar y por ende acentla sus brechas respecto de
la paridad $/USD “oficial”.

Esta dinamica no sustentable en el tiempo de crecientes brechas si bien impacta en el margen sobre precios,
alimenta las expectativas de devaluacion, ain cuando como en el caso actual, el tipo de cambio oficial se
encuentre por encima del promedio historico y la economia exporte mas de lo que importa. Esta percepcion
generalizada con respecto al valor barato del délar erosiona tanto los flujos del frente externo como el stock
de reservas del Banco Central. En un extremo (que afortunadamente logré evitarse en el ejercicio bajo
andlisis), la autoridad monetaria podria llegar a ver diezmada su posicion de reservas lo cual llevaria a
acelerar los saltos discretos de la paridad oficial, agravando la crisis.



Lo verificado a lo largo del 2020 en la economia refleja a grandes rasgos la dindmica descripta. La brecha entre
el délar Contado con Liquidacién — CCL — y la paridad oficial, actualmente situada en torno al 70%, a
inicios de afo registraba valores del 25/30% desde donde se elevé sistematicamente hasta llegar a mediados
de octubre a niveles récord del 130%.

Por su parte, el superdvit externo experimentd un severo retroceso. En efecto, el balance en cuenta corriente
de “caja” relevado por el BCRA, que al cierre del 2019 ascendia a algo mas de USD6,0 mil MM, cierra el 2020
practicamente en equilibrio. A este deterioro en los flujos debe sumarse por Gltimo el del stock de reservas
brutas del Banco Central, las que llegaron a acumular hasta principios de diciembre una pérdida de algo mas
de USDG6,0 mil millones, llevando la posicién de Reservas netas a niveles criticos.

En general, la historia argentina ilustra que el impacto de la emisién de pesos sin respaldo sobre los precios de
la economia suele operar con un rezago de varios meses que depende en lo fundamental del grado de
confianza existente en relacién al rumbo y pericia de la gestion.

Debido a varios factores entre los que cabe mencionar el estricto aislamiento decretado a mediados de marzo
y el derrumbe de la actividad/consumo privado, el impacto sobre precios de la mega-emision llevada a cabo
en el 2020 resultd inéditamente bajo en los meses posteriores a su instrumentacion.

Consecuencia de ello, la economia argentina cerrd el afio 2020 con un 36,1% de inflacion a nivel de precios
minoristas. La trayectoria lineal y menos volatil de la paridad $/USD “oficial” (+40,5% entre puntas vs +58,4%
del 2019), y en menor medida el cuasi congelamiento de buena parte de las tarifas de los servicios publicos
(con costo fiscal) y la continuidad del programa de Precios Cuidados explican en lo fundamental el
comportamiento inflacionario.

Frente al +53,8% del 2019, el registro del 2020 refleja una baja de casi 18 puntos porcentuales. Sin embargo,
vale la pena destacar que los registros del indice general y la inflacion nucleo correspondientes al ultimo mes
del afio (+4,0% y +4,9% respectivamente) representan méaximos del afio y contrastan con el descenso que
refleja la medicién anual “entre puntas”. De anualizar estos valores, el indice general y la inflaciéon nucleo se
elevan al 60% y 77% respectivamente.

PERSPECTIVAS PARA EL ANO ENTRANTE

Las emisiones monetarias de emergencia llevadas a cabo por las principales economias desarrolladas en
respuesta a la irrupcion del COVID-19 han configurado un escenario a priori favorable para la Argentina de
enorme liquidez, bajo rendimiento de bonos soberanos/corporativos y elevados precios de las materias
primas agricolas a nivel global. A lo citado debe sumarse el fuerte recupero previsto para nuestros dos
principales socios comerciales (China y Brasil).

Tras el colapso del 2020 y en tanto y en cuanto se avance hacia un escenario de normalizacién en materia
sanitaria, se prevé cierta mejora en las variables fundamentales de la economia argentina. No obstante ello,
su desempefio dependerd principalmente de dos factores: el grado en que se normalice el gasto publico (y
por ende el desequilibrio de las cuentas publicas), y la emision monetaria prevista para su financiamiento.

En un afo de elecciones legislativas en donde el rumbo de las politicas econdmicas estara subordinado en la
recta hasta los comicios a las necesidades de la politica, el foco estara centrado en recuperar parte del
terreno perdido en materia de actividad/consumo, empleo y poder adquisitivo de salarios/jubilaciones. La
estabilidad cambiaria opera como condicidn necesaria (aunque no suficiente) para el alcance de este objetivo.

Desde el piso registrado en el mes de abril del 2020, la actividad econdmica muestra una importante mejora y
lleva recuperado a diciembre (Gltimo dato disponible) aproximadamente un 30% en sélo ocho meses. Por el
s6lo efecto del arrastre estadistico, esto es de suponer que a lo largo de todo el afio 2021 la actividad
permanece en los niveles actuales, el PBI registraria un alza cercana al 6% anual. Considerando este valor,
a economia recuperaria algo menos del 60% del sensible retroceso padecido en el 2020 (~10,0%). Asi y a
pesar de haber registrado uno de los retrocesos mas severos del Producto a nivel mundial, el grado de
recupero previsto para la economia argentina en comparacion al de otros paises comparables de la region,
seria uno de los més bajos.

Las autoridades econdmicas proyectan para el 2021 un déficit fiscal a nivel nacional del orden del 6,0% del
PBI (~$2,5 billones), esto es 2,5 puntos porcentuales inferior al registro del 2020. El Tesoro Nacional prevé
continuar financiando buena parte del rojo fiscal con emision monetaria, lo que habrd que monitorear de cerca
en virtud de los preocupantes indicios de aceleracion inflacionaria arriba mencionados.



En una economia que presenta excedente de pesos, escasez de reservas liquidas y carece de financiamiento
voluntario, existe escaso margen para intentar aplicar politicas macroeconémicas expansivas orientadas a
apuntalar la demanda. De hecho, la aceleracion inflacionaria de los Ultimos meses y el actual tamafio de las
brechas cambiarias son sintomas de los actuales desequilibrios de la economia.

La rica historia econdmica argentina ensefia que la sola presencia de elevados y sostenidos rojos fiscales,
cualquiera sea su fuente de financiamiento, representa siempre una potencial fuente de desajustes para el
resto de las variables fundamentales de la economia. La opcion de financiar déficits fiscales crénicos con
emisién monetaria, si bien puede evitar en primera instancia crisis de balance de pagos, suele desembocar
en periodos de estanflacion secular caracterizados por esquemas de control de cambios crecientemente
rigidos.

La Empresa

Inversora de Eventos S.A. (“IESA” o la “sociedad”, indistintamente) durante el ejercicio 2020 continto
explotando el negocio de generacion y difusion de contenidos audiovisuales vinculados al deporte, a través
de sus empresas Tele Red Imagen SA (titular de la sefial deportiva de cable TyC Sports), Television Satelital
Codificada SA, Auto Sports S.A. y Carburando SA. Estas dos Ultimas entidades explotan el negocio del
automovilismo en Argentina, produciendo contenidos audiovisuales multiplataforma y ademas, son titulares
de los derechos de las categorias deportivas denominadas SUPER TC2000 y TC2000, entre otras.

Asimismo, Inversora de Eventos es titular del 25% de las acciones de Canal Rural, una sefal de cable local
vinculada a contenidos audiovisuales del agro.

Como es de publico conocimiento, atento a la pandemia originada por el virus Covid2019, el Gobierno
Nacional a partir de Marzo de 2020 dispuso un aislamiento social preventivo y obligatorio, permitiendo la
circulacién sélo de aquellas personas vinculadas a la prestacién/ produccidon de servicios y productos
esenciales; dicho aislamiento ha sido modificado y prorrogado durante el 2020 en distintas etapas por
regiones geograficas y sera prorrogable por el tiempo que se considere necesario en atencion a la situacién
epidemiolégica en cada ciudad.

El 9 de noviembre de 2020, el Gobierno Nacional establecié el Distanciamiento Social, Preventivo y
Obligatorio (DISPO) para todas las personas que residan o transiten en los aglomerados urbanos y en los
partidos y departamentos de las provincias argentinas que no posean transmisién comunitaria sostenida del
virus y verifiquen en forma positiva ciertos pardmetros epidemiolégicos y sanitarios

En términos generales, la Sociedad ha desarrollado sus operaciones bajo las desafiantes circunstancias
derivadas de la pandemia 2020, no obstante, ello, no ha sufrido impactos significativos en sus resultados
como consecuencia del Aislamiento Social Preventivo y Obligatoria dictado por el Gobierno Nacional, toda
vez que los servicios de comunicacién audiovisual que prestan sus subsidiarias TRISA, TSC y Canal Rural
han sido exceptuados del ASPO.

Sin perjuicio de ello, esa dable destacar que los deportes a nivel mundial fueron suspendidos durante los
primeros meses del afio, generando en consecuencia una menor oferta de contenidos a la audiencia y con su
consecuente impacto en el rating, como asi también la imposibilidad de organizar y desarrollar eventos en
Vivo.

Por otra parte, en agosto de 2020 el Poder Ejecutivo Nacional reformé por Decreto de Necesidad y Urgencia
a la Ley 27.078 de Tecnologias de la Informacion y Comunicaciones, declarando a los prestadores de
television paga y de servicios de banda ancha Servicios Publicos en Competencia, y disponiendo el
congelamiento del ajuste de tarifas. Los ingresos de las compafiias subsidiarias -como ocurre en todas las de
la industria- se ajustan por la tarifa del cable, que fue congelada conforme al mencionado decreto.

En cuanto a sus negocios relacionados con el deporte, se destacan:



Tele Red Imagen SA (al 50% de sus tenencias)

® Producto de la pandemia, los eventos deportivos durante el aislamiento social preventivo y
obligatorio fueron suspendidos o bien cancelados (por ejemplo, juegos Olimpicos en Tokio y
la Copa América 2020) y el reinicio de algunas actividades y disciplinas se llevd a cabo
durante el dltimo trimestre del afio 2020.

(ii) Se adoptaron diversas medidas sanitarias dentro de la Sociedad para priorizar la salud de los
empleados, entre ellas, se impulso el trabajo remoto y se disefié un estricto protocolo
sanitario para el personal esencial que debi6 asistir en forma presencial a la empresa.

(iii) Durante este ejercicio -y superada la etapa del Aislamiento Social Preventivo, la compafiia
emiti6 a través de la sefial TyC Sports algunos partidos en vivo de las eliminatorios FIFA
Mundial 2022, partidos Copa Argentina 2019/2020, partidos de la B Nacional y otras categorias
del Ascenso organizadas por AFA, como asi también automovilismo, basquet,
voéley y otras disciplinas.

(iv) Pese a la falta de oferta de contenidos en vivo durante el aislamiento social y preventivo, la
sefial TyC Sports logr6 mantenerse dentro del ranking de las quince sefiales de cable con
mayor rating.

(v) Se logré sostener los ingresos vinculados a la venta de la sefial a los cables operadores
locales e internacionales.

(vi) La imposibilidad de transmitir ciertos eventos deportivos (entre ellos Copa América y Juegos
Olimpicos) generd un impacto negativo en la venta publicitaria de la sefal.

(vii) Producto de la falta de eventos en vivo, cayeron los costos de produccion y se logré reducir
ciertos costos operativos, mejorando asi el resultado econémico de la compafia en relacion
al afio 2019.

(viii)  Asimismo, en el marco de la incertidumbre, se difirieron ciertas inversiones atento a la
coyuntura econdmico y sanitaria.

Television Satelital Codificada S.A (“TSC”).
Durante 2020 la sociedad ha continuado en la busqueda de un plan de negocios para la Sociedad

Todo aquello que se venia explorando hasta el mes de marzo de 2020 debié ser replanteado atento a la
situacién generada por la emergencia sanitaria, la situacibn econdmica nacional e internacional, las
expectativas sobre el tipo de cambio y la hiper concentracién de derechos sobre contenidos deportivos en
cartera de unas pocas empresas del exterior, que continla empujando al alza el costo de los derechos en el
plano regional.-

Al momento de redactar ésta Memoria, la empresa no ha encontrado una alternativa de negocios que resulte
sustentable, acorde a la mision, vision y valores fundacionales, al objeto social y la trayectoria de ésta
compaifiia, que éste afio 2021 cumplira 30 afios.---

En éste estado, la empresa iniciara las acciones tendientes a liquidar los activos de la sociedad durante el
2021 para cancelar su inscripcion registral.

Negocios vinculados a Canal Rural:

La declaracién del aislamiento social preventivo y obligatorio retrajo fuertemente la inversion publicitaria, tanto
televisiva como digital. Los espacios de los programas comercializados a terceros no se ajustaron segun lo
previsto en el presupuesto y el aislamiento obligatorio afectd la realizacion de remates presenciales.

Sin embargo, a partir del mes de mayo 2020 los principales ganaderos comenzaron a realizar remates “a
distancia” (ya sea televisados o digitales) y esto permitié sostener los ingresos de la empresa, acompafiado
por la coyuntura producto del incremento de los valores del kilo de carne viva (lo que compone parte del
indicador de precio del minuto de remate).



Producto de lo anteriormente mencionado, la venta publicitaria solo crecié un 5% nominal respecto al 2019,
los ingresos por goéndola (espacio TV) crecieron un 41% nominal, y los remates representaron un +145% vs
20109.

Empresa del Grupo Automovilismo (Auto Sports S.A. y Carburando S.A., al porcentaje de participacion)

() En primer lugar, corresponde indicar que, tal como es de publico conocimiento, durante la
vigencia del aislamiento social preventivo y obligatorio los eventos deportivos, entre ellos el
automovilismo, han quedado suspendidos y, por ende, la compafiia vio afectados sus
ingresos ante la imposibilidad de organizar y producir las carreras del automovilismo.

(1 No obstante, lo expuesto, la Sociedad mantuvo la producciéon semanal de los programas
televisivos en la sefial TyC Sports, lo que permiti6 cumplir el contrato vigente y sostener
dichos ingresos.

(1 Por otro lado, se adoptaron diversas medidas sanitarias dentro de la Sociedad para priorizar
la salud de los empleados, entre ellas, se impulso el trabajo remoto y se disefidé un estricto
protocolo sanitario para el personal esencial que debe asistir en forma presencial a la
empresa.

(v) Debido a la caida de los ingresos producto de la pandemia, ambas compafiias accedieron al
beneficio de Asistencia a la emergencia del Trabajo y a la Produccion (“ATP”).

V) Asimismo, se redujeron ciertos costos operativos y se difirieron ciertas inversiones atento a la
situacion econémico y financiera.

(Vi) Con fecha 29 de agosto de 2020, la Jefatura de Gabinete de la Nacion dictd la Decision
Administrativa Nro 1592/2020 por medio de la cual aprobd el reinicio de la actividad
de carreras de automovilismo, bajo el cumplimiento de un protocolo sanitario.

(VIl)  Las competencias del SuperTC2000, TC2000 y sus categorias soportes reiniciaron su
actividad los dias 19 y 20 de septiembre de este afio en el autdédromo de la Ciudad de
Auténoma Buenos Aires y se logré completar el campeonato 2020 durante el mes de febrero
del 2021.

(VIIl)  Por su parte, la industria automotriz y publicitaria sufrieron el impacto de la pandemia y esto
repercutié en los ingresos del negocio.

(IX) Atento a la imposibilidad de organizar eventos con la presencia de publico, se vio afectada la
linea de ingresos de ticketing y el sponsoreo publico privado.

X) Pese a la pandemia, se logré estabilizar la cantidad de autos en pistas de las principales
categorias gestionadas por Auto Sports.

(X1 Se continu6 difundiendo las principales categorias automovilisticas del pais, entre ellas el
Super TC2000, TC 2000, y Top Race, por la sefial abierta Canall3 y la sefial de cable TyC
Sports, pudiendo completar la temporada deportiva 2020 de las categorias durante el mes de
febrero de 2021.

Perspectivas

Con relacién a Tele Red Imagen (titular de la sefial TyC Sports), la empresa ajustara sus ingresos conforme a
la pauta de la tarifa del cable operadores, que se estima crecera por debajo de la inflacién proyectada para el
2021

Por otro lado, la empresa debera afrontar mayores erogaciones producto de las transmisiones de ciertos
“megaeventos”, tales como la Copa América y los Juegos Olimpicos, reduciéndose asi la rentabilidad de la
empresa en relacion al 2020.

Por otra parte, Tele Red Imagen se focalizara durante el 2021 en renovar una parte de los contratos vigentes
con ciertos cable operadores locales e internacionales y sostener asi sus ingresos.

Asimismo, buscard mantener un porfolio de eventos nacionales e internacionales de primer nivel, afrontando
con éxito la renovacion de ciertos acuerdos de derechos. Se continuara con la estrategia de integracion
pantalla/digital, y expandir asi la presencia y monetizacién de nuestros contenidos en linea.



En lo que respecta a las transmisiones de eventos, durante el 2021 —sujeto a la pandemia- se destaca la
emisién de la Copa América 2021, los Juegos Olimpicos Tokio y partidos de la seleccion nacional
Eliminatorias Qatar 2022, eventos que aportan prestigio a la sefial y permiten consolidar la sefial dentro de las
sefiales deportivas con mayor rating.

En cuanto al estado de origen y aplicaciéon de fondos, la compafia continuara autofinanciandose sin requerir
de aporte de socios y/o financiacion de terceros.

En lo relativo a la gestion de canal Rural, se estima que los ingresos ajusten por debajo de la inflacién,
perdiendo la compafiia rentabilidad en relacion al 2020.

Con relacién a las empresas vinculadas con el negocio del automovilismo (Auto Sports y Carburando SA), se
prevé que los ingresos crezcan a un ritmo similar a la inflacion proyectada y se logre sostener los indices de
rentabilidad de las compaiiias.

La gestion estara enfocada en (i) seguir incorporando la difusion de nuevas categorias para mejorar el
portfolio de derechos (ii) explotar comercialmente el evento en vivo, incorporando ingresos publicitarios, ya
sean publicos o privados, teniendo en cuenta el contexto de la pandemia y el contexto recesivo en el que se
encuentra el pais (iii) lograr mayor cantidad de publico en los circuitos, mejorado el evento deportivo y
diversificando el contenido de entretenimiento de nuestros eventos para ampliar el target, (iv) sostener el
parque de autos en pistas y (v) profundizar la estrategia de generacién de contenidos multiplataforma, con
foco en lo digital.

Principales accionistas y transacciones con partes relacionadas
La Sociedad contintia siendo controlada por Grupo Clarin S.A. con una participacion accionaria del 96%.

Las participaciones de IESA en sociedades controladas o vinculadas al 31 de diciembre de 2020 se detallan
en el Anexo C de los Estados Contables adjuntos.

Si bien el detalle de las operaciones con la sociedad controlante, sociedades controladas, controladas en
forma conjunta y relacionadas se expone en la Nota 4 de los Estados Contables, destacamos que las mismas
generaron ingresos por $ 5.830.588 millones y egresos por $ 5.577.109 millones.

Propuesta de directorio

El resultado no asignado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 arroj6 una ganancia de $
410.434.452. EIl Directorio pone a consideracion de la Asamblea de Accionistas el destino del resultado, de
acuerdo a las normas vigentes de la Inspeccion General de Justicia de la Nacion.

Variacién de los principales rubros del balance:

Del analisis efectuado sobre los distintos rubros a nivel individual podemos informar:

Estructura Patrimonial comparativa con el ejercicio anterior

2020 2019
ACTIVO
Activo Corriente 142.416.927 230.000.281
Activo No Corriente 1.241.695.924 878.895.792

Total del activo 1.384.112.851 1.108.896.073




2020 2019

PASIVO

Pasivo Corriente 20.522.241 33.699.315
Pasivo No Corriente 126.225.300 145.641.149
Total del pasivo 146.747.541 179.340.464
Patrimonio Neto 1.237.365.310 929.555.609
Total del pasivo y patrimonio neto 1.384.112.851 1.108.896.073

Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior

2020 2019
Resultado operativo (10.903.150) (8.853.961)
Resultados financieros y por tenencia (14.481.750) (8.479.014)
Resultado de inversiones permanentes 443.415.131 208.186.458
Otros egresos e ingresos, netos (611.076) (16.549.294)
Impuesto a las ganancias (6.984.703) (12.748.734)
Resultado del ejercicio 410.434.452 187.052.923

Estructura de la generacion o aplicacion de fondos comparativa con el ejercicio anterior

2020 2019

Efectivo neto aplicado a las operaciones (11.437.783) (36.872.817)
_Efectl\_lg neto (aplicado) / generado por las actividades de (12.296.866) 91.499 306
inversion

Efectivo neto aplicado a las actividades de financiacion (107.123.664) (5.153.578)
Resu_ltado flnanC|_eros y por tenencia generados por el (18.214.431) (13.366.474)
efectivo y sus equivalentes

(Disminucion) / Aumento neto de efectivo (149.072.744) 36.106.437

Indicadores econémicos

A continuacion, se exponen los siguientes indicadores econémicos correspondientes a los Estados Contables
individuales de la sociedad:

2020 2019
Liguidez (Activo Cte. / Pasivo Cte.) 6,9 6,8
Solvencia (Patrimonio Neto/Pasivo Total) 8,43 5,18
Inmovilizacién del capital (Activo No Cte. /Activo Total) 0,90 0,79

Rentabilidad (Rdo. Del ejercicio / Patrimonio Neto Promedio 0,38 0,21



Del andlisis efectuado sobre los distintos rubros a nivel consolidado podemos informar:

El activo corriente disminuyo en $ 88 millones respecto del ejercicio anterior que tiene su correlato
principalmente en la disminucion de caja y bancos e inversiones en $ 149 millones y el incremento en otros
créditos en $ 61 millones debido al aumento de saldos con sociedades controladas.

El pasivo corriente muestra una variacion de $ 13 millones proveniente principalmente de una disminucién
en el rubro cargas fiscales por $ 12,6 millones.

El activo no corriente muestra una variacion por $ 362 millones basada principalmente en el aumento de las
inversiones en sociedades por $ 369 millones, y una disminucién en otros créditos en aproximadamente $ 7
millones, correspondiente al impuesto diferido.

La disminucién del pasivo no corriente por $ 19 millones es producto del aumento de $ 4 millones en
el rubro préstamos y una disminucion en el rubro otros pasivos, correspondiente a inversiones negativas en
sociedades en el ejercicio anterior.

En cuanto a los resultados de la sociedad, se ha alcanzado una ganancia de $ 410 millones, que esta
basada principalmente en el resultado obtenido por inversiones realizadas en sociedades..

Se exponen a continuacion los principales datos resumidos de la situacién patrimonial, resultados, y
la generacion y aplicacion de fondos a nivel consolidado:

Estructura Patrimonial consolidada comparativa con el ejercicio anterior

ACTIVO

Activo Corriente
Activo No Corriente
Total del activo
PASIVO

Pasivo Corriente
Pasivo No Corriente
Total del pasivo

Patrimonio Neto

Participacion de terceros en sociedades controladas

Total del pasivo, participacion de terceros en sociedades
controladas y patrimonio neto.

2020

2019

1.755.324.508

604.431.536

1.741.209.837
445.899.362

2.359.756.044

2.187.109.199

890.393.208
225.194.945

1.016.113.400
235.891.320

1.115.588.153

1.252.004.720

1.237.367.578

929.557.877

6.802.581

5.548.870

2.359.756.044

2.187.109.199

Estructura de resultados consolidados comparativa con el ejercicio anterior

Resultado operativo

Resultados financieros y por tenencia
Otros egresos e ingresos, netos
Impuesto a las ganancias

Participacion de terceros en sociedades controladas

Resultado del ejercicio

2020 2019
812.161.054 414.186.764
(104.573.237) (61.238.486)
3.949.513 (2.663.385)
(302.206.707) (166.858.795)
1.103.829 3.626.826
410.434.452 187.052.924




Estructura de la generacién o aplicacion de fondos comparativa con el ejercicio anterior

2020 2019
Efectivo neto generado por las operaciones 650.675.248 174.734.010
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion (49.887.442) (102.684.996)
Efectivo neto aplicado a las actividades de financiacion (174.572.245) 68.749.568

Resultado financieros y por tenencia generados por el

efectivo y sus equivalentes (162.151.398)

(201.957.240)

(Disminucion) / Aumento neta de efectivo 264.064.163

61.158.658

Indicadores econémicos

A continuacion, se exponen los siguientes indicadores econdmicos correspondientes a los Estados Contables

consolidados de la sociedad:

2020
Liquidez (Activo Cte. / Pasivo Cte.) 2,0
Solvencia (Patrimonio Neto/Pasivo Total) 1,11
Inmovilizacion del capital (Activo No Cte. /Activo Total) 0,26
Rentabilidad (Rdo. Del ejercicio / Patrimonio Neto Promedio 0,38

2019

1,7
0,74
0,20

0,21

Por ultimo, aprovechamos para agradecer a los sefiores accionistas, clientes, empleados y proveedores por
el apoyo, esfuerzo y dedicaciéon brindado a la compafiia durante este ejercicio, esperando que durante el

2021 mantengamos Yy afiancemos nuestra estrecha relacién y confianza.

Buenos Aires, 8 de marzo de 2021

EL DIRECTORIO



INVERSORA DE EVENTOS S.A.

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO N° 27 Y N° 26 INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2020 Y 2019, RESPECTIVAMENTE

Cifras expresadas en Pesos - Nota 1.1
Domicilio legal: Piedras 1743, Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Inversion; financiacion; produccion y explotacién comercial de eventos
deportivos y espectaculos artisticos; realizacion y/o explotacién comercial por si o como mandataria de
publicidad en todas sus formas; edicidn, distribucidon y/o comercializacién de publicaciones graficas e importacion
y exportacion de toda clase de productos y/o mercaderias.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:
l. Del estatuto: 5 de agosto de 1991
Il De la ultima modificacion: 12 de julio 2017

Numero de registro en la Inspeccion General de Justicia (“1GJ”): 1.539.817
Fecha de vencimiento del contrato social: 4 de agosto de 2090
Informacion sobre el ente controlante:

Denominacion: Grupo Clarin S.A.

Domicilio legal: Piedras 1743, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

Participacion sobre el patrimonio: 96 %

Porcentaje de votos: 98,78%

Informacion de los entes controlados y controlados en forma conjunta, en Nota 3 a los estados contables
individuales.

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

2020 2019
Nimero de Suscripto, Suscripto,
votos que integrado e integrado e
Cantidad de otorga cada inscripto inscripto
acciones Tipo de acciones una $ $
Clase A ordinarias nominativas no endosables
16.418.953 de $1 de valor nominal 1 (uno) 16.418.953 16.418.953
Clase B ordinarias nominativas no endosables
21.906.842 de $1 de valor nominal 5 (cinco) 21.906.842 21.906.842
Totales al 31 de diciembre de 2020 y 2019. 38.325.795 38.325.795
Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/03/2021 08 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
HUGO ERNESTO LOPEZ (Socio) HORACIO E. QUIROS
Por Comision Fiscalizadora CP.CECABA. T°1F°17 Presidente



INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
Cifras en Pesos - Nota 1.1

2020 2019
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos — Nota 2.a) 22.695.448 153.087.003
Inversiones — Anexo D 11.498.106 30.179.294
Otros créditos — Nota 2.b) 108.223.373 46.733.984
Total del activo corriente 142.416.927 230.000.281
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos — Nota 2.b) 15.180.740 22.165.443
Inversiones — Anexo C 1.226.515.184 856.730.349
Total del activo no corriente 1.241.695.924 878.895.792

Total del activo 1.384.112.851

1.108.896.073

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar — Nota 2.d) 739.715 696.559
Cargas fiscales — Nota 2.e) 470.124 13.104.318
Préstamos — Nota 2.f) 19.276.402 19.861.680
Otros pasivos — Nota 2.9) 36.000 36.758
Total del pasivo corriente 20.522.241 33.699.315
PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos — Nota 2.f) 126.225.000 122.179.370
Otros pasivos — Nota 2.9) 300 23.461.779
Total del pasivo no corriente 126.225.300 145.641.149
Total del pasivo 146.747.541 179.340.464
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 1.237.365.310 929.555.609

Total del pasivo y patrimonio neto 1.384.112.851

1.108.896.073

Las notas 1 a 14 y los anexos C, D, E, G y H adjuntos son parte integrante de este estado contable.

Véase nuestro informe de fecha
08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Firmado a los efectos de su identificacion
con el informe de fecha 08/03/2021

HUGO ERNESTO LOPEZ (Socio)
Por Comision Fiscalizadora C.P.C.E.C AB.A. T°1F°17
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 286 F°136
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HORACIO E. QUIROS

Presidente



INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

ESTADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
Cifras en Pesos - Nota 1.1

2020 2019

Gastos de administracion — Anexo H (9.959.069) (6.880.835)
Gastos de comercializacién — Anexo H (944.081) (1.973.126)
Resultado de inversiones permanentes — Nota 2.h) 443.415.131 208.186.458
Resultados financieros y por tenencia, incluyendo el

RECPAM (14.481.750) (8.479.014)
Otros egresos e ingresos, netos (611.076) (16.549.294)
Resultado antes de impuesto a las ganancias —

Ganancia 417.419.155 174.304.189
Impuesto a las ganancias — Nota 8 (6.984.703) 12.748.734
Ganancia del ejercicio 410.434.452 187.052.923

Las notas 1 a 14 y los anexos C, D, E, G y H adjuntos son parte integrante de este estado contable.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/03/2021 08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

HUGO ERNESTO LOPEZ (Socio) HORACIO E. QUIROS
Por Comision Fiscalizadora C.P.C.EE.C.AB.A. T°1F°17 Presidente
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 286 F°136

-3-



INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

Totales al 31 de diciembre de 2018

Distribucion de resultados dispuesta por la Asamblea General
Anual Ordinaria del 17 de abril de 2019

Desafectacion de reserva voluntaria y distribucién de dividendos
dispuesta por la Asamblea General Extraordinaria del 11 de
octubre de 2019

Ganancia del ejercicio

Totales al 31 de diciembre de 2019

Distribucion de resultados dispuesta por la Asamblea General
Anual Ordinaria del 28 de mayo de 2020

Desafectacion de reserva voluntaria y distribucién de dividendos
dispuesta por la Asamblea General Extraordinaria del 4 de
agosto, 24 de septiembre y 17 de diciembre de 2020

Ganancia del ejercicio
Totales al 31 de diciembre de 2020

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
Cifras en Pesos - Nota 1.1

Aportes de los propietarios

Ganancias reservadas

Diferencia
Ajuste de transitoria Resultados no Total del patrimonio
Capital social capital de conversion Reserva legal Reserva voluntaria asignados neto

38.325.795 246.627.946 (2.268) 23.421.644 571.496.166 (10.033.648) 869.835.635
- - - - (10.033.648) 10.033.648 -

- - - - (127.332.949) - (127.332.949)

- - - - 187.052.923 187.052.923
38.325.795 246.627.946 (2.268) 23.421.644 434.129.569 187.052.923 929.555.609
- - - 33.569.104 153.483.819 (187.052.923) -

- - - - (102.624.751) - (102.624.751)

- - - - - 410.434.452 410.434.452
38.325.795 246.627.946 (2.268) 56.990.748 484.988.637 410.434.452 1.237.365.310

Las notas 1 a 14 y los anexos B, C, D, E, G y H adjuntos son parte integrante de este estado contable.

Firmado a los efectos de su identificacién
con el informe de fecha 08/03/2021

HUGO ERNESTO LOPEZ
Por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

(Socio)

C.P.CEE.CAB.A. T°1F°17
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
C.P.C.LE.C.A.B.A. T° 286 F°136
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Presidente



INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
Cifras en Pesos - Nota 1.1

EFECTIVO APLICADO A LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

Ganancia del ejercicio
Impuesto a las ganancias
Intereses devengados
Ajustes para conciliar la ganancia del ejercicio con el efectivo neto aplicado a
las actividades operativas:

Resultado de inversiones permanentes

Diferencia de cambio

Resultado por exposicién a cambios en el poder adquisitivo de la moneda
Variaciones en activos y pasivos:

Otros créditos

Cuentas por pagar

Cargas fiscales

Créditos por Ventas

Otros pasivos

Efectivo neto aplicado a las actividades operativas

EFECTIVO (APLICADO A)/GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

Préstamos otorgados

Cobro de dividendos

Integracién de capital y aportes en subsidiarias

Efectivo neto (aplicado a)/generado por las actividades de inversién

EFECTIVO APLICADO A LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de dividendos

Préstamos obtenidos

Pagos de intereses

Efectivo aplicado a las actividades de financiacion

RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA INCLUYENDO EL
RECPAM GENERADOS POR EL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Disminucién/aumento neto del efectivo
Efectivo al comienzo del ejercicio

Efectivo al cierre del ejercicio @

@ Incluye:

2020 2019

410.434.452 187.052.923
6.984.703 (12.748.734)
(7.211.218) (33.622.691)

(443.415.131)
20.756.036
15.885.655

13.771.304

11.710.692

(12.203.266)

(28.159.836)
8.826

(208.186.458)
(40.402.907)
79.308.200

63.335.951

(901.511)
(3.577.539)
(20.266.702)
(46.863.349)

(11.437.783)

(36.872.817)

(62.465.791)
105.768.632
(55.599.707)

(67.928.704)
159.428.010

(12.296.866)

91.499.306

(102.624.751)

(4.498.913)

(127.332.949)
122.179.371

(107.123.664)

(5.153.578)

(18.214.430)

(13.366.474)

(149.072.743) 36.106.437
183.266.297 147.159.860
34.193.554 183.266.297

Caja y bancos y aquellas inversiones corrientes con vencimiento original no mayor a tres meses.

Las notas 1 a 14 y los anexos C, D, E, G y H adjuntos son parte integrante de este estado contable.

Véase nuestro informe de fecha
08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

Firmado a los efectos de su identificacién
con el informe de fecha 08/03/2021

HUGO ERNESTO LOPEZ (Socio) HORACIO E. QUIROS
Por Comision Fiscalizadora C.P.C.E.C AB.A. T°1F°17 Presidente
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 286 F°136

-5-



INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
Cifras en Pesos - Nota 1.1

NOTA 1 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTA CION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los estados contables de Inversora de Eventos S.A. (indistintamente “la Sociedad” o IESA) han sido
confeccionados de conformidad con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autbnoma
de Buenos Aires, Republica Argentina. Dichas normas fueron aplicadas uniformemente respecto a la
informacién presentada comparativamente.

Los estados contables individuales de la Sociedad han sido confeccionados conteniendo la informacion
requerida por las normas contables profesionales y legales vigentes. Para una adecuada interpretacion
de la Situacion Patrimonial, financiera y de la evolucion de los resultados de la Sociedad y de sus
sociedades controladas, la Direccién de la Sociedad recomienda la lectura de los estados contables
individuales conjuntamente con los estados contables consolidados, los cuales forman parte integrante
de los estados contables.

1.1. Reexpresion en moneda constante

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las disposiciones
establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N° 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la
RT N° 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por la FACPCE. Estas normas establecen que la
aplicacién del ajuste por inflacién debe realizarse frente a la existencia de un contexto de alta inflacion, el
cual se caracteriza, entre otras consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacion en tres
afios que alcance o sobrepase el 100%.

La inflacién acumulada en tres afios se ubica por encima del 100%. Es por esta razén que, de acuerdo
con las normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la economia argentina debe
ser considerada como de alta inflacién a partir del 1° de julio de 2018. La FACPCE ha confirmado esta
situacién con la Resolucion de su Junta de Gobierno (JG) 539/18.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modificd el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus
modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que
establecen o autorizan la indexacién por precios, actualizacién monetaria, variacion de costos o cualquier
otra forma de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios,
no comprende a los estados contables, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion lo
dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus
modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002
del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y deleg6 en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de
sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtirdn efecto las disposiciones
citadas en relacion con los estados financieros que les sean presentados.

Por lo tanto, el 28 de diciembre de 2018 mediante su Resolucion General 10/2018, la 1GJ dispuso que
los estados contables correspondientes a ejercicios econémicos completos o periodos intermedios
deberan presentarse ante este Organismo expresados en moneda homogénea. Asimismo, mediante
dicha resolucion determind que, a los fines de la reexpresion de los estados contables, se aplicaran las
normas emitidas por la FACPCE, adoptadas por el CPCECABA.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/03/2021 08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

HUGO ERNESTO LOPEZ (Socio)
Por Comision Fiscalizadora C.P.CECABA.T°1F° 17




INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

1.1. Reexpresion en moneda constante (Cont.)

En funcion de las disposiciones detalladas en forma precedente, los presentes estados contables se
encuentran reexpresados en moneda constante del 31 de diciembre de 2020.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una entidad en
un contexto considerado de alta inflacién deben presentarse en términos de la unidad de medida vigente
a la fecha de dichos estados contables. Todos los montos incluidos en el Estado de Situacién
Patrimonial, que no se informen en términos de la unidad de medida a la fecha de los estados contables,
deben actualizarse aplicando un indice de precios general. Todos los componentes del Estado de
Resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de los estados
contables, aplicando un indice de precios general desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron
reconocidos originalmente.

La reexpresion de los saldos se calculé considerando los indices establecidos por la FACPCE con base
en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del Estado de Situacion
Patrimonial no fueron reexpresados, dado que ya se encuentran expresados a la fecha de los estados
contables.

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del Estado de Situacién
Patrimonial y los componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes.

- Todos los elementos en el Estado de Resultados se actualizan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes.

- La pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, denominada “Resultado por exposicion al cambio
en el poder adquisitivo de la moneda” (“RECPAM”), se incluye en el resultado neto del ejercicio que se
informa, en el rubro Resultados financieros y por tenencia incluyendo el RECPAM.

1.2. Criterios de valuacién

A continuacién se detallan los principales criterios de valuacién utilizados para la confeccion de los
presentes estados contables:

- Cajay bancos

a) En moneda nacional: a su valor nominal.

b) En moneda extranjera: se convirtieron al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio para la
liquidacién de estas operaciones. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados del
ejercicio. El detalle respectivo se expone en el Anexo G.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/03/2021 08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

HUGO ERNESTO LOPEZ (Socio)
Por Comision Fiscalizadora C.P.CECABA.T°1F° 17




INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

1.2. Criterios de valuacién (Cont.)

d)

- Inversiones

Corrientes:

Fondos comunes de inversion: a su valor de cotizacion al cierre del ejercicio.

Colocaciones a plazo fijo: a su valor nominal mas los intereses devengados al cierre del ejercicio.

No Corrientes: Inversiones permanentes en sociedades - Llaves de negocios

Las inversiones permanentes en sociedades controladas y controladas en forma conjunta han sido
valuadas utilizando el método del valor patrimonial proporcional establecido por la RT N° 21 de la
FACPCE. Las inversiones en las sociedades Tele Net Image Corp ha sido valuada a cero debido a
que la sociedad se encuentra en estado de “struck off” desde el 1 de mayo de 2006.

Para la valuacion de las inversiones en las sociedades controladas, Carburando S.A. y Auto Sports
S.A., se ha utilizado la informacién contable suministrada por dichas sociedades al 31 de diciembre
de 2020.

Para la valuacion de las inversiones en las sociedades controladas en forma conjunta, Tele Red
Imagen S.A., Televisién Satelital Codificada S.A. y Canal Rural Satelital S.A., se ha utilizado la
informacion contable suministrada por dichas sociedades al 31 de diciembre de 2020.

Los criterios contables aplicados por las sociedades controladas y controladas en forma conjunta
son idénticos a los utilizados por la Sociedad o, en su caso, se realizaron los ajustes
correspondientes. El detalle de las participaciones de la Sociedad en otras sociedades se expone en
la Nota 3.

La llave de negocio representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor de mercado de los
activos netos identificables adquiridos al porcentaje de participacion. La Sociedad mantiene una
previsién sobre la totalidad del valor llave reconocido por la adquisicion del Grupo Carburando.

La Sociedad evalGa periédicamente la recuperabilidad de los valores llaves sobre la base de flujos
futuros de fondos descontados y otra informacién disponible a la fecha de emisién de los estados
contables. El valor de libros de las inversiones permanentes y las llaves de negocio, netas de las
previsiones registradas, no supera su valor recuperable al cierre del ejercicio. La evolucion de la
prevision se expone en el Anexo E.

- Créditos por ventas y cuentas por pagar

Los créditos por ventas y las cuentas a pagar han sido valuadas a su valor nominal. Los valores
obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse
las normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse al precio de contado estimado al
momento de la transaccion mas los intereses y componentes financieros implicitos devengados en
base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad.
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1.2. Criterios de valuacién (Cont.)

d)

Los créditos por ventas y las cuentas a pagar en moneda extranjera han sido valuados de acuerdo a
lo mencionado precedentemente, teniendo en cuenta los tipos de cambio vigentes al cierre del
ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas al resultado del ejercicio.

Otros créditos y deudas

Los créditos y pasivos han sido valuados a su valor nominal mas los resultados financieros
devengados al cierre del ejercicio, de corresponder. Los valores obtenidos de esta forma no difieren
significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que
establecen que deben valuarse en base a la mejor estimacion posible de la suma a cobrar o pagar
descontada utilizando la tasa estimada en el momento de su incorporacion al activo y pasivo.

Previsiones

Deducidas del activo:

- Previsién para llave de negocio: comprende las previsiones para desvalorizacion de llave de
negocio, las cuales se estimaron por la Direccion de la Sociedad en funcién de los planes de
negocio existentes.

- Previsién por dudosa recuperabilidad de créditos fiscales: comprende la prevision de ciertos
créditos que la sociedad estima de dificil recupero.

- Previsién por dudosa recuperabilidad de otros créditos: comprende la prevision de ciertos
créditos que la sociedad estima de dificil recupero.

La evolucion de las previsiones se expone en el Anexo E.

f) Cuentas de resultados

a)

Las cuentas de resultados se encuentran expresadas reconociendo los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda, de acuerdo con lo indicado en la Nota 1.1.

Impuesto a las ganancias y ganancia minima presunta

La Sociedad registra el impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido, segun lo
previsto por la RT N° 17 de la FACPCE. El mismo consiste en el reconocimiento del efecto
impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacién contable y la impositiva de los activos y
pasivos, y su posterior imputacién a los resultados de los ejercicios en los cuales se produce la
reversion de las mismas. Asimismo tiene en consideracién la posibilidad de aprovechamiento futuro
de los quebrantos impositivos.

La Sociedad ha analizado la recuperabilidad del activo diferido en funcién de sus planes de negocio,
y ha adecuado la previsién por dudosa recuperabilidad, a efectos de llevar la posicion neta del activo
por impuesto diferido a su probable valor recuperable.
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1.2.

Criterios de valuacién (Cont.)

De acuerdo a lo permitido por las normas del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“CPCECABA”), los activos y pasivos por impuestos diferidos no
han sido descontados. En la Nota 8 se detalla informacién adicional relacionada con el impuesto
diferido.

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los

La cuenta “Capital social” ha sido expresada a su valor nominal histérico. La diferencia entre el valor
expresado en moneda homogénea y el nominal histérico ha sido expuesta en la cuenta “Ajuste del

La preparacion de estados contables de acuerdo con normas contables profesionales vigentes en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, requiere la consideracién, por parte de la Direccion de la
Sociedad, de estimaciones y supuestos que impactan los saldos informados de activos y pasivos, la
exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos estados, como asi también los
montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados finales podrian diferir de los estimados a la

h) Cuentas del patrimonio neto

lineamientos detallados en la Nota 1.1.

capital” integrante del patrimonio neto.
1.3. Uso de estimaciones

fecha de emision de los presentes estados contables.
1.4. Informaciéon comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 que se exponen en estos estados contables a efectos
comparativos surgen de reexpresar los importes de los estados contables a dicha fecha siguiendo
los lineamientos indicados en la nota 1.1.

Se han reclasificado ciertas cifras de los estados contables correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2019 a los efectos de su presentacion comparativa con los de este ejercicio.

NOTA 2 — COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

2020 2019
Caja y bancos
Caja 24,941 33.955
Fondo fijo 6.731 9.165
Bancos 22.663.776 153.043.883
22.695.448 153.087.003

Firmado a los efectos de su identificacion
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NOTA 2 — COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

b)

c)

d)

e)

f)

Otros créditos
Corrientes:

Créditos fiscales

Anticipo a proveedores

Prevision por dudosa recuperabilidad de créditos fiscales — Anexo E
Préstamos otorgados

Gastos a devengar

Sociedades controladas en forma conjunta

Sociedades controladas

Prevision por dudosa recuperabilidad de otros créditos — Anexo E

Diversos

No corrientes:

Activo por impuesto diferido — Nota 8

Llaves de negocio

Valor llave
Prevision por desvalorizacién de llave de negocio — Anexo E

Cuentas por pagar

Proveedores comunes

Carqas fiscales

Impuesto a la ganancias
Impuesto al valor agregado
Diversos

Préstamos

Corrientes:

Préstamos bancarios — Anexo G
Sociedades controladas en forma conjunta

No Corrientes:
Préstamos bancarios — Anexo G

Véase nuestro informe de fecha
08 de marzo de 2021

Firmado a los efectos de su identificacion
con el informe de fecha 08/03/2021

2020 2019
10.193.216 5.503.076
60.284 26.832
- (886.742)
- 5.938.880
4.390 1.359
7.197.753 19.861.680
89.967.679 20.276.620
(1.539.479) (5.938.879)
2.339.530 1.951.158
108.223.373 46.733.984
15.180.740 22.165.443
15.180.740 22.165.443
37.271.059 37.271.059

(37.271.059)

(37.271.059)

739.715 696.559
739.715 696.559
11.700 12.958.436
420.374 143.800
38.050 2.082
470.124 13.104.318
2.189.482 -
17.086.920 19.861.680
19.276.402 19.861.680
126.225.000 122.179.370
126.225.000 122.179.370
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HUGO ERNESTO LOPEZ

(Socio)

Por Comision Fiscalizadora C.P.CECABA.T°1F° 17

-11-



)

h)

INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

NOTA 2 — COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

Otros pasivos

Corrientes:
Honorarios a pagar

No corrientes:
Inversiones en sociedades — Anexo C

Diversos

Resultado de inversiones permanentes

Television Satelital Codificada S.A.
Tele Red Imagen S.A.

Canal Rural S.A.

Carburando S.A.

Auto Sports S.A.

NOTA 3 — PARTICIPACION EN SOCIEDADES

Sociedad

2020 2019
36.000 36.758
36.000 36.758

- 23.461.370

300 409

300 23.461.779
(3.368.246) (7.967.519)
464.929.177 297.587.179
8.620.492 872.853

(10.680.490) (14.578.466)

(16.085.802) (67.727.589)

443.415.131 208.186.458

Porcentaje de participacion en el capital y en los

Television Satelital Codificada S.A.
Tele Red Imagen S.A.

Tele Net Image Corp.

Carburando S.A.

Auto Sports S.A.

Canal Rural Satelital S.A.

votos

2020 2019
50% 50%
50% 50%
60% 60%
95,55% 95,55%
95,76% 95,76%
24,9996% 24,9996%

NOTA 4 — OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

A continuacion se detallan las operaciones de la Sociedad realizadas con sus sociedades relacionadas
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Entidad Operacién 2020 2019
Sociedades controladas en forma conjunta
Tele Red Imagen S.A. Intereses por mutuo 2807.025 4.401.285
Television Satelital Codificada S.A. Intereses por mutuo (2.807.025) (4.401.285)
Sociedades controladas
Auto Sports S.A. Intereses por mutuo 1.413.494 21.163.754
Carburando S.A. Intereses por mutuo 4.417.094

Firmado a los efectos de su identificacion
con el informe de fecha 08/03/2021
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NOTA 4 — OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS (Cont.)

Entidad Operacién 2020 2019

Sociedades relacionadas

Medula Colombia Intereses por mutuo - 2.139.278
Medula Peru Intereses por mutuo - 760.771
Gestion Compartida S.A. Honorarios por servicios (5.577.109) (2.882.344)
Médula México Intereses por mutuo - 341.946
Medula Network,LLC, Intereses por mutuo - 5.105.363

NOTA 5 - CESION Y TRANSFERENCIA DE DERECHOS

Con motivo de un acuerdo firmado por la Sociedad con Torneos y Competencias S.A. (“TyC”) de fecha
22 de diciembre de 1997, ambas ceden y transfieren conjuntamente a Television Satelital Codificada
S.A. (“TSC”) todos los derechos de explotacion comercial en la Republica Argentina de los partidos de
Fatbol Oficial de la Asociacion del Futbol Argentino (“AFA”) de 1° Division “A”, con excepcion de los
derechos de explotacion de la publicidad comercial sobre los partidos mencionados, asi como el resto de
los derechos de explotacion, comercializacion, difusion, edicion y transmision televisiva de las imagenes
y sonido sélo en la Republica Argentina (con la excepcion sobre la publicidad antes indicada).

Las cesiones y transferencias se efectdan por todo el plazo de vigencia del acuerdo firmado entre TyC y
la AFA, con mas sus respectivas prérrogas, renovaciones o extensiones.

Con fecha 12 de noviembre de 2009 la AFA curs6 una comunicacion a TSC resolviendo unilateralmente
la relacién contractual que los unia hasta la temporada futbolistica 2013/2014. Posteriormente, TSC ha
celebrado un acuerdo con la AFA en virtud del cual se comprometié a desistir de la accion y del derecho
del juicio, en el marco de negociaciones relativas a potenciales nuevos negocios relacionados con los
derechos audiovisuales de los partidos de fatbol correspondientes a la primera division del fatbol
argentino. Finalmente, con fecha 1 de noviembre de 2017, TSC desisti6 del juicio solicitando se
impongan las costas por su orden, lo cual fue consentido tanto por el Estado Nacional como por la AFA.

Durante el ejercicio 2019, el juez tuvo presente el desistimiento formulado y remitié el expediente al Fisco
a fin que determine el importe de la tasa de justicia a ser abonado por TSC. El fisco consider6 que es la
Sociedad quién debe calcular el mismo y se presento liquidacion en el expediente que fue aprobada por
el Juzgado y consentida por el Fisco. Dicha liquidacién arroj6 un monto de $11.151.593. TSC ha
abonado y depositado en el expediente, la totalidad de la liquidacién aprobada.

A la fecha de los presentes estados contables, el expediente se encuentra finalizado.

NOTA 6 — ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

De los acuerdos de accionistas celebrados entre la Sociedad y Torneos y Competencias S.A., respecto
de sus tenencias accionarias en Tele Red Imagen S.A. y Tele Net Image Corp., existe una restriccién
respecto a la disponibilidad de dichas acciones, que sélo es posible si se cumplen determinadas
condiciones establecidas en dichos acuerdos de accionistas.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/03/2021 08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

HUGO ERNESTO LOPEZ (Socio)
Por Comision Fiscalizadora C.P.CECABA.T°1F° 17

13-



INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

NOTA 7 — PLAZOS DE VENCIMIENTO DE CREDITOS Y DEUDAS

2020
Otros créditos
Vencido
A vencer
A méas de tres meses y hasta seis meses 10.257.890
A mas de nueve meses y hasta un afio 97.965.483
A mas de un afio y hasta dos afios 15.180.740

123.404.113 @

Cuentas por pagar
A vencer

Dentro de los tres meses 739.715
739.715
Cargas fiscales
A vencer
Dentro de los tres meses 470.124
470.124
Prestamos
A vencer
A més de tres meses y hasta seis meses 19.276.402
A mas de un afio y hasta dos afios 126.225.000

145.501.402 @

Otros pasivos

A vencer
A més de tres meses y hasta seis meses 36.000
A més de un afio y hasta dos afios 300
36.300

@ Incluyen $6.800.000 que devengan intereses a la tasa anual del 35%, USD 780.000 que devengan intereses a la tasa anual del
7,15% y USD 241.463 que devengan intereses a la tasa anual del 7%.
@ Incluye USD 1.500.000 que devengan intereses a la tasa anual Libor mas 0,9%.

NOTA 8 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y METODO DEL IMPUESTO DIFERIDO

En el siguiente cuadro se detalla la composicién del activo neto por impuesto diferido al 31 de diciembre
de 2020 y 2019:

2020 2019
Activo / (Pasivo) por impuesto diferido
Inversiones (314.075) -
Diferimiento del ajuste por inflacién impositivo 10.489.308 22.149.338
Quebrantos Impositivos 4.995.647 16.105
Créditos por ventas 9.860 -
Activo neto por impuesto diferido 15.180.740 22.165.443

Firmado a los efectos de su identificacion
con el informe de fecha 08/03/2021
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NOTA 8 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y METODO DEL IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

A continuacion se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado a resultados por
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 y 2019 y el que resultaria de aplicar la tasa del
impuesto vigente sobre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio:

2020 2019

Impuesto a las ganancias calculado a la tasa impositiva vigente (30%)
sobre el resultado contable antes de impuesto a las ganancias: (125.225.747) (52.291.257)
Diferencias permanentes:

Resultado de inversiones permanentes 133.024.539 62.455.938

Efecto cambio de tasa 938.286 -

Resultado por exposicidon a cambios en el poder adquisitivo de la

moneda (15.221.840) 2.677.854

Diversos (499.941) (93.801)
Cargo por impuesto a las ganancias (6.984.703) 12.748.734
Resultado del ejercicio por impuesto diferido (6.984.703) 22.005.217
Cargo del ejercicio por impuesto corriente - (9.256.483)
Impuesto a las ganancias (6.984.703) 12.748.734

Reforma Tributaria en Argentina

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgd la Ley 27430 — Impuesto a las
Ganancias. Esta ley introdujo varios cambios en el tratamiento del impuesto a las ganancias cuyos
principales componentes son los siguientes:

(i) Alicuota de Impuesto a las ganancias: Las alicuotas del impuesto a las ganancias para las sociedades
argentinas se redujeron, desde el 35% al 30% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2019, y al 25% para los ejercicios fiscales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2020.

Con fecha 23 de diciembre de 2019 se promulgé la Ley 27541 — Ley de solidaridad social y reactivacién
econdmica, reglamentada por el Decreto 99/2019, mediante la cual se suspendié, hasta los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 inclusive, la reduccién de la alicuota del 30% al
25%.

(i) Impuesto a los dividendos: Se introduce un impuesto sobre los dividendos o utilidades distribuidas,
entre otros, por sociedades argentinas o0 establecimientos permanentes a: personas humanas,
sucesiones indivisas 0 beneficiarios del exterior, con las siguientes consideraciones: (a) los dividendos
derivados de las utilidades generadas durante los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero
2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019, estaran sujetos a una retencion del 7%; y (b) los dividendos
originados por las ganancias obtenidas por ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020 en
adelante, estaran sujetos a retencion del 13%.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
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Los dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir del 1 de
enero de 2018 siguieron sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencion del 35%
sobre el monto que exceda las ganancias acumuladas distribuibles libres de impuestos (ejercicio de
transicion del impuesto de igualacion).

La Ley 27541 mencionada anteriormente, establecié6 mantener la tasa de retencion del 7% hasta los
ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 inclusive.

(i) Revaluo impositivo opcional: La normativa establece que, a opciéon de las sociedades, se podra
realizar el revallo impositivo de los bienes situados en el pais y que se encuentran afectados a la
generacion de ganancias gravadas. El impuesto especial sobre el importe del revallio depende del bien,
siendo de un 8% para los bienes inmuebles que no posean el caracter de bienes de cambio, del 15%
para los bienes inmuebles que posean el caracter de bienes de cambio, y del 10 % para bienes muebles
y el resto de los bienes. Una vez que se ejerce la opcién por determinado bien, todos los demas bienes
de la misma categoria deben ser revaluados. Este impuesto no es deducible del impuesto a las
ganancias, y el resultado impositivo que origina el revallio no esta sujeto al mismo.

(iv) Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales
que se inicien a partir del 1 de enero de 2018, se actualizan sobre la base de las variaciones
porcentuales del indice de Precios al Consumidor (IPC) que suministre el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos, situaciéon que incrementara la amortizacion deducible y su costo computable en
caso de venta.

(v) Ajuste por inflacion: Sin perjuicio del régimen indicado precedentemente, la Ley N° 27.430 y su
modificatoria, la Ley N° 27.468 disponen que con vigencia para los ejercicios que se inicien a partir del 1°
de enero de 2018, sera de aplicacion el ajuste por inflacion previsto en el Titulo VI de la ley del impuesto
en caso de que la variacion anual del IPC, supere el 55%, el 30% y el 15% para los ejercicios 2018, 2019
y 2020, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 la variacion del IPC asciende al 36,1%, por lo que la Sociedad ha calculado
el cargo por impuesto a las ganancias considerando el ajuste por inflacion impositivo.

Asimismo, dicha ley previ6 que el ajuste por inflacion positivo o negativo, segun sea el caso,
correspondiente al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2018 que se
deba calcular en virtud de verificarse los supuestos previstos debera imputarse un tercio en ese ejercicio
fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales, en los dos ejercicios fiscales inmediatos siguientes.

La Ley 27541 mencionada anteriormente, estableci6é que la imputacién del ajuste por inflacién impositivo
correspondiente al primer y segundo ejercicio iniciados a partir del 1 de enero de 2019 debera imputarse
en partes iguales durante seis ejercicios fiscales.

Adicionalmente, para la determinacién del cargo del Impuesto a las ganancias se ha considerado lo
siguiente:

Alicuota de Impuesto a las ganancias: De acuerdo a lo establecido por las Leyes 27.430/2017 y
27.541/2019 la alicuota aplicable para el presente ejercicio es del 30% quedando suspendida, hasta los
ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021, la reduccién de la alicuota al 25%.

Ajuste por inflacion: De acuerdo a lo establecido en las Leyes 27.430/2017 y 27.468/2018 las
adquisiciones o inversiones efectuadas a partir de los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de
enero de 2018, se ajustan por el indice de Precios al Consumidor Nivel General (IPC).

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/03/2021 08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

HUGO ERNESTO LOPEZ (Socio)
Por Comision Fiscalizadora C.P.CECABA.T°1F° 17

-16-



INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

A su vez, la Ley N° 27.430/2017 y sus modificatorias, disponen la aplicacion el ajuste por inflacion
impositivo, en el ejercicio fiscal en el que se verifique un porcentaje de variacion del IPC, acumulado en
los treinta y seis meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2020 se han evidenciado
las condiciones previstas para la aplicacion de dicho ajuste, el cual ha sido incluido en el calculo de la
provisiéon de impuesto a las ganancias y el impuesto diferido, computando el impacto del mismo de
acuerdo a lo establecido por las normas vigentes.

Impuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta fue derogado por el articulo 76 de la Ley N° 27.260.

Impuesto al valor agregado

Mediante la sancion del Decreto 1.094/18 del PEN se promulgd la Ley N° 27467 que introduce las
siguientes modificaciones impositivas, en relacion al impuesto al valor agregado (“IVA”):

(i) Computo de contribuciones de la seguridad social: se podran computar como crédito fiscal del
gravamen, las contribuciones patronales sobre la ndmina salarial del personal devengadas en el ejercicio
fiscal y efectivamente abonadas al momento de presentacion de la declaracién jurada del tributo,
afectado a las siguientes actividades: prestacion de servicios de radiodifusion televisiva abierta o por
suscripcién mediante vinculo fisico y/o radioeléctrico, de radiodifusion sonora, sefiales cerradas de
television, las empresas editoras de diarios, revistas, publicaciones periddicas o ediciones periodisticas
digitales de informacion en linea y los distribuidores de esas empresas editoras. En el supuesto que el
ingreso de ese monto se realice con posterioridad al momento indicado, se podrd computar en la
declaracion jurada correspondiente al ejercicio fiscal en que se hubiera efectuado el pago de las
contribuciones. Cuando las remuneraciones que originen las contribuciones patronales susceptibles de
ser computadas como crédito fiscal, en virtud de lo establecido precedentemente, se relacionen en forma
indistinta con otras actividades no comprendidas en el beneficio, los importes de tales contribuciones se
deberan prorratear al sélo efecto de determinar la proporcién computable. Los montos de las referidas
contribuciones patronales deberdn computarse como crédito fiscal en el IVA hasta el monto del débito
fiscal del ejercicio de que se trate, antes de computar los restantes créditos fiscales. La aplicacién sera
para los importes cuyo derecho a cOmputo se genere a partir del 1° de enero de 2019.

(i) Exencién de IVA: se establece que estaran exentas del IVA a partir del 1 de enero de 2019 las
ventas, las locaciones vinculadas con la elaboracion, construccion o fabricacion de una cosa mueble por
encargo de un tercero, las importaciones y las locaciones y prestaciones comprendidas en el mismo, que
se indican a continuacion: Libros, folletos e impresos similares, incluso en fasciculos u hojas sueltas, que
constituyan una obra completa o parte de una obra, y diarios, revistas y publicaciones periédicas, asi
como las suscripciones de ediciones periodisticas digitales de informacion en linea, en toda la cadena de
comercializacion y distribucion, en todos los casos cualquiera fuere el soporte o el medio utilizado para
su difusién. Quedan excluidos de la exencion, los servicios de distribucion, clasificacion, reparto y/o
devolucion de diarios, revistas y publicaciones periédicas que sean prestados a sujetos cuya actividad
sea la produccién editorial.

(iii) Tratamiento especial. Crédito fiscal vinculados con diarios, revistas, ediciones digitales y libros: Los
sujetos que realicen la impresion y/o produccién editorial de libros, folletos e impresos similares, o de
diarios, revistas y publicaciones periddicas, asi como de ediciones periodisticas digitales de informacion
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en linea y sus distribuidores, todos estos en la medida que resulten comprendidos en la exencién de la
Ley de IVA, a partir del 1° de enero de 2019, podran computar contra el Débito Fiscal generado por otras
operaciones gravadas en IVA, el crédito fiscal generado por operaciones abarcadas por la referida
exencion con derecho a cémputo. En caso de quedar un saldo remanente sin computar, les sera
acreditado contra otros impuestos propios a cargo de la AFIP o, en su defecto les sera devuelto o se
permitird su transferencia a favor de terceros responsables, en la forma, plazos y condiciones que a tal
efecto disponga la AFIP.

NOTA 9 - MARCO REGULATORIO
9.1 - Régimen legal de los Servicios de Comunicacion Audiovisual

El 10 de octubre de 2009 se sancion6 y promulgé la Ley N° 26.522 de Servicios de Comunicacion
Audiovisual (“LSCA”), con fuertes cuestionamientos a su contenido y al procedimiento de su sancion.
Dicho régimen legal alcanza a las Sefiales Cerradas de Television, ordena su registracion ante la
Autoridad de Aplicacién, y considera a sus titulares responsables por el contenido que emiten.

A fines de diciembre de 2015 el PEN dicté el Decreto de Necesidad y Urgencia N°267/15 (en adelante el
“DNU”), publicado en el Boletin Oficial del 4 de enero de 2016, por el que se introducen sustanciales
modificaciones a las Leyes N°26.522 y N°27.078 (Ley Argentina Digital “LAD”). EI DNU fue aprobado el 6
de abril de 2016 por la Camara de Diputados de la Nacién. En virtud de ello, el mismo tiene plena
vigencia.

9.2. Autoridad de Aplicacion

La LSCA dispuso el reemplazo del COMFER por la Autoridad Federal de Servicios de Comunicacion
Audiovisual (“AFSCA”), como organismo descentralizado y autarquico en el ambito del Poder Ejecutivo
Nacional, asignandole el caracter de autoridad de aplicacion de la norma.

El Decreto de Necesidad y Urgencia N° 267/15 de fecha 29 de diciembre de 2015 crea el Ente Nacional
de las Comunicaciones (‘ENACOM”) como ente autarquico y descentralizado en el ambito del Ministerio
de Comunicaciones. Entre otras facultadas, el ENACOM tiene todas las facultades y competencias que
la Ley N° 26.522 atribuia al AFSCA.

Actualmente, conforme los Decretos N°7/2019 y N°50/2019, publicados en el BO el 11 de diciembre de
2019 y 19 de diciembre de 2019 respectivamente, el ENACOM se encuentra actualmente bajo la 6rbita
de la Secretaria de Innovacién Publica, dependiente de la Jefatura de Gabinete de Ministros.

9.3. Régimen de multiplicidad de licencias

La LSCA introdujo sustanciales reformas en materia de multiplicidad de licencias al régimen legal
anterior, que motivaron la sustanciacién de un planteo de inconstitucionalidad por parte de la controlante
de la Sociedad que finalmente no prosperd. El régimen original aprobado por la LSCA en materia de
sefiales cerradas de television limitaba a una (1) sefial cerrada de televisiéon, cuando sus titulares tenian
vinculacion con titulares de servicios de televisién, radio y/o televisién por suscripcion.

Dentro de las principales reformas que introduce a la LSCA el DNU, se debe mencionar que éste deroga
el articulo 161 mediante el cual se ordenaba la obligacion de adecuarse a la misma en materia de
condiciones de titularidad y cantidad de licencias. Por otra parte, el articulo 45 de la Ley N° 26.522 que
establece el régimen de multiplicidad de licencias sufrié una importante modificacion y en su aplicacién a
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la Sociedad implica en la practica que ésta, su controlante y sus vinculadas se encuentran ya ajustadas
al nuevo marco normativo.

En lo que a la Sociedad concierne, el DNU resuelve eliminar la restriccion en la titularidad de sefiales
cerradas de television en vinculacién con otros servicios de comunicacion audiovisual.

9.4 - Otras resoluciones de la AFSCA

Se destaca que, no obstante impugnar la validez o constitucionalidad de algunas normas dispuestas por
la AFSCA, en virtud del principio de eventualidad, y con el objeto de resguardar sus derechos, la
Sociedad ha dado cumplimiento a los distintos procedimientos dispuestos por la entonces Autoridad de
Aplicacién en relacion al registro de sus sefiales cerradas de television. Entre otros:

- Con fecha 5 de enero de 2010 se public6 la Resolucién N° 4 expedida por la AFSCA en virtud de la
cual se ordend el Registro de Sefiales previsto por Ley 26.522, en el que deberan inscribirse los
responsables de la produccién y emision de sefiales que se difundiran en el territorio de la Republica
Argentina.

- Procedimiento dispuesto por la Resolucién AFSCA N° 173/2010 mediante la cual se implementé el
Sistema de Informacion de Prestadores de Servicios de Comunicacion Audiovisual.

- Procedimiento dispuesto por Decreto N° 904/2010 y Resolucion AFSCA N° 175/2010, mediante los
cuales se cre6 e instrumento el Registro de Sefiales y Productoras.

NOTA 10 - RECLAMO DE LA ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS

Con fecha 27 de febrero de 2013, la Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”) confirié vista a
la Sociedad de cargos formulados en el impuesto a las ganancias y en el impuesto al valor agregado por
el periodo fiscal 2008 y se instruyé sumario por presunta comisién de infraccion de omision de
impuestos, cuestionando principalmente la deduccion de ciertos gastos y honorarios, asi como el
cémputo del correspondiente crédito fiscal. La determinacion de oficio, actualmente en tramite ante el
Tribunal Fiscal de la Nacion por recurso de apelacién interpuesto por la Sociedad, asciende a la suma de
$1,4 millones en concepto de impuesto a las ganancias y la suma de $5,7 millones en concepto de
intereses resarcitorios, calculados al 31 de diciembre de 2020.

Asimismo, en relacion al Impuesto al valor agregado la determinacion de oficio asciende la suma de $0,8
millones en concepto de diferencia de impuesto y la suma de $3,3 millones en concepto de intereses
resarcitorios, calculados al 31 de diciembre de 2020.

Con fecha 21 de octubre de 2015, la Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”) confirié vista a
la Sociedad de cargos formulados en el impuesto a las ganancias y en el impuesto al valor agregado por
el periodo fiscal 2009 y se instruyé sumario por presunta comisién de infraccion de omision de
impuestos, cuestionando principalmente la deduccion de honorarios, asi como el cémputo del
correspondiente crédito fiscal.

La determinacion de oficio, actualmente en tramite ante el Tribunal Fiscal de la Nacién por recurso de
apelacion interpuesto por la Sociedad, asciende a la suma de $1,2 millones en concepto de impuesto a
las ganancias y la suma de $4,7 millones en concepto de intereses resarcitorios, calculados al 31 de
diciembre de 2020.
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En relacion al Impuesto al valor agregado la determinacion de oficio asciende la suma de $0,5 millones
en concepto de diferencia de impuesto y la suma de $2 millones en concepto de intereses resarcitorios,
calculados al 31 de diciembre de 2020.

La Sociedad, al igual que sus asesores legales y fiscales, considera que tiene sélidos argumentos para
defender el criterio adoptado en sus declaraciones juradas.

NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales y el Estatuto Social, debe transferirse a la Reserva
Legal el 5% de las ganancias del ejercicio mas (menos) los ajustes de resultados de ejercicios
anteriores, hasta que la reserva alcance el 20% del capital.

NOTA 12 — DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS EN SUBSIDIARIAS

En abril de 2020, los accionistas de Tele Red Imagen S.A. resolvieron, entre otros temas, una
distribucion de dividendos por $212 millones de los cuales corresponden a la Sociedad $106 millones en
funcién de su tenencia en dicha sociedad.

NOTA 13 - DEUDAS FINANCIERAS

Con fecha 20 de diciembre de 2019, la Sociedad celebr6 un contrato de préstamo con el banco JP
Morgan Chase Bank N.A. por US$1,5 millones, con vencimiento el 31 de diciembre de 2022. Dicho
préstamo devenga intereses a una tasa equivalente a Libor mas 0,9%. Los intereses se calculan sobre
saldos y se pagan en forma trimestral.

NOTA 14 - IMPACTO DEL CORONAVIRUS

Dada la magnitud de la propagacion del virus denominado “Coronavirus” (Covid-19) a nivel mundial, en
la Argentina, el Gobierno Nacional implementé una serie de medidas tendientes a disminuir la circulacién
de la poblacion, disponiendo el “Aislamiento Social Preventivo y Obligatorio (ASPO) desde el 20 de
marzo, permitiendo la circulacién soélo de aquellas personas vinculadas a la prestacion/ produccién de
servicios y productos esenciales; dicho aislamiento ha sido modificado en distintas etapas y sera
prorrogable por el tiempo que se considere necesario en atencidn a la situacion epidemiologica. A la
fecha de emisién de los presentes estados financieros condensados intermedios, el ASPO continua
vigente para ciertas jurisdicciones, mientras que en otras jurisdicciones, como el Area Metropolitana de
Buenos Aires, se encuentran actualmente en etapa de Distanciamiento Social, Preventivo y Obligatorio
(DISPO).

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha desarrollado sus operaciones bajo las desafiantes
circunstancias derivadas de la pandemia, no obstante no ha sufrido impactos significativos en sus
resultados como consecuencia del ASPO, toda vez que los servicios de comunicacion audiovisual que
prestan sus subsidiarias TRISA, TSC y Canal Rural han sido exceptuados del ASPO, y, se han
manifestado los siguientes impactos en esas subsidiarias:

- Baja en la venta de pauta publicitaria y de extenderse de manera prolongada el contexto descripto, se
estima que los niveles de demanda en los mercados en los que opera se veran severamente afectados,
principalmente por los recortes que pudieran hacer los clientes en sus presupuestos de pauta
publicitaria;
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- Incremento de la mora en las cobranzas de las cuentas por cobrar; en particular respecto de la
cobranza en la venta de las sefiales audiovisuales a los cable operadores, si bien hubo un incremento de
la mora, a partir de septiembre de 2020 comienza a observarse cierta estabilidad;

- Se han presentado dificultades de distinto tipo que ralentizan o complejizan las operaciones, en
particular las relacionadas con el traslado del personal/talentos/estrellas, cambios de formatos de
programas y por la falta de emisiéon de eventos deportivos en vivo.

Adicionalmente, la Sociedad participa en Auto Sports y Carburando, que vieron afectada su actividad
dado que fueron alcanzados por las restricciones de operacién del ASPO, y por lo tanto se vieron
obligados a disminuir o suspender la mayor parte de sus operaciones y la comercializacién de sus
productos, entre ellos la organizacion de eventos vinculados con el automovilismo y la produccién
televisiva de dichos eventos. En septiembre de 2020, el automovilismo volvié a iniciar su actividad bajo
ciertos protocolos, estableciendo un nuevo calendario de carreras de la temporada 2020 a desarrollarse
hasta febrero de 2021. No obstante, los significativos impactos econémicos en el corto plazo, se estima
que dichos negocios podran seguir haciendo frente a sus compromisos financieros y comerciales.

Con el objetivo de ayudar a paliar los impactos econémicos de la pandemia en las empresas, el Estado
Nacional lanzé una serie de medidas de asistencia financiera. Entre ellas, Auto Sports y Carburando, han
accedido al Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Producciéon (ATP) por el cual el
Estado se ha hecho cargo de una porcion del costo salarial y ha permitido la reduccién/postergacion del
pago de ciertas cargas sociales.

El alcance final del brote de Coronavirus y su impacto en la economia global y del pais es desconocido,
por lo que, a la fecha de emisibn de los presentes estados contables, no puede cuantificarse
razonablemente en qué medida el Coronavirus afectard a futuro el negocio de la Sociedad y los
resultados de sus operaciones, de extenderse de manera prolongada esta situacion.

El Directorio continla monitoreando de cerca la evolucion de la situaciéon y tomando todas las medidas
necesarias a su alcance para preservar la salud y seguridad de los empleados y su operacion.
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ANEXO C
INVERSIONES
Participaciones en otras sociedades
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
2020 2019
Valor de libros Valor de libros
Inversiones no corrientes Clase de acciones Cantidad Valor nominal $ $

Sociedades controladas y controladas
en forma conjunta

Television Satelital Codificada S.A. Ordinarias nominativas no endosables 1.750.000 $1 18.019.199 21.387.445

Tele Red Imagen S.A. Ordinarias nominativas no endosables 2.750.000 $1 1.041.280.729 682.120.183

Carburando S.A. Ordinarias nominativas no endosables 25.077.989 $1 131.534.690 @ 141.853.913

Canal Rural Satelital S.A. Ordinarias nominativas no endosables 324.807 $1 19.989.299 11.368.808

Auto Sports S.A. Ordinarias nominativas no endosables 6.260.895 $1 15.691.267 @ -
Totales 1.226.515.184 856.730.349

Inversiones con valor negativo
Auto Sports S.A. Ordinarias nominativas no endosables 6.260.895 $1 . (23.461.370)

Totales

(23.461.370)

@ El valor patrimonial proporcional no se corresponde con el patrimonio neto indicado debido a que se ha considerado en su valuacion el valor

corriente de los activos netos

identificables adquiridos.

Informacién sobre el emisor

Segun informacién contable al 31.12.2020

Resultado del

ejercicio Patrimonio
Sociedades Actividad principal Capital Ganancia/(Pérdida) Neto
Televisién Satelital Codificada S.A.  Explotacion de derechos de transmision televisiva de
eventos deportivos 3.500.000 (8.223.523) 36.038.397
Produccién y explotacion de eventos deportivos,
Tele Red Imagen S.A. agencia de publicidad y realizacion de operaciones
financieras y de inversion 5.500.000 924.861.699 2.082.561.458
Carburando S.A. (Ex ASSA) Organizacion de eventos deportivos y comercializacion
de derechos de transmision 26.246.066 18.835.521 98.239.718
. Inversién, financiacién, produccion y explotacion
Auto Sports S.A.(Ex AS Minor) comercial de eventos deportivos y espectaculos
artisticos. 6.538.125 (14.713.402) 7.451.649
Canal Rural Satelital S.A Servicios de Television 1.710.213 34.482.515 79.958.476
$: Pesos argentinos.
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ANEXO D
OTRAS INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
Cifras en Pesos - Nota 1.1
2020 2019
INVERSIONES CORRIENTES
Fondos comunes de inversion 11.498.106 -
Plazos Fijo - 30.179.294
Totales 11.498.106 30.179.294
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ANEXO E
EVOLUCION DE PREVISIONES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
Cifras en Pesos - Nota 1.1
Saldos Saldos al
al inicio Disminuciones cierre del
del ejercicio Aumentos 1) ejercicio
DEDUCIDAS DEL ACTIVO
Corriente
Créditos por ventas
Prevision para deudores
incobrables 53.690 - (53.690) -
Otros créditos
Por dudosa recuperabilidad de
créditos fiscales 886.742 - (886.742) -
Prevision por dudosa
recuperabilidad de otros
créditos 5.938.879 - (4.399.400) 1.539.479
Activos intangibles
Prevision por desvalorizacion
de activos intangibles 13.357.240 - - 13.357.240
Valor llave
Para desvalorizacién de la llave
de negocio 37.271.059 - - 37.271.059
Totales al 31.12.2020 57.507.610 - (5.339.832) 52.167.778
Totales al 31.12.2019 151.739.733 8.389.695 (102.621.818) 57.507.610

Incluye el efecto por exposicion a cambios en el poder adquisitivo de la moneda.
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ANEXO G

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
Cifras en Pesos - Nota 1.1

Monto en Monto en

Clase y monto de la Cambio pesos pesos
moneda extranjera vigente al al

@ 31.12.2020 31.12.2019

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Bancos usb 226.048 83,95 18.976.733 145.479.375
Otros créditos
Sociedades relacionadas UsD 1.071.682 83,95 89.967.679 -

108.944.412 145.479.375

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Préstamos

Préstamos bancarios UsD 26.019 84,15 2.189.482 -

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos
Préstamos bancarios usbD 1.500.000 84,15 126.225.000 122.179.370

Totales 128.414.482 122.179.370

USD: Délares estadounidenses.
(1) Tipo de cambio al cierre segun cotizacién del Banco de la Nacion Argentina.

Firmado a los efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/03/2021 08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

HUGO ERNESTO LOPEZ (Socio) HORACIO E. QUIROS
Por Comisién Fiscalizadora C.P.CEE.CAB.A. T°1F°17 Presidente

-25-



INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

ANEXOH
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) DE LA LEY N° 19.550
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
Cifras en Pesos - Nota 1.1
Total al Total al
Gastos de Gastos de 31.12.2020 31.12.2019
Concepto comercializacion administracion
Honorarios por servicios - 9.388.743 9.388.743 6.021.033
Gastos de movilidad y representacion - - - 11.336
Comunicaciones, fletes y mensajeria - 31.149 31.149 319.399
Impuestos, tasas y contribuciones - 534.595 534.595 487.372
Impuesto a los Ingresos brutos 944.081 - 944.081 1.973.126
Diversos - 4.582 4.582 41.695
Totales al 31.12.2020 944.081 9.959.069 10.903.150
Totales al 31.12.2019 1.973.126 6.880.835 8.853.961
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO

Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables individuales

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos - Nota 4.a)
Inversiones - Nota 4.b)
Créditos por ventas - Nota 4.c)
Otros créditos - Nota 4.d)
Bienes de cambio

Otros activos

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos - Nota 4.d)
Inversiones

Bienes de cambio

Bienes de uso - Nota 4.e)
Activos intangibles - Nota 4.f)
Total del activo no corriente

Total del activo
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar - Nota 4.9)
Préstamos - Nota 4.h)
Remuneraciones y cargas sociales
Cargas fiscales - Nota 4.i)

Otros pasivos - Nota 4.j)

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos - Nota 4.h)

Cargas fiscales - Nota 4.i)

Otros pasivos - Nota 4.j)
Previsiones - Anexo E Consolidado
Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

Participacion de terceros en sociedades controladas

Diferencia transitoria de conversiéon

PATRIMONIO NETO
Total del patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2020 2019
258.992.805 382.650.885
509.318.670 121.596.427
626.109.681 906.149.441
173.606.216 179.202.339
186.857.559 151.335.922

439.577 274.823

1.755.324.508

1.741.209.837

68.421.504 13.909.356
52.402 71.158
199.164.143 212.720
291.741.755 341.602.664
45.051.732 90.103.464
604.431.536 445.899.362

2.359.756.044

2.187.109.199

516.339.718 663.834.972
19.291.825 114.641.251
130.246.065 135.381.580
214.098.212 77.305.080
10.417.388 24.950.517
890.393.208 1.016.113.400
126.225.000 122.179.371

- 5.304.431

1.107.006 1.521.420
97.862.939 106.886.098
225.194.945 235.891.320
1.115.588.153 1.252.004.720
6.802.581 5.548.870
(2.268) (2.268)
1.237.367.578 929.557.877
1.237.365.310 929.555.609

Total del pasivo, participacion de terceros en sociedades controladas y

patrimonio neto.

2.359.756.044

2.187.109.199

Las notas 1 a 8 y los anexos E, F, G y H adjuntos son parte integrante de este estado contable consolidado.

Firmado a los efectos de su identificacién

con el informe de fecha 08/03/2021

HUGO ERNESTO LOPEZ
Por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

(Socio)

C.P.CE.CABA. T°1F°17
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 286 F°136
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INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables individuales

Ingresos
Costo de los ingresos — Anexo F Consolidado
Subtotal

Gastos de administracion — Anexo H Consolidado

Gastos de comercializacion — Anexo H Consolidado

Depreciacion bienes de uso @

Amortizacién activos intangibles

Resultados financieros y por tenencia incluyendo el RECPAM, netos
Otros ingresos y egresos, netos

Resultado antes de impuesto a las ganancias

Participacion de terceros en sociedades controladas
Impuesto a las ganancias — Nota 5

Ganancia del ejercicio

@ Imputable al costo de los ingresos.

2020

2019

3.430.785.618

(1.948.598.267)

4.111.412.626

(2.956.833.123)

1.482.187.351

(253.333.113)
(267.727.261)
(103.914.191)

(45.051.732)
(104.573.237)

1.154.579.503

(335.286.961)
(290.030.731)
(103.693.556)
(11.381.491)
(61.238.486)

3.949.513 (2.663.386)
711.537.330 350.284.892
1.103.829 3.626.826
(302.206.707) (166.858.795)
410.434.452 187.052.923

Las notas 1 a 8 y los anexos E, F, G y H adjuntos son parte integrante de este estado contable consolidado.

Firmado a los efectos de su identificacién
con el informe de fecha 08/03/2021

Véase nuestro informe de fecha
08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

HUGO ERNESTO LOPEZ

(Socio)

Por Comisién Fiscalizadora

C.P.CE.CABA. T°1F°17
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)

C.P.CEE.CAB.A. T°286 F°136
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INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables individuales

EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ganancia del ejercicio

Impuesto a las ganancias

Intereses devengados

Ajustes para conciliar la ganancia del ejercicio con el efectivo neto generado por las
actividades operativas:

Depreciacion de bienes de uso

Amortizacion de activos intangibles

Prevision para deudores de dudosa recuperabilidad

Resultado por tenencia bienes de cambio

Diferencia de cambio

Resultado por exposicién a cambios en el poder adquisitivo de la moneda
Prevision para juicios

Participacion de terceros en sociedades controladas

Variaciones en activos y pasivos:
Créditos por ventas
Otros créditos
Bienes de cambio
Cuentas por pagar
Remuneraciones y cargas sociales
Cargas fiscales
Otros pasivos
Otros activos
Previsiones

Efectivo neto generado por las actividades operativas

EFECTIVO APLICADO A LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de bienes de uso

Cobro de intereses

Integracién de capital y aportes en subsidiarias

Efectivo aplicado a las actividades de inversion

EFECTIVO (APLICADO A)/GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos obtenidos

Pagos de préstamos

Pagos de intereses

Pago de dividendos

Adelantos en cuenta corriente

Efectivo aplicado a / generado por las actividades de financiacion

RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA INCLUYENDO EL RECPAM
GENERADOS POR EL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Aumento / disminucion neto del efectivo
Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del ejercicio @

2020 2019
410.434.452 187.052.923
302.206.707 166.858.795
3.628.229 (11.306.740)
103.914.191 103.693.556
45.051.732 11.381.491
73.049.849 (15.307.335)
(2.349.426) (8.625.339)
(117.199.185) (79.332.072)
261.208.048 227.952.372
9.023.159 1.221.117
(1.103.829) (3.626.826)
(47.878.900) (236.683.728)

32.593.087 (217.333.131)
(239.232.272) (133.961.312)
(22.888.185) 387.230.209
28.919.504 25.479.740
(194.645.797) (237.557.796)

(4.608.087) (16.224.695)
(164.763) 559.536
10.716.734 23.263.245
650.675.248 174.734.009

(54.053.278)
1.808.294
2.357.542

(105.273.396)
2.588.400

(49.887.442)

(102.684.996)

- 136.085.488
(67.463.999) (19.476.315)
(4.498.913) -
(102.624.751) (127.332.949)
15.418 79.473.344
(174.572.245) 68.749.568

(162.151.398)

(201.957.241)

264.064.163 (61.158.659)
504.247.312 565.405.971
768.311.475 504.247.312

@ Incluye: Caja y bancos y aquellas inversiones corrientes con vencimiento original no mayor a tres meses.

Las notas 1 a 8 y los anexos E, F, G y H adjuntos son parte integrante de este estado contable consolidado.

Véase nuestro informe de fecha
08 de marzo de 2021

Firmado a los efectos de su identificacién
con el informe de fecha 08/03/2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

HUGO ERNESTO LOPEZ (Socio)

C.P.CE.CABA. T°1F°17
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 286 F°136

Por Comisién Fiscalizadora

-29-

HORACIO E. QUIROS
Presidente



INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables individuales

NOTA 1 — CONSOLIDACION DE ESTADOS CONTABLES

Los estados contables consolidados de la Sociedad incorporan a Auto Sports S.A. y Carburando S.A., en
base al método general de consolidacion linea por linea establecido por la RT N° 21 de la FACPCE; y a
Tele Red Imagen S.A., Televisién Satelital Codificada S.A. sociedades en las que Inversora de Eventos
S.A. ejerce control conjunto, en base al método de consolidacion proporcional establecido por la
mencionada RT al igual que en Canal Rural S.A., sociedad en la que se tiene control conjunto.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS

La informacion contable utilizada en la consolidacién con TRISA, TSC, Carburando S.A. y Auto Sports
S.A, fueron preparados con fecha de cierre coincidente con la de los estados contables, abarcan iguales
ejercicios y han sido confeccionados sobre la base de criterios similares a los aplicados por la Sociedad.

Las inversién en la sociedad Tele Net Image Corp ha sido valuada en cero debido a que fue declarada en
estado de “struck off” desde el 1 de mayo de 2006.

Los presentes estados contables consolidados deben leerse en forma conjunta con los estados contables
individuales de la Sociedad.

NOTA 3 — CRITERIOS DE VALUACION

A continuacion se indican los principales criterios de valuacién aplicados en las sociedades controladas y
controladas en forma conjunta, no descriptos en la Nota 1.2. a los estados contables individuales de la
Sociedad:

Inversiones Corrientes:

Colocaciones a plazo fijo: a su valor nominal mas los intereses devengados al cierre del ejercicio.
Titulos valores: fueron valuados a su valor de cotizacién al cierre de ejercicio.
Previsiones
Deducidas del activo:
Para deudores y otros créditos incobrables: comprende los saldos deudores considerados de

cobro dudoso, de acuerdo con estimaciones de incobrabilidad realizadas por la Direcciéon de cada
sociedad al cierre de cada ejercicio considerando, de existir, la opinion de los asesores legales.

Firmado a los efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/03/2021 08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

HUGO ERNESTO LOPEZ (Socio)
Por Comisién Fiscalizadora C.P.C.E.CAB.A. T°1F°17
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INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

Firmado a los efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/03/2021 08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

HUGO ERNESTO LOPEZ (Socio)

Por Comisién Fiscalizadora C.P.C.E.CAB.A. T°1F°17
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INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

NOTA 3 — CRITERIOS DE VALUACION (Cont.)

Prevision para desvalorizacién del activo por impuesto diferido: se ha constituido para llevar el
valor del activo diferido a su valor neto recuperable en base a los actuales planes de negocio de
las sociedades controladas y controladas en forma conjunta.

Incluidas en el pasivo:

Prevision para juicios: se estimaron por la Direccién de la Sociedad en funcién a los reclamos
existentes al cierre del ejercicio, de acuerdo con la opinion de los asesores legales.

Bienes de cambio

Corresponden a ciertos derechos televisivos, los cuales han sido valuados a su costo de
adquisicién menos el cargo correspondiente a la utilizacién proporcional de los mismos calculado
en funcion a los eventos transcurridos y a la duracién de los contratos celebrados en oportunidad
de la adquisicién de estos derechos.

Los neumaticos y repuestos se encuentran valuados a su costo de reposicion al cierre del
ejercicio.

El valor de los bienes de cambio no supera su valor recuperable al cierre del ejercicio.
Bienes de uso

Han sido valuados al costo de adquisicion reexpresado segun lo mencionado en la Nota 1.1 a los
estados contables individuales, neto de las correspondientes depreciaciones acumuladas,
calculadas desde la fecha de puesta en marcha o habilitacion de cada bien, segun corresponda.
Las depreciaciones se calculan siguiendo el método de linea recta, teniendo en cuenta la vida Uutil
estimada de cada bien.

Activos intangibles

Han sido valuados al costo de adquisicion reexpresado segun lo mencionado en la Nota 1.1 a los
estados contables individuales neto de las correspondientes amortizaciones acumuladas,
calculadas proporcionalmente a los meses de vida Util estimados para cada uno de los conceptos
incluidos.

En relacion a la adquisicion de Auto Sports S.A. (antes del cambio de denominaciéon Automdviles
Deportivos 2000 S.A.) y, del Grupo Carburando, luego incorporado en Auto Sports S.A.
(actualmente Carburando S.A.) y AS Minor S.A. (actualmente Auto Sports S.A.), la Sociedad
asigno el valor de costo de activos intangibles identificados en inversiones adquiridas en funcién al
flujo de fondos futuros estimados. Los valores asi determinados han sido valuados netos de sus
amortizaciones acumuladas.

El valor de estos activos no supera su valor recuperable.

Firmado a los efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/03/2021 08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

HUGO ERNESTO LOPEZ (Socio)
Por Comisién Fiscalizadora C.P.C.E.CAB.A. T°1F°17
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INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

NOTA 4 — COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS CONSOLIDADOS

A continuacion se detalla la composicién de los principales rubros de los estados contables consolidados:

Estado de Situacién Patrimonial Consolidado:

a) Cajay bancos

Caja y fondos fijos
Bancos

b) Inversiones

Corrientes:
Colocaciones a plazo fijo
Fondos comunes de inversion

c) Créditos por ventas
Corrientes:

Comunes

Sociedades relacionadas

Documentos a cobrar

Previsién para deudores de dudosa recuperabilidad - Anexo E
Consolidado

d) Otros créditos

Corrientes:

Renovacion de contratos pagadas por adelantado

Gastos pagados por adelantado

Préstamos y anticipos al personal

Anticipos a proveedores

Créditos fiscales

Anticipos financieros

Sociedades relacionadas

Sociedades controladas en forma conjunta

Préstamos otorgados

Previsién por dudosa recuperabilidad de préstamos otorgados —
Anexo E Consolidado

Depdsitos en garantia

Previsién para otros créditos de dudosa recuperabilidad - Anexo E
Consolidado

Diversos

Firmado a los efectos de su identificacién

con el informe de fecha 08/03/2021 08 de marzo de 2021

2020 2019
7.572.643 4.762.497
251.420.162 377.888.388
258.992.805 382.650.885
- 30.179.294
509.318.670 91.417.133
509.318.670 121.596.427
477.666.526 492.105.411
247.756.186 443.103.698
12.147 16.539

(99.325.178)

(29.076.207)

626.109.681 906.149.441
87.756 151.429
39.371.900 35.643.195
177.462 751.691
9.036.484 2.862.164
99.763.438 98.294.805
9.527 12.970
17.053.999 19.835.821
7.197.753 19.861.680

- 5.938.880
(1.539.479) (5.938.879)
68.870 366.520

- (886.742)

2.378.506 2.308.805
173.606.216 179.202.339

Véase nuestro informe de fecha

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

HUGO ERNESTO LOPEZ

Por Comisién Fiscalizadora
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INVERSORA DE EVENTOS S.A.

Registro 1.G.J.: 1.539.817

NOTA 4 — COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS CONSOLIDADOS (Cont.)

d) Otros créditos (cont.)

No corrientes:
Derechos a devengar
Préstamos al personal
Préstamos otorgados
Créditos fiscales
Impuesto diferido
Diversos

Prevision para otros créditos de dudosa recuperabilidad - Anexo E

Consolidado

e) Bienes de uso

2020 2019
128.867 175.440
- 173.182
1.299.808 1.769.566
- 1.308.992
68.421.504 12.427.182
1.296.974 1.765.709
(2.725.649) (3.710.715)
68.421.504 13.909.356

Valores de Depreciacion Neto resultante  Neto resultante
Cuenta principal origen acumulada al 31.12.2020 al 31.12.2019

Terrenos 3.467.356 - 3.467.356 3.467.358
Inmuebles 211.078.422 (100.160.180) 110.918.242 115.397.435
Muebles y utiles 19.717.678 (17.098.464) 2.619.214 2.812.473
Instalaciones 17.730.774 (16.959.466) 771.308 334.009
Decodificadores 246.901.179 (207.972.952) 38.928.227 9.858.476
Hardware y software 14.266.202 (11.252.707) 3.013.495 1.141.927
Herramientas 1.148.856 (1.148.856) - 1.889.017
Equipamiento 889.967.840 (786.315.510) 103.652.330 193.691.624
Rodados 29.060.595 (24.429.360) 4.631.235 5.144.410
Motores 13.092.191 (7.579.127) 5.513.064 6.338.767
Mejoras en inmuebles de terceros 6.775 (6.775) - -
Anticipos a proveedores 18.227.284 - 18.227.284 1.527.168
Totales al 31.12.2020 1.464.665.152 (1.172.923.397) 291.741.755
Totales al 31.12.2019 1.417.722.562 (1.076.119.898) 341.602.664
f) Activos intangibles

Valores de Amortizacion Neto resultante  Neto resultante

Cuenta principal origen acumulada al 31.12.2020 al 31.12.2019

Activos intangibles identificados en
inversiones 227.629.803 (182.578.071) 45.051.732
Totales al 31.12.2020 227.629.803 (182.578.071) 45.051.732 90.103.464
Totales al 31.12.2019 227.629.803 (137.526.339) 90.103.464

Firmado a los efectos de su identificacién

con el informe de fecha 08/03/2021

HUGO ERNESTO LOPEZ
Por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

(Socio)

C.P.C.E.CAB.A. T°1F°17
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INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

NOTA 4 — COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS CONSOLIDADOS (Cont.)

Firmado a los efectos de su identificacién

con el informe de fecha 08/03/2021

HUGO ERNESTO LOPEZ
Por Comisién Fiscalizadora

2020 2019
g) Cuentas por pagar
Proveedores comunes 234.775.173 413.702.779
Provision para gastos 1.955.390 1.702.460
Sociedades controlantes 656.226 1.580.200
Sociedades relacionadas 278.952.929 246.849.533
516.339.718 663.834.972
h) Préstamos
Corrientes:
Adelanto en cuenta corriente 15.422 55.053.191
Sociedades controladas 17.086.921 19.861.681
Préstamos bancarios — Anexo G Consolidado 2.189.482 39.726.379
19.291.825 114.641.251
No corrientes:
Préstamos bancarios — Anexo G Consolidado 126.225.000 122.179.371
126.225.000 122.179.371
i) Cargas fiscales
Corrientes:
Impuesto a las ganancias 142.518.105 53.212.251
Impuesto al valor agregado 420.374 143.800
Impuesto a los ingresos brutos 3.647 2.977
Planes de facilidades de pago 3.896.288 6.509.773
Diversos 67.259.798 17.436.279
214.098.212 77.305.080
No Corrientes:
Planes de facilidades de pago - 5.304.431
- 5.304.431
j) Otros pasivos
Corrientes:
Anticipos de clientes comunes 3.166.971 4.346.055
Leasing - 692.214
Honorarios a pagar 36.000 36.758
Sociedades relacionadas 7.197.753 19.875.490
Diversos 16.664 -
10.417.388 24.950.517
No corrientes:
Depdsitos en garantia 1.106.387 1.506.922
Diversos 619 14.498
1.107.006 1.521.420

Véase nuestro informe de fecha
08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

(Socio)

C.P.C.E.CAB.A. T°1F°17
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INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

NOTA 5 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y METODO DEL IMPUESTO DIFERIDO

En el siguiente cuadro se detalla la composicion del activo neto por impuesto diferido consolidado Al 31 de

diciembre de 2020 y 2019:

Activos / (Pasivos) por impuesto diferido

Previsién para contingencias y otros gastos

Créditos por ventas

Ajuste por inflacién impositivo
Cuentas por pagar
Quebrantos impositivos
Bienes de uso

Otras inversiones

Prevision incobrables

Previsién para desvalorizacion activo diferido

Diversos
Activo neto por impuesto diferido

2020 2019
23.863.857 21.439.508
23.857.763 7.039.402
34.144.986 44.004.293

11.708 7.260
48.098.421 30.469.373
(44.060.438) (59.970.665)
(16.046.024) (31.767.352)
870.860 89.530
1.171.146 -
(3.490.775) 1.115.833
68.421.504 12.427.182

A continuacién se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias consolidado imputado a
resultados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, y el que resultaria de aplicar la
tasa del impuesto a las ganancias vigente sobre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio:

2020

2019

Impuesto a las ganancias calculado a la tasa impositiva vigente (30%) sobre
el resultado contable antes de impuesto a las ganancias:

Diferencias permanentes:

Resultado por exposiciéon a cambios en el poder adquisitivo de la moneda

Previsiones no deducibles
Gastos no deducibles
Efecto cambio de tasa
Prescripcidon quebrantos
Diversos

Total

(213.461.199)
(101.631.857)

133.806
(6.358.948)

19.111.491

(105.085.468)

(71.028.466)

(14.907)
13.588.590

(4.554.683)
236.139

(302.206.707)

(166.858.795)

- Resultado del ejercicio por impuesto diferido
- Cargo del ejercicio por impuesto corriente

Total

Firmado a los efectos de su identificacién
con el informe de fecha 08/03/2021

55.994.322
(358.201.029)

(12.336.817)
(154.521.978)

(302.206.707)

(166.858.795)

Véase nuestro informe de fecha
08 de marzo de 2021

HUGO ERNESTO LOPEZ

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L
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Registro 1.G.J.: 1.539.817

NOTA 6 — PLAN DE AHORRO A LARGO PLAZO PARA EMPLEADOS

Durante el dltimo trimestre de 2007, TRISA comenzd con el proceso de implementacion de un plan de
ahorro a largo plazo para ciertos ejecutivos (directores y gerentes integrantes de la “nédmina ejecutiva”), el
cual entrd en vigencia a partir de enero de 2008. A través de este plan, los ejecutivos que opten por
adherirse al mismo asumen el compromiso de aportar regularmente una parte de sus ingresos (que sera
variable dentro de cierto rango, a opcién del empleado) para la constitucion de un fondo que le permitira
reforzar su capacidad de ahorro. Asimismo, cada sociedad del Grupo en la que dicho ejecutivo preste
servicios comprometera una suma igual a la que éste decida contribuir al fondo a la que, solo bajo ciertas
condiciones, el empleado podra acceder cuando ninguna relacion laboral exista con la Compainiia.

Adicionalmente, el mencionado plan contempla algunas condiciones especiales para aquellos gerentes
que integraban la “ndmina ejecutiva” con anterioridad al 1° de enero de 2007, consistentes en
contribuciones complementarias de cada sociedad al plan, relacionadas con la antigliedad del ejecutivo
en el Grupo. Al 31 de diciembre de 2020, el monto total relacionado con dichas contribuciones
complementarias asciende aproximadamente a $7,6 millones y el cargo a resultados sera reconocido en
el periodo de tiempo hasta el retiro de cada ejecutivo.

Durante el afio 2013 se realizaron ciertas modificaciones sobre el sistema de ahorro, aunque manteniendo
en su esencia el mecanismo de operacién y las principales caracteristicas en cuanto a las obligaciones
asumidas por la Sociedad.

De acuerdo con lo establecido en la Resolucién Técnica N° 23 el plan de ahorro mencionado califica como
un plan de contribucion definida, lo cual implica que las contribuciones de las sociedades se imputaran a
resultados en forma mensual a partir de la fecha de entrada en vigencia del plan.

NOTA 7 — RECLAMO DE LA ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS

La Sociedad recibi6 con fecha 10 de septiembre de 2010 de la Administracién Federal de Ingresos
Pudblicos (“AFIP”), una vista sobre la determinacion del impuesto a las ganancias, régimen de retencion
del articulo agregado a continuacion del articulo 69 de la Ley del citado tributo, por los periodos 2004,
2005 y 2006.

Si la posicion de la AFIP prevaleciera, la contingencia ascenderia a aproximadamente $28,9 millones, de
los cuales $9,3 millones corresponden a impuestos por los pagos de dividendos efectuados en fechas 25
de febrero de 2004, 24 de febrero de 2005 y 24 de febrero de 2006; $6,5 millones por multa del 70%
sobre el impuesto omitido y $13,1 millones por intereses resarcitorios, calculados a la fecha de la
determinacion de oficio.

La Sociedad presenté su descargo en sede administrativa, habiendo sido rechazado por la autoridad
fiscal, por lo que dicha autoridad emitié con fecha 20 de diciembre de 2010 una resolucion determinativa
de oficio y de aplicacion de sancion. Debido al rechazo mencionado anteriormente, la Sociedad prosiguié
con su descargo, habiendo interpuesto el 8 de febrero de 2011 formales recursos de apelacién ante el
Tribunal Fiscal de la Nacion. Con fecha 1 de junio de 2011 se acredit6é el 2,5% en concepto de Tasa de
Apelaciones.

Firmado a los efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/03/2021 08 de marzo de 2021
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INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

NOTA 8 - RECLAMO DE LA ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS

Con fecha 23 de agosto de 2019, el Tribunal Fiscal de la Nacion, ha notificado la sentencia donde resolvio
rechazar la nulidad articulada por la Sociedad y revocar la resolucién apelada por la Sociedad.

El Fisco Nacional, ha apelado dicha resolucion pero con fecha 20 de octubre de 2019 ha desistido del
mismo. Con fecha 25 de octubre de 2019, el Tribunal Fiscal de la Nacion, tiene por desistido el recurso de
apelacion oportunamente interpuesto.

Atento el desistimiento del recurso de apelacién invocado por el Fisco Nacional, a la fecha de emisién de
los presentes estados contables, la sentencia del 23 de agosto de 2019 ha quedado firme.

Firmado a los efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/03/2021 08 de marzo de 2021
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ANEXO E
Consolidado

EVOLUCION DE PREVISIONES
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables individuales

Saldos Saldos al
al inicio Disminuciones cierre del
del ejercicio Aumentos (1) ejercicio
DEDUCIDAS DEL ACTIVO
Corriente
Para deudores por ventas de
dudosa recuperabilidad 29.076.207 73.049.849 (2.800.878) 99.325.178
Por dudosa recuperabilidad de
créditos fiscales 886.742 - (886.742) -
Prevision por dudosa
recuperabilidad de otros créditos 5.938.879 - (4.399.400) 1.539.479
No corriente
Para desvalorizacién de llave de
negocio 37.271.059 - - 37.271.059
Para desvalorizacién de activos
intangibles 13.357.240 - - 13.357.240
Para otros créditos de dudosa
recuperabilidad 3.710.715 - (985.066) 2.725.649
Totales al 31.12.2020 90.240.842 73.049.849 (9.072.086) 154.218.605
Totales al 31.12.2019 218.395.054 10.037.986 (138.192.198) 90.240.842
INCLUIDAS EN EL PASIVO
No Corriente
Para juicios 106.886.098 15.267.011 (24.290.170) 97.862.939
Totales al 31.12.2020 106.886.098 15.267.011 (24.290.170) 97.862.939
Totales al 31.12.2019 129.104.046 17.181.984 (39.399.932) 106.886.098

@ ncluye el efecto por exposicion a cambios en el poder adquisitivo de la moneda.

Firmado a los efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/03/2021 08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

HUGO ERNESTO LOPEZ (Socio) HORACIO E. QUIROS
Por Comisién Fiscalizadora C.P.CEE.CAB.A. T°1F°17 Presidente

-30-



INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

COSTO DE LOS INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables individuales

ANEXO F
Consolidado

2020 2019
Existencia al inicio del ejercicio 151.548.642 27.087.253
Compras del ejercicio 1.160.526.370 1.506.541.550
Gastos de produccién — Anexo H Consolidado 1.020.195.531 1.566.127.623
Resultado por tenencia bienes de cambio 2.349.426 8.625.339
Existencia al cierre del ejercicio (386.021.702) (151.548.642)
Costo de los ingresos al cierre del ejercicio 1.948.598.267 2.956.833.123

Firmado a los efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/03/2021 08 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

HUGO ERNESTO LOPEZ (Socio) HORACIO E. QUIROS

Por Comisién Fiscalizadora C.P.C.E.CAB.A. T°1F°17

-40-

Presidente



INVERSORA DE EVENTOS S.A.
Registro 1.G.J.: 1.539.817

ANEXO G
Consolidado

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los estados contables individuales

Clase y monto de la

. Cambio
moneda extranjera vigente Monto en pesos al Monto en pesos
@) 31.12.2020 al 31.12.2019
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Caja usD 20.899 83,95 1.754.476 1.205.141
EUR 1.029 103,07 106.008 68.588
Bancos usD 2.038.735 83,95 171.151.788 204.909.144
EUR 3.001 103,07 309.313 203.224
Fondo fijo usSD 250 83,95 20.988 14.923
Créditos por ventas
Comunes usD 5.386 83,95 452.158 235.417
GBP 114,74 618.818
TOTAL ACTIVO 173.794.731 207.255.255
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Proveedores comunes usSD 818.054 84,15 68.839.237 6.931.070
EUR 152 103,53 15.737 10.219
Préstamos
Préstamos bancarios usD 26.018 84,15 2.189.482 37.500
EUR 152 - 178.496
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos
Préstamos bancarios usD 1.500.000 84,15 126.225.000 122.179.371
TOTAL PASIVO 197.269.456 129.336.656

USD: Délares estadounidenses.
GBP: Libras esterlinas
EUR: Euros.
CHIL: Pesos chilenos.
Tipo de cambio al cierre segln cotizacion del Banco de la Nacion Argentina

Firmado a los efectos de su identificacién Véase nuestro informe de fecha
con el informe de fecha 08/03/2021 08 de marzo de 2021
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INVERSORA DE EVENTOS S.A.

Registro 1.G.J.: 1.539.817

ANEXO H
Consolidado

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) DE LA LEY N 19.550

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

Cifras en Pesos - Nota 1.1 a los Estados Contables Individuales

2020 2019
Gastos de Gastos de Gastos de
Concepto produccién comercializacion administracion Totales Totales

Produccién de programas 241.739.694 631.160 - 242.370.854 378.691.106
Remuneraciones, cargas sociales

y otros beneficios al personal ® 443.465.207 21.807.440 135.415.386 600.688.033 776.191.203
Impuestos, tasas y contribuciones - 130.077.917 2.507.090 132.585.007 160.643.054
Gastos de satélite 83.145.532 - - 83.145.532 145.735.218
Camion de exteriores 49.173.947 - - 49.173.947 126.110.830
Recupero de contigencias - - 2.212.115 2.212.115 2.851.627
Publicidad - 25.618.107 - 25.618.107 51.605.389
Honorarios por servicios 1.066 - 30.146.030 30.147.096 31.334.314
Comision por gestion de ventas - 7.478.875 3.661 7.482.536 14.170.533
Gastos de movilidad y representacion 18.667.322 944.879 1.196.467 20.808.668 41.174.015
Mantenimiento, reparacion y limpieza 4,284,959 74.785 11.400.449 15.760.193 19.637.685
Seguridad 11.659 - 16.479.133 16.490.792 18.395.151
Luz, teléfono y gas 2.754.560 225.720 7.240.956 10.221.236 11.072.057
Juicios 7.755.059 - 7.246.922 15.001.981 7.770.733
Hardware y software 15.763.009 69.472 16.464.652 32.297.133 46.063.292
Indemnizaciones 6.673.269 21.669 44.105 6.739.043 3.066.414
Créditos incobrables - 72.992.966 56.883 73.049.849 (14.159.185)
Seguros 74.172 78.655 6.936.208 7.089.035 13.008.331
Comunicaciones, fletes y mensajeria 155.880 89.651 854.839 1.100.370 2.629.761
Papeleria y utiles 5.054 24.297 1.197.577 1.226.928 1.509.103
Alquileres y expensas 17.569.993 - 1.958.524 19.528.517 28.880.441
Insumos para competiciones 54.628.634 - - 54.628.634 61.004.184
Gastos de organizacién de eventos 52.297.105 3.577.254 - 55.874.359 172.353.868
Multas - - 289.929 289.929 932.242
Diversos 22.029.410 4.014.414 11.682.187 37.726.011 90.773.949
Totales 31.12.2020 1.020.195.531 267.727.261 253.333.113 1.541.255.905

Totales 31.12.2019 1.566.127.623 290.030.731 335.286.961 2.191.445.315

@ ncluye el neteo de $12,1 millones correspondientes al subsidio devengado por los meses de abril a diciembre de 2020 inclusive,
aprobados bajo el Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccion (ATP).
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Presidente y Directores de
Inversora de Eventos S.A.

Domicilio legal: Piedras 1743

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
C.U.L.T. 30-65167809-5

Informe sobre los estados contables

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Inversora de Eventos S.A. (en adelante “la
Sociedad”), que comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2020, los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el
ejercicio econdmico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa incluida en las notas y los anexos que los complementan.
Ademas, hemos examinado los estados contables consolidados de Inversora de Eventos S.A. con
sus sociedades controladas y sus sociedades controladas en forma conjunta por el ejercicio
econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2020, los que se presentan como informacion
complementaria.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2019, son parte integrante de los estados
contables auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en
relacion con esos estados contables.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.
Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario
para posibilitar la preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas originadas
en errores 0 en irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas
argentinas de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE). Dichas normas, exigen que cumplamos
con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados contables se encuentran libres de
incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y otra informacién presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de incorrecciones significativas en
los estados contables. Al efectuar dicha valoracion del riesgo, el auditor debe tener en consideracién
el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de
los estados contables, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacién de la adecuacion de

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.6000, F: +(54.11) 4850.6100, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una
de las firmas es una entidad legal separada que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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las politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion de la Sociedad y de la presentacion de los estados contables en su conjunto.
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Opinién
En nuestra opinion:

los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos,
la situacién patrimonial de Inversora de Eventos S.A. al 31 de diciembre de 2020, asi como sus
resultados, la evolucidon del patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondiente al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas y;

los estados contables consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion patrimonial consolidada de Inversora de Eventos S.A. con sus
sociedades controladas y controladas en forma conjunta al 31 de diciembre de 2020, asi como sus
resultados consolidados, y el flujo de su efectivo consolidado correspondiente al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

los estados contables de Inversora de Eventos S.A. surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales. A la fecha de emision de los estados
contables adjuntos se encuentra pendiente de aprobacion por la Inspeccién General de Justicia el
informe relacionado con el articulo 335 — inciso | de la Resolucion IGJ 7/15 correspondiente al
ejercicio 2017 y 2018 y pendiente de presentacién ante dicho organismo el informe correspondiente al
ejercicio 2019. Asimismo, se encuentra pendiente de aprobacién por la Inspeccién General de Justicia
el informe requerido por el Art. 335 Inc. Il de la resolucion 7/15 de dicho organismo correspondiente al
periodo bianual 2016/2017 y pendiente de presentacién ante dicho organismo el informe
correspondiente al periodo bianual 2018/2019;

al 31 de diciembre de 2020 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino, segun surge de los registros contables de la Sociedad;

hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacion del
terrorismo para Inversora de Eventos S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autbnoma de Buenos
Aires.

*Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 8 de marzo de 2021.

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

(Socio)
C.P.CECAB.A. T°1F°17

Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Ptblico (UM)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 F°136




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefores accionistas de
Inversora de Eventos S.A.
Piedras 1743

Ciudad de Buenos Aires

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de Inversora de Eventos S.A., de acuerdo
con lo dispuesto por el inciso 5° del articulo 294 de la Ley General de Sociedades, hemos examinado los
documentos detallados en el apartado | siguiente. Nuestra responsabilidad es la de informar sobre dichos
documentos basado en el trabajo que se menciona en el apartado lll.

Documentos examinados

Estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2020.

Estado de resultados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Estado de evolucion del patrimonio neto por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Estado de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Notas y Anexos.

Estados contables consolidados con sus sociedades controladas y controladas en forma conjunta por
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Inventario al 31 de diciembre de 2020.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados contables
indicados en el apartado |, de acuerdo con las normas contables profesionales y legales vigentes en la
Ciudad de Buenos Aires.

Alcance del examen

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes previstas por la Ley
General de Sociedades y por la Resolucion Técnica N° 15 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdémicas (modificada por la Resolucion Técnica N° 45 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas y aprobada por el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires mediante la Resolucion C. D. N° 20/2020).
Dichas normas requieren que el examen de los estados contables se efectle de acuerdo con las normas
de auditoria vigentes, e incluya la verificacién de la congruencia de los documentos examinados con la
informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la
ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los items a) a f) del apartado |,
hemos revisado la auditoria efectuada por los auditores externos Price Waterhouse & CO. S.R.L. quienes
emitieron su informe del dia de la fecha de acuerdo con las normas de auditoria vigentes. Dicha revision
incluy6 la verificacién de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los
resultados de la auditoria efectuada por dichos profesionales.

Una auditoria conlleva la aplicaciéon de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y
otra informacion presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la valoracién del riesgo de incorrecciones significativas en los estados
contables. Al efectuar dicha valoracion del riesgo, el auditor debe tener en consideracion el control interno
pertinente para la preparacion y presentacién razonable por parte de la Sociedad de los estados
contables, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién de la Sociedad y
de la presentacion de los estados contables en su conjunto. Dado que no es responsabilidad de la
Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion, el examen no se extendid a los criterios y
decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad
exclusiva del Directorio. Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para
fundamentar nuestro informe.



Opinion

Basados en el examen realizado con el alcance descripto en el apartado Ill, y en el informe de los
auditores mencionado precedentemente, en nuestra opinion, los estados contables de Inversora de Eventos
S.A. sefialados en los puntos a) a f) del apartado | reflejan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, su situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2020 y los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su patrimonio neto y el flujo de efectivo por el ejercicio terminado en dicha fecha, de acuerdo
con normas contables profesionales vigentes en la Ciudad de Buenos Aires.

Informe sobre el cumplimiento de disposiciones vigentes

a) No tenemos observaciones que formular en lo que resulta materia de nuestra competencia sobre la
informacién incluida en la Memoria al 31 de diciembre de 2020, siendo las afirmaciones sobre hechos
futuros responsabilidad exclusiva del Directorio.

b) Los documentos sefialados en el apartado | se encuentran asentados en el libro Inventario y Balances.

c) En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado los restantes procedimientos
descriptos en el articulo 294 de la Ley General de Sociedades que consideramos necesarios de
acuerdo con las circunstancias, no teniendo otras observaciones que formular al respecto.

d) Los estados contables de Inversora de Eventos S.A. surgen de registros contables.

e) Se encuentran pendientes de aprobacidon por la Inspeccion General de Justicia los informes
requeridos por el articulo 335 inciso | de la resolucién 7/15 de dicho organismo, correspondientes a
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017 y de 2018, y de presentacion el correspondiente
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

f) Se encuentra pendiente de aprobaciébn por la Inspeccion General de Justicia el informe
requerido por el articulo 335 inciso Il de la resolucion 7/15 de dicho organismo, correspondiente al
periodo bianual 2016/2017, y de presentacion el correspondiente al periodo bianual 2018/2019.

g) De acuerdo a lo prescripto en la Resolucién General de la Inspeccién General de Justicia 7/2015 y
sus modificaciones, respecto de la garantia de los directores, informamos que se ha dado
cumplimiento a lo indicado en la misma.

h) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen delictivo y
financiacion del terrorismo, previstos en las normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional
de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, con el alcance sefialado en el
apartado Il del presente informe.

Ciudad de Buenos Aires, 8 de marzo de 2021.

Por Comision Fiscalizadora

Hugo Ernesto Lopez

Contador Publico (U.B.)
CPCECABA T° 126 - F° 44



INVERSORA DE EVENTOS S.A.

CONCILIACIONES DEL PATRIMONIO NETO Y RESULTADO NETO REQUERIDAS POR LAS
DISPOSICIONES VIGENTES DE LA CNV

A continuacién se presentan las conciliaciones solicitadas por las disposiciones vigentes de la
Comision Nacional de Valores. Si bien se presentan en forma conjunta con los estados contables
de Inversora de Eventos S.A. al 31 de diciembre de 2020 sobre los cuales los auditores externos
de la sociedad han emitido su correspondiente Informe de Auditoria sobre los Estados
Contables, las mencionadas conciliaciones no forman parte de dichos estados contables.



Conciliaciones del Patrimonio Neto y Resultado Neto requeridas por las disposiciones
vigentes de la CNV

La Comision Nacional de Valores (“CNV”), organismo de contralor de la sociedad controlante
Grupo Clarin S.A., a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, ha establecido
la aplicacion de las Resoluciones Técnicas N° 26 y 29 de la FACPCE, que adoptan las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (“NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de
la Ley N° 17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan
solicitado autorizacién para estar incluidas en el citado régimen. La aplicacion de tales normas
resulta obligatoria para la sociedad controlante a partir del 1° de enero de 2012.

Los estados contables de Inversora de Eventos S.A. (en adelante, la Sociedad) al 31 de
diciembre de 2020 y por el periodo de doce meses finalizado en dicha fecha, preparados de
acuerdo a las normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina (“NCP
ARG”), han sido confeccionados al solo efecto de ser utilizados por su sociedad controlante con
el fin de valuar su inversion por el método del valor patrimonial proporcional y de preparar sus
estados financieros consolidados a dicha fecha.

Conciliaciones requeridas

De acuerdo con lo requerido por las disposiciones vigentes de la CNV, se incluyen a
continuacion las conciliaciones del patrimonio neto determinado de acuerdo con NCP ARG y el
determinado de acuerdo con las NIIF al 31 de diciembre de 2020, y la conciliacion del resultado
por el periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2020.

a) Conciliacion del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2020

31.12.2020
Patrimonio neto segiin NCP ARG 1.237.365.310
Efecto de aplicacién de las NIIF:
Inclusién de la Participacién de terceros en sociedades controladas 6.802.581
bajo NCP ARG como componente del Patrimonio Neto T
Total patrimonio neto segun NIIF 1.244.167.891

Patrimonio neto segun NIIF atribuible a los accionistas mayoritarios 1.237.365.310

Patrimonio neto segun NIIF atribuible a la participacion de terceros 6.802.581

b) Conciliacién del resultado consolidado correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020.

31.12.2020
Resultado del ejercicio segin NCP ARG — Ganancia 410.434.452
Total resultado integral del periodo segtn NIIF 410.134.452
Result_adc_) integral del ejercicio segin NIIF atribuible a los accionistas 210.134.452
mayoritarios
Resultado integral del ejercicio segin NIIF atribuible a la participacion 1.103.829

de terceros

HORACIO E. QUIROS
Presidente



