El.Consejo Profesional de Ciencias Econoémicas de la Provincia de Buenos Aires, declara que consta en sus registros que JORGE ALEJANDRO MUNGUIA , quien ha
gestionado por medio del Sistema de Actuaciones WEB de la Institucion, con su clave de uso personal y exclusivo, la actuacion profesional objeto de la presente, se encuentra
inscripto en la matricula de Contador Publico, T° 117 F° 137, con estado Activo a la fecha de su informe. Esta declaracién no importa la emision de un juicio técnico sobre el

contenido del informe profesional.

La presente intervencion del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Buenos Aires se realiza en el marco de lo estipulado en la Resolucién MD N°
3119, que ha aprobado un proceso administrativo especifico al efecto de dar cumplimiento al Articulo 163 de la Ley 10.620 en el marco de la emergencia sanitaria COVID 19y

las medidas de excepcion dispuestas por las autoridades nacionales.

La informacion objeto de la labor profesional corresponde a NAVARRO S.A. - 30-70701267-2.
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ACTIVIDAD PRINCIPAL:

Comercializacion de maquinarias ¢ implementos agricolas

DOMICILIO LEGAL: Avda. Sarmiento 4.114 - Bahia Blanca - Buenos Aires

FECHA DE CONSTITUCION

Contrato constitutivo: 23 de noviembre de 1.999
Inscripcion en la Direccion de Personas Juridicas: 30 de agosto de 2.000
Nro. de Registro D.P.P.J.: Matricula N° 56.561

Duracion: 50 afios desde la inscripcion en la D.P.P.J.

BALANCE GENERAL

Ejercicio Econémico N° 23
Comprendido entre el 1° de noviembre de 2.020 y el 31 de octubre de 2.021.

Presentado en moneda constante y en forma comparativa con el ejercicio anterior con las dispensas contenidas
en la Resolucion N° 539/2018 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Economicas.

COMPOSICION DEL CAPITAL

FORMAS ACCIONES IMPORTE
CANTIDAD TIPO VOTOS
Suscripto 160.200 Ordinarias, nominativas, no 5 votos p/a. 1.602.000,00
endosables, clase "A"
Integrado 160.200 Ordinarias, nominativas, no 5 votos p/a. 1.602.000,00
endosables, clase "A"
Aumento de Capital 6.839.800 |Ordinarias, nominativas, no 5 votos p/a. 68.398.000,00
Suscripto 30/10/2019 endosables, clase "A"
Integrado 6.839.800 [Ordinarias, nominativas, no 5 votos p/a. 68.398.000,00
30/10/2020 endosables, clase "A"
. Ordinarias, nominativas, no S votos p/a.
Total Suscripto 7.000.000 | cgosables, clase "A” 70.000.000,00

DATOS TRIBUTARIOS

C.U.L.T.: 30-70701267-2
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CONVOCATORIA A ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

Sefiores Accionistas:
El Directorio de Navarro S.A. ha dispuesto, de acuerdo con lo determinado por los Estatutos Sociales,

convocar a ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA, la que tendra lugar el dia 8 de febrero de 2.021, a las 10:00
horas, en la sede social, sita en la avenida Sarmiento 4.114 de Bahia Blanca, para tratar el siguiente:

ORDEN DEL DIiA

1) Designacion de dos accionistas para firmar el acta.

2) Consideracion de la Memoria del Directorio y Estados Contables, sus anexos y notas, correspondientes al
ejercicio cerrado al 31 de octubre de 2.021.

3) Consideracion de la gestion del Directorio, y el Proyecto de Distribucion de Utilidades.

Saludo a Vds. atentamente.

Alfredo O. Na\arro
Presidente
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MEMORIA
Correspondiente al Ejercicio Economico N° 23

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento con las disposiciones legales y estatutarias, este Directorio se dirige a Vds. a los efectos de informarles sobre
la gestion cumplida, y someter a su consideracion la presente Memoria, Estado de Situacion Patrimonial, Estado de
Resultados, Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Planillas Anexas y Notas complementarias,
juntamente con el Proyecto de Distribucion de Utilidades, correspondientes al ejercicio econdmico cerrado el 31 de octubre de
2021, conforme lo prescripto por la ley 19.550, y sus modificatorias.

CONSIDERACIONES GENERALES

Sin dudas que el protagonismo de la pandemia Covid-19 fue disminuyendo con el correr de los meses del ejercicio que
presentamos. La vacunacion masiva de la poblacion mundial, que practicamente comenzé al dar inicio el ejercicio, fue
tornando al virus cada vez menos letal, si bien no se pudo controlar su contagiosidad, si se pudo evitar el colapso de los
sistemas sanitarios, a pesar de las mutaciones, variantes y olas que parecieran ir marcando lo que se ha denominado la "nueva
normalidad". En este contexto, las economias de los paises centrales comenzaron a reactivarse, se fueron reduciendo los
confinamientos, y la economia comenz6é a moverse. Esta mayor circulaciéon econémica, sumada a los fuertes estimulos
financieros que los distintos gobiernos y bancos centrales habian lanzado a fin de combatir la brusca desaceleracion
econdmica, fruto de la pandemia, provocaron una fuerte explosion de la inflacién (la mas alta en 40 afios, en los Estados
Unidos, por ejemplo, donde llegd a un 7% anual), lo cual provoco un alza en los commodities , como los granos y el precio del
crudo, por ejemplo. Es de esperar para el corriente afio, un incremento en la tasa de interés nominal de las principales
economia mundiales, lo cual tendria como efecto neutralizar el exceso de dinero en poder de los ciudadanos, pero también una
menor disponibilidad de dinero para financiar a las economias en desarrollo.

En nuestro pais, la pandemia tuvo una evoluciéon un tanto distinta al resto del mundo: la vacunacion llegé tarde, y se
implementd con muchas falencias y algunos errores por parte del gobierno. La aparicion de una nueva variante, provocod
nuevamente el cierre de la economia hacia el mes de abril de 2021, lo cual, juntamente con un afio electoral (elecciones de
medio término), espiralizé la emisidn monetaria, y trajo mayores restricciones aun, en el mercado cambiario. Los resultados de
las elecciones primarias fueron adversos para el gobierno de turno, el cual lanzé una serie de estimulos para el electorado (el
denominado "plan platita"), a la vez que restringidé casi al minimo, las importaciones y toda otra actividad que pudiera
consumir reservas del BCRA. Estas ultimas, estan en valores muy bajos para la economia nacional, y fuerzan al gobierno a
cerrar un acuerdo con el FMI, el cual arrastra una demora de casi dos afos desde que se comenzaron las conversaciones. Como
hecho positivo, el incremento en el valor de los commodities, ha permitido, por la via de las exportaciones de granos,
incorporar divisas a las reservas, y cumplir con algunos compromisos internacionales del gobierno.

El mercado de maquinaria agricola, experiment6 una alta demanda, producto de diversos factores: por un lado, el incremento
en el precio de los granos a nivel global, brindé algiin margen de rentabilidad que permitiera la reinversion en bienes de
capital, a pesar de que el crédito para el agro se fue restringiendo paulatinamente a lo largo del afio. Por el otro lado, el valor
del délar oficial, el cual experimentd a lo largo del ejercicio una brecha respecto de otros tipos de cambio, del orden del 100%,
representd una oportunidad de inversion, al permitir acceder al mercado oficial del ddlar, via inversidon en maquinaria agricola.
Sin embargo, esta robusta demanda no pudo ser aprovechada, por las restricciones a las importaciones impuestas por el
gobierno, dificultando el ingreso al pais de las maquinas mas pesadas, como asi también algunos insumos y partes de las de
produccion nacional. Sobre fines del ejercicio, se comenzo a observar, en nuestra zona, alguna preocupacion por la falta de
lluvias, anticipando una posible fuerte sequia, con su potencial impacto en los rindes, y en los margenes econdomicos del sector.

Dentro de este panorama, y con la empresa ya desendeudada, se trabajo a lo largo del ejercicio en temas de largo plazo: la
ampliacioén operativa y la renovacion de los bienes de capital. Por el lado de la ampliacion operativa, se dot6 a la sucursal
Bahia Blanca, de un amplio taller, ubicado sobre el kilometro 9,5 de la ruta 33, a fin de canalizar a través del mismo, la
creciente demanda de reparaciones que, anteriormente, debian derivarse a otras sucursales. Asimismo, se adquirieron 10
nuevas camionetas pick-up , para el area de servicios, ampliando fuertemente la flota de vehiculos, con el objetivo de brindar
una mejor atencion al cliente, fortalecer nuestra posventa, y mejorar la imagen de la empresa, bajo el lema "estamos siempre".
La pandemia y la incertidumbre econdmicas, hicieron muy dificil la enajenacién de las propias acciones, tal como estaba
planificado, por lo que se solicité una ampliacién de plazo a la asamblea de accionistas, la cual fue concedida, a fin de
concretar las conversaciones que se venian manteniendo, pero que sufrieron ciertas demoras, por motivos ajenos a la voluntad
del Directorio, y sélo imputables a las restricciones de circulacion impuestas por lafipandemia. Se espera concretar la
enajenacion en el curso del corriente ejercicio. (





A nivel de gestion, se realizo un fuerte desarrollo en el area de Plan de Ahorro Previo, donde se volcaron esfuerzos y recursos,
que, a la postre, brindaron resultados muy satisfactorios. En el area de venta de maquinarias, se enfocaron los esfuerzos en la
busqueda de soluciones a la escasez de disponibilidad de maquinarias de alta potencia, buscando brindar soluciones dentro de
este contexto. A nivel de desarrollo de sucursales, se puso el foco en la economia regional de Pedro Luro y su zona de
influencia, esfuerzo que fue reconocido por nuestra concedente, mediante incentivos por el desarrollo de economias regionales.
En el area de posventa, nos vimos forzados a realizar la tradicional Feria del Respuesto Original en la modalidad virtual, a lo
largo de los meses de agosto a octubre, brindando soluciones y oportunidades a nuestros clientes. Asimismo, se lanzaron dos
nuevas areas de apoyo al productor: el call center, cuyo objetivo es brindar soluciones remotas y una via de comunicacion con
los clientes, y el area de soluciones agrondomicas, mediante la cual se asesora a los productores en materia de tecnologia y
procesos tendientes al logro de una mayor eficiencia y rentabilidad.

Para el ejercicio que estamos transcurriendo, esperamos que todas las mejoras realizadas en los dos tltimos afios, a nivel de
desendeudamiento, e inversion, se traduzcan, finalmente, en resultados. Sabemos que estamos en el camino correcto, y
creemos que la superacion de todas las dificultades contextuales que hemos experimientado en los ultimos afios, nos
encontraran mejor preparados para el crecimiento.

Con todas estas aclaraciones, presentamos a Vds. el Balance General de la Sociedad, correspondiente al Ejercicio Econémico
N° 23,y se propone su aprobacion.

PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Reultado del ejercicio: $ 22.762.44735
Honorarios al Directorio: $ 5.000.000,00
Retribucion por funciones técnico-administrativas al Directorio: $ 15.000.000,00
Dividendos: $ -
RECONOCIMIENTO

Al personal de Navarro S.A., a nuestro concedente, nuestros clientes, entidades financieras, proveedores y accionistas, vaya
nuestro mas sincero reconocimiento por las palabras y los gestos de apoyo que hemos recibido en el transcurso de este
ejercicio comercial, y los mejores votos para el proximo.

Bahia Blanca, 24 de enero de 2021.

Informe del sindico, por separado.
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE OCTUBRE DE 2.021

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos (Nota 3)
Inversiones (Nota 4)
Créditos por Ventas (Nota 5)
Otros Créditos (Nota 6)
Bienes de Cambio (Nota 7)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Créditos por Ventas (Nota 5)
Otros créditos (Nota 6)

Bienes de Uso (Anexo I)

Gastos de Organizacion (Anexo 1)

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Deudas Comerciales (Nota 8)
Deudas Financieras (Nota 9)

Deudas Laborales y Previsionales (Nota 10)
Deudas Fiscales (Nota 11)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas Financieras (Nota 9)

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Segtn Estado Respectivo

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

Alfredo O\ Navarro
Presidente

31/10/2021 31/10/2020

12.461.837,04
10.356.521,70
268.501.060,84
42.317.911,93
646.552.450,31

22.566.912,16

376.433.154,74
29.823.761,75
612.673.720,10

A [er A B B A

s |&r & ¥ B

980.189.781.82

1.041.497.548,75

264.450.729,91
25.916.353,63
85.896.662,73

138.093.642,74
25.779.239,24
107.775.488,25

271.648.370,23

376.263.746,27

A |2 (p &2 2

s |p |7 v e s

1.251.838.152.,05

1.417.761.295,02

$ 267.502.913,95 $ 448.529.351,21
$ 50.312.422,20 $ 126.958.980,27
$ 22.203.134,89 $ 20.806.524,12
$ 133.520.025,72 $ 65.202.522,91
$  473.538.496.75 S 66149737851
$ 15.730.863,41 $ 12.708.280,26
$ 15.730.863,41 $ 12.708.280,26
$ 489.269.360.16 $ 674.205.658.77
$ 762.568.791.89 $ 743.555.636,25
$ 762.568.791.89 $ 743.555.636.25
$ 1.251.838.152.05 $ 141776129502

Informe del auditor, por separado.
Informy indico, por separado.
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ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE OCTUBRE DE 2.021

[ 31/10/2021 | |

31/10/2020

INGRESOS POR VENTA DE BIENES Y SERVICIOS

Ventas de Maquinas Nuevas $ 1.708.941.804,14
Ventas de Maquinas Usadas $  569.994.317,20
Comisiones Venta Maquinaria $ 65.191.412,40
Ingresos de Postventa $ 1.077.112.490,11

MENOS: COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas de Maquinas Nuevas $
Costo de Ventas de Maquinas Usadas $
Costo de Postventa $

1.327.745.980,73
536.695.086,96
773.708.809,56

RESULTADO BRUTO (Nota 2.g)

MENOS:

GASTOS OPERATIVOS (Anexo II)
Gastos Comercializacion Maquinaria $
Gastos Comercializacién Posventa $
Gastos Administracion $

-145.035.375,08
-223.682.108,80
-142.182.350,87

RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA
Segtin Anexo III

RESULTADO OPERATIVO

RESULTADO NO OPERATIVO
Otros Ingresos/Egresos
- Utilidad Venta Bs.de Uso
- Premio Eval. Excelencia John Deere

RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS
GANANCIAS

Impuesto a las Ganancias (Nota 12)

RESULTADO NETO

Alfredo O. Navarro
Presidente

§ 3.421.240.023,85

$§ -2.638.149.877.25

$ 3.250.151.754,86
1.495.019.523,45
643.295.551,40
8.604.452,73
1.103.232.227,28

@ L m e

$ -2.628.929.421,12

$ 1.297.900.296,03
$  711.891.974,95
$  619.137.150,15

$ 783.090.146,60 $  621.222.333,74
$ -510.899.834,75 $  -469.654.163,41

$  -125350.826,32

$  -198.089.109.33

$  -146.214.227,76
$ -166.915.056.35 $  -364.036.366,80
$ 105.275.255,50 $  -212.468.196,48
$ - s 72.894,67
$ 2.132.455,60 $
$ 107.407.711,10 $  -212.395.301,80
$ -84.645.263,75 $  -18.233.106,10
$ 22.762.447,35 $  -230.628.407,90

Informe del auditor, por separado.

1 sindico, por separado.
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE OCTUBRE DE 2.021
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Navarro s.a.

Avda. Sarmiento 4.114 — Bahia Blanca — Buenos Aires

APORTE DE LOS PROPIETARIOS RESULTADOS NO ASIGNADOS TOTALES TOTALES
RUBROS Acciones en A.ccmnes Ajustes al Ajustes al F‘apttal CAPITAL RESERVA De Libre No Dtstrtlfutbles
circulacion  |PTOPIAS Art. 220 Capital Acc. propias Art. TOTAL LEGAL Disposicion Art. 220 inc. 2) 31/10/2021 31/10/2020
inc. 2) LGS 220 inc. 2) LGS o LGS
Saldos al inicio 69.791.740,00 208.260,00| 199.232.508,50 0,00{ 269.232.508,50| 1.928.163,21 349.784.883,67 122.610.080,86| 743.555.636,24] 1.109.216.064,05
Distribucion por Asamblea
- Honorarios Directorio -3.749.291,70 -3.749.291,70 -9.436.459,22)
Aumento de Capital -
Adquision propias acciones art. i i 125.595.560,69
220 inc. 2) LGS - (Nota 13)
Por exposicion (Nota 13) - - - - - - - -
Resultado del Ejercicio 22.762.447,35 22.762.447,35 -230.628.407,90
TOTALES 69.791.740,00 208.260,00| 199.232.508,50 0,00[ 269.232.508,50| 1.928.163,21 368.798.039,32 122.610.080,86] 762.568.791,89 743.555.636,24

Alfredo O.

Presidente

Informe del auditor, por separado.

el sindico, por separado.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE OCTUBRE DE 2.021

VARIACIONES DEL EFECTIVO
- Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio
- Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre
AUMENTO DEL EFECTIVO

CAUSAS DE LAS VARIACIONES
ACTIVIDAD OPERATIVA
Resultado Operativo
+ Premio Evaluacion Excelencia
- Impuesto a las Ganancias del periodo

= Ganancia Ordinaria del periodo

- Méas: Amortizaciones del periodo
- Menos: Honorarios Directorio

- Mas: Disminucion Créditos por Ventas Corrientes

- Menos: Aumento Otros Créditos Corrientes
- Menos: Aumento Bienes de Cambio

- Mas: Disminucion Créditos por Ventas No Corriente
- Mas: Disminucion Otros Créditos No Corrientes

- Menos: Disminucion Deudas Comerciales
- Mas: Aumento Deudas Laborales y Prev.
- Més: Aumento Deudas Fiscales

FLUJO EFVO. GENERADO ACT.OPERATIVA

ACTIVIDAD DE FINANCIACION
- Menos: Disminucion Deudas Financieras

- Menos: Disminucion Deudas Fiscales No Ctes.

- Menos: Disminucion Otras Deudas

FLUJO EFVO. INSUMIDO ACT. INVERSION

ACTIVIDAD DE INVERSION
- Enajenacion de Bienes de Uso
- Compra de Bienes de Uso

- Adquisicion de las propias acciones art. 220 inc.2)
FLUJO EFVO. INSUMIDO ACT. INVERSION

AUMENTO DEL EFECTIVO

o

Alfredo O. Navarro
Presidente

31/10/2021 31/10/2020

$ 22.566.912,16 $ 21.446.479,24
$ 22.818.358.,74 $ 22.566.912,16
$ 251.446.58 $ 112043293
$ 105.275.255,50 $  -212.468.196,48
$ 2.132.455,60 5

$ -84.645.263,75 $  -18.233.106,10
$ 22.762.447 35 $  -230.701.302,58
$ 22.511.202,69 $ 18.001.980,62
$ -3.749.291,70 $ -9.436.459,22
$ 107.932.093,90 $  277.591.560,51
$ -12.494.150,18 $  180.246.156,40
$ -33.878.730,21 §  716.328.628,56
$ 126.357.087,17 $  -57.076.898.83
$ 137.114,39 $ -3.713.009,16
$ -181.026.437,27 §  -757.851.539,03
$ 1.396.610,77 $ 2.114.640,51
$ 68.317.502,81 $  -13.996.510,92
$ 118.265.449.,72 $  121.507.246.88
$ -73.623.974,92 $ 16.265.472,07
$ - $

$ - $ 4.245.874,04
$ -73.623.974.92 $ 12.019.598,02
$ - $ 516.674,25
$ -44.390.028,22 $ -7.327.525,54
$ - S -125.595.560.68
$ -44.390.028,22 $  -132.406.411.97
$ 251.446.58 $ 112043293

Informe del auditor, por separado.
sindico, por separado.
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ANEXO 1: BIENES DE USO
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Navarro s.a.

Avda. Sarmiento 4.114 — Bahia Blanca — Buenos Aires

RUBROS VALOR DE ORIGEN AMORTIZACIONES S ALOR RESIDUAL
AL INICIO ALTAS pasas | AL CIERRE AL INICIO BAIAS DEL AL CIERRE
31/10/2020 31/10/2021 31/10/2020 EJERCICIO 31/10/2021 31/10/2021
Muebles y utiles | 28.508.448,26 835.108,56 0,00 29.343.556,82 26.265.746,09 0,00 1.274.345,17 27.540.091,26 1.803.465,56
Equipos de 4.089.896,92 1.189.352,67 0,00|  5.279.249,59 3.157.784,43 0,00] 1.031.163,86 4.188.948,29 1.090.301,30
computacmn
Instalaciones 33.939.443,33 72.000,00 0,00 34.011.44333 21.228.124,54 0,00 1.513.570,41 22.741.694,95 11.269.748,38
Herramientas 26.919.662,09 271071547 0,00| 29.630.377.56 14.479.717,32 0,00 2.619.304,86 17.099.022,18 12.531.355,38
i;:jg’;::ms 1.438.771,70 760.477,58 0,00]  2.199.24928 406.920,60 0,00  219.924,82 626.845,42 1.572.403,86
Antenas RTK 4.977.144,98 0,00 0,00|  4.977.144,98 4.977.144,98 0,00 0,00 4.977.144,98 0,00
Rodados 44.662.191,50 38.822.373,93 0,00  83.484.565.43 32.245.230,74 0,00| 12.967.708,81 45.212.939,55 38.271.625,88
Inmuebles 51.840.247,32 0,00 0,00 51.840.247.32 10.528.910,25 0,00 1.539.920.25 12.068.830,50 39.771.416,82
Mejoras sobre
Inmuebles de 13.508.938,80 0,00 0,00| 13.508.938,80 10.698.503,22 0,00 1.345.264,51 12.043.767,73 1.465.171,07
Terceros
TOTALES 209.884.744,90 44.390.028,21 0,00 254.274.773,11 123.988.082,17 0,00| 22.511.202,69 146.499.284,86 107.775.488,25

Alfredo O. Na¥arro
Presidente

Informe del auditor, por separado.
igo, por separado.
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ANEXO II : ANALISIS DE GASTOS

Navarro s.a.

Avda. Sarmiento 4.114 — Bahia Blanca — Buenos Aires

GASTOS DE ] GASTOS DE ] GASTOS DE TOTAL TOTAL
RUBROS COMERCIALIZACION | COMERCIALIZACION ADMINISTRACION
MAQUINARIAS POSVENTA 31/10/2021 31/10/2020

Sueldos y Cargas Sociales 21.984.712,23 100.489.901,39 74.880.176,77 197.354.790,39 181.672.128,69
Comisiones por ventas y Cargas Sociales 20.252.982,86) 17.264.290,40 37.517.273,26]  29.257.636,08]
Publicidad y promocion 6.845.722,49 351.688,08 7.197.410,57 7.789.254,04)
Papeleria, utiles, insumos y mto. sistema 205.425,20 643.049,57 9.936.061,58 10.784.536,35 9.256.074,31
Seguros 1.116.799,08 1.134.891,53 2.251.690,61 2.651.476,9
Alquileres Cedidos 9.453.711,08 10.504.123,43 1.050.412,34 21.008.246,85 18.940.129,69
Mant. y reparaci(')n Bs. de Uso 289.742,58 3.159.203,71 979.209,79, 4.428.156,08 2.602.519,7
Gastos vehiculos 247.319,93 10.864.020,84 928.578,85 12.039.919,62 9.509.871,2
Honorarios 120.273,55 8.170.712,79 8.290.986,34 10.346.138,0°
Comisiones,Gastos e Impuestos Bancarios 18.416.893,41 18.416.893,41 17.785.385,52)
Gastos Operaciones de Canje 6.484.876,52 258.641,36 6.743.517,88 3.059.086,67
Gastos Varios 232.715,48 1.988.426,14 3.716.320,52 5.937.462,14 5.528.586,45)
Luz, Gas y Fuerza Motriz 1.840.746,47 1.840.746,47 2.444.117.5
Teléfono, Telegramas y Franqueos 116.932,80, 110.428,05 2.046.003,52 2.273.364,37 1901.941,78'
Impuestos y Tasas 46.184.868,28| 49.445.604,78| 12.221.717,70 107.852.190,76 100.179.150,68|
Gastos de Viaje y Movilidad 1.065.627,24 3.440.664,84 1.238.577,23 5.744.869,31 7.299.136,11
Amortizaciones 5.475.492,04 14.798.576,12 2.237.134,53 22.511.202,69 18.001.980,62)
Fletes Yy acarreos 1.920.313,92 5.962.155,58 327.636,21 8.210.105,71 10.235.527,3
Preparacion y Entrega de Unidades 20.493.666,94 20.493.666,94 15.903.322,85
Gastos de Patentamiento de Unidades 2.134.285,07, 2.134.285,07, 1.339.044,7
Donaciones, suscripciones y cuotas 617.287,92 617.287,92 638.687,08]
Gastos en Personal y Capacitaci(')n 409.907,79 1.598.747,15 2.439.989,71 4.448.644,65 9.790.448,92)
Materiales y Herramientas 2.802.587,36) 2.802.587,36) 3.522.518,28)

Totalesl 14:5.035.375,08 223.682.108,80 142.182.350,87 510.899.834,75 469.654.163,41

X

Alfredo O.

varro
Presidente

r
Laat
o7 U”Gﬁl:
Coreadar Pub ac
CPoEInAs P17 P AIT
02020
SUITZ 45446-)

rfomqe del auditor, por separado.
el sindico, por separado.





\ 2
Ay Navarro s.a.

Avda. Sarmiento 4.114 — Bahia Blanca — Buenos Aires

ANEXO 111 : RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA

31/10/2021 31/10/2020
Intereses Obtenidos 20.190.743,91 19.017.679,89
Intereses Cedidos -33.599.270,00 -72.279.194,49
Intereses y recargos impositivos -9.919.888,44 9.981.101,75
Descuentos Obtenidos 40.728.550,25 25.800.999,03
Descuentos Concedidos -25.754.438,21 -127.098.506,14
Gastos Bancarios y Descuento de Cheques -4.307.043,68 -18.590.032,69
Deudores Incobrables -19.855.032,16 -15.627.143,38
Diferencias de Cambio, Resultados por Tenencia y
-134.398.678.02 -167.395.398,38
RECPAM (*) (Nota 1)
- RECPAM del Activo y el Pasivo $ 1.153.618,22
- Diferencias de Cambio Netas $ -79.790.789,64
- Resultados por Tenencia Netos $ -55.761.506,60
TOTAL RESULTADOS FINANCIEROS Y -166.915.056.35 366.152.697.91

POR TENENCIA, INCLUYENDO RECPAM

(*) Resultado por Exposicion gl Cambio del Poder Adquisitivo
de la Moneda (RECPAM)

o

Informe del auditor, por separado.
¢l sindico, por separado.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE OCTUBRE DE 2.021

NOTA 1: BASES DE PREPARACION

Los presentes Estados Contables han sido preparados en pesos, conforme a las normas contables profesionales de exposicion y valuacion ,
aprobadas por el C.P.C.E.P.B.A. Esta normativa reconoce como de aplicacion obligatoria en esta jurisdiccion tanto al Marco Conceptual
de las Normas Contables Profesionales, aprobado por al segunda parte de la Resolucion Técnica N° 16, como a las Resoluciones Técnicas
N° 17, 18 y 19, en sus partes pertinentes, de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.),
asi como las modificaciones e interpretaciones aprobadas con posterioridad, con las dispensas establecidas en la Resolucion 3.212 del
Consejo Directivo del C.P.C.E.P.B.A..

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que el Directorio de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones
que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también
los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. El Directorio de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento
dado, por ejemplo, las depreciaciones y amortizaciones, y el valor recuperable de los activos, entre otras. Los resultados reales futuros
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables.

Los estados contables han sido preparados en moneda homogénea, reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion de acuerdo
con las normas contables profesionales aplicables. En la reexpresion para reflejar las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda, se
sigui6 el método de ajuste establecido por la Resolucion Técnica N° 6, su normativa modificatoria y complementaria, de la forma en que
ha sido aprobado y reglamentado por el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Provincia de Buenos Aires. La Resolucion MD
N° 2883 del CPCEPBA, con las modificaciones introducidas por la Resolucion de MD N° 2979, que establece la aplicacion obligatoria
del ajuste por inflacion en los términos indicados en la misma, contempla la posibilidad de utilizar ciertas simplificaciones respecto de la
metodologia establecida en la RT N° 6. En la norma del CPCEPBA se definen también diversos aspectos relevantes para aplicar el
procedimiento de reexpresion de las cifras de los estados contables.

El indice utilizado para la reexpresion, es el que resulta de la combinacion del IPIM y del indice elaborado por la FACPCE, de acuerdo a
lo establecido por los articulos 3° y 7° de la citada Resolucion MD N° 2883. Asimismo, se han mantenido sin computar los efectos del
cambio del poder adquisitivo de la moneda acumulado para el periodo en el que las normas contables profesionales oportunamente
vigentes establecian el no ajuste de las cifras en periodos de estabilidad, simplificacion admitida en la normativa contable en vigor en el
presente. En la reexpresion de las cifras de los presentes estados contables se ha optado por aplicar, ademas de la mencionada
precedentemente, las simplificaciones que se mencionan a continuacion indicando también las limitaciones que esa utilizacion provoca en
la informacion contable:
a) Los resultados financieros y por tenencia no incluyen el efecto del RECPAM sobre dichos resultados. El citado RECPAM se ha
calculado de manera global, sobre los activos y pasivos expuestos a la inflacion, presentandose en una sola linea. Esta limitacion
impide la determinacion exacta de ciertos ratios financieros, tales como el rendimiento de los activos financieros, el costo de
endeudamiento, el efecto “palanca”, etc.
b) El Estado de Flujo de Efectivo ha sido preparado por el método indirecto, y la variacion de los resultados financieros y por
tenencia (incluido el RECPAM), generados por el efectivo y sus equivalentes se mantiene dentro del resultado del periodo. No se ha
identificado dicho importe, lo que impide conocer su efecto en la determinacion del flujo neto de efectivo generado por las
actividades operativas.

NOTA 2: CRITERIOS DE VALUACION

a. Caja, bancos, créditos y deudas en moneda local.
El efectivo disponible, créditos y deudas en moneda local se han computado a su valor nominal.

b. Activos y pasivos en moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio.

c. Bienes de cambio

Las maquinas nuevas han sido valuadas a su valor de reposicion.

La maquinaria usada ha sido valorizada a valor neto de realizacion de contado, en el estado en que se encuentran, a los efectos de su
consideracion a valores de mercado. Se han tenido en cuenta algunos casos de obs t terioro, baja rotacion, vicios ocultos,
costos de reparacion y baja del valor de mercado.

Los repuestos y parte

X

an sido valuados a su costo de reposicion
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Los valores obtenidos de esta forma, no superan a sus respectivos valores recuperables estimados al cierre del ejercicio.

d. Bienes de uso
Los bienes de uso han sido valuados a su costo original, reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en las notas 1 y 2, neto de sus

depreciaciones acumuladas.
Las depreciaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a la vida util estimada de los bienes, aplicando tasas anuales

suficientes para extinguir sus valores al final de su vida 1til.
En todos los casos, el valor de los activos referidos, no supera su valor recuperable estimado al cierre del ejercicio.

e. Activos Intangibles

Corresponden a los gastos de organizacion de las nuevas sucursales, y han sido valuados a su costo original, reexpresado siguiendo los
lineamientos indicados en la nota 1, neto de sus depreciaciones acumuladas.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a la vida util estimada de los bienes (5 afios), aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir sus valores al final de su vida Util.

f. Cuentas del estado de resultados:

Los resultados del ejercicio se exponen a valores reexpresados al cierre del ejercicio siguiendo los lineamientos detallados en la
nota 1.

NOTA 3: CAJA Y BANCOS 31/10/2021 31/10/2020
Caja $ 473.689,20 $ 658.039,87
Moneda Extranjera $ 59.712,00 $ 71.297,77
Banco Nacion Suc. Cnel. Pringles Cuenta Corriente $ 66.764,98 $ 2.682.752,65
Banco Provincia Suc. Cnel. Pringles Cuenta Corriente $ 48.418,75 $ 840.632,08
Banco Francés Suc. Bahia Blanca Cuenta Corriente $ 1.534.046,09 $ 780.066.,91
Banco Pampa Suc. Cnel. Pringles Cuenta Corriente $ 18.002,35 $ 4.456,14
Banco HSBC Suc. Bahia Blanca Cuenta Corriente $ 30.197,30 $ 4778 37
Banco Nacién Suc. Cnel. Suarez Cuenta Corriente $ 24.511,82 $ 47.327,73
Banco Nacion Suc. Daireaux Cuenta Corriente $ 6.275,02 $ 9.798,03
Banco Macro Suc. Bahia Blanca Cuenta Corriente $ 9.315,46 $ 2.492,36
Banco Provincia Suc. Bahia Blanca Cuenta Corriente $ 298.841,40 $ 2.186.289.39
Banco Provincia Suc. Bahia Blanca Cta.Esp. USD $ 15.166,85 $ 18.109,64
Banco Nacion Suc. Bahia Blanca Cuenta Corriente $ 2.281.085,30 $ 12.567.576,97
Banco Santander Rio Suc. Bahia Blanca Cuenta Corriente  $ 3.192.760,10 $ 1.091.931,68
Banco Santander Rio Suc. Bahia Blanca Cta. Esp. USD $ 367.326,33 $ 438.597,76
Banco Pampa Suc. Bahia Blanca Cuenta Corriente $ 3.675,40 $ 2.853,71
Banco Credicoop Suc. Bahia Blanca Cuenta Corriente $ 33.518,81 $ 41.180,55
Banco Patagonia Suc. Bahia Blanca Cuenta Corriente $ 12.575,68 $ 7.968,52
Banco Industrial Suc. Bahia Blanca Cuenta Corriente $ 3.723.767,62 $ 137.019,59
Banco Galicia Suc. Bahia Blanca Cuenta Corriente $ 253.906,74 $ 973.742,44
Banco Comafi Suc. Bahia Blanca Cuenta Corriente $ 8.279,84 $

$ 12.461.837.04 $ 22.566.912.16
NOTA 4. INVERSIONES 31/10/2021 31/10/2020
a) Corrientes:
Banco Santander Rio FBA Renta Pesos $ 10.356.521,70 $
$§ 10.356.521.70 $
b) No Corrientes:
$ - $
NOTA 5: CREDITOS POR VENTAS 31/10/2021 31/10/2020
a) Corrientes:
Cheques Diferidos a Cobrar § 4322573034 $ 94.084.952,43
Deudores en Cuenta Corriente $ 87.047.868,23
- Cuenta Corriente Repuestos $ 48.715.748,17 86.239.952,80
- Cuenta Corriente Maquina@ $ 24.792.939,62 24.384.496,64
r
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NOTA 6:

- Cuenta Corriente Fletes

- Cuenta Corriente Servicios Taller
- Cuenta Corriente AMS

- Garantias Servicios a recuperar

N
$
$

$

10.241.737,83
2.372.799,78
924.642.83

Tarjetas de crédito - cupones pendientes de acreditar

Mercado pago - compras pendientes de liquidacion

Deudores documentados

b) No Corrientes:

Deudores documentados

Deudores Morosos

Deudores en Gestion Judicial
Prevision para Deudores Incobrables

OTROS CREDITOS

NOTA 7:

a) Corrientes:

Créditos Impuesto a las Ganancias
DGI - Retenciones Imp. Ganancias
DGI - Anticipos Imp. Ganancias
DGI - Saldo a Favor Imp. Ganancias
DGI - Pago a cuenta Dto. 534/2004
Créditos Impuesto Valor Agregado
DGI - Saldo Libre Disponibilidad a favor
DGI - Saldo Técnico a favor
DGI - Crédito Fiscal a Computar
Créditos Impuesto sobre los Ingresos Brutos

API Santa Fé - Saldos a favor Ingr. Brutos

DGR Coérdoba - Saldos a favor Ingr. Brutos

ARBA - Saldos a favor Ingr. Brutos

Créditos Sistema de la Seguridad Social
DGI - Retenciones S.U.S.S.

Adelantos al personal

Préstamos al personal
Anticipo de honorarios al Directorio

b) No Corrientes:

Fondo de Capitalizacion JD Credit

BIENES DE CAMBIO

NOTA 8:

Anticipos a Proveedores
Maquinarias Nuevas en stock
Interplan S.A.

Maquinarias Usadas en stock
Repuestos y partes

Productos AMS

Productos JD Water

DEUDAS COMERCIALES

Proveedores Varios

- Cuenta Corriente Repuestos

- Cuenta Corriente Maquinarias
Proveedores Varios

o

r ©» » @

$
$

$

$
S

$

10.149.718,45
2.246.332,67
1.127.000,16
6.637.262.99

783.082,47
805.063,42
777.160,33

319.180,28
408.004,19

100.686.632,15
129.437.313,50

$ 50.790,87
$ 12.631.914,77
$ 2.702.443 46
N
$ 504.532,39 $ 8.093.109,37
$ 34.988,03 $ 1.182.775,48
$ 137.687.941,85 $ 147.062.718,93
$ 268.501.060.84 $ 376.433.154,74
$ 58.900.383,59 $ 131.345.672,51
$ 14.721.549,89 $ 6.961.444,05
$ 94.666.020,53 $ 141.930.024,01
$ -30.194.311,27 $ -15.786.410,66
$ 138.093.642.74 $ 264,450,729.91
31/10/2021 31/10/2020
$ 20.160.314,27 $ 19.514.543,03
$ 2.365.306,22 $ 1.911.901,56
$ 727.184,47 $ 2.638.645,40
$ - $
$ 3.412,50 $
$ 3.500,00 $ 266.526,99
$ 19.058.194.47 $ 5.492.144,77
$ 4231791193 $ 29.823.761.75
$  25.779.239,24 $ 25.916.353,63
$ 25.779.239.24 $ 25.916.353.63
31/10/2021 31/10/2020
$ 8.386.196,24 $
$ 163.489.937,13 $ 33.505.986,45
$ - $ 512.932,44
$ 147.851.448,42 $ 291.930.259,46
$ 307.768.276,34 $ 276.146.094,74
$ 19.056.592,18 $ 10.537.021,81
$ - $ 41.425,19
$ 646.552.450.31 $ 612.673.720,10
31/10/2021 31/10/2020
$ 230.123.945,65
$ 236.843.925,50
$ 167.073.277,70
$ 4.202.546,23 $ 5.070.920
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Cheques Diferidos a pagar $ 19.043.852,13 $ 7.811.421,43
Anticipos de clientes $ 13.896.365,30 $ 31.555.925,45
Cupones pendientes de débito $ 236.204,63 $ 173.880,35
$ 267.502.913.94 s 44852035121
NOTA 9: DEUDAS FINANCIERAS 31/10/2021 31/10/2020
a) Deudas Financieras Corrientes
Adelantos Cta. Cte. USD Banco Galicia Suc. B. Blanca $ 3,98 $ 4,75
Préstamos Bancarios - BBV A Banco Francés $ 265.212,82 $ 4.137.950,01
Préstamos Bancarios - Banco Nacion Argentina $ 3.197.499,84 $ 14.209.763,22
Préstamos Bancarios - Banco Provincia de Bs.Aires $ 9.979.700,54 $ 36.798.343,56
Préstamos Bancarios - Banco de La Pampa $ 3.655.242,50 $ 9.559.029,96
Préstamos Bancarios - Banco HSBC $ 12.861.119,69 $
Préstamos Bancarios - Banco Credicoop $ - $
Préstamos Bancarios - Banco Santander Rio $ 1.414.261,43 $ 706.482,68
Préstamos Bancarios - Banco de Inv. y Com. Ext. BICE ~ § 326.062,48 $ 416.460,43
Préstamos Bancarios - Banco Patagonia $ - $ 4.563.349,52
Préstamos Bancarios - Banco Industrial $ - $ 7.605.582,54
Pagarés Bursatiles Descontados $ - $ 7.148.030,70
Obligaciones a pagar por mutuos $ 18.613.318,92 $ 41.813.982,89
John Deere Financial Cia. Financiera S.A. $ - $
$  50.312.422.20 $ 126.958.980.27
b) Deudas Financieras No Corrientes
Préstamos Bancarios - Banco Nacién Argentina $ 4.388.958,07 $ 6.490.096,91
Préstamos Bancarios - BBV A Banco Francés $ 4.942.321,14 $
Préstamos Bancarios - Banco Provincia de Bs.Aires $ 2.145.833,33 $
Préstamos Bancarios - Banco de La Pampa $ - $ 5.712.505,95
Préstamos Bancarios - Banco HSBC $ - $
Préstamos Bancarios - Banco Santander Rio $ 4.242.784,29 $
Préstamos Bancarios - Banco de Inv. y Com. Ext. BICE ~ $ 10.966,58 $ 505.677,40
Pagarés Bursatiles Descontados $ - $
$ 15.730.863.41 $ 12.708.280.26
NOTA 10: DEUDAS LABORALES Y PREVISIONALES 31/10/2021 31/10/2020
Sueldos a pagar $ 15.991.630,81 $ 15.003.129,78
Acreedores por Leyes Sociales $ 5.881.707,59 $ 5.452.832,06
Acreedores Sindicales $ 319.796,49 $ 338.405,51
Retencion por embargos laborales a depositar $ 10.000,00 $ 12.156,76
$ 22203.134.89 $ 20.806.524,12
NOTA 11: DEUDAS FISCALES 31/10/2021 31/10/2020
a) Deudas Fiscales Corrientes
DGI - Retenciones a depositar $ 5.110.199,61 $ 5.374.232,79
DGI - IVA a depositar $ - $ 6.278.072,69
DGI - Plan de pagos $  40.425.185,48 $ 33.881.430,42
DGTI - Provision Impuesto a las Ganancias §  84.645.263,75 $ 18.233.106,10
CM - Imp. Ingresos Brutos a pagar $ 2.233.054,70 $
ARBA - Ret. y Perc. Ingr. Brutos a depositar $ 848.956,70 $ 1.433.805,44
API Sta.Fe - Ret. y Perc. Ingr. Brutos a depositar $ 257.365,48 $ 1.875,46
$ 133.520.025.72 $ 65.202.522.91
b) Deudas Fiscales No Corrientes
DGI - Plan de pagos $ - $
$ - $
r
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NOTA 12: IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Se ha optado por el cargo directo a resultados, en vista de que las diferencias provocadas por el ajuste por inflacion contable, son de
tipo permanente.

NOTA 13: ACCIONES PROPIAS EN CARTERA

La sociedad adquiri6 20.826 acciones propias, ordinarias, nominativas, no endosables, clase "A", de cinco (5) votos por accion, y
diez pesos ($ 10) de valor nominal cada una, que pertenecian a los accionistas que habian ejercido su derecho de receso en la
asamblea extraordinaria del dia 30/10/2019. Estas operaciones se realizaron en un todo de acuerdo con lo estipulado por el articulo
220, inciso 2), de la ley general de sociedad (Nro. 19.550), exigiendo esta norma que existan ganancias liquidas y realizadas, o
reservas libres, requisito que la sociedad ha cumplido, hasta la concurrencia del importe de la operacion, configurando, por su
naturaleza, una restriccion a la distribucion de resultados acumulados. Por otra parte, conforme lo establece el primer parrafo del
articulo 221 de la ley citada, las acciones propias que obran en cartera de la sociedad, fruto de las operaciones descriptas, deberan
ser enajenadas dentro del afio de adquiridas, salvo prorroga por asamblea de accionistas convocada a tal fin. Por Asamblea
Extraordinaria del dia 22/09/2021, se decidio prorrogar por un afio el plazo para que el Directorio proceda a la enajenacion de las
mismas.

NOTA 14: UNIFORMIDAD

A partir del corriente ejercicio, se ha decidido exponer las diferencias de cambio, y los resultados por tenencia, netos del efecto de la
inflacion, obteniendo el RECPAM por método directo.

NOTA 15: CONTINGENCIAS

Se exponen a continuacion las obligaciones de caracter contingente o eventual, que si bien no representan hechos econémico-
financieros que alteren el patrimonio de la Sociedad, pueden, bajo determinadas circunstancias, producir efectos sobre el mismo:

Avales otorgados a favor de JD Financial (*): $9.814.352,10

(*) El aval otorgado se halla cubierto por un contradocumento del cliente a favor de Navarro S.A.
Tanto el aval como su contradocumento, han sido registrados en cuentas de orden.

Informe del auditor, por separado.
Informe del sindico, por separado.
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INFORME DEL SiNDICO

Sefiores Accionistas de:

NAVARRO S.A.

C.U.LT. 30-70701267-2

Avda. Sarmiento 4114 - (8000) Bahia Blanca - Provincia de Buenos Aires.

En mi caracter de sindico de Navarro S.A., de acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del art. 294 de la Ley General de
Sociedades, he examinado los documentos detallados en el parrafo siguiente.

Documentos Examinados

He examinado los estados contables al 31 de octubre de 2021, de Navarro S.A., que comprenden el Estado de Situacion
Patrimonial, el Estado de Resultados, el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de Efectivo
correspondientes al ejercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa incluidas en las Notas a los Estados Contables, y los Anexos I a III; asimismo, he
examinado la Memoria del Directorio y el Inventario confeccionado por la Direccion, al 31/10/2021.

Las cifras y otra informacién correspondientes al ejercicio econdémico terminado el 31 de octubre de 2020, con las
consideraciones contenidas en la Nota 1), son parte integrante de los estados contables mencionados precedentemente y se las
presenta con el proposito de que se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacion del ejercicio
econdmico actual.

Responsabilidad de la Direccién en relacion con los Estados Contables

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados contables adjuntos, de conformidad con
las normas contables profesionales argentinas y del control interno que la direccion considere necesario, para permitir la
preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas.

Responsabilidad del Sindico

Mi examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas en la Resolucion Técnica N° 15 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, aprobada por C.P.C.E.P.B.A. por Resolucion 3.636.
Dichas normas requieren que el examen de los estados contables se efectiie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, e
incluya la verificacion de la congruencia de los documentos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales.

He llevado a cabo mi examen de conformidad con las normas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas, aprobada por C.P.C.E.P.B.A. por Resolucion 3.518.
La normativa profesional requiere el cumplimiento de los requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica vigente en
la jurisdiccion de dicho Consejo, asi como que se planifique y ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados contables estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y la informacion
presentadas en los Estados Contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la
valoracion de los riesgos de incorrecciones significativas en los Estados Contables. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la entidad de
los Estados Contables, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la Direccion de la entidad, asi como la evaluacion de la presentacion de los Estados Contables en su
conjunto.

Considero que los elementos de juicio que he obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para mi opiniéon de
auditoria, asumiendo que los mismos son legitimos y libre de fraudes y otros actos ilegales, para lo cual he tenido en cuenta su
apariencia y estructura formal.
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Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestion, el examen no se extendid a los criterios y
decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de la Direccion.

Asimismo, en relacion con la memoria de la Direccion correspondiente al ejercicio terminado el 31/10/2021, he verificado que
contiene la informacion requerida por el art. 66 de la Ley General de Sociedades y, en lo que es materia de mi competencia,
que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

Dictamen

En mi opinion, los Estados Contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
patrimonial de "Navarro S.A." al 31 de octubre de 2.021, asi como sus resultados, la evolucion de su patrimonio neto y el flujo
de su efectivo correspondientes al ejercicio econdmico terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables
profesionales argentinas.

En relacion con la Memoria de la Direccion, no tengo observaciones que formular en materia de mi competencia, siendo las
afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva de la Direccion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados contables adjuntos y el correspondiente inventario surgen de registros contables llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las disposiciones legales .

b) He aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen delictivo y financiacion del terrorismo
previstos en la Resolucion N° 420/11 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas.

¢) El presente Informe no tiene validez sin la autenticacion de la firma por parte del Consejo Profesional..

Ciudad de Bahia Blanca, provincia de Buenos Aires, 22 de febrero de 2022.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Senores Accionistas de:

NAVARRO S.A.

C.U.LT. 30-70701267-2

Avda. Sarmiento 4.114 - Bahia Blanca - Provincia de Buenos Aires.

Informe sobre los Estados Contables

He auditado los estados contables adjuntos de Navarro S.A. que comprenden el Estado de Situacion Patrimonial al 31 de
octubre de 2.021, el Estado de Resultados, el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de Efectivo
correspondientes al ejercicio econdémico terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa incluidas en las Notas a los Estados Contables, y los Anexos I a III.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econémico terminado el 31 de octubre de 2020, son parte
integrante de los estados contables mencionados precedentemente y se las presenta con el propdsito de que se interpreten
exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacion del ejercicio economico actual.

Responsabilidad de la Direccion en relacion con los Estados Contables

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados contables adjuntos, de conformidad
con las normas contables profesionales argentinas y del control interno que la direccion considere necesario, para permitir
la preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los Estados Contables adjuntos, basada en mi auditoria. He
llevado a cabo mi examen de conformidad con las normas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas, conforme ha sido aprobada por la Resolucion
CD N° 3518 del Consejo Profesional de Ciencias Econdomicas de la Provincia de Buenos Aires. La normativa profesional
requiere el cumplimiento de los requerimientos éticos establecidos en el Codigo de Etica vigente en la jurisdiccion de
dicho Consejo, asi como que se planifique y ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los
estados contables estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y la informacion
presentadas en los Estados Contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la
valoracion de los riesgos de incorrecciones significativas en los Estados Contables. Al efectuar dichas valoraciones del
riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la
entidad de los Estados Contables, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Direccion de la entidad, asi como la evaluacion de la presentacion de los Estados
Contables en su conjunto.
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Considero que los elementos de juicio que he obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para mi opinion de
auditoria, asumiendo que los mismos son legitimos y libre de fraudes y otros actos ilegales, para lo cual he tenido en
cuenta su apariencia y estructura formal

Opinién

En mi opinién, los Estados Contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion patrimonial de "Navarro S.A." al 31 de octubre de 2.021, asi como sus resultados, la evolucion de su patrimonio
neto y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio economico terminado en esa fecha, de conformidad con las
normas contables profesionales argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Segun surge de los registros contables de la entidad, el pasivo devengado al 31 de octubre de 2.021 a favor del Sistema
Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a $ 5.881.707,59 y no era
exigible a esa fecha.

b) Segun surge de los registros contables de la entidad, el pasivo devengado al 31 de octubre de 2.021 en concepto de
impuesto sobre los Ingresos Brutos, a favor de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires, era de
$2.233.054,70 y no era exigible a esa fecha.

¢) He aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen delictivo y financiacion del terrorismo
previstos en la Resolucion N° 420/11 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas.

d) Conforme lo previsto por la Resolucion (MD) N° 2635 del Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la

Provincia de Buenos Aires, se informa que “el presente Informe no tiene validez sin la autenticacion de la firma por parte
del Consejo Profesional”.

Ciudad de Bahia Blanca, provincia de Buenos Aires, 22 de febrero de 2022.
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