PETROAGRO S.A.

INFORMACIÓN ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS REQUERIDA POR EL ARTÍCULO 12 DEL CAPÍTULO III, TÍTULO IV DE LAS NORMAS DE LA COMISIÓN NACIONAL DE VALORES (N.T. 2013) CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONÓMICO FINALIZADO AL 30 DE NOVIEMBRE DEL 2019.
(en miles de pesos)

(i) CUESTIONES GENERALES SOBRE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

1. Regímenes jurídicos específicos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones:

No existen.

2. Modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias similares ocurridas durante los períodos comprendidos por los estados financieros que afecten su comparabilidad con los presentados en ejercicios anteriores, o que podrían afectarla con los que habrán de presentarse en ejercicios futuros:

No existen.

3. Clasificación de los saldos de créditos y deudas:

El detalle al 30 de noviembre del 2019 es el siguiente:

	A vencer:
	Créditos
	
	Deudas

	    De hasta 3 meses
	551.350
	
	428.761

	    De más de 3 y hasta 6 meses
	31.286
	
	139.428

	    De más de 6 y hasta 9 meses
	31.286
	
	15.538

	    De más de 9 y hasta 12 meses
	31.287
	
	194.310

	    De más de 1 año
	
	
	595.168

	Totales
	645.209
	
	1.373.205



4. Cuentas en moneda nacional y moneda extranjera:

Los saldos en moneda extranjera son los siguientes:

	
	Clase
	En miles de U$S
	Tipo de cambio o cotización vigente $
	Monto en moneda argentina e importe contabilizado  miles de pesos

	Activo
	 
	 
	 
	 

	Activo Corriente
	 
	
	
	 

	Caja y bancos
	U$S
	14
	57.75
	808

	Créditos comerciales
	 
	
	
	

	    Comunes
	U$S
	3.862
	57.75
	223.030

	   Sociedades relacionadas
	U$S
	2.464
	57.75
	142.296

	Total del Activo Corriente y del Activo
	 
	
	
	366.134

	Pasivo
	 
	
	
	

	Pasivo corriente
	 
	
	
	

	Deudas comerciales
	 
	
	
	

	    Obligaciones Negociables (nota 19.a)
	U$S
	7.487
	62.25
	466.067

	    Bancarios
	U$S
	1.400
	62.25
	85.400

	    Deudas por adquisición de activos
	U$S
	1.218
	62.25
	75.820

	Total del Pasivo Corriente y del Pasivo
	 
	
	
	627.287



5.	Detalle del porcentaje de participación en Sociedades del artículo 33 de la Ley Nº 19.550 en el capital y en el total de votos: 

  No existen.



a) Saldos deudores con Sociedades art. 33 Ley Nº 19.550:
No existen.

b) Saldos acreedores con Sociedades art. 33 Ley Nº 19.550:

No existen.

6.	Cuentas comerciales por cobrar o préstamos con directores, síndicos, miembros del consejo de vigilancia y sus parientes hasta el segundo grado inclusive:

No existen al 30.11.2019

(ii)  INVENTARIO FISICO DE LOS INVENTARIOS

7.	Inventario físico de los inventarios:

Los recuentos físicos de los inventarios se efectúan de manera rotativa durante el ejercicio (con una periodicidad mínima trimestral) y de manera integral una vez por año.

(iii) VALORES CORRIENTES

8.	Fuentes de los datos empleados:

     Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por los inventarios (cereales y oleaginosas con mercado activo) que fueron valuados a su valor neto de realización, considerando la excepción de la NIC 2. Por lo general, el costo histórico se basa en el valor razonable de la contraprestación otorgada a cambio de los activos.

· Haciendas: 

Se han medido a sus valores de mercado a la fecha de cierre del ejercicio, en los mercados a los que normalmente accede la Sociedad, netos de los costos adicionales que generará su comercialización.

· Sementeras: 

Se han valuado de acuerdo al valor neto de los flujos de fondos descontados, determinado en función a la condición del activo biológico al cierre del ejercicio, en aquellos casos en que el valor razonable puede medirse de manera fiable. En el resto de los casos han sido medidas al costo.

· Cereales, oleaginosas y aceites:

Los cereales se presentan a su valor razonable menos los costos de venta estimados, dado que la Sociedad considera que el negocio de cereales se encuentra contemplado en la excepción de la NIC 2.

· Agroquímicos e insumos

Los inventarios se presentan al costo de adquisición o al valor neto realizable, el menor. El costo es determinado a través del método de precio promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de completamiento y los costos necesarios para efectuar la venta.

· Semillas

Las semillas se presentan a su costo histórico, el cual se encuentra determinado de la siguiente forma: (i) valor de transferencia determinado para la semilla de propia producción en el punto de cosecha, las cuales previamente fueron clasificadas como activos biológicos hasta ese momento; y/o (ii) costo del servicio de multiplicación para la semilla producida por terceros a través de contratos de multiplicación. A las semillas en bolsas se adicionan, además, los costos posteriores de clasificación, embolsado y otros medidos a sus valores históricos.

9.	Propiedad, planta y equipo:

No existen bienes del rubro propiedad, planta y equipo revaluados técnicamente.




10.	Valor de propiedad, planta y equipo sin usar por obsoletos:

No existen.

(iv) PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES

11.	Participación en otras sociedades en exceso de lo admitido por el artículo 31 de la Ley Nº 19.550:

No se registra.

(v)  VALORES RECUPERABLES

12.	Criterios seguidos para determinar los “valores recuperables” significativos de la propiedad, planta y equipo empleados como límites para sus respectivas valuaciones contables:

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, la Sociedad analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe del deterioro necesario. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado, en caso de corresponder, activos tangibles o activos intangibles con una vida útil indefinida, el análisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistemática al cierre de cada ejercicio o bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar tal análisis.

El valor recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su venta y el valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el cálculo del valor de recuperación de propiedades, planta y equipo, el valor de uso es el criterio utilizado por la Sociedad.
Para estimar el valor de uso, el Directorio y la Gerencia de la Sociedad, en caso de corresponder, preparan las estimaciones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos más recientes aprobados por el Directorio de la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costos de las Unidades Generadoras de Efectivo, utilizando tanto las mejores estimaciones como la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, antes de impuestos, que considera el costo de capital del negocio en que se desarrolla. Para su cálculo se tiene en cuenta el costo actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general para el negocio.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se debe registrar la correspondiente provisión de pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable aumentando el valor del activo con cargo a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el deterioro.

(vi) SEGUROS

13. 	Seguros que cubren los bienes tangibles:

	Conceptos asegurados/Riesgo
	Suma asegurada
	Valor contable

	Accidentes Personales
	                    1.375
	 

	Accidentes Personales
	                  26.600
	 

	Accidentes Personales
	                    1.480 
	 

	Resp. Civil Acc. y enfer. de trabajo
	                  20
	 

	Automotores 
	                    3.627 
	               1.918 

	Automotores Responsabilidad Civil
	                  60
	 

	Responsabilidad Civil
	                  12.168 
	 

	Todo Riesgo Operativo
	                  17.733 
	 






Se consideran suficientemente cubiertos los riesgos corrientes en los seguros contratados.
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(vii) CONTINGENCIAS POSITIVAS Y NEGATIVAS

14.	Elementos considerados para calcular las previsiones cuyos saldos, considerados individualmente o en conjunto, superen el dos por ciento (2%) del patrimonio:

No se registran provisiones que no tengan por objeto la cobertura de riesgos específicos y que, por otra parte, superen el porcentaje mencionado.

15.	Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros no contabilizadas:

No se registran por no requerirlo según la normativa contable.

(viii) APORTES IRREVOCABLES A CUENTA DE FUTURAS SUSCRIPCIONES

16.	Estado de la tramitación dirigida a su capitalización:

No existen aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.

17. Dividendos acumulativos de acciones preferidas:

No existen.

18.	Condiciones, circunstancias o plazos para la cesación de restricciones a la distribución de resultados no asignados:

No existen.
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RESEÑA INFORMATIVA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL PERÍODO INTERMEDIO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2019
Información requerida por el artículo 4, capítulo III, Título IV de las Normas de la Comisión Nacional de Valores (N.T. 2013) 


COMENTARIOS GENERALES

De conformidad con lo dispuesto por las Normas de la Comisión Nacional de Valores (N.T. 2013), se expone seguidamente una serie de comentarios sobre la evolución de las actividades desarrolladas por la Sociedad, que deben ser leídas juntamente con los estados financieros correspondientes al período finalizado el 30.11.2019. 

En lo comercial, la Sociedad continuó desarrollando sus canales de comercialización tanto de mercado interno como de mercado externo. Dentro del contexto internacional y en el marco de una estrategia exportadora, la Sociedad prevé continuar con el desarrollo de sus exportaciones y crecer en nuevos mercados de especialidades.

Por el período comprendido entre el 1° de junio de 2018 y el 31 de mayo del 2019, la Sociedad continúa trabajando en la mejora de sus contribuciones a través de eficiencias productivas y la revisión permanente de costos y gastos en todas sus unidades de negocios.

El período finalizado el 30 de noviembre de 2019 arrojó un resultado en miles de pesos de 99.175 antes del impuesto a las ganancias, y un resultado final en miles de pesos de 74.090 -neto del cargo por el citado impuesto y otros resultados integrales.

ESTRUCTURA DE RESULTADOS INTEGRALES:

	
	30.11.2019
	30.11.2018

	Resultado antes de resultados financieros
	131.354
	26.612

	Resultados financieros
	(32.179)
	10.796

	Resultado antes de impuesto a las ganancias
	99.175
	37.408

	Impuesto a las ganancias
	(25.085)
	(29.566)

	Resultado neto del ejercicio
	74.090
	7.842

	Total resultado integral del ejercicio
	74.090
	7.842



ESTRUCTURA FINANCIERA COMPARATIVA

	
	30.11.2019
	31.05.2019

	
	
	

	Activo no corriente
	348.061
	516.138

	Activo corriente
	1.258.029
	1.044.061

	Total del activo
	1.606.090
	1.560.199

	
	
	

	Pasivo no corriente
	495.391
	506.190

	Pasivo corriente
	777.825
	677.529

	Total del pasivo
	1.273.216
	1.183.719

	
	
	

	Patrimonio
	332.874
	376.478

	Total del pasivo y patrimonio
	1.183.719
	1.560.199
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ESTRUCTURA DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVA

	
	30.11.2019
	30.11.2018

	
	
	

	Flujo neto de efectivo utilizado en las operaciones
	119.403
	64.030

	Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversión
	(291.094)
	106.407

	Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades de financiación
	207.811
	(193.100)



	Generación (Utilización) neta del efectivo
	36.120
	(22.663)



INDICES COMPARATIVOS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

	
	30.11.2019
	31.05.2019

	
	
	

	Liquidez (1)
	1,62
	1,54

	Solvencia (2)
	0,26
	0,32

	Inmovilización del capital (3)
	0,22
	0,33



1. Activo corriente / Pasivo corriente
1. Patrimonio neto / Pasivo total
1. Activo no corriente / Activo total

PERSPECTIVAS 

En línea con la visión estratégica de la compañía, se intensificará el plan de acción comercial de captura de negocios de mayor rentabilidad, priorizando el retorno sobre el capital invertido. Se buscará un crecimiento sostenido en las distintas unidades de negocio que conforman la empresa.

Desde las áreas de soporte se buscará eficientizar los aspectos financieros, impositivos y logísticos para mejorar la performance comercial.

La empresa continuará optimizando su estructura de capital de trabajo en línea con el trabajo realizado en el ejercicio cerrado.
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