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INFORME DE REVISIÓN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS DE PERÍODOS INTERMEDIOS


Señores
Presidente y Directores de
PETROAGRO S.A.
C.U.I.T. Nº: 30-63072091-1
Domicilio legal: Ruta Nac Nº 51 Km 119,2 Carmen de Areco Buenos Aires, Argentina


Informe sobre los estados financieros condensados de períodos intermedios

1. Identificación de los estados financieros intermedios condensados objeto de la revisión

Hemos revisado los estados financieros intermedios condensados adjuntos de Petroagro S.A. (en adelante, mencionada indistintamente como “Petroagro S.A.” o la “Sociedad”), que comprenden el estado de situación financiera intermedio condensado al 30 de noviembre de 2019 y los estados de resultados integrales intermedios condensados, de cambios en el patrimonio intermedio condensado y de flujos de efectivo intermedio condensado correspondientes al período de seis meses finalizado en dicha fecha, así como otra información complementaria incluida en las notas 1 a 28.

Las cifras y otra información correspondientes al estado de situación financiera al 31 de mayo de 2019 y los estados de resultados integrales intermedios condensados, de cambios en el patrimonio intermedio condensado y de flujos de efectivo intermedio condensado correspondientes al período de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2018, reexpresadas en moneda constante de noviembre de 2019 de acuerdo a lo señalado en la nota 2.2 a los estados financieros adjuntos, son parte integrante de los estados financieros intermedios condensados mencionados precedentemente y se las presenta con el propósito de que se interpreten exclusivamente en relación con las cifras y otra información del período intermedio actual.

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relación con los estados financieros intermedios condensados

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros intermedios condensados de la Sociedad de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas como normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés), e incorporadas por la Comisión Nacional de Valores a su normativa, y por lo tanto es responsable de la preparación y presentación de los estados financieros intermedios condensados adjuntos, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34, “Información financiera intermedia”. Asimismo, el Directorio de la Sociedad es responsable del control interno que considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de incorrecciones significativas.

	DELOITTE & Co. S.A.

	Registro Especial de Sociedades

	C.P.C.E. Provincia de Buenos Aires

	Tomo 1 - Folio 13 - Leg. 13

	

	

	

	JUAN JOSÉ LÓPEZ FORASTIER (Socio)

	Contador Público (U.B.A.)

	C.P.C.E. Pcia de Bs. As. Tº 148 - Fº 56

	Legajo 38340-6

	C.U.I.T. Nº: 20-24294663-5







4

Registro Especial de Sociedades C.P.C.E. Provincia de Buenos Aires Tomo 1 - Folio 13 - Leg. 13
3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusión sobre los estados financieros intermedios condensados adjuntos basada en nuestra revisión. Hemos llevado a cabo nuestra revisión de conformidad con las Normas Internacionales de Encargos de Revisión (NIER) adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas a través de la Resolución Técnica Nº 33, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento (“IAASB”, por su sigla en inglés) de la Federación Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sigla en inglés). Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética.

Una revisión de los estados financieros de períodos intermedios consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. Una revisión tiene un alcance significativamente menor que el de una auditoría y, por consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrían identificarse en una auditoría. En consecuencia, no expresamos opinión de auditoría.

4. Conclusión

Sobre la base de nuestra revisión, estamos en condiciones de manifestar que no se nos han presentado circunstancias que nos hicieran pensar que los estados financieros intermedios condensados adjuntos de Petroagro S.A. correspondientes al período de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2019 no están presentados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con la NIC 34.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
a) Los estados financieros intermedios condensados mencionados en el primer párrafo del capítulo 1 de este informe han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas aplicables de la Ley General de Sociedades Nº 19.550 y de la Comisión Nacional de Valores.

b) Las cifras de los estados financieros intermedios condensados mencionados en el primer párrafo del capítulo 1 de este informe surgen de los registros contables de la Sociedad que, en sus aspectos formales, se encuentran en proceso de transcripción a libros rubricados como así también los estados financieros intermedios condensados mencionados en el primer párrafo del capítulo 1 de este informe.

c) Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el capítulo 3, hemos revisado la Información adicional a las notas de los estados financieros intermedios condensados requerida por las normas de la Comisión Nacional de Valores preparada por el Directorio y sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

d) Según surge de los registros contables de la Sociedad mencionados en el apartado b) de este capítulo, el pasivo devengado al 30 de noviembre de 2019 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendía a $ 691.350 y no era exigible a esa fecha.

e) El presente Informe no tiene validez sin la autenticación de la firma por parte del Consejo Profesional.

Carmen de Areco, Provincia de Buenos Aires, 10 de enero de 2020

	DELOITTE & Co. S.A.

	Registro Especial de Sociedades

	C.P.C.E. Provincia de Buenos Aires

	Tomo 1 - Folio 13 - Leg. 13
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	Contador Público (U.B.A.)

	C.P.C.E. Pcia de Bs. As. Tº 148 - Fº 56
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	C.U.I.T. Nº: 20-24294663-5
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COMPOSICIÓN DEL CAPITAL
(Nota 16) 

Acciones:

	
	
	
	…30/11/2019…
	…31/05/2019…

	Tipo
	V/N
	Nº de votos que otorga c/u
	Suscripto, integrado e inscripto
	Suscripto, integrado e inscripto

	
	$
	
	$
(*)
	$
(*)

	
	
	
	
	

	Ordinarias
nominativas
no endosables
	

1
	

1
	

3.630.619
	

4.736.713

	
	
	
	3.630.619
	4.736.713

	
	
	
	
	




	





(*) Expresado en pesos sin centavos – nota 27


ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS CONDENSADOS CORRESPONDIENTE AL PERÍODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2019
(Presentado en forma comparativa con cifras correspondientes al período de seis meses finalizado el 30 de
noviembre de 2018)
(expresado en moneda constante, en miles de pesos, de acuerdo a la nota 2.2)

	
	
	Seis meses
	
	Tres meses

	
	Notas
	30.11.2019
	
	30.11.2018

	
	30.11.2019
	
	30.11.2018

	Operaciones que continúan
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ingresos de actividades ordinarias
	3
	1.219.224
	
	771.966
	
	677.971
	
	235.018

	Costo de ventas de bienes y servicios
	4
	(957.267)
	
	(646.756)
	
	(616.043)
	
	(394.856)

	Resultado por ventas de productos agropecuarios vendidos
	
	261.957
	
	125.210
	
	61.928
	
	(159.838)

	Resultados por operaciones con futuros
	
	(330)
	
	(15.120)
	
	14.196
	
	(3.709)

	Ganancia bruta
	
	261.627
	
	110.090
	
	76.124
	
	(163.547)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Gastos de comercialización
	5
	(116.264)
	
	(62.409)
	
	(17.039)
	
	(20.100)

	Gastos de administración
	6
	(26.675)
	
	(14.319)
	
	(19.659)
	
	(4.010)

	Otros ingresos y egresos
	7
	12.666
	
	8.370
	
	1.801
	
	8.370

	Resultados financieros (Incluye resultado por cambios en la posición monetaria neta)
	8
	(32.179)
	
	(4.324)
	
	28.404
	
	87.839

	Ganancia del período antes del impuesto a las ganancias
	
	[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]99.175
	
	37.408
	
	69.631
	
	(91.448)

	Impuesto a las ganancias
	9
	(25.085)
	
	(29.566)
	
	(11.351)
	
	17.742

	Ganancia neta del período
	
	74.090
	
	7.842
	
	58.280
	
	(73.706)

	
	
	
	
	
	
	
	
	



Las notas 1 a 28 forman parte del presente estado financiero.




	El informe de fecha 10 de enero de 2020
	El informe de fecha 10 de enero de 2020
	

	se extiende en documento aparte
	se extiende en documento aparte
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Socio
	FEDERÍCO FERNANDO GUIDO LUCERO PAVÓN
Presidente de la Comisión Fiscalizadora
	ROBERTO CORONEL
Presidente

	Contador Público (U.B.A.)
	Letrado inscripto al Tº XLI Fº 147 C.A.S.I,
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	Legajo Provisional nº 3-29387035
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSADO AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2019
(presentado en forma comparativa con el ejercicio económico finalizado el 31 de mayo de 2019) (expresado en moneda constante, en miles de pesos, de acuerdo a la nota 2.2)
	
	
	Notas
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	ACTIVOS
	
	
	
	

	ACTIVOS NO CORRIENTES
	
	
	
	

	Activo Intangible
	10
	
	
	9.733

	Propiedades, planta y equipo
	11
	231.600
	
	321.826

	Otros activos financieros
	15
	116.461
	
	184.579

	Total de Activos no Corrientes 
	
	348.061
	
	516.138

	ACTIVOS CORRIENTES
	
	
	
	

	Inventarios
	12
	360.083
	
	641.281

	Deudores comerciales
	13
	520.064
	
	279.648

	Otras cuentas por cobrar
	14
	116.985
	
	96.711

	Otros activos financieros
	15
	225.532
	
	5.625

	Efectivo y equivalentes de efectivo
	
	56.916
	
	20.796

	Total de Activos Corrientes
	
	1.279.580
	
	1.044.061

	TOTAL DE ACTIVOS
	
	1.627.641
	
	1.560.199

	
	
	
	
	

	PATRIMONIO Y PASIVOS
	
	
	
	

	CAPITAL Y RESERVAS
	
	
	
	

	Capital integrado - Aportes de los accionistas
	16
	68.924
	
	89.920

	Reservas
	17
	187.841
	
	248.583

	Ganancias acumuladas
	18
	76.109
	
	37.975

	Patrimonio atribuible a los propietarios de la sociedad
	
	332.874
	
	376.478

	PASIVOS NO CORRIENTES
	
	
	
	

	Préstamos
	19
	466.067
	
	456.960

	Impuestos diferidos
	9
	28.190
	
	47.819

	Provisiones
	25
	1.134
	
	1.411

	Total de Pasivos no Corrientes
	
	495.391
	
	506.190

	PASIVOS CORRIENTES
	
	
	
	

	[bookmark: DA_RN_3288453323400003229]Acreedores comerciales
	20
	329.198
	
	432.263

	Préstamos
	19
	434.694
	
	235.042

	Otras cuentas por pagar
	21
	35.484
	
	10.224

	Total de Pasivos Corrientes
	
	799.376
	
	677.529

	Total de Pasivos
	
	1.294.767
	
	1.183.719

	TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVO
	
	1.627.641
	
	1.560.199
	




Las notas 1 a 28 forman parte del presente estado financiero.




	El informe de fecha 10 de enero de 2020
	El informe de fecha 10 de enero de 2020
	

	se extiende en documento aparte
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PETROAGRO S.A.


ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO CONDENSADO POR EL PERÍODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2019
(expresado en moneda constante, en miles de pesos, de acuerdo a la nota 2.2)

Cambios en el patrimonio al 30 de noviembre de 2019

	Concepto
	Aportes de los propietarios 
	Ganancias reservadas
	Resultados no asignados
	Total del
patrimonio

	
	Capital en acciones
	Ajuste de capital
	Prima de emisión
	Total
	Reserva
legal
	Reserva facultativa
	Total
	
	

	Saldos al 31 de mayo de 2019
	4.737
	54.460
	30.723
	89.920
	5.162
	243.421
	248.583
	37.975
	376.478

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Disposición de la asamblea general extraordinaria 30 de agosto 2019
· Escisión parcial del patrimonio (nota 27)
	(1.106)
	(12.715)
	(7.175)
	(20.996)
	(1.205)
	(56.839)
	(58.044)
	(8.867)
	(87.907)

	Disposición de la asamblea general ordinaria 27 de septiembre 2019
· Distribución de dividendos
	
	
	
	
	
	
	
	(27.089)
	(27.089)

	· Desafectación de Reserva Facultativa
	
	
	
	
	
	(2.698)
	(2.698)
	
	(2.698)

	Resultado integral del periodo según estado respectivo
	
	
	
	
	
	
	
	74.090
	74.090

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Saldos al 30 de noviembre de 2019
	3.631
	41.745
	23.548
	68.924
	3.957
	183.884
	187.841
	76.109
	332.874



Las notas 1 a 28 forman parte del presente estado financiero.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO CONDENSADO POR EL PERÍODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2018
(expresado en moneda constante, en miles de pesos, de acuerdo a la nota 2.2)

Cambios en el patrimonio al 30 de noviembre de 2018

	Concepto
	Aportes de los propietarios 
	Ganancias reservadas
	Resultados no asignados
	Total del

	
	Capital en acciones
	Ajuste de capital
	Prima de emisión
	Total
	Reserva
legal
	Reserva facultativa
	Total
	
	Patrimonio

	Saldos al 31 de mayo de 2018
	4.737
	      54.460 
	      30.723 
	      89.920 
	      5.162 
	      152.028 
	      157.190 
	       76.918 
	      324.028 

	Disposición de la asamblea general ordinaria 21 de septiembre 2018
· Aumento Reserva Facultativa
	
	
	
	
	
	91.393
	91.393
	(91.393)
	

	Resultado integral del periodo según estado respectivo
	
	
	
	
	
	
	
	7.842
	7.842

	Saldos al 30 de noviembre de 2018
	4.737
	      54.460 
	      30.723 
	      89.920 
	5.162
	243.421
	248.583
	(6.633)
	331.870
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PETROAGRO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADO CORRESPONDIENTE AL PERÍODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2019
Presentado en forma comparativa con las cifras correspondientes al período de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2018 (expresadas en moneda constante, en miles de pesos, de acuerdo a la nota 2.2)

	
	30.11.2019
	
	30.11.2018

	VARIACIONES DEL EFECTIVO
	
	
	

	Efectivo al inicio del período
	20.796
	
	29.163

	Efectivo al cierre del período
	56.916
	
	6.500

	Aumento /(Disminución) neta del efectivo
	36.120
	
	(22.663)

	
	
	
	
	

	CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
	
	
	

	Actividades operativas
	
	
	

	  Ganancia neta del período
	74.090
	
	7.842

	Impuesto a las ganancias del período
	25.085
	
	29.566

	Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:
	
	
	

	
	Depreciación de propiedades, planta y equipo
	6.738
	
	6.984

	
	Diferencia en cambio devengadas sobre prestamos
	45.704
	
	(125.508)

	
	Amortización intangible
	9.733
	
	6.045

	
	Disminución de provisiones
	(277)
	
	(714)

	
	Intereses devengados por prestamos
	86.980
	
	109.467

	
	Resultado rendimiento fondo de riesgo
	(2.979)
	
	(15.857)

	Variaciones netas en activos y pasivos operativos:
	
	
	

	
	Aumento neto de deudores comerciales
	(240.416)
	
	292.211

	
	Aumento neto de otros créditos
	(73.148)
	
	(26.712)

	
	Disminución (Aumento) neta de los inventarios
	287.038
	
	(179.367)

	
	Disminución deudas comerciales
	(103.866)
	
	(26.712)

	
	Anticipo de cliente
	4.721
	
	(13.215)

	Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 
	119.403
	
	64.030

	  
	
	
	

	Actividades de inversión
	
	
	

	Adquisiciones de propiedad, planta y equipo 
	(13.182)
	
	114.675

	Colocaciones de otros activos financieros
	(349.009)
	
	(92.243)

	Retiros del fondo de riesgo netos
	71.097
	
	83.975

	Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las actividades de inversión
	(291.094)
	
	106.407

	
	
	
	

	Actividades de financiación
	
	
	

	Cobro (pago) por préstamos tomados netos
	207.811
	
	(193.100)

	Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades de financiación
	207.811
	
	(193.100)

	Aumento /(Disminución) neta del efectivo
	36.120
	
	(22.663)

	
	
	
	

	
	
	
	



Las notas 1 a 28 forman parte del presente estado financiero.
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PETROAGRO S.A.


NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CORRESPONDIENTES AL PERÍODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2019
(Cifras expresadas en moneda constante, en miles de pesos de acuerdo a la nota 2.2)

1. Información general

Petroagro S.A. (en adelante mencionada indistintamente como “Petroagro” o la “Sociedad”) es una sociedad anónima constituida en la República Argentina inscripta en la Dirección de Personas Jurídicas de Buenos Aires bajo la matrícula 26831, legajo 50149 de Sociedades Comerciales de fecha 11 de octubre de 1989.
La Sociedad tiene su domicilio social en Ruta Nacional N° 51, km. 119,2, Partido de Carmen de Areco– Provincia de Buenos Aires. 
Los accionistas de Petroagro son Roberto Eduardo Coronel y Velia Inés Garcia, quienes poseen el 64,258% y 35,742% de participación en la Sociedad, respectivamente. 
1.1  Descripción del negocio
Petroagro es una de las empresas integrantes de un grupo de empresas familiares cuyo nexo en común es tener de accionista principal, cada una de ellas, al Sr. Roberto Coronel y que informalmente denominan Holding Areco. Petroagro se encuentra, establecida desde 1981 en Carmen de Areco.
En sus comienzos se desarrolló como una firma distribuidora de agroinsumos. Con tiempo y esfuerzo la Sociedad logró diversificar su portfolio de negocios, lográndose expandir a varias localidades del Norte de la Pcia de Bs As.
Hoy Holding Areco posee una paleta de negocios relacionados con el sector agroindustrial y con foco en agregar valor en los productos y servicios que comercializa.
La organización se caracteriza por estar muy bien diversificada en Agronegocios con sinergias muy claras entre todas las unidades. Se destaca la integración vertical de todos los negocios donde desde la producción de materias primas en el campo, se llega a la exportación de aceites y harinas o a la conversión en carne de los granos. Siempre apostando al futuro y con la misión de interpretar y cubrir las necesidades del productor, Petroagro ha logrado afianzar su crecimiento, lo que le ha permitido contar con una gran estructura que la posiciona como líder en la actividad comercial-agroindustrial de su área de influencia.
Las principales inversiones del grupo actualmente están orientadas a la expansión de la capacidad de acopio y procesamiento de granos para la exportación. Entre ellas, podemos mencionar la incorporación de la planta de San Antonio de Areco. 
Petroagro posee en la ciudad de Tres Sargentos sobre la Ruta Nacional Nº 7 km. 153,5 un predio de 26 hectáreas donde se encuentran instaladas varias unidades de negocios las cuales detallamos a continuación: 
- Cría de Ganado a Corral (Feed Lot)
- Planta de Acopio y acondicionamiento de granos para exportación
- Planta de procesamiento de granos para extracción de aceite y harinas.
El Feed Lot utiliza aproximadamente 22 has. y tiene un promedio anual de 3.500 cabezas permanentes, con capacidad hasta 4.000. El stock permanente se rota 3 veces al año por lo que siempre se proyecta un volumen de compra –venta y engorde que alcanzaría las 10.500 cabezas anuales.
En el resto de la superficie del establecimiento se encuentra instalada la planta de acopio y acondicionamiento y la Planta de procesamiento de granos para extracción de aceite y harinas. La planta en su conjunto está certificada y destinada solo para el ingreso de granos con trazabilidad y posee Aduana en planta para consolidar la mercadería en origen y asegurar la calidad hasta su destino final.
En la actualidad, Petroagro está exportando aceite y harina de canola, girasol y soja principalmente a Estados Unidos y ha logrado cerrar contratos que le permiten sostener el negocio por varios años con una muy buena proyección de crecimiento y posibilidad de expansión
Otra de las unidades de negocios es la producción agrícola que se desarrolla tanto en campos propios como en campos arrendados con un plan de siembra total de 4.200 hectáreas trabajadas en la zona con más de 3 variedades de granos.



1.2 Depósito de documentación contable y societaria
Con motivo de la Resolución General N° 629/14 de la Comisión Nacional de Valores informamos que la documentación respaldatoria de las operaciones contables y de gestión de la Sociedad se encuentra archivada en la sede administrativa sita en Ruta Nacional N°51 km. 119,2 Partido de Carmen de Areco – Provincia de Buenos Aires.

2. Políticas contables significativas
2.1 Estado de cumplimiento
De acuerdo con lo dispuesto en el Título IV, Régimen Informativo Periódico, Capítulo I, Régimen Informativo, Sección I, Disposiciones Generales, Artículo 1°, punto b.1) del texto ordenado de la Comisión Nacional de Valores (“CNV”) (N.T. 2013), la Sociedad ha optado por presentar sus estados financieros correspondientes a períodos intermedios en la forma condensada prevista en la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC”) N° 34, “Información financiera intermedia”.

La presente información financiera intermedia condensada no incluye toda la información que requieren las NIIF para la presentación de estados financieros completos, por corresponder a la modalidad de estados financieros condensados prevista en la NIC 34. Por lo tanto, los presentes estados financieros intermedios condensados deben ser leídos conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio económico terminado el 31 de mayo de 2019, los que han sido preparados de acuerdo con las NIIF.

Los importes y otra información correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de mayo de 2019 y al periodo de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2018, son parte integrante de los estados financieros intermedios condensados mencionados precedentemente y tienen el propósito de que se lean sólo en relación con esos estados financieros. 

La moneda legal en la República Argentina es el peso. Los estados financieros intermedios condensados adjuntos se presentan en miles de pesos.

2.2 Información financiera presentada en moneda constante y bases de preparación
Información financiera presentada en moneda constante
En los últimos años, los niveles de inflación en Argentina han sido altos, habiendo acumulado una tasa de inflación en los tres años pasados que ha superado el 100%, sin expectativas de disminuir significativamente en el corto plazo. Asimismo, la presencia de los indicadores cualitativos de alta inflación, previstos en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29), mostraron evidencias coincidentes. Por lo expuesto, el 29 de septiembre de 2018, la FACPCE emitió la Resolución JG N° 539/18, aprobada por el CPCEPBA mediante la Resolución de la Mesa Directiva N° 2883, indicando, entre otras cuestiones, que la Argentina debe ser considerada una economía inflacionaria en los términos de las normas contables profesionales a partir del 1° de julio de 2018, en consonancia con la visión de organismos internacionales.

La NIC 29 señala que, en un contexto de alta inflación, los estados financieros deben presentarse en una unidad de medida corriente; esto es, en moneda constante de cierre del período sobre el que se informa. No obstante, la Sociedad no podía presentar sus estados financieros reexpresados debido a que el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN) prohibía a los organismos oficiales (entre ellos, la CNV) recibir estados financieros ajustados por inflación. 

A través de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018 en el Boletín Oficial de la Nación, se derogó el Decreto N° 1.269/02 del PEN y sus modificatorios (incluido el Decreto N° 664 del PEN antes mencionado). Las disposiciones de la mencionada ley entraron en vigencia a partir del 28 de diciembre de 2018, fecha en la cual se publicó la Resolución General N° 777/18 de CNV, la cual estableció que los estados financieros anuales, por períodos intermedios y especiales que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, deben presentarse ante ese organismo de control en moneda constante, tal como lo requiere la NIC 29.



De acuerdo con la NIC 29, los importes de los estados financieros que no se encuentren expresados en moneda constante de cierre del período sobre el que se informa, deben reexpresarse aplicando un índice general de precios. A tal efecto, y tal como lo establece la Resolución JG N° 539 de la FACPCE, se han aplicado coeficientes calculados a partir de índices publicados por dicha Federación, resultantes de combinar índices de precios al consumidor nacional (IPC) publicados por el INDEC a partir del 1° de enero de 2017 y, hacia atrás, índices de precios internos al por mayor (IPIM) elaborados por dicho Instituto o, en su ausencia, índices de precios al consumidor publicados por la Dirección General de Estadística y Censos de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. La variación del índice utilizado para la reexpresión de los presentes estados financieros ha sido del 24,43% en el período de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2019 y del 57,30% en el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2019.

El reconocimiento de los efectos de la inflación sobre los estados financieros de la entidad ha implicado un aumento del saldo de Propiedades, planta y equipo, de Inventarios y de Activos intangibles, por la reexpresión a moneda de cierre de los valores de costo de adquisición de tales activos, además de un aumento del Patrimonio neto – principalmente el Capital social, que se ha ajustado desde las fechas de suscripción – y los resultados acumulados, el consecuente efecto sobre el impuesto a las ganancias diferido, y una pérdida por la posición monetaria neta dada por el superávit de activos monetarios sobre pasivos monetarios expuestos a la inflación.

Bases de preparación

Los estados financieros  han sido preparados sobre la base del costo histórico reexpresado, excepto por: (i) los inventarios, básicamente hacienda, cereales y sus derivados que fueron valuados a su valor neto de realización, considerando la excepción de la NIC 2; (ii) los activos biológicos cuyo valor razonable puede ser medido con fiabilidad, los cuales fueron valuados a su valor razonable menos costos de venta utilizando los flujos de fondos futuros estimados descontados; y (iii) ciertos instrumentos financieros que fueron valuados a su valor razonable. Por lo general, el costo histórico se basa en el valor razonable de la contraprestación otorgada a cambio de los activos.


3. Ingresos de actividades ordinarias

A continuación, se presenta la apertura de los ingresos netos por ventas de la Sociedad para operaciones continuadas:

	
	Seis meses
	
	Tres meses

	
	30.11.2019
	
	30.11.2018
	
	30.11.2019
	
	30.11.2018

	Mercado Externo
	
	
	
	
	
	
	

	Venta granos
	888.369
	
	493.056
	
	486.239
	
	84.673

	Venta de aceite y harina
	73.025
	
	59.496
	
	4.835
	
	39.748

	Subtotales
	961.394
	
	552.552
	
	491.074
	
	124.421

	
	
	
	
	
	
	
	

	Mercado Interno
	
	
	
	
	
	
	

	Ventas de semillas y agro insumos
	132.700
	
	37.838
	
	118.522
	
	20.592

	Arrendamientos
	3.910
	
	13.814
	
	951
	
	10.033

	Venta de aceite y harina
	3.798
	
	58.890
	
	3.066
	
	29.958

	Venta de hacienda
	117.422
	
	108.872
	
	64.358
	
	50.014

	Subtotales 
	257.830
	
	219.414
	
	186.897
	
	110.597

	Totales
	1.219.224
	
	771.966
	
	677.971
	
	235.018




4. Costo de ventas de bienes y servicios
	
	Seis meses
	Tres meses

	
	30.11.2019
	
	30.11.2018
	
	30.11.2019
	
	30.11.2018

	Existencia de inventarios al comienzo del periodo 
	641.281
	
	368.737
	
	341.225
	
	251.900

	Compras
	483.675
	
	395.325
	
	505.469
	
	296.784

	Costos por producción (1)
	192.394
	
	103.274
	
	129.432
	
	66.752

	Existencia de inventarios al final del período
	(360.083)
	
	(220.580)
	
	(360.083)
	
	(220.580)

	Totales
	957.267
	
	646.756
	
	616.043
	
	394.856



(1) 
El siguiente cuadro detalla los costos por producción al 30 de noviembre de 2019 y 2018 

	
	Seis meses
	
	Tres meses

	
	30.11.2019
	
	30.11.2018
	
	30.11.2019
	
	30.11.2018

	Honorarios
	1.023
	
	 549 
	
	439
	
	358

	Sueldos y jornales
	9.542
	
	 5.122 
	
	4.337
	
	4.542

	Cargas sociales
	5.964
	
	 3.202 
	
	2.978
	
	2.624

	Mantenimiento y reparaciones
	
	
	
	
	
	
	

	Energía eléctrica, gas, teléfono e internet
	1.255
	
	674
	
	500
	
	365

	Papelería, computación y varios
	579
	
	 311 
	
	438
	
	183

	Mantenimiento, gastos rodados
	12.179
	
	 6.538 
	
	7.580
	
	4.675

	Publicidad, charlas técnicas y desarrollo
	39
	
	
 190 
	
	 39
	
	
80

	Viáticos
	1.758
	
	 944 
	
	1.608
	
	539

	Franqueos, cuotas sociales y varios
	206
	
	 40 
	
	
	
	15

	Gastos de seguridad e higiene
	527
	
	 283
	
	524
	
	153

	Depreciación de propiedades, planta y equipo 
	4.052
	
	
 2.175 
	
	
814
	
	
1.570

	Arrendamientos y alquileres
	4.461
	
	 2.394 
	
	1.503
	
	1.525

	Amortizaciones de activos intangibles
	9.733
	
	 6.045 
	
	4.894
	
	4.022

	Gastos de representación
	1.651
	
	 886 
	
	1.211
	
	254

	Labores y cosechas
	16.861
	
	 8.868 
	
	 12.498
	
	6.215

	Seguros
	1.431
	
	 358 
	
	12
	
	58

	Análisis
	4.258
	
	 1.875 
	
	3.197
	
	1.004

	Comisiones y regalías
	1.636
	
	 910 
	
	1.124
	
	188

	Fletes y gastos de comercialización de cereales
	63.751
	
	
 36.522 
	
	
52.046
	
	
19.208

	Insumos
	4.131
	
	2.540   
	
	2.508
	
	1.320

	Servicios de almacenaje y producción
	37.813
	
	 17.728 
	
	25.028
	
	14.654

	Impuestos y tasas
	9.544
	
	 5.120 
	
	6.154
	
	3.200

	Totales
	192.394
	
	103.274
	
	129.432
	
	66.752




5. Gastos de comercialización
	
	Seis meses
	
	Tres meses

	
	30.11.2019
	
	30.11.2018
	
	30.11.2019
	
	30.11.2018

	Sueldos y jornales
	 708 
	
	 380 
	
	 302 
	
	 203 

	Cargas sociales
	 427 
	
	 229 
	
	 42 
	
	 262 

	Mantenimiento, gastos rodados
	 2.003 
	
	 1.075 
	
	 244 
	
	 694 

	Fletes y gastos de comercialización de cereales
	 65.022 
	
	34.903
	
	
	
	

	Retenciones y gastos de exportación
	48.104
	
	 25.822 
	
	16.451
	
	18.941

	Totales
	116.264
	
	62.409
	
	17.039
	
	20.100




6. Gastos de administración
	
	Seis meses
	
	Tres meses

	
	30.11.2019
	
	30.11.2018
	
	30.11.2019
	
	30.11.2018

	Honorarios
	1.078
	
	579
	
	697
	
	72

	Sueldos y jornales
	2.863
	
	1.537
	
	2.211
	
	576

	Cargas sociales
	1.417
	
	761
	
	1.115
	
	230

	Energía eléctrica, gas, teléfono e internet
	
1.052
	
	
565
	
	760
	
	146

	Papelería, computación y varios
	815
	
	437
	
	498
	
	16

	Mantenimiento, gastos rodados
	7.800
	
	4.187
	
	5.810
	
	66

	Viáticos
	654
	
	351
	
	553
	
	56

	Depreciación de propiedades, planta y equipo
	
2.686
	
	
1.442
	
	840
	
	852

	Gastos de seguridad e higiene
	1.644
	
	882
	
	
	
	8

	Gastos de representación
	695
	
	373
	
	1.971
	
	62

	Seguros
	3.104
	
	2.481
	
	2.811
	
	1.543

	Impuestos y tasas
	2.673
	
	405
	
	2.393
	
	203

	Gastos varios
	194
	
	319
	
	
	
	180

	Totales
	26.675
	
	14.319
	
	19.659
	
	4.010



7. Otros ingresos y egresos
	
	Seis meses
	
	Tres meses

	
	30.11.2019
	
	30.11.2018
	
	30.11.2019
	
	30.11.2018

	Recupero de gastos
	
11.701
	
	8.370
	
	883
	
	8.370

	Indemnizaciones por siniestro
	965
	
	
	
	918
	
	

	Totales
	12.666
	
	8.370
	
	1.801
	
	8.370




8. Resultados financieros
	
	Seis meses
	
	Tres meses

	
	30.11.2019
	
	30.11.2018
	
	30.11.2019
	
	30.11.18

	Diferencias de cambio
	45.705
	
	(125.508)
	
	45.681
	
	(12.308)

	Resultado por cambios en la posición monetaria neta
	(228.390)
	
	(2.541)
	
	(158.249)
	
	25.912

	Intereses 
	86.980
	
	109.467
	
	109.556
	
	88.856

	Resultado por inversiones en fondo de riesgo
	2.979
	
	30.002
	
	(3.279)
	
	5.355

	Resultado por operaciones con futuros
	62.350
	
	(14.912)
	
	33.373
	
	(16.158)

	Gastos bancarios
	(9.185)
	
	(5.140)
	
	(4.182)
	
	(3.442)

	Resultado por fondos comunes de inversión
	7.382
	
	4.308
	
	5.504
	
	(376)

	Totales
	(32.179)
	
	(4.324)
	
	28.404
	
	87.839




9. Impuesto a las ganancias
La tasa de impuestos utilizada para el período finalizado el 30 de noviembre de 2019 representa la tasa de impuestos corporativa del 30%, sobre las pérdidas impositivas o ganancias gravables de acuerdo a las leyes fiscales.

Reforma Fiscal: El 29 de diciembre de 2017, fue publicada en el Boletín Oficial la Ley N° 27.430 de Reforma tributaria, que entró en vigencia el 30 de diciembre de 2017. Uno de los principales cambios de dicha reforma es la reducción de la alícuota del impuesto a las ganancias que grava las utilidades empresarias no distribuidas del 35% al:

- 30% para los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2019 (esquema de transición);

- 25% a partir del 1° de enero de 2020.

Asimismo, de acuerdo con la Ley Nº 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso de las utilidades impositivas acumuladas, estarán sujetos a una retención del 35% en concepto de impuesto a las ganancias con carácter de pago único y definitivo. Sin embargo, de acuerdo a la Ley N° 27.430 de Reforma tributaria anteriormente mencionada, se elimina este impuesto para las utilidades generadas a partir del 2018.
 
Finalmente, la Ley N° 27.430 de Reforma tributaria también estableció, entre otras cuestiones, una retención sobre los dividendos del 7% para los ejercicios 2018 y 2019, y del 13% a partir del 2020.

Tal como se menciona en el párrafo anterior la citada Reforma Fiscal modificó el artículo 95 de Ley de Impuesto a las Ganancias, agregando que el procedimiento dispuesto en dicho artículo de ajuste por inflación resultará aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variación del índice de precios a que se refiere el segundo párrafo del artículo 89, acumulado en los treinta y seis (36) meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al ciento por ciento (100%). Asimismo, establece un régimen de transición para la determinación de los índices acumulados a partir del primer año de sanción de la reforma, es decir, a partir del 1 de enero de 2018. Luego la Ley N° 27468 modificó a la Ley N° 27430 reemplazando al IPIM por el IPC, y cambiando el régimen de transición para el primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento será aplicable en caso que la variación de ese índice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un cincuenta y cinco por ciento (55%), un treinta por ciento (30%) y en un quince por ciento (15%) para el primer, segundo y tercer año de aplicación, respectivamente. Asimismo, incorporó un mecanismo especial de computo del ajuste antes mencionado, el cual será imputado un tercio (1/3) en el primer período fiscal y los dos tercios (2/3) restantes, en partes iguales, en los dos (2) períodos fiscales inmediatos siguientes. Desde el punto de vista contable, según la NIC 12 el cargo por impuesto a las ganancias deberá contabilizarse considerando los efectos citados de la presente reforma, siempre y cuando se pueda estimar que se superan los porcentajes aplicables. Por lo expuesto y dado que el índice del primer ejercicio de aplicación ha alcanzado 57,3% superando en consecuencia el 55% prescripto por la ley, el Directorio de la Sociedad resolvió determinar el resultado del impuesto corriente considerando la reforma antes mencionada. Adicionalmente con fecha 20 de diciembre de 2019 el Congreso de la Nación aprobó la denominada “ley de solidaridad social y reactivación productiva en el marco de la emergencia pública”, la cual establece ciertas modificaciones en lo que respecta a la aplicación del ajuste por inflación impositivo, difiriendo en seis ejercicios fiscales el ajuste imputable a la determinación del impuesto a las ganancias debiéndose imputar un sexto (1/6) al período fiscal que lo determina y los cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales, en los cinco (5) períodos fiscales inmediatos siguientes.
Al 30 de noviembre de 2019, la Sociedad ha registrado un cargo por impuesto a las ganancias según el siguiente detalle:

	
	Seis meses
	
	Tres meses

	
	30.11.2019
	
	30.11.2018
	
	30.11.2019
	
	30.11.2018

	Impuesto a las ganancias corriente
	(29.710)
	
	(29.583)
	
	(18.839)
	
	17.736

	Impuesto a las ganancias diferido
	4.625
	
	17
	
	7.488
	
	6

	Totales
	(25.085)
	
	(29.566)
	
	(11.351)
	
	17.742



El beneficio por impuesto a las ganancias puede ser conciliado con la ganancia contable antes del impuesto a las ganancias de la siguiente manera:

	
	Seis meses
	
	Tres meses

	
	30.11.2019
	
	30.11.2018
	
	30.11.2019
	
	30.11.2018

	Resultado antes de impuesto a las ganancias 
	99.175
	
	37.408
	
	69.631
	
	(91.448)

	Alícuotas del 30%
	(29.752)
	
	(11.222)
	
	(20.889)
	
	27.434

	Ajuste por inflación impositivo
	7.522
	
	
	
	7.522
	
	

	Ajuste por inflación contable
	(2.287)
	
	(18.344)
	
	2.016
	
	

	Efecto de las diferencias permanentes
	(568)
	
	
	
	
	
	
(9.692)

	Totales impuesto a las ganancias 
	(25.085)
	
	(29.566)
	
	(11.351)
	
	17.742



[bookmark: OLE_LINK6]




La composición del saldo neto por impuesto diferido al 30 de noviembre de 2019 y al 31 de mayo de 2019 era la siguiente:
	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	Activos (pasivos) impositivos diferidos:
	
	
	

	Diferimiento ajuste por inflación impositivo
	5.361
	
	2.822

	Valuación propiedad planta y equipo
	(33.491)
	
	(47.140)

	Valuación Intangibles
	
	
	(3.239)

	Leasing
	(60)
	
	(262)

	Total
	(28.190)
	
	(47.819)

	
Valor al inicio
	
(47.819)
	

	Bajas del período por escisión
	15.004
	

	Valor al cierre
	(28.190)

	Resultado del ejercicio  
	4.625



10. Activo Intangible:
	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	Valor de origen
	40.876
	
	40.876

	
	
	
	

	Amortización acumulada al inicio
	(31.143)
	
	(13.625) 

	Amortización del período / ejercicio
	(9.733)
	
	(17.518) 

	Amortización acumulada al cierre
	(40.876)
	
	(31.143) 

	Total
	-
	
	 9.733 



Con fecha 24 de noviembre de 2017, Petroagro S.A. adquirió a Kumagro S.A. dos plantas de acopio en la localidad de Carmen de Areco, denominadas como planta San Pedro y planta el Cruce, la citada operación fue considerada a los efectos de Petroagro S.A. como una combinación de negocio en donde además de las compras de los activos, Kumagro se comprometió a no realizar inversiones para la construcción y/o compra de una planta de acopio, procesamiento y clasificación de grano y semilla en la zona de Carmen de Areco, provincia de Buenos Aires, durante un plazo de 2 (dos) años contados desde la compra de los inmuebles. Al 30 de noviembre de 2019 el activo intangible reconocido por el derecho de no competencia se encuentra totalmente amortizado.
 
El precio de la operación fue pactado en USD 1.200, cancelables en tres cuotas de USD 400 cada una, con fechas 1 de junio de 2018, 1 de junio de 2019 y 1 de junio de 2020.


11. Propiedades, planta y equipo

	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	
	
	
	

	Valor origen (1)
	336.652
	
	420.722

	
	
	
	

	Depreciación acumulada al inicio
	(98.896)
	
	(85.504)

	Depreciación del período / ejercicio
	(6.738)
	
	(15.046)

	Depreciación de las bajas (incluye en 2019 escisión)
	582
	
	1.654

	Depreciación acumulada al cierre
	(105.052)
	
	(98.896) 

	Total 
	231.600
	
	321.826 

	

	
	30.11.2019

	Valor de origen al inicio
	420.719

	Altas del período
	 19.426

	Bajas del período por escisión
	(103.493)

	Valor origen
	336.652
	






Activos afectados en garantía:

En garantía de las deudas incluidas en la nota 19, la Sociedad ha gravado los siguientes activos, al cierre del período / ejercicio:
	Descripción del activo
	Tipo de
	Valuación en
	Importe
	
	Importe

	
	garantía
	inventario
	Adeudado
	
	Adeudado

	
	
	30.11.2019
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	Bienes de uso
	
	
	
	
	

	Rodados
	Leasing
	905
	470
	
	834

	Plantas e inmuebles
	Hipoteca
	19.441
	7.500
	
	50.530

	Rodados
	Prenda
	862
	247
	
	844



12. Inventarios
	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	Cereales y oleaginosas
	253.215
	
	538.486

	Aceite y expeler
	1.364
	
	1.161

	Sementeras
	36.630
	
	3.740

	Hacienda
	67.800
	
	96.491

	Alimento balanceado
	581
	
	1.064

	Gas Oil
	493
	
	339

	Totales
	360.083
	
	641.281




13. Deudores comerciales
	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	En moneda de curso legal 
	
	
	

	Comunes
	16.872
	
	51.311

	Sociedades relacionadas (nota 23)
	106.380
	
	8.745

	Valores a depositar
	28.224
	
	25.593

	En moneda extranjera 
	
	
	

	Comunes
	365.300
	
	165.877

	Sociedades relacionadas (nota 23)
	3.288
	
	28.122

	Totales
	520.064
	
	279.648



14. Otras cuentas por cobrar
	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	
	
	
	

	Impuesto al valor agregado
	106.419
	
	86.658

	Impuesto sobre los ingresos brutos saldo a favor
	672
	
	363

	Accionistas (nota 23)
	8.326
	
	8.007

	Ley fomento Pymes a cobrar
	1.568
	
	1.684

	Totales
	116.985
	
	96.711



15. Otros activos financieros
	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	No corrientes
	
	
	

	Medidos al costo amortizado
	
	
	

	Aval Fértil SGR - Fondo de Riesgo
	86.671
	
	126.282

	BLD Avales SGR – Fondo de Riesgo
	1.899
	
	23.560

	Vínculos SGR - Fondo de Riesgo
	8.166
	
	11.348

	Aval Federal SGR - Fondo de Riesgo 
	19.725
	
	23.389

	Totales
	116.461
	
	184.579

	
	
	
	

	Corrientes
	
	
	

	Medidos al valor razonable
	
	
	

	Títulos y bonos
	225.532
	
	5.625

	Totales
	225.532
	
	5.625



El siguiente cuadro presenta los activos financieros de Petroagro S.A. que son medidos a valor razonable al 30 de noviembre de 2019 y 31 de mayo 2019 y su asignación a la jerarquía de valor razonable:

	
	Nivel 1
	
	Nivel 2
	
	Nivel 3
	
	Valor Razonable

	30 de noviembre de 2019
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Títulos y bonos
	225.532
	
	
	
	
	
	225.532



	31 de mayo de 2019
	
	
	
	
	
	
	

	Títulos y bonos
	5.625
	
	
	
	
	
	5.625




16. Capital integrado - Aportes de los accionistas
	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	Capital social
	3.631
	
	4.737

	Ajuste de capital
	41.745
	
	54.460

	Primas de emisión
	23.548
	
	30.723

	Totales
	68.924
	
	89.920



El capital en acciones está compuesto por acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de valor nominal 1 y con derecho a un voto por acción, de acuerdo al siguiente detalle:

	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	Clase “A” (ver nota 27)
	3.631
	
	4.737

	Totales
	3.631
	
	4.737





17. Reservas
	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	Reserva legal
	3.957
	
	5.162

	Reserva facultativa
	183.884
	
	243.421

	Totales
	187.841
	
	248.583



Movimiento en las reservas 
	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	Reserva legal
	
	
	

	Saldos al inicio del ejercicio
	5.162
	
	5.162

	Baja por escisión parcial del patrimonio neto (nota 27)
	(1.205)
	
	

	Saldos al cierre del período/ejercicio
	3.957
	
	5162

	Reserva facultativa
	
	
	

	Saldos al inicio del ejercicio
	243.421
	
	152.028

	Baja por escisión parcial del patrimonio neto (nota 27)
	(56.839)
	
	

	Desafectación de reservas
	(2.698)
	
	91.393

	Saldos al cierre del período/ejercicio
	183.884
	
	243.421




18. Ganancias acumuladas
	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	Resultados no asignados
	76.109
	
	37.975

	Totales
	76.109
	
	37.975





Movimiento en las ganancias acumuladas 
	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	Saldos al inicio del ejercicio
	37.975
	
	76.918

	Baja por escisión parcial del patrimonio neto (nota 27)
	(8.867)
	
	

	Reserva facultativa
	(27.089)
	
	(91.393)

	Resultado del período/ejercicio
	74.090
	
	52.450

	Saldos al cierre del período/ejercicio
	76.109
	
	37.975


19. Préstamos
	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	No garantizados - al costo amortizado
	
	
	

	En moneda de curso legal
	
	
	

	Bancarios
	131.700
	
	18.576

	Cauciones Bursátiles
	112.108
	
	

	Otras deudas
	79.111
	
	

	En moneda extranjera
	
	
	

	Obligaciones Negociables (nota 19.a)
	466.067
	
	381.858

	Bancarios
	103.558
	
	143.236

	Deudas por adquisición de activos
	
	
	96.124

	
	
	
	

	Garantizados - al costo amortizado
	
	
	

	Arrendamientos financieros (nota 22)
	470
	
	834

	Bancarios – Hipotecario
	7.500
	
	50.530

	Bancario – Prendario
	247
	
	844

	Totales
	900.761
	
	692.002



	No corriente
	466.067
	
	456.960

	Corriente
	434.694
	
	235.042

	Totales
	900.761
	
	692.002



La Sociedad mantiene préstamos con los bancos: Banco Francés, Banco Galicia, Banco HSBC, Banco Santander Rio. Los préstamos con Galicia y Ciudad corresponden a Prefinanciaciones que se tomaron en U$S, con tasas nominales anuales que van del 2,25% y 4%.

19.a) Emisión de Obligaciones Negociables.

Con fecha 11° de agosto de 2017, los Directores y Accionistas de Petroagro S.A. han aprobado la creación de un programa global de obligaciones negociables simples para ser ofertados públicamente con exclusividad a inversores calificados, en los términos y condiciones referidos en el Capítulo VI, punto 17 de las normas de la Comisión Nacional de Valores (CNV). El monto de capital total de todas las series de Obligaciones Negociables en circulación a emitirse según este programa, no superará la suma de USD 30 o su equivalente en cualquier otra moneda. La oferta pública del programa ha sido autorizada el 29 de diciembre de 2017 mediante su registro en la CNV. Las condiciones de emisión serán las indicadas en cada suplemento de prospecto de cada serie.

Con fecha 7 de diciembre de 2017, el Directorio de la Sociedad aprobó la emisión de obligaciones negociables Clase I Simples a ser emitidas por un valor nominal de hasta USD 5 ampliable por hasta USD 10 (o su equivalente en otras monedas) emitidas por Petroagro S.A. en el marco del Programa Global de Emisión de Obligaciones Negociables Simples a corto, mediano y largo plazo por un valor nominal de hasta U$S 30 o su equivalente en otras monedas.



Con fecha 9 de abril de 2018, el Directorio de la Sociedad aprobó la reconsideración de ciertos términos y condiciones de emisión de las Obligaciones Negociables Clase I bajo el Programa y ratificó aquellos términos y condiciones conforme fueran resueltos en la reunión de Directorio de fecha 7 de diciembre de 2017.

Serie I Clase I

Monto de la Emisión: USD 8.472.
Fecha de Emisión e Integración: 27 de abril de 2018
Saldo pendiente: USD 6.700
Tasa Aplicable: 8,5%

Fecha de Vencimiento: 27 de enero de 2020.

Amortización: Mediante 3 cuotas de la siguiente forma: 20% del capital el 27 de octubre de 2018, 40% del capital el 28 de octubre de 2019, 40% del capital el 27 de enero de 2020.
Fecha de Pago de Servicios: Los servicios de capital e intereses serán pagados el 27 de julio de 2018, el 27 de octubre de 2018, el 27 de enero de 2019, el 27 de abril de 2019, el 27 de julio de 2019, el 27 de octubre de 2019, el 27 de enero de 2020. Si una fecha de pago de servicios no fuera un día hábil, los servicios se pagarán el día hábil inmediato posterior, sin que se devenguen intereses sobre dicho pago por los días transcurridos desde dicha fecha de pago de servicios hasta la fecha de efectivo pago.

Serie I Clase II

Monto de la Emisión: USD 6.243
Fecha de Emisión e Integración: 9 de agosto de 2019
Saldo pendiente: USD 6.243
Tasa Aplicable: 10,5%

Fecha de Vencimiento: 9 de febrero de 2021.

Amortización: Mediante 2 cuotas de la siguiente forma: 50% del capital el 9 de noviembre de 2020, y 50% del capital el 9 de febrero de 2021.
Fecha de Pago de Servicios: Los servicios de capital e intereses serán pagados el 9 de noviembre de 2019, el 9 de febrero de 2020, el 9 de mayo de 2020, el 9 de agosto de 2020, el 9 de noviembre de 2020, el 9 de febrero de 2021. Si una fecha de pago de servicios no fuera un día hábil, los servicios se pagarán el día hábil inmediato posterior, sin que se devenguen intereses sobre dicho pago por los días transcurridos desde dicha fecha de pago de servicios hasta la fecha de efectivo pago. A la fecha de los presentes estados financieros, el Directorio de la sociedad resolvió exponer el saldo neto del canje de sus obligaciones negociables.


20. Acreedores comerciales
	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	Corrientes
	
	
	

	En moneda de curso legal 
	
	
	

	Valuadas al costo 
	
	
	

	Comunes
	160.234
	
	156.998

	Provisión para gastos
	27.282
	
	12.584

	Otras deudas a pagar
	10.167
	
	12.681

	Valuadas a valor razonable
	
	
	

	Mercadería recibida pendiente de liquidar 
	131.515
	
	245.916

	
	
	
	

	
	
	
	

	En moneda extranjera
	
	
	

	Valuadas al costo
	
	
	

	Comunes
	
	
	4.084

	Totales
	329.198
	
	432.263





El siguiente cuadro presenta las deudas en especie de Petroagro S.A. que son medidos a valor razonable al 30 de noviembre de 2019 y 31 de mayo de 2019 y su asignación a la jerarquía de valor razonable:

	
	Nivel 1
	
	Nivel 2
	
	Nivel 3
	
	Valor Razonable

	30 de noviembre de 2019
	
	
	
	
	
	
	

	Mercadería recibida pendiente de liquidar
	
	
	131.515
	
	
	
	131.515



	31 de mayo de 2019
	
	
	
	
	
	
	

	Mercadería recibida pendiente de liquidar
	
	
	245.916
	
	
	
	245.916




21. Otras cuentas por pagar
	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	Retenciones a pagar
	373
	
	584

	Impuesto al valor agregado - retenciones a pagar
	8.526
	
	3.355

	Provisión impuesto a las ganancias (neto de anticipos y retenciones)
	21.551
	
	

	Impuesto sobre los ingresos brutos a pagar
	434
	
	2.454

	Remuneraciones y cargas sociales
	4.100
	
	3.208

	      Honorarios directores
	500
	
	623

	Totales
	35.484
	
	10.224




22. Obligaciones por arrendamientos financieros
Los arrendamientos financieros se relacionan con rodados, cuyos términos se detallan a continuación. La Sociedad tiene opciones para comprar los equipos por un importe nominal al finalizar los acuerdos de arrendamiento. Las obligaciones de la Sociedad por arrendamientos financieros son garantizadas por el título de propiedad del arrendador sobre los activos arrendados.
	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	
	
	
	

	Total de pagos mínimos futuros
	487
	
	851

	Suma de intereses a devengar
	(17)
	
	(17)

	Valor presente de los pagos mínimos
	470
	
	834

	Cuotas a cancelar en los próximos doce meses
	470
	
	634

	Cuotas a cancelar a más de doce meses
	
	
	200




23. Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 30 de noviembre de 2019 el carácter de las Sociedades art. 33 Ley Nº 19.550 y sociedades relacionadas con las que la Sociedad mantiene saldos o ha tenido operaciones, es el siguiente:

	Accionista
	Acciones y votos
30/11/19
	Acciones y votos
31/05/19
	Porcentaje
30/11/19
	Porcentaje
31/05/19

	Roberto Eduardo Coronel
	2.332.979
	3.043.738
	64,258%
	64,258%

	Velia Inés Garcia
	1.297.640
	1.692.975
	35,742%
	35,742%

	         Totales
	3.630.619
	4.736.713
	100%
	100%



No se ha reconocido ningún gasto en el ejercicio actual ni en anteriores con respecto a saldos incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionadas con los importes adeudados por partes relacionadas.



Otras partes relacionadas:

	Partes relacionadas

	Areco Semillas SA (1)

	Special Grains SA (1)

	Aval Fertil SGR (1)

	Agrofertil Agropecuaria S.A. (1)



(1) Poseen directores comunes.

	Directores de Petroagro SA al 30.11.2019 y 31.05.2019

	
Directores Titulares: 
	Roberto Eduardo Coronel
Velia Ines Garcia
Santiago Felix Raimundi

	Director Suplente:
	Sofía Coronel



Los saldos con los accionistas y demás sociedades relacionadas al 30 de noviembre de 2019, y 31 de mayo de 2019 se detallan a continuación:
	
	Deudores comerciales 

	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	En moneda de curso legal
	
	
	

	Areco Semillas SA
	3.942
	
	8.745

	Special Grains SA
	102.438
	
	

	Sub total
	106.380
	
	8.745

	En moneda extranjera
	
	
	

	Areco Semillas SA
	2.464
	
	28.122

	Special Grains SA
	822
	
	

	Sub total
	3.288
	
	28.122

	Total
	109.688
	
	36.867

	
	
Otras cuentas por cobrar

	
	30.11.2019
	
	31.05.2019

	Accionistas
	8.326
	
	8.007

	Totales
	8.326
	
	8.007



Durante el período finalizado el 30 de noviembre 2019 y 2018, se realizaron las siguientes operaciones 
con las sociedades relacionadas:
	
	30.11.2019
	
	30.11.2018

	Ventas de mercaderías:
	
	
	

	 Areco Semillas SA
	98.423
	
	10.507

	 Special Grains SA
	3.530
	
	3.649

	Prestaciones de servicios:
 Areco Semillas SA                           
	596
	
	5.331

	   Special Grains SA                           
	2.031
	
	342

	
	
	
	

	Compras:
 Areco Semillas SA 
	110.742
	
	8.644

	 Special Grains SA
	67.422
	
	2.349





24. Información por segmentos

Por los períodos finalizados el 30 de noviembre de 2019 y 2018

	
	2019

	
	Hacienda
	Commodities
	Otros
	Total 

	Resultado por ventas
	
	
	
	

	Ingresos de actividades ordinarias
	117.422
	1.097.892
	3.910
	1.219.224

	Costo de ventas de bienes y Servicios
	(105.680)
	(851.118)
	(469)
	(957.267)

	Ganancia (Perdida) bruta
	11.742
	246.774
	3.441
	261.957

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Gastos de comercialización
	(11.742)
	(104.170)
	(352)
	(116.264)

	Gastos de administración
	(5.334)
	(17.339)
	(4.003)
	(26.675)

	Resultado operativo
	(5.334)
	125.265
	-914
	119.018



	
	2018

	
	Hacienda
	Commodities
	Otros
	Total 

	Resultado por ventas
	
	
	
	

	Ingresos de actividades ordinarias
	108.872
	649.280
	13.814
	771.966

	Costo de ventas de bienes y Servicios
	(97.985)
	(547.114)
	(1.658)
	(646.756)

	Ganancia bruta
	10.887
	102.166
	12.156
	125.210

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Gastos de comercialización
	(10.887)
	(50.279)
	(1.243)
	(62.409)

	Gastos de administración
	(2.863)
	(9.307)
	(2.149)
	(14.319)

	Resultado operativo
	(2.863)
	42.581
	8.764
	201.938




25. Provisiones
Durante el año 2012 Petroagro efectuó una exportación a la República de Taiwan de 1.050 toneladas métricas de maíz por un valor FOB de USD 255, las cuales fueron observadas por deficiencias de calidad por el comprador al llegar a destino. Dichas diferencias de calidad, fueron luego ajustadas por medio de un reconocimiento de USD 7 de descuento al comprador, quien luego canceló la factura abonando USD 248, en lugar del monto total FOB de la exportación. Es importante destacar que, al momento de la exportación, se encontraba vigente el Mercado Único de Cambio, obligando a los exportadores al ingreso de las divisas dentro de los plazos estipulados en las diferentes comunicaciones del Banco Central de la República Argentina, situación que debía ser controlada por la Aduana a los efectos de efectuar el cierre técnico del permiso de exportación.

Con fecha 19 de junio de 2012, se solicitó al Banco Macro S.A el ingreso de las divisas de dicha exportación por el monto efectivamente percibido, es decir USD 248 exponiendo la diferencia en carácter de declaración jurada en los términos de la comunicación A 5233. 

Con fecha 27 de marzo de 2015, se le corre vista a la Sociedad informando de la sustentación de un sumario aduanero, reclamándole $ 1.134 como monto mínimo en concepto de multa del artículo 954 inc. 1) del Código Aduanero.

Con fecha 6 de abril de 2015, Petroagro contestó la vista de fecha 27 de marzo de 2015, rechazando las imputaciones, adjuntando la documental respecto de ingreso de divisa e informando la existencia de la diferencia en el cobro, tal como fuera notificada al Banco Macro S.A.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2018, más precisamente en el trimestre finalizado el 30 de noviembre de 2017, el Directorio conjuntamente con la Gerencia, resolvieron constituir una provisión por contingencia por el monto del reclamo, considerando la jurisprudencia disponible a esa fecha. A la fecha de los presentes estados contables el Directorio de la Sociedad se encuentra analizando el recupero de la citada provisión considerando las últimas comunicaciones del BCRA, los cuales condonan y cierran todos los sumarios por diferencias en el ingreso de divisas.


PETROAGRO S.A.

Deloitte se refiere a una o más de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compañía privada del Reino Unido limitada por garantía, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad única e independiente y legalmente separada. Una descripción detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembros puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.
	El informe de fecha 10 de enero de 2020
	El informe de fecha 10 de enero de 2020
	

	se extiende en documento aparte
	se extiende en documento aparte
	

	DELOITTE & Co. S.A.
	
	

	
	
	

	
	
	

	JUAN JOSÉ LÓPEZ FORASTIER
Socio
	FEDERÍCO FERNANDO GUIDO LUCERO PAVÓN
Presidente de la Comisión Fiscalizadora
	ROBERTO CORONEL
Presidente

	Contador Público (U.B.A.)
	Letrado inscripto al Tº XLI Fº 147 C.A.S.I,
	

	C.P.C.E. Pcia de Bs. As. Tº 148 - F° 56
	Legajo Provisional nº 3-29387035
	

	Legajo 38340-6
	C.U.I.T. N° 20-29387035-8
	

	C.U.I.T. N°:20-24294663-5
	
	


20

26. Fianzas otorgadas
Con fecha 12 de marzo de 2019, la Sociedad se constituyó en fiadora por hasta USD 660.000 a favor de Banco Macro para garantizar el cumplimiento de las obligaciones que contraigan Special Grains SA y Areco Semillas SA con dicha entidad financiera en operaciones crediticias.


27. Reorganización societaria
Con fecha 18 de julio de 2019 el Directorio de la compañía resolvió iniciar las gestiones conducentes para llevar a cabo el proceso de escisión parcial del patrimonio, con el objetivo de crear una nueva sociedad con el fin de descentralizar ciertas actividades y lograr una mayor eficiencia en la gestión del capital invertido. En este orden de ideas se confeccionó el Estado de Situación Patrimonial Especial Pro-forma de escisión tomando como base las cifras del cierre del ejercicio al 31 de mayo de 2019 el cual fue aprobado junto al Prospecto de Escisión preliminar en reunión de directorio de fecha 12 de agosto de 2019. 
Con fecha 30 de agosto de 2019 en asamblea general extraordinaria de accionistas se resolvió aprobar la escisión de parte de ciertos inmuebles rurales del patrimonio de la sociedad en favor de la nueva sociedad a constituirse con los mencionados aportes tomando como base el mencionado Estado de Situación Patrimonial Pro-forma de Escisión.
Se resolvió como fecha de reorganización y a efectos contables e impositivos, que la nueva sociedad denominada Agrofertil Agropecuaria S.A. comenzará a operar a partir del 1° de noviembre de 2019, a partir de dicha fecha comenzará el funcionamiento de la sociedad escisionaria y a ella se le imputarán todas las operaciones, ingresos, egresos, ganancias y pérdidas resultantes del patrimonio escindido y hasta que ello no suceda todas las operaciones y actividades serán atribuidas a Petroagro. El patrimonio escindido en moneda constante del 30 de noviembre de 2019 es el siguiente:
	
	Patrimonio Escindido
	

	ACTIVOS
	
	

	Propiedades, planta y equipo
	102.911
	

	TOTAL DE ACTIVOS
	102.911
	

	
	
	

	PATRIMONIO Y PASIVOS
	
	

	Patrimonio
	87.907
	

	
	
	

	PASIVOS
	 
	

	Impuestos diferidos
	15.004
	

	TOTAL DE PASIVOS
	15.004
	

	
	
	

	 TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVO
	102.911
	




28. Aprobación de los estados financieros intermedios condensados
Los presentes estados financieros intermedios condensados han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad y su emisión ha sido autorizada con fecha 10 de enero de 2020.
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PETROAGRO S.A.

INFORMACIÓN ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS REQUERIDA POR EL ARTÍCULO 12 DEL CAPÍTULO III, TÍTULO IV DE LAS NORMAS DE LA COMISIÓN NACIONAL DE VALORES (N.T. 2013) CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONÓMICO FINALIZADO AL 30 DE NOVIEMBRE DEL 2019.
(en miles de pesos)

(i) CUESTIONES GENERALES SOBRE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

1. Regímenes jurídicos específicos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones:

No existen.

2. Modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias similares ocurridas durante los períodos comprendidos por los estados financieros que afecten su comparabilidad con los presentados en ejercicios anteriores, o que podrían afectarla con los que habrán de presentarse en ejercicios futuros:

No existen.

3. Clasificación de los saldos de créditos y deudas:

El detalle al 30 de noviembre del 2019 es el siguiente:

	A vencer:
	Créditos
	
	Deudas

	    De hasta 3 meses
	551.350
	
	428.761

	    De más de 3 y hasta 6 meses
	31.286
	
	139.428

	    De más de 6 y hasta 9 meses
	31.286
	
	15.538

	    De más de 9 y hasta 12 meses
	31.287
	
	194.310

	    De más de 1 año
	
	
	595.168

	Totales
	645.209
	
	1.373.205



4. Cuentas en moneda nacional y moneda extranjera:

Los saldos en moneda extranjera son los siguientes:

	
	Clase
	En miles de U$S
	Tipo de cambio o cotización vigente $
	Monto en moneda argentina e importe contabilizado  miles de pesos

	Activo
	 
	 
	 
	 

	Activo Corriente
	 
	
	
	 

	Caja y bancos
	U$S
	14
	57.75
	808

	Créditos comerciales
	 
	
	
	

	    Comunes
	U$S
	3.862
	57.75
	223.030

	   Sociedades relacionadas
	U$S
	2.464
	57.75
	142.296

	Total del Activo Corriente y del Activo
	 
	
	
	366.134

	Pasivo
	 
	
	
	

	Pasivo corriente
	 
	
	
	

	Deudas comerciales
	 
	
	
	

	    Obligaciones Negociables (nota 19.a)
	U$S
	7.487
	62.25
	466.067

	    Bancarios
	U$S
	1.400
	62.25
	85.400

	    Deudas por adquisición de activos
	U$S
	1.218
	62.25
	75.820

	Total del Pasivo Corriente y del Pasivo
	 
	
	
	627.287



5.	Detalle del porcentaje de participación en Sociedades del artículo 33 de la Ley Nº 19.550 en el capital y en el total de votos: 

  No existen.



a) Saldos deudores con Sociedades art. 33 Ley Nº 19.550:
No existen.

b) Saldos acreedores con Sociedades art. 33 Ley Nº 19.550:

No existen.

6.	Cuentas comerciales por cobrar o préstamos con directores, síndicos, miembros del consejo de vigilancia y sus parientes hasta el segundo grado inclusive:

No existen al 30.11.2019

(ii)  INVENTARIO FISICO DE LOS INVENTARIOS

7.	Inventario físico de los inventarios:

Los recuentos físicos de los inventarios se efectúan de manera rotativa durante el ejercicio (con una periodicidad mínima trimestral) y de manera integral una vez por año.

(iii) VALORES CORRIENTES

8.	Fuentes de los datos empleados:

     Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por los inventarios (cereales y oleaginosas con mercado activo) que fueron valuados a su valor neto de realización, considerando la excepción de la NIC 2. Por lo general, el costo histórico se basa en el valor razonable de la contraprestación otorgada a cambio de los activos.

· Haciendas: 

Se han medido a sus valores de mercado a la fecha de cierre del ejercicio, en los mercados a los que normalmente accede la Sociedad, netos de los costos adicionales que generará su comercialización.

· Sementeras: 

Se han valuado de acuerdo al valor neto de los flujos de fondos descontados, determinado en función a la condición del activo biológico al cierre del ejercicio, en aquellos casos en que el valor razonable puede medirse de manera fiable. En el resto de los casos han sido medidas al costo.

· Cereales, oleaginosas y aceites:

Los cereales se presentan a su valor razonable menos los costos de venta estimados, dado que la Sociedad considera que el negocio de cereales se encuentra contemplado en la excepción de la NIC 2.

· Agroquímicos e insumos

Los inventarios se presentan al costo de adquisición o al valor neto realizable, el menor. El costo es determinado a través del método de precio promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de completamiento y los costos necesarios para efectuar la venta.

· Semillas

Las semillas se presentan a su costo histórico, el cual se encuentra determinado de la siguiente forma: (i) valor de transferencia determinado para la semilla de propia producción en el punto de cosecha, las cuales previamente fueron clasificadas como activos biológicos hasta ese momento; y/o (ii) costo del servicio de multiplicación para la semilla producida por terceros a través de contratos de multiplicación. A las semillas en bolsas se adicionan, además, los costos posteriores de clasificación, embolsado y otros medidos a sus valores históricos.

9.	Propiedad, planta y equipo:

No existen bienes del rubro propiedad, planta y equipo revaluados técnicamente.




10.	Valor de propiedad, planta y equipo sin usar por obsoletos:

No existen.

(iv) PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES

11.	Participación en otras sociedades en exceso de lo admitido por el artículo 31 de la Ley Nº 19.550:

No se registra.

(v)  VALORES RECUPERABLES

12.	Criterios seguidos para determinar los “valores recuperables” significativos de la propiedad, planta y equipo empleados como límites para sus respectivas valuaciones contables:

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario, la Sociedad analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe del deterioro necesario. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado, en caso de corresponder, activos tangibles o activos intangibles con una vida útil indefinida, el análisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistemática al cierre de cada ejercicio o bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar tal análisis.

El valor recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su venta y el valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el cálculo del valor de recuperación de propiedades, planta y equipo, el valor de uso es el criterio utilizado por la Sociedad.
Para estimar el valor de uso, el Directorio y la Gerencia de la Sociedad, en caso de corresponder, preparan las estimaciones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos más recientes aprobados por el Directorio de la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costos de las Unidades Generadoras de Efectivo, utilizando tanto las mejores estimaciones como la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, antes de impuestos, que considera el costo de capital del negocio en que se desarrolla. Para su cálculo se tiene en cuenta el costo actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general para el negocio.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se debe registrar la correspondiente provisión de pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable aumentando el valor del activo con cargo a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el deterioro.

(vi) SEGUROS

13. 	Seguros que cubren los bienes tangibles:

	Conceptos asegurados/Riesgo
	Suma asegurada
	Valor contable

	Accidentes Personales
	                    1.375
	 

	Accidentes Personales
	                  26.600
	 

	Accidentes Personales
	                    1.480 
	 

	Resp. Civil Acc. y enfer. de trabajo
	                  20
	 

	Automotores 
	                    3.627 
	               1.918 

	Automotores Responsabilidad Civil
	                  60
	 

	Responsabilidad Civil
	                  12.168 
	 

	Todo Riesgo Operativo
	                  17.733 
	 






Se consideran suficientemente cubiertos los riesgos corrientes en los seguros contratados.
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(vii) CONTINGENCIAS POSITIVAS Y NEGATIVAS

14.	Elementos considerados para calcular las previsiones cuyos saldos, considerados individualmente o en conjunto, superen el dos por ciento (2%) del patrimonio:

No se registran provisiones que no tengan por objeto la cobertura de riesgos específicos y que, por otra parte, superen el porcentaje mencionado.

15.	Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros no contabilizadas:

No se registran por no requerirlo según la normativa contable.

(viii) APORTES IRREVOCABLES A CUENTA DE FUTURAS SUSCRIPCIONES

16.	Estado de la tramitación dirigida a su capitalización:

No existen aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.

17. Dividendos acumulativos de acciones preferidas:

No existen.

18.	Condiciones, circunstancias o plazos para la cesación de restricciones a la distribución de resultados no asignados:

No existen.
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RESEÑA INFORMATIVA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL PERÍODO INTERMEDIO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2019
Información requerida por el artículo 4, capítulo III, Título IV de las Normas de la Comisión Nacional de Valores (N.T. 2013) 


COMENTARIOS GENERALES

De conformidad con lo dispuesto por las Normas de la Comisión Nacional de Valores (N.T. 2013), se expone seguidamente una serie de comentarios sobre la evolución de las actividades desarrolladas por la Sociedad, que deben ser leídas juntamente con los estados financieros correspondientes al período finalizado el 30.11.2019. 

En lo comercial, la Sociedad continuó desarrollando sus canales de comercialización tanto de mercado interno como de mercado externo. Dentro del contexto internacional y en el marco de una estrategia exportadora, la Sociedad prevé continuar con el desarrollo de sus exportaciones y crecer en nuevos mercados de especialidades.

Por el período comprendido entre el 1° de junio de 2018 y el 31 de mayo del 2019, la Sociedad continúa trabajando en la mejora de sus contribuciones a través de eficiencias productivas y la revisión permanente de costos y gastos en todas sus unidades de negocios.

El período finalizado el 30 de noviembre de 2019 arrojó un resultado en miles de pesos de 99.175 antes del impuesto a las ganancias, y un resultado final en miles de pesos de 74.090 -neto del cargo por el citado impuesto y otros resultados integrales.

ESTRUCTURA DE RESULTADOS INTEGRALES:

	
	30.11.2019
	30.11.2018

	Resultado antes de resultados financieros
	131.354
	26.612

	Resultados financieros
	(32.179)
	10.796

	Resultado antes de impuesto a las ganancias
	99.175
	37.408

	Impuesto a las ganancias
	(25.085)
	(29.566)

	Resultado neto del ejercicio
	74.090
	7.842

	Total resultado integral del ejercicio
	74.090
	7.842



ESTRUCTURA FINANCIERA COMPARATIVA

	
	30.11.2019
	31.05.2019

	
	
	

	Activo no corriente
	348.061
	516.138

	Activo corriente
	1.258.029
	1.044.061

	Total del activo
	1.606.090
	1.560.199

	
	
	

	Pasivo no corriente
	495.391
	506.190

	Pasivo corriente
	777.825
	677.529

	Total del pasivo
	1.273.216
	1.183.719

	
	
	

	Patrimonio
	332.874
	376.478

	Total del pasivo y patrimonio
	1.183.719
	1.560.199
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ESTRUCTURA DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVA

	
	30.11.2019
	30.11.2018

	
	
	

	Flujo neto de efectivo utilizado en las operaciones
	119.403
	64.030

	Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversión
	(291.094)
	106.407

	Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades de financiación
	207.811
	(193.100)



	Generación (Utilización) neta del efectivo
	36.120
	(22.663)



INDICES COMPARATIVOS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

	
	30.11.2019
	31.05.2019

	
	
	

	Liquidez (1)
	1,62
	1,54

	Solvencia (2)
	0,26
	0,32

	Inmovilización del capital (3)
	0,22
	0,33



1. Activo corriente / Pasivo corriente
1. Patrimonio neto / Pasivo total
1. Activo no corriente / Activo total

PERSPECTIVAS 

En línea con la visión estratégica de la compañía, se intensificará el plan de acción comercial de captura de negocios de mayor rentabilidad, priorizando el retorno sobre el capital invertido. Se buscará un crecimiento sostenido en las distintas unidades de negocio que conforman la empresa.

Desde las áreas de soporte se buscará eficientizar los aspectos financieros, impositivos y logísticos para mejorar la performance comercial.

La empresa continuará optimizando su estructura de capital de trabajo en línea con el trabajo realizado en el ejercicio cerrado.




	El informe de fecha 10 de enero de 2020
	El informe de fecha 10 de enero de 2020
	

	se extiende en documento aparte
	se extiende en documento aparte
	

	DELOITTE & Co. S.A.
	
	

	
	
	

	
	
	

	JUAN JOSÉ LÓPEZ FORASTIER
Socio
	FEDERÍCO FERNANDO GUIDO LUCERO PAVÓN
Presidente de la Comisión Fiscalizadora
	ROBERTO CORONEL
Presidente

	Contador Público (U.B.A.)
	Letrado inscripto al Tº XLI Fº 147 C.A.S.I,
	

	C.P.C.E. Pcia de Bs. As. Tº 148 - F° 56
	Legajo Provisional nº 3-29387035
	

	Legajo 38340-6
	C.U.I.T. N° 20-29387035-8
	

	C.U.I.T. N°:20-24294663-5
	
	







INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA



Señores Directores y Accionistas de 
PETROAGRO S.A.
CUIT: 30-63072091-1
Domicilio Legal: Ruta Nacional Nº 51 km 119,2  
Carmen de Areco
Provincia de Buenos Aires
------------------------------------------------------

En nuestro carácter de miembros de la Comisión Fiscalizadora de PETROAGRO S.A. (en adelante, mencionada indistintamente como “Petroagro S.A.” o la “Sociedad”), de acuerdo con lo dispuesto por el inc. 5° del art. 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y las normas reglamentarias sobre información contable de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos efectuado una revisión de los documentos detallados en el párrafo siguiente.


1) DOCUMENTOS OBJETOS DEL INFORME
0. Estado de situación financiera intermedio condensado al 30 de noviembre de 2019.
0. Estado de resultados integrales intermedios condensados por el período de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2019.
0. Estado de cambios en el patrimonio intermedio condensado por el período de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2019.
0. Estado de flujos de efectivo intermedio condensado por el período de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2019. 
0. Notas 1 a 28 correspondientes a los estados financieros intermedios condensados por el período de seis meses terminado el 30 de noviembre de 2019.
0. Información adicional a las notas a los estados financieros intermedios al 30 de noviembre de 2019, requerida por el artículo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y por el artículo 12 del Capítulo III, Título IV de las Normas de la Comisión Nacional de Valores (N.T. 2013).
0. Reseña informativa consolidada, establecida por la Resolución General N° 368/01 y modificatorias de la Comisión Nacional de Valores, por el período de seis meses terminado el 30 de noviembre de 2019.

Las cifras y otra información correspondientes al estado de situación financiera al 30 de noviembre de 2019 son parte integrante de los estados financieros intermedios mencionados precedentemente y se las presenta con el propósito de que se interpreten exclusivamente en relación con las cifras y otra información del período intermedio actual.

2) RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO DE LA SOCIEDAD EN RELACIÓN CON LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros intermedios condensados de la Sociedad de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas como normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés), e incorporadas por la Comisión Nacional de Valores a su normativa, y por lo tanto es responsable de la preparación y presentación de los estados financieros intermedios condensados  adjuntos, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34, “Información financiera intermedia”. Asimismo, el Directorio de la Sociedad es responsable del control interno que considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de incorrecciones significativas. 

3) RESPONSABILIDAD DE LA COMISIÓN FISCALIZADORA

Nuestra revisión fue realizada de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas en la Resolución Técnica N° 15 y su modificatoria, la Resolución Técnica Nº 45 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas, conforme ha sido aprobada por la Resolución CD N° 3636 del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Provincia de Buenos Aires. Dichas normas requieren que la revisión de los estados financieros intermedios condensados detallados en primer párrafo del  capítulo 1, se efectúe de acuerdo con las normas aplicables a encargos de revisión de estados financieros de períodos intermedios, e incluya la verificación de la congruencia de los documentos revisados con la información sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuación de dichas decisiones a la ley y los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.
Una revisión de los estados financieros de períodos intermedios consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. Una revisión tiene un alcance significativamente menor que el de una auditoría y, por consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrían identificarse en una auditoría. En consecuencia, no expresamos opinión de auditoría.
Dado que no es responsabilidad de los miembros de la Comisión Fiscalizadora efectuar el control de gestión, la revisión no se extendió a los criterios y decisiones empresarias de las diversas áreas de la Sociedad, cuestiones que son responsabilidad exclusiva del Directorio.
En relación con la Información adicional a las notas a los estados financieros requerida por el artículo Nº 68 de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y por el artículo 12 del Capítulo III, Título IV de las Normas de la Comisión Nacional de Valores (N.T. 2013) por el período de seis meses terminado el 30 de noviembre de 2018, hemos constatado que, este documento contenga la información requerida por el artículo 68 del Reglamento de Cotización de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Asimismo, en lo que respecta a los datos numéricos contables incluidos en los documentos citados, en lo que sea materia de nuestra competencia, hemos constatado que tales datos concuerden con los registros contables de la Sociedad y otra documentación pertinente.

4) CONCLUSIÓN
Sobre la base de nuestra revisión, con el alcance que expresamos en el párrafo anterior, nada llamó nuestra atención que nos hiciera pensar que los estados financieros intermedios condensados adjuntos de Petroagro S.A. correspondientes al período de seis meses finalizado el 30 de noviembre de 2019 no están presentados en forma razonable, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34.
5) ÉNFASIS
Sin modificar nuestra conclusión queremos enfatizar lo detallado en la nota 27.

6) INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

a) Con respecto a la Reseña informativa consolidada y a la Información adicional requerida por artículo 12, del capítulo II, título IV de las normas de la Comisión Nacional de Valores, mencionados en los acápites f) g) y h) del capítulo I, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

b) Las cifras de los estados financieros mencionados en el primer párrafo del capítulo 1 de este informe surgen de los registros contables de la Sociedad que, en sus aspectos formales, se encuentran en proceso de transcripción a libros rubricados, así como los estados financieros mencionados en el primer párrafo del capítulo 1 de este informe. 

c) Manifestamos asimismo que durante el ejercicio hemos realizado, en cuanto correspondían, las tareas previstas por el art. 294 de la Ley Nº 19.550, incluyendo la asistencia a reuniones del Directorio y Asambleas de Accionistas.

d) Los directores cumplen con las exigencias de mantener garantías por el desempeño de sus funciones.


El presente Informe no tiene validez sin la autenticación de la firma por parte del Consejo Profesional.


 Carmen de Areco - Provincia de Buenos Aires, 10 de enero de 2020
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