ACTA DE DIRECTORIO N° 197

En la ciudad de Carmen de Areco, a los 26 dias del mes de octubre del afio 2021, siendo las 8
horas, se retinen en la sede social sita en Ruta 51 Km 119,2 de la Ciudad de Carmen de Areco,
Provincia de Buenos Aires los sefiores miembros del Directorio de Petroagro S.A. (la
“Sociedad”) que firman al pie de la presente y Federico Fernando Guido Lucero Pavon en
representacion de la Comision Fiscalizadora. Habiéndose constatado la existencia del quérum
suficiente para sesionar, se declara abierto el acto y se somete a consideracion de los presentes
los siguientes puntos del Orden del Dia:

1. Aprobacion de los términos y condiciones de un programa global para la co-emision
de obligaciones negociables simples, a corto, mediano y/o largo plazo, no convertibles
en_acciones por un valor nominal en circulacion en cualquier momento de hasta la
suma de U$S 20.000.000 (Ddlares Estadounidenses veinte millones) o su equivalente en
cualquier otra moneda y/o unidades de valor, de conformidad con las disposiciones de
la Ley N°23.576 (con sus modificatorias y complementarias, la “Ley de Obligaciones
Negociables™), v demas regulaciones aplicables

Toma la palabra el Sr. Presidente y manifiesta que, como es de conocimiento de los sefiores
Directores, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 20 de
octubre de 2021 aprobd la creacion de un programa global para la co-emision de obligaciones
negociables simples, a corto, mediano y/o largo plazo, no convertibles en acciones por hasta
un valor nominal en circulaciéon en cualquier momento que no podra exceder los U$S
20.000.000 (Dolares Estadounidenses veinte millones) o su equivalente en cualquier otra
moneda y/o unidades de valor (incluyendo sin limitacién a las Unidades de Vivienda
actualizables por el Indice del Costo de la Construcciéon en el Gran Buenos Aires (“ICC”) —
Ley N°27.271 (“UVI”) o en Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por el Coeficiente
de Estabilizacion de Referencia (“CER”) — Ley N°25.827 (“UVA”), (el “Monto Médximo”) (el
“Programa”). Asimismo, con fecha 24 de septiembre de 2021 Special Grains S.A. (“Special
Grains” y, Special Grains en conjunto con la Sociedad las “Co-Emisoras” o las “Sociedades”,
indistintamente) aprob6 la creacion del Programa mediante la celebracion de la Asamblea
General Ordinaria y Extraordinaria. En virtud de dicho Programa, Special Grains podra emitir
obligaciones negociables de manera individual, como asi también en forma conjunta y
solidaria o simplemente mancomunada con la Sociedad por hasta el Monto Maximo en
distintas Clases y/o Series que podran calificar como valores negociables sociales, verdes y
sustentables bajo el criterio que establezca la Comision Nacional de Valores (la “CNV) a tal
efecto (las “Obligaciones Negociables™”). Contintia en uso de la palabra el Sr. Presidente y
manifiesta que, en la Asamblea se delegaron a este Directorio las facultades necesarias para
determinar y establecer todos los términos y condiciones del Programa y de las Obligaciones
Negociables a ser emitidas en el marco del Programa que no fueron expresamente
determinadas por dicha Asamblea. En tal sentido, el Sr. Presidente mociona para que este
Directorio apruebe la creacion del Programa cuyos principales términos y condiciones
generales se encuentran descriptos en el prospecto del Programa (el “Prospecto™), cuya version
preliminar ha sido distribuida entre los sefiores Directores, quienes lo han tenido a la vista y lo
han revisado con suficiente antelacion a la presente reunion, y se detallan a continuacion: (i)
Monto: U$S20.000.000 (Dolares Estadounidenses veinte millones) en circulacion en
cualquier fecha (o su equivalente, calculado como se describe en el Prospecto, en otras
monedas y/o unidades de valor, conforme lo permita la ley aplicable), sujeto a cualquier
aumento debidamente autorizado; (i1) Duracion del Programa: La duracion del Programa de
Obligaciones Negociables sera de 5 (cinco) afios, prorrogables, contados a partir de la fecha
de autorizacion del Programa y de la oferta publica por parte de la CNV; o cualquier plazo
mayor que se autorice conforme con las normas aplicables. Podran reemitirse las sucesivas
Clases y/o Series que se amorticen, sin que el capital de las Obligaciones Negociables en
circulacion exceda el monto total del Programa, y el vencimiento de las diversas Clases y/o
Series podra operar con posterioridad al vencimiento del Programa; (iii) Clases y/o Series:
Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas y/o co-emitidas en diversas Clases y/o
Series. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma Clase podran ser emitidas y/o
co-emitidas en diversas Series. Las Obligaciones Negociables emitidas y/o co-emitidas en
diferentes Clases podran otorgar derechos diferentes, segin se especifique en el
correspondiente suplemento de precio aplicable. Las Obligaciones Negociables que se emitan
y/o co-emitan en una misma Serie otorgaran los mismos derechos. Podra resolverse la
reapertura de aquellas Clases y/o Series en caso de que asi lo decida Special Grains o las Co-
Emisoras, en su caso. Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas bajo los




“Lineamientos para la emision de valores negociables sociales, verdes y sustentables”
conforme el criterio que establezca la CNV y/o la autoridad competente a tal efecto; (iv)
Descripcion: las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones), con garantia comun, especial y/o flotante, y/u otra garantia
(incluyendo, sin limitacion, garantia de terceros), subordinadas o no, emitidas por Special
Grains o co-emitidas por las Co-Emisoras quienes podran ser simplemente mancomunada o
solidariamente responsables por la totalidad de la deuda a ser emitida bajo el Programa, segiin
se establezca en el suplemento de precio aplicable; (v) Precio: Las Obligaciones Negociables
podran emitirse y/o co-emitirse a la par o con descuento o prima respecto del valor par. El
precio de emision para cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables serd el que se
especifique en el suplemento de precio aplicable; (vi) Rango y Clasificacion: Las
Obligaciones Negociables constituyen obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones bajo la Ley de Obligaciones Negociables, y dan derecho a los beneficios establecidos
en la misma, y estan sujetas a los requisitos de procedimiento de la misma. Las Obligaciones
Negociables podran constituir Obligaciones Negociables con garantia comun sobre el
patrimonio de Special Grains o de las Co-Emisoras, segin corresponda, o con garantia especial
o flotante, avaladas, afianzadas o garantizadas por cualquier medio que se especifique en el
suplemento de precio aplicable. Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones no
subordinadas de Special Grains o de las Co-Emisoras, segin corresponda, y, excepto en la
medida que estén subordinadas de acuerdo con sus términos, calificaran pari passu, sin ningin
tipo de prioridad de pago. Las Obligaciones Negociables con garantia comun sobre el
patrimonio de Special Grains o de las Co-Emisoras, segun corresponda, no subordinadas
constituirdn obligaciones directas, incondicionales y serdn tratadas en todo momento en
igualdad de condiciones entre si y con todas las demds obligaciones comunes presentes y
futuras de Special Grains o de las Co-Emisoras (segun corresponda) que no cuentan con
garantia especial, ni sean subordinadas, ni que cuenten con privilegios y/o preferencias por
disposiciones legales; (vii) Moneda: Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas
en pesos, en dolares, o en cualquier otra moneda y/o unidades de valor (incluyendo sin
limitacion a las Unidades de Vivienda actualizables por el indice del Costo de la Construccion
en el Gran Buenos Aires (“ICC”) — Ley N°27.271 (“UVI”) o en Unidades de Valor Adquisitivo
actualizables por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (“CER”) — Ley N°25.827
(“UVA”) conforme se especifique en el suplemento de precio aplicable, sujeto al
cumplimiento de todos los requisitos legales o reglamentarios aplicables a la emision en dicha
moneda. Asimismo, podran estar denominadas en mas de una moneda y/o unidades de valor,
segin se especifique en el suplemento de precio aplicable. Los pagos en relacion con las
Obligaciones Negociables podran ser efectuados en, y/o encontrarse vinculados a, cualquier
moneda o monedas distintas a aquélla en que se encuentren denominadas las Obligaciones
Negociables; (viii) Forma: Las Obligaciones Negociables de cada Clase y/o Serie podran ser
escriturales, estar representadas en certificados o titulos globales (para su depodsito con
depositarios autorizados por las normas vigentes de la jurisdiccion que corresponda) o, en la
medida permitida bajo las leyes y regulaciones argentinas aplicables, al portador, conforme se
especifique en el suplemento de precio aplicable; (ix) Uso de los Fondos: los fondos
provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables emitidas y/o co-emitidas bajo
el Programa, seran destinados a cualquiera de los destinos contemplados en el Articulo 36 de
la Ley de Obligaciones Negociables, conforme eventualmente se determine en el suplemento
de precio, delegandose en el Directorio de las Co-Emisoras o de Special Grains, segin fuera
el caso, la facultad de decidir especificamente el destino que se daréa al producido neto de la
colocacion de cada Clase y/o Serie en particular, emitida bajo el Programa, incluyendo sin
limitacién, la posibilidad de destinar el producido neto de la emisién conforme los
“Lineamientos para la emision de valores negociables sociales, verdes y sustentables”
conforme el criterio que establezca la CNV a tal efecto. En el caso de co-emision, cada una de
las Co-Emisoras recibird solamente una parte de los fondos obtenidos de la colocacion de las
Obligaciones Negociables, sin perjuicio de lo cual podran ser, segin se especifique en el
suplemento de precio aplicable, responsables solidaria o simplemente mancomunadamente
con la otra Co-Emisora, por el monto total efectivamente colocado en cada Clase y/o Serie en
particular, emitida bajo el Programa; (x) Oferta: Las Obligaciones Negociables se ofreceran
en la Argentina, o en cualquier otra jurisdiccion conforme lo establezca el suplemento de
precio correspondiente; (xi) Listado y Negociacion: Podra solicitarse el listado de las
Obligaciones Negociables en el Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”), en virtud del
ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
(“BCBA”) conforme lo dispuesto por la Resoluciéon N°18.629 de la CNV, y para su
negociacién en el Mercado Abierto Electronico (el “MAE”); asimismo las Obligaciones
Negociables podran ser listadas y/o negociadas en otros mercados de valores del pais o del
exterior, segun se indique en el suplemento de precio aplicable; (xii) Intereses: Las
Obligaciones Negociables podran (a) devengar intereses a una tasa fija o a una tasa flotante o
variable determinada mediante referencia a una o mas tasas basicas, indices o formulas que se



especifiquen en el suplemento de precio aplicable, (b) emitirse sobre una base totalmente
descontada y no devengar intereses, o (c) cualquier combinacion de las alternativas anteriores.
Los pagos (respecto del capital al vencimiento o de otro modo) con relacién a Obligaciones
Negociables relacionadas con un indice se calcularan mediante referencia al indice y/o formula
que Special Grains o las Co-Emisoras y el Colocador pudieren convenir, conforme se
especifique en el Suplemento de Precio aplicable. En cualquier Clase y/o Serie se podra
establecer un rendimiento creciente, decreciente, asi como rendimientos maximos y/o
minimos; (xiii) Colocacién: Special Grains o las Co-Emisoras como entidades emisoras de las
Obligaciones Negociables, colocaran las mismas a través de entidades colocadoras designadas
por medio de los contratos pertinentes suscriptos en ocasion de la emision de cada Clase y/o
Serie. El sistema de colocacion que se utilizarda para la colocacion de las Obligaciones
Negociables serd informado en el suplemento de precio correspondiente a cada emision, de
conformidad con las Normas de la CNV (segun T.O. 2013 y mods., las “Normas de la CNV”)
(y toda otra normativa que resulte aplicable).; (xiv) Ley Aplicable: Las cuestiones relativas a
requisitos inherentes de fondo y forma de las Obligaciones Negociables se regiran por lo
dispuesto en la Ley de Obligaciones Negociables y las leyes y reglamentaciones argentinas
aplicables, asi como la capacidad y autoridad societaria de las Co-Emisoras para crear este
Programa y para emitir, ofrecer y entregar las Obligaciones Negociables en Argentina. Todas
las demas cuestiones respecto de las Obligaciones Negociables se regiran y seran interpretadas
de acuerdo con las leyes de Argentina o de acuerdo con las leyes aplicables de la jurisdiccion
que se indiquen en el Suplemento de Precio correspondiente; (xv) Jurisdiccion: Toda
controversia que se suscite entre Special Grains o las Co-Emisoras y los tenedores de
Obligaciones Negociables en relacion a las Obligaciones Negociables, serd resuelta por el
Tribunal Arbitral que opere en el ambito del BYMA, quedando a salvo el derecho de los
tenedores de Obligaciones Negociables contemplado en el articulo 46 de la Ley N°26.831 (con
sus modificatorias y complementarias la “Ley de Mercado de Capitales™), de optar por acudir
a los tribunales judiciales competentes. Acto seguido, contintia en uso de la palabra el Sr.
Presidente quien deja expresa constancia de que, el resumen detallado precedentemente un
extracto de los términos y condiciones basicos del Programa y de las Obligaciones Negociables
a emitirse bajo el mismo, cuyo texto completo consta en el Prospecto que los sefiores
Directores han tenido a la vista, revisado en esta reunién y dado que su texto completo consta
en el mencionado Prospecto éstos no se transcriben en forma completa en el acta. Luego de un
breve debate, los sefiores Directores por unanimidad RESUELVEN: aprobar (i) los términos
y condiciones del Programa; y (ii) la version preliminar del Prospecto. A continuacidn, se
somete a consideracion de los presentes el siguiente punto del Orden del Dia.

2. Consideracion v aprobacion de la subdelegacion de facultades en ciertos miembros del
Directorio de la Sociedad.

El sefior Presidente mociona para que se proceda a subdelegar en los Sefiores Roberto Eduardo
Coronel, Velia Inés Garcia y Santiago Félix Raimundi, para que cualesquiera de ellos
individualmente y en forma indistinta, ejerzan las facultades delegadas por la Asamblea en este
Directorio (con facultad de subdelegar), incluyendo sin limitacion las siguientes: (i) la
determinacion y fecha de cada emision y/o co-emisién y reemision, (ii) el plazo y las
condiciones de amortizacion, (iii) la moneda, monto, forma y condiciones de pago y/o rescate
y/o recompra y las eventuales garantias, (iv) tipo y tasa de interés, (v) caracteristicas y términos
y condiciones de los titulos o certificados representativos de las obligaciones negociables, (vi)
modalidad y precio de la colocacion, (vii) la facultad para solicitar, de corresponder, ante la
CNV la autorizacion de oferta ptiblica y/u organismos similares, y para solicitar la autorizacion
de negociacién y/o listado en mercados autorizados en el pais y/o en el exterior, y para efectuar
cualquier otro tramite y/o actuacion ante los mencionados organismos y ante cualquier otro que
pudiese corresponder, en relacion con las cuestiones resueltas en la presente, con las mas
amplias facultades, en todos los casos a exclusiva decision del Subdelegado y mediante la
utilizacion de cualesquiera de los procedimientos previstos al efecto por las normas en vigencia,
(viii) la posibilidad de solicitar calificacion de riesgo para el Programa y/o para las obligaciones
negociables a ser emitidas y/o co-emitidas bajo el mismo, de acuerdo con lo previsto por la
normativa vigente aplicable a la Sociedad, (ix) la determinacion de la ley aplicable y
jurisdiccion, (x) la fijacion del destino de los fondos obtenidos de la colocacion de las emisiones
o reemisiones de obligaciones negociables bajo el Programa de conformidad con lo aqui
resuelto, y cualquier otra delegacion permitida por la normativa vigente, (xi) la facultad de
celebrar contratos de suscripcion o underwriting, convenios con el agente organizador o dealer
manager, convenios de colocacion en firme, convenios de fideicomiso (/ndentures), de agencia
de pago, de agencia fiscal, convenio de fideicomiso en garantia u otros, pactando ley y
jurisdiccion extranjera si asi lo resolviera este Directorio, entendiéndose que la enumeracion



precedente es meramente enunciativa, quedando los Subdelegados facultados para realizar todos
cuantos mas actos fueran necesarios para llevar eficazmente a cabo el cometido que se le
encomienda. Luego de un breve debate, los sefiores Directores por unanimidad RESUELVEN
aprobar la subdelegacion de facultades en los términos descriptos precedentemente. A
continuacion, se somete a consideracion de los presentes el siguiente punto del Orden del Dia.

3. Autorizaciones-

Toma la palabra el Sr. Presidente y manifiesta a los presentes que resulta necesario autorizar a
Luciana Denegri, Maria Victoria Pavani, Maria Inés Cappelletti, Julidan A. Ojeda, Maria Belén
Tschudy, Tomas B. Cappellini y/o a quienes estos designen para que para que, actuando de
manera individual e indistinta, cualesquiera de ellos realice las presentaciones ante la CNV,
BYMA, MAE y/o las bolsas y mercados de valores en las cuales se solicite el listado y/o
negociacion de las Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el Programa, el Boletin Oficial
de la Provincia de Buenos Aires, y cualquier otra institucion u organismo, publica o privada,
local o internacional, que estime conveniente, teniendo las mas amplias facultades para tomar
vista de las actuaciones, teniendo dichas personas la facultad de contestar vistas, impulsar los
tramites, suscribir e inicialar toda la documentacion que resulte necesaria, incluyendo sin
limitacion, las versiones definitivas del Prospecto, de los “Suplementos de Prospecto”, del
“Aviso de Suscripcion”, del “Aviso de Resultados” y de cualquier otro aviso complementario,
modificatorio o suplementario a dichos documentos y avisos; y a realizar, en fin, cuantos mas
actos y tramites fueran menester para obtener la autorizacion para la creacion del Programa y la
oferta publica de la Obligaciones Negociables, en el pais y/o en las jurisdicciones del exterior
que correspondan, incluyendo a tal efecto toda la documentacion que resultare necesaria. Luego
de un breve debate, los sefiores Directores por unanimidad RESUELVEN otorgar las
autorizaciones necesarias en los términos descriptos precedentemente.

No habiendo mas temas que tratar, siendo las 10 horas, se da por finalizada la presente reunioén
firmando los comparecientes al pie de la presente.

Fdo.:

Roberto E. Coronel Velia Inés Garcia Santiago F. Raimundi

Federico F.G Lucero Pavon



