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מיליון שקלים275הון עצמי ;מיליון שקלים278~שווי שוק ▪

מיליון שקלים245~ יתרות נזילות ▪

▪NAVמיליון שקלים21~אינטרנט זהב

מיליון שקלים575~* חוב נטו▪

7.6%' ~ח ד"תשואת אג▪

2020עד מרץ ~** ח תחת הנחות לחץ"יכולת שירות חוב לבעלי אג▪

2020עד ספטמבר ~ *** 14%ח בהנחת מכירת "יכולת שירות חוב לבעלי אג▪

מיליון שקלים4.4-48*11~אופציות שעדיין לא מומשו ▪

מיליון שקלים527~חוב פיננסי נטו בהנחת מימוש אופציות ▪

.2018החל מתחילת  IFRS9עקב יישום לראשונה של ' מ15-אומדן חוב נטו באינטרנט זהב גדל ב*  

ללא חלוקות דיבידנדים   , ללא מחזור חוב:בהינתן לוח הסילוקין הנוכחי של החברה ובהנחות הבאות לצרכי שמרנות **  

.ללא הנחת מימוש האופציות וללא מכירת מניות ביקום כלל, מביקום

ללא חלוקות דיבידנדים  , ללא מחזור חוב:בהינתן לוח הסילוקין הנוכחי של החברה ובהנחות הבאות לצרכי שמרנות *** 

יעשו  14%הנחת העבודה היא שמכירת . ללא הנחת מימוש האופציות וללא מכירת מניות השליטה בביקום, מביקום

.כיוםשוקלפי שוק 



מבנה הקבוצה
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יורוקום  

תקשורת

אינטרנט זהב

בי קומיוניקיישנס

~54.7%

~64.8%

~26.3%

~73.7%

100%100%

100%

100%

100%

רדיו טלפון נייד
תשתית רחבת , טלפוניה נייחת

פס

שירותי מוקד טלפוני
ILD, ISP,

פתרונות ארגוניים

טלוויזיה בכבלים
פורטל  

אינטרנטי

ציבור
~41.3%

ציבור

ציבור
~35.2%

100%

פרטית

ח"שמיליוני278–שוקשווי•
•NAV -21ח"מיליוני ש
ח"מיליון ש575–חוב נטו •
EBITDA-5.20/נטוחוב•
ק"נאסד,א"ת–נסחרת•

ח"שמיליוני840–שוקשווי•
•NAV –0.9ח"מיליארד ש
ח"מיליארד ש1.9–חוב נטו •
EBITDA-4.33/נטוחוב•
ק"נאסד,א"ת–נסחרת•

ח"שמיליארד10.7–שוקשווי•
•EV ל-EBITDA –5.2
EBITDA-2.44/נטוחוב•
א"ת–נסחרת•

.http://ir.bezeq.co.il-בזקשלהמשקיעיםמצגת:מקור

.2018,ביולי17-להינםהאחזקהשיעורי.2018,ביוני30-לנטוחובאומדן(1)

שאול ויוסף  

'אלוביץ

~4.0%
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גידור סיכונים/ מבדק לחץ 
בחינת יכולת שירות החוב ממקורות נזילות נוכחיים בלבד

על מנת להבהיר  , עבודהתוכנית/ ולא הנחות" מבדק לחץ"האמור להלן מהווה : הבהרה

.קיצוןאת אופן עמידת החברה בהתחייבויותיה גם בתרחישי

:הנחות מחמירות לצורך מבדק הלחץ
.אין חלוקות דיבידנדים כלל מביקום▪

.אין גיוסי חוב חדש או הרחבות של סדרות אגרות חוב של אינטרנט זהב▪

.ללא מחזור חוב, לוח הסילוקין במבדק הינו הלוח הנוכחי של החברה▪

(.מיליון שקלים50~בסך של כ )אין מימוש האופציות למניות החברה ▪

:מקורות נזילות זמינים
.ח"מיליוני ש245–2018אומדן יתרות נזילות נכון לסוף יוני ▪

אינטרנט זהב מבצעת מכירה של מניות ביקום מעבר לכמות המינימלית הנדרשת לפי ▪

.ח"מיליון ש155ח למניה בסך של "ש35במחיר של , (14.78%)היתר השליטה 

*ח "מיליון ש400–סך יתרות נזילות זמינים 

החברה תוכל לשרת את החוב שלה לפי לוח הסילוקין עד  , במבדק הלחץ המתואר

.2020ספטמבר 
.  מיליון שקלים450יתרות הנזילות אינן מניחות מימוש של האופציות שמימושן עשוי להגדיל כרית הנזילות ל * 



דיבידנד מביקום
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אנו":כימצייניםהם2018מיונימדרוגחברתשלהדירוגבדוח

במניותהמחזיקה,ביקוםהבתמהחברהדיבידנדתקבולימעריכים

דיבידנדלהכרזתבכפוףח"שמיליון60כשלבהיקף,בבזקהשליטה

בהיקףגםכתלות,בינוניתסבירותרמתלומקניםשאנו,מביקום

".לעילשנמנוהשוניםמהמקורותבחברהשיתקבלובפועלהמקורות

.2018-2019מהשניםבאחתדיבידנדיחולקכימניחהמדרוג
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תחזית חוב נטו

(לפי דוח סולו)אינטרנט זהב 

30/06/201831/12/2017

בפועלאומדן

מיליוני שקליםמיליוני שקלים

התחייבויות פיננסיות

                      43                    23אגרות חוב סדרה ג' 

                    780                   797אגרות חוב סדרה ד' 

                   823                  820סך התחייבויות פיננסיות

יתרות נזילות

                      21                   109מזומנים ושווה מזומנים

                    174                   136ניירות ערך

                   195                  245סך יתרות נזילות

                   628                  575חוב נטו

.2018החל מתחילת  IFRS9עקב יישום לראשונה של ' מ15-אומדן חוב נטו באינטרנט זהב גדל ב*  

*



(סולו)תחזית מאזן 
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 30 ביוני

2018

 31 בדצמבר 

2017

 בפועל אומדן

 מיליוני שקלים מיליוני שקלים

נכסים שוטפים

 21                       109                    מזומנים ושווה מזומנים

 174                     136                    ניירות ערך

 195                    245                   סך הכל נכסים שוטפים

נכסים שאינם שוטפים

 807                     847                    השקעה בביקום

 807                    847                   סך הכל נכסים שאינם שוטפים

 1,002                 1,092                סך הכל נכסים

התחייבויות שוטפות

 97                       99                      חלויות שוטפות של אגרות חוב

 16                       12                      ריבית לשלם ואחרים

 113                    111                   סך הכל התחייבויות שוטפות

התחייבויות שאינן שוטפות

 712                     706                    אגרות חוב

 712                    706                   סך הכל התחייבויות שאינן שוטפות

 177                     275                    הון עצמי
 1,002                 1,092                סך הכל התחייבויות והון עצמי



דיווחים
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לבחוןהחליטהחברהדירקטוריוןכידיווחההחברה,2018באפריל10בתאריך▪

לשניםשלההעבודהתכניתואתהחברהשלהאסטרטגיותהחלופותכללאת

שלשירותיואתלשכורכוונתועלדיווחהחברהדירקטוריון,הבחינהלצורך.הבאות

,החברהלרשותהעומדותהאפשרויותכלאתלבחוןמנתעלמובילהשקעותבנק

החובאגרותומחזיקיהחברהשלהמניותבעליעבורהתועלתאתלמקסםבמטרה

,מסוימתלעסקהלהיכנסהחלטהכלהתקבלהלא,שלבבאותושדווחכפי.שלה

.עסקהשללקיומהתובילזהלמהלךכניסהכיוודאותואין

,באפריל10מתאריךלדיווחבהמשך,דיווחההחברה,2018ביוני10בתאריך▪

בחברתאחזקותיהלרכישתהצעותמספרהתקבלומועדלאותובסמוךכי,2018

שישאירבאופןאסטרטגישותףשילובשלבדרךלרבות,בחלקהאוכולה,ביקום

,הנוכחייםהשוקתנאילאורכיהחברהציינהבדיווח.ביקוםבאחזקותחלקלחברה

הנהלת,כלכליתמבחינהסבירותשהתקבלוההצעותהחברהשלדעתכךולאור

אלוהצעותלקדםהאפשרותאתבוחנים,החברהדירקטוריוןעםביחד,החברה

.דיווחאותושלאחרהשבועייםבמהלךהעסקאותביצועכדאיותבחינתכדיתוך



(המשך)דיווחים 
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ולבחוןלהמשיךהחברהדירקטוריוןהחלטתעלדיווחההחברה,2018ביוני26בתאריך▪

שעשתהכפיהחברהלרשותהעומדותהאסטרטגיותהחלופותכללאתעצמאיבאופן

הביעו"(יורוקום"להלן)מ"בעתקשורתיורוקוםשלהמיוחדיםהמנהלים.האחרונהבתקופה

ניסיונותיהםאתזמניתלהשהות,המשפטביתבאישור,והתחייבולמהלךהסכמתםאת

במהלךשעשתהכפי,ממשיכההחברהההחלטהפיעל.במקבילהחברהלמכירת

שלהאפשריתהמכירהאתלבחוןמנתעלותחרותישיטתיהליךלבצע,האחרוניםהחודשים

ומחזיקימניותיהבעלי,החברהלטובתתהיהאשראחרתפעולהכלאו,בביקוםאחזקותיה

.שלההחובאגרות

צפויה,(הריכוזיותחוקלרבות)בישראלהמשפטיותולדרישותקודמיםלדיווחיםבהמשך▪

.הדירקטוריוןשלדעתושיקולפיעלשיבחר,להשקעותבנקעםלהתקשרהחברה

הרוכשבבחירתדעתשיקולהפעלתכדיתוך,המלאההסמכותתהיהלדירקטוריון

שלהמיוחדיםהמנהליםעםישותפו,הפוטנציאליותהעסקאותעלפרטים.הפוטנציאלי

.סודיותהסכםעללחתימהבכפוףיורוקום

,ביקוםלמניותהאפשריתהתמורהאתולהגדילהסדורההליךהשלמתאתלאפשרמנתעל▪

המכירהלהליךובהמשךהחברהלבקשת,המשפטביתלהחלטתבכפוף,הסכימהיורוקום

.הקרוביםהחודשיםבשלושתהחברהמניותשלמכירההליךייזמולאכי,המסודר
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