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מ"קווי זהב בע-גולד אינטרנט

מחזיקי אגרות חוב  -אסיפת עדכון והתייעצות 



דיסקליימר

ניירותבחוקכהגדרתו,עתידפניצופהמידע,"(החברה)"החברהבקבוצתלחברותוביחסלעצמהביחסהחברהכללה,זובמצגת▪

אחרומידעאומדנים,הערכות,מטרות,תחזיות,היתרבין,כולל,כאמורמידע."(עתידפניצופהמידע)"1968-ח"התשכ,ערך

מראשלהעריכםניתןלאאשרמגורמיםשיושפעוויכולוודאיתאינההתממשותםאשר,עתידייםענייניםאולאירועיםהמתייחס

,היתרבין,המתבססות,החברההנהלתהערכותעלמבוסס,כאמורעתידפניצופההמידע.החברהשלבשליטתהאינםואשר

.זומצגתעריכתבמועדהחברהלהנהלתהידועמידעעל

מגורמי,היתרבין,יושפעו,התממשותואיאו,שנצפהמכפישונהבאופןאוחלקואוכולועתידפניצופההמידעשלהתממשותו▪

בתחומיהקבוצהעלהמשפעיםחיצונייםובגורמיםהכלכליתבסביבהמההתפתחויות,וכןהקבוצהפעילותאתהמאפייניםהסיכון

מהותיתשונותלהיותעשויותהפעילותתוצאותולפיכךיתממשווציפיותיהתוכניותיה,הערכותיהכיודאותאיןלחברה.פעילותה

.זהממידעהמשתמעותאוהמוערכותמהתוצאות

מלאמידע.לציבורהחברהשפרסמהבדיווחיםלעייןהצורךאתלהחליףנועדהולאבלבדונוחותתמציתלשםנערכהזומצגת▪

.והבורסהערךניירותרשותבאתרהמפורסמיםוהמיידייםהתקופתייםבדוחותלמצואניתןועסקיההחברהעםבקשרומקיף

מנתעלכאמורההערכותאו/והתחזיותאתלשנותאו/ולעדכןמתחייבתאינהוהחברהכיוםהידועפיעלהינםזובמצגתהנתונים

.המצגתעריכתמועדלאחרשיחולונסיבותאו/ואירועיםשישקפו



2019אומדן נתונים לאמצע ינואר 

ח"שמיליון110~שוקשווי▪

ח"שמיליון137~נזילותיתרות▪

ח"שמיליון370~זהבבידיביקוםמניותשלסחירשווי▪

ח"שמיליון600~נטופיננסיחוב▪

ח"שמיליון420~חים"אגשוקשווי▪

39%-'דח"אגתשואה▪



תביעהלאישורבקשה(הכלכליתלמחלקה)אביבבתלהמחוזיש"לביהמהוגשה2016יוליחודשבמהלך▪

אשרח"שמיליון355מתוך,הבקשהפ"ע.מניותיהלבעליביקוםי"עשנעשתהדיבידנדחלוקתבגיןנגזרת

-כלהשיביידרשו(זהבואינטרנטביקוםדירקטוריון)האישורבבקשתהפוטנציאלייםהנתבעים,כדיבידנדחולקו

.זהבלאינטרנטומיוחסחולקח"מש73.2-כמתוכואשר,(ריביתבתוספת)שחולקמהדיבידנדח"שמיליון113

ליחסהזההביחס,בבקשההפוטנציאלייםהנתבעיםויתרהחברהי"עלביקוםדיבידנדהשבתכי,לצייןחשוב

.בביקוםאחזקותיהבשלזאת,החברהבשווילפגועשלאעשויה,החלוקה

לאישורנוספותבקשותשתי(הכלכליתלמחלקה)אביבבתלהמחוזיש"לביהמהוגשו2017יוניחודשבמהלך▪

אשרלכאורהשהתרחשומעשיםעלמתבססות,הבקשותאותן.החברהכנגד,היתרבין,ייצוגיותתובענות

הנתבעיםריבויבשל.העסקהבמסגרתהשנייההנוספתהתמורהולתשלוםיסעסקתשללאישורההביאו

,ההליךמצוישבוהמקדמיהשלב,(רביםמשרהלנושאיבנוסף,החברה,ביקום,בזק)בפרשההפוטנציאליים

במסגרתלחברההפוטנציאליתהחשיפהאתלכמתזהבשלבניתןלא,ש"היועמלבקשותבהתאםועיכובו

.אלואישורבקשות

הליכים המתנהלים כנגד החברה



.בבזקדירקטוריםמינוי▪

.בביקוםדירקטוריםמינוי▪

.ח"שמיליון100שלבהיקףהוןבהנפקתזהבאינטרנטשלההוןמבנהחיזוק▪

.חובמיחזורבאמצעותביקוםהבתחברתשלהחובמ"מחהארכת▪

אתויגבירהוןגיוסייאפשראשרבאופןהשליטההיתרדרישותאתלהקלבכוונההתקשרותמשרדמולדיונים▪

.המניותנזילות

.חלופותלבחינת,כלכלייםויועציםמעריכים,ההוןבשוקמומחיםלרבות,מומחיםעםהתייעצות▪

.והמחזיקיםהנאמןועדכוןח"האגמחזיקיעםאסיפותייזום▪

פעולות שבוצעו בשנה האחרונה בקבוצה



תהליך מכירת ביקום
.הבתבחברתאחזקותיהלמימוש,ובינלאומיישראלי,מקיףתהליךזהבאינטרנטניהלההחולפתהשנהבמהלך▪

.סבירהלבשלותהגיעולאאשר,דיוניםוהתקיימוייעודייםלגופיםפניותנעשו,ממתענייניםפניותהתקבלו▪

ברחבירלוונטייםגופיםלעשרותפניותכללאשר,וישראליבינלאומיהשקעותבנקאיבליווי,"פרוסס"תהליךנוהל▪

.העולם

באותההשוקמחירמעלמשמעותיתפרמיהשיקפואשרמחייבותלאהצעותהתקבלו,2018דצמברבמהלך▪

.העת

ביקוםמניותבמחיריחדותירידותחלוגםכמו,והישראליהעולמיהשוקתנאיהוחמרו,ההליךלניהולבמקביל▪

.מציעיםלנסיגתהובילואשרהבסיסנכסבתמחורפגעאשרבאופן,ובזק

בתזריםהצפויהמההיחלשות,בזקשלהאחרוניםמהדיווחים,היתרבין,הושפעוהמניותבמחיריהירידות▪

2019בתחילת.בינלאומייםזריםמשקיעיםידיעלבוצעואשרבזקמניותשלוממכירותמבזקהדיבידנדים

.ביקוםשלהחובדירוגהורדתעלהדירוגחברתהודיעה



לרכישתמחייבותהצעותקיבלהלאהחברה,(15.1.2019)ההצעותלקבלתהאחרוןהמועדחלוףעם▪

.בביקוםאחזקותיה

מותניתהצעהגםכמו,המחייבותההצעותלקבלתהאחרוןהמועדלפניבסמוךשהתקבלההמחיראינדיקציית▪

החברהשקיבלההמחירלאינדיקציותבהשוואהמהותיבאופןנמוכות,הסופיהמועדלאחרבסמוךשהתקבלה

לו,הנוכחיותמהאינדיקציותהמשתקףבמחיר,בביקוםהחברהמניותמכירת.Process-השלהקודםבשלב

.הפיננסייםלנושיההחברההתחייבויותמלואפירעוןמאפשרתהייתהלא,מתבצעתהייתה

.וצוותוהחובאגרותנאמןאתשוטףבאופןעדכנההחברההנהלת▪

אפשרויות,וכןהמכירההליךהמשךאפשרותאת,שנערכיםדיוניםאגב,לבחוןממשיךהחברהדירקטוריון▪

שלמיטבימיצוילאפשרמנתעלוזאת,ביקוםמניות-הבסיסנכסעלוהגנההחברהשלההוןמבנהלחיזוק

.החברהנושילטובת,החברהבפניהעומדיםהמשאבים

עםבשיחלפתוחמחייבתוהזהירותהאחריותמידתכימסקנהלכללהחברהדירקטוריוןהגיע,כןעלאשר▪

מנתעל,מועדמבעודעכשיוכבר,משותפתנציגותבאמצעות,החברהשל('ד-ו'גסדרות)החובאגרותמחזיקי

כפועל.בביקוםוהחזקותיהנכסיהשוויעלבהגנההצורךלרבות,והאפשרויותהאתגריםעםבמשותףלהתמודד

יוחלטלאעודוכל,נכסיהעללהגןהאפשריוהצורךהחברהשבידיהנזילותהיתרותלהיקףלבבשים,מכךיוצא

.חובאגרותלמחזיקיתשלומיםמביצועתימנעהיא,אחרת

(המשך)תהליך מכירת ביקום 



המשך התהליך ואתגרים לפתחו

מחזיקימולמלאהובשקיפותבהתייעצותהצפוייםהתהליכיםכלאתלקייםישכיסבורהחברהדירקטוריון▪

.משותפתנציגותמינויבאמצעות,החובאגרות

מבנהלחיזוקבפניושעומדותהאפשרויותאתלבחוןהחברהדירקטוריוןימשיך,המשותפתהנציגותבשיתוף▪

.החברהחובותשלמיטביושירות,ביקוםמניות-הנכסעלהגנה,החברהשלההון

:התהליךבהמשךאתגרים▪

.(ועיתויסכום)מבזקדיבידנדחלוקותצפי▪

.ביקוםשלהעצמיבהוןביטוייקבלואשר,בזקשלהכספייםבדוחותצפויותהפחתות▪

לנטילתתובילשנקבעלמועדעדהחוקבדרישותעמידהאי)2019לדצמברעדקומהלביטולהריכוזיותחוקדרישות▪

.(נאמןלידיוהעברתן(בזק)השלישיתהשכבהחברתשלהמניות

.(הקרובבעתידמוסרתלהיות,החברהלהערכת,צפויהאינהזומגבלה)ציבורייםהוןבגיוסימגבלות▪

שיעורלהקטנתהחברהלפניותהתקשורתממשרדמענההתקבללאכהעד)הבזקחוקבדרישותועמידההשליטההיתר▪

.(35%-להמחייבהשליטה

.בביקוםההחזקהעלהשפעהלהםלהיותשיכולות-ביקוםהבתחברתשלאפשריותפעולות▪



!תודה רבה
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