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GLOBAL VALORES S.A.

Estados Contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, junto con la Memoria, el Informe del 
Auditor y el Informe de revisión de la Comisión Fiscalizadora, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
MEMORIA  
Señores Accionistas de 

GLOBAL VALORES S.A.

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, este Directorio se complace en someter a su consideración la documentación correspondiente al ejercicio económico N° 17 comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del año 2019, integrada por la presente Memoria, Estado de Situación Patrimonial, de Resultados, de Evolución del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo y Notas, de conformidad toda ella con lo establecido por el Estatuto y la legislación vigente.

El Contexto Internacional y la República Argentina

Las políticas monetarias expansivas implementadas por los principales Bancos Centrales del mundo, junto con indicadores económicos sólidos en los Estados Unidos y China, explican una recuperación de los principales índices bursátiles internacionales en 2019. La Reserva Federal de los Estados Unidos redujo las tasas en 25 puntos básicos en tres ocasiones consecutivas en 2019, en las reuniones de julio, septiembre y octubre, y alcanzaron un rango de 1,5%-1,75%. La tasa de desempleo de Estados Unidos cayó a un nivel mínimo de más de 50 años, aunque en contraste, el crecimiento económico global se desaceleró en términos generales, destacándose la caída de la actividad industrial en la Eurozona. Las acciones reflejaron importantes subas que alcanzaron principalmente a mercados desarrollados. Los principales índices bursátiles de Estados Unidos mostraron subas del 28,9% para el S&P500, 22,3% en el Dow Jones y 35,2% en el caso del Nasdaq. Mientras tanto, en Europa las bolsas se incrementaron un 24,8% (EuroStoxx50) y en Japón la suba fue del 19,8% (Nikkei). 

Durante el 2019, los conflictos comerciales de los Estados Unidos con China continuaron escalando, mientras que la resolución del plan “Brexit” sumó incertidumbre. Finalmente, hacia fines del año, China y los Estados Unidos confirmaron la aprobación de la primera fase de un potencial acuerdo comercial, incluyendo compromisos de cambios estructurales por parte de China y menores tarifas por parte de la contraparte. Asimismo, el Primer Ministro del Reino Unido, obtuvo el respaldo de miembros del Parlamento a favor de un proyecto de ley en relación a la salida de la Unión Europea a partir del 31 de enero de 2020. 

Los precios de las materias primas en 2019 se incrementaron luego de caídas marcadas en 2018, incluyendo una suba del 9,4% en el índice general. El mayor dinamismo estuvo explicado en parte por el optimismo en torno a la primera fase de un potencial acuerdo comercial entre China y los Estados Unidos. Se destacó una suba del 25,6% en el precio del petróleo, luego de una caída del 24% en el último trimestre de 2018, y de metales preciosos, incluyendo subas del 18,3% y 15,2% en el precio del oro y la plata, respectivamente. En tanto, el trigo y la soja subieron 0,9% y 6,9%, respectivamente, y en contraste el maíz cayó 4,7%.

En 2019 la Argentina continuó exhibiendo un débil nivel de actividad económica, asociado principalmente a la volatilidad cambiaria y la incertidumbre política. La economía había caído 2,5% en 2018 y privados estiman para 2019 una contracción cercana al 2,2% (datos oficiales informados por el Indec hasta septiembre de ese año acumulan una caída del 2,5%). En este sentido, el mercado laboral continuó mostrando aumentos en la tasa de desempleo y para el tercer trimestre de 2019 (último dato disponible) ascendió al 9,7%, desde el 9,0% en el mismo trimestre de 2018. La caída en el nivel de actividad conllevó a una significativa reducción del nivel de importaciones y la cuenta corriente del balance cambiario publicado por el Banco Central de la República Argentina (BCRA) alcanzó un superávit de U$S 6.277 millones en 2019, (1,4% del PBI) frente a un déficit de U$S 11.329 millones en 2018. De todas formas, las Reservas Internacionales del BCRA finalizaron 2019 en U$S 44.781 millones, U$S 21.025 millones por debajo de lo observado a fines de 2018.

El Índice de Precios al Consumidor Nacional publicado por el INDEC cerró el año 2019 en 53,8% anual, 6,2% por encima de la inflación de 2018. Los factores que explican esta aceleración son la depreciación del tipo de cambio de referencia, el cual pasó de $ 37,81 a $ 59,89 por dólar, entre el 28 de diciembre de 2018 y el 30 de diciembre de 2019, y correcciones en las tarifas de servicios públicos durante la primera mitad del año. De todas formas, en el plano monetario, los principales agregados crecieron por debajo de la inflación. La base monetaria finalizó el 2019 con una expansión interanual de 34,5%, y el M2 privado (constituido por el circulante en poder del público, las cajas de ahorro y las cuentas corrientes del sector privado) también creció por debajo de la inflación, registrando una expansión de 41,9% a diciembre de 2019 con respecto a igual período de 2018. El M2 total (incluye también los depósitos del sector público) finalizó 2019 con una expansión del 29,4% interanual. 

Con respecto a la dinámica de las tasas de interés domésticas, las mismas exhibieron una fuerte volatilidad a lo largo del año, en línea con la evolución de la tasa de política monetaria. Entre enero y febrero se vio un recorte de la tasa de interés de las LELIQ, que pasó de 59,41% a 43,94%, pero luego fue incrementada para hacer frente a las presiones cambiarias. Además, después de las elecciones primarias la tasa de referencia aumentó fuertemente, llegando a tocar niveles de 85,99% a mediados de septiembre. Controles cambiarios impuestos por el gobierno luego de las elecciones permitieron un recorte en las tasas, y la tasa de LELIQ cerró el año en 55,00%. La tasa BADLAR evolucionó en línea con tasa de referencia y se ubicaba en 39,44% a fines de diciembre. 

En el plano fiscal, el sector público nacional registró un déficit primario de $ 95.122 millones, equivalente a -0,4% del PBI. Esta cifra implicó una mejora respecto del déficit primario de 2018 de $ 338.987 millones (-2,3% del PBI). Luego del pago de intereses por $ 724.285 millones, el déficit financiero de 2019 ascendió a $ 819.407 millones, equivalente al 3,8% del PBI. No obstante, cuando no se computan los ingresos extraordinarios del 2019, el déficit primario fue de 0,96% del PBI y el déficit financiero de 4,3%.
Mercado de Capitales Argentino

La performance del mercado de Capitales de Argentina en 2019 fue afectada por el débil entorno macroeconómico y la depreciación de la moneda nacional. En este sentido el índice S&P Merval medido en dólares cayó 12,1%, mientras que, medidos en Pesos, la suba fue del 39,6%, por debajo de la inflación del periodo de 53,8%. Así mismo, el riesgo país (elaborado por JP Morgan) aumentó desde 817 puntos básicos al cierre de 2018 a 1744 puntos básicos al 31 de diciembre de 2019.

El financiamiento a empresas en 2019 fue el menor desde 2004 (medido en dólares) según cifras publicadas por el Instituto Argentino de Mercado de Capitales (IAMC). Este alcanzó USD 3547MM, 63,3% del monto observado en 2018. El 75,2% de las colocaciones en 2019 fueron Obligaciones Negociables y valores de corto plazo, seguido por fideicomisos financieros en un 20,5%. En el segmento de financiamiento PYMES el monto obtenido totalizó USD 92MM, muy por debajo de los USD 227,6MM de 2018 y USD 275,2MM de 2017. 

Global Valores S.A.
Global Valores S.A. comenzó sus actividades en el año 2004 y en la actualidad se ha posicionado entre las firmas bursátiles más importantes del país. La Sociedad opera bajo la figura de Agente de Liquidación y Compensación Integral regulado por la Comisión Nacional de Valores de la República Argentina.

Global Valores desarrolla su negocio en las siguientes áreas:
Sales & Trading

Global Valores S.A. es una de las firmas líderes en el mercado en negociación de títulos públicos y privados, acciones e instrumentos de deuda en general, operando en los principales mercados de Argentina, tanto BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos) como MAE (Mercado Abierto Electrónico) y haciendo foco en el mercado institucional donde opera con los principales fondos comunes de inversión, compañías de seguros y otros inversores institucionales.

Mercado de Capitales

La empresa participa en emisiones primarias tanto de grandes empresas como de PYMES a través de los diversos instrumentos disponibles en diferentes mercados de capitales de la República Argentina: Obligaciones Negociables, Fideicomisos, Acciones, Cheques de Pago Diferido, Pagaré bursátil, etc… Global asesora a sus clientes tanto en la organización, estructuración y colocación de los mencionados instrumentos, trabajando en conjunto con el aval de varias Sociedades de Garantía Recíproca (SGR’s) para que en especial los clientes PYMES puedan financiarse en el Mercado de Capitales.

Asset Management

Global Valores S.A.  ofrece a sus clientes manejos de cartera de inversión en diversos instrumentos y productos de manera de optimizar rendimientos y maximizar beneficios a través de profesionalismo en la negociación y ejecución de los negocios.

Asimismo, desde 2017 la Empresa se encuentra autorizada por la Comisión Nacional de Valores para actuar bajo la figura de Agente de Colocación y Distribución Integral de Fondos Comunes de Inversión (ACDI). Global Valores ha firmado tres contratos de colocación y distribución de Fondos Comunes de Inversión con Sociedades Gerentes de Inversión (Axis Inversiones, Quinquela Fondos y Fondos Fima) que proveen una oferta de Fondos diversa y extensa, de modo de satisfacer las necesidades de nuestros clientes.

Research

El departamento de Research emite diversos informes sobre macroeconomía, análisis de empresas, seguimiento de acciones y bonos y eventos especiales los cuales son distribuidos entre los clientes que valoran dichos informes para la toma de decisiones respecto a sus políticas de inversión. Asimismo, Research funciona como soporte y apoyo de las áreas de negocio de la empresa.
Año 2019

Durante el año 2019 Global Valores continuó posicionándose como una de las principales firmas de mercado bursátil argentino en lo relacionado a volúmenes negociados en renta fija, accediendo al puesto n°16 en el ranking anual de BYMA con un volumen negociado superior a $118.400 MM representando un market share del 1,75% y estando también entre los diez primeros lugares en el Ranking de MAE en Renta Fija Garantizada, siendo BYMA y MAE los dos principales mercados del país.
Asimismo, en el segmento del Mercado de Capitales/Financiamiento PYME, la empresa continuó su activa participación a través de la negociación y colocación de cheques de pago diferido y pagarés bursátiles en el MAV (Mercado Argentino de Valores). Los volúmenes negociados tanto de cheques como de pagarés bursátiles se incrementaron notoriamente, estando Global Valores entre los primeros 5 puestos en negociación de Pagares Bursátiles en Pesos durante el año. La empresa posee además una relación cercana con varias SGR (Sociedades de Garantía Recíproca), en las cuales actúa como Socio Protector y en algunas de ellas como Productor de Negocios y facilitador de la consecución de avales para sus clientes PYME
Global Valores participó activamente durante el año en diversas actividades promocionales institucionales como ser Expo Efi y Financiamiento Pyme 2019, entre otras.
Compliance

En el transcurso del año 2019 Global Valores actualizó su Manual de PLAFT y sus procedimientos internos a fin de adecuarlos a la normativa vigente. Se implementó una mejora en el sistema informático de monitoreo, automatizando la carga de la matriz de riesgo.

Por otra parte, se llevó a cabo la digitalización de todos los legajos de clientes lo que mejora los tiempos de respuesta de requerimientos de información interna y externa, así como también optimiza el uso de recursos.

Por último, este año se realizó por primera vez la capacitación de todos los empleados en materia de PLAFT mediante una plataforma de e-learning, permitiendo que cada uno pudiera elegir el momento que le dedicaría a la misma, los buenos resultados de esta práctica se vieron reflejados en las calificaciones obtenidas en el cuestionario de evaluación de la capacitación.

Información sobre la situación patrimonial, los resultados y el origen y aplicación de fondos

Resultado del ejercicio

El resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 arrojó una pérdida de $ 126.594.352 (pesos ciento veintiséis millones quinientos noventa y cuatro mil trescientos cincuenta y dos). 
Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior

	Estructura patrimonial
	31.12.2019
	31.12.2018

	Activo Corriente
	526.853.988
	473.363.733

	Activo No Corriente
	134.941.627
	207.914.876

	Total Activo
	661.795.615
	681.278.609

	Pasivo Corriente
	441.286.93
	334.007.104

	Pasivo No Corriente                                                                                 
	-
	  -

	Total Pasivo
	441.286.093
	334.007.104

	Patrimonio Neto
	220.509.522
	347.271.505

	Total Pasivo y Patrimonio Neto
	661.795.615
	681.278.609


Estructura de resultados comparativos con el ejercicio anterior

	Estructura de resultados
	31.12.2019
	31.12.2018

	Ingresos operativos
	26.555.828
	23.927.553

	Gastos operativos
	(85.884.369)
	(72.481.997)

	Otros ingresos y egresos
	(66.868.368)
	71.454.238

	Resultado neto ordinario
	(126.196.909)
	22.899.794

	Impuesto a las ganancias
	(397.443)
	(15.130.829)

	Resultado del ejercicio - Ganancia 
	(126.594.352)
	7.768.965


Estructura de la generación o aplicación de fondos comparativa con el ejercicio anterior

	Estructura de generación o aplicación de fondos
	31.12.2019
	31.12.2018

	Fondos (aplicados a) generados por

actividades operativas
	(70.358.054)
	153.877.543

	Fondos aplicados a las actividades de inversión
	(29.946.133)
	(31.941.223)

	Total de fondos (aplicados) generados

durante el ejercicio
	(100.304.187)
	121.936.320


Indicadores

____________________________________________________________________________________
	Indicador
	31.12.2019
	31.12.2018

	Liquidez (Activo Corriente / Pasivo Corriente)
	1,1939
	1,4168

	Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivo Total)
	0,4997
	1,0399

	Inmovilización del capital (Activo No Corriente / Activo Total) 
	0,2039
	0,3055

	Rentabilidad (Resultado del Ejercicio / Patrimonio Neto)
	-0,5741
	0,0224


Perspectivas para el nuevo ejercicio
La empresa planea continuar desarrollando todas sus líneas de negocio de modo de abarcar completamente la oferta de productos y servicios financieros disponibles a través del Mercado de Capitales y ofrecerlos a sus clientes.
Por último, queremos reiterar el agradecimiento a nuestros clientes, proveedores y a nuestro personal por contribuir al mejor desempeño de nuestra Compañía.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2020,

El Directorio
estados contables al 31 de diciembre de 2019, correspondientes al EJERCICIO ECONOMICO N°17, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

Domicilio legal: Av. Ortiz de Ocampo 3302, UF 623, Torre I, Piso 5 

Actividad principal: Agente de Liquidación y Compensación y Agente de Negociación Integral.
Actividad secundaria: Agente de Colocación y Distribución Integral de Fondos Comunes de Inversión.
Fecha de Inscripción en el Registro Público de Comercio: 29 de septiembre de 2003, bajo el número 13994 del Libro 23 de Sociedades por Acciones. 

Última Modificación del Estatuto: 1 de agosto de 2018, bajo el número 14210 del libro 90 de Sociedades por Acciones.

Fecha Finalización de Contrato Social: 29 de marzo de 2102.

Número de Registro en la I.G.J.: 1.727.875

C.U.I.T. N°: 30-70853727-2

Composición del Capital Social: Representado por 18.143.646 acciones nominativas no endosables de un (1) voto por acción de Valor Nominal $ 1.- cada una, las cuales se encuentran suscriptas e integradas.

ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONÓMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Presentados en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018)
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	ESTADO SITUACIÓN PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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	ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONÓMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
	
	6

	
	
	

	ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONÓMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
	
	7

	
	
	

	ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONÓMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
	
	8

	
	
	

	NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONÓMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
	
	9

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	


Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 2019, comparativo con el ejercicio anterior.
	
	31/12/2019
	31/12/2018

	
	 
	 

	DEUDORAS
	
	

	Operaciones Terceros Tit. Cpras
	602.646.504
	77.380.150

	Operaciones de Terceros $ Vtas
	22.443.815
	64.476.296

	Saldos Mercado Cta Liquidación
Margen Garantías terceros

Integración Margen terceros

F.G.O.T.
	101.065.130
1.025.000                   
175.000
(1.200.000)
	-

	 
	726.155.449
	141.856.446

	 
	 
	 

	 
	 
	 

	ACREEDORAS
	 
	 

	Operaciones de Terceros $ Cpra.
	602.646.504
	77.380.150

	Operaciones Terceros Tit Vtas
	22.443.815
	64.476.296

	Saldos de Comitentes Cta Liq M
	101.065.130
	-

	 
	726.155.449
	141.856.446


Las notas 1 a 7 y anexos I a IV adjuntos integran estos estados contables
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	ACTIVO
	31/12/2019
	31/12/2018
	
	PASIVO
	31/12/2019
	31/12/2018

	ACTIVO CORRIENTE
	
	 
	
	PASIVO CORRIENTE
	 
	 

	Caja y bancos (Nota 4.a)
	37.401.657
	137.705.844
	
	Deudas Comerciales (Nota 4.e)
	433.667.897
	314.318.283

	Créditos Comerciales (Nota 4.b)
	182.552.464
	116.233.798
	
	Deudas Sociales  (Nota 4.f)
	541.390
	612.894

	Otros Créditos (Nota 4.c) 
	7.522.435
	11.427.683
	
	Deudas Fiscales  (Nota 4.g)
	861.156
	15.230.711

	Inversiones (Anexo I)
	299.377.432
	207.996.408
	
	Otras Deudas (Nota 4.h)
	6.215.650
	3.845.216

	Total del Activo corriente
	526.853.988
	473.363.733
	
	Total del Pasivo Corriente
	441.286.093
	334.007.104

	ACTIVO NO CORRIENTE
	
	
	
	PASIVO NO CORRIENTE
	
	

	Inversiones (Anexo I)
Otros Créditos (Nota 4.d)


	80.375.000
34.270.202
	145.792.372  43.808.388
	
	No Posee
	
	

	Bienes de Uso (Anexo III)
	20.296.425
	18.314.116
	
	Total del pasivo no corriente
	-
	-

	
	
	
	
	Total del Pasivo
	441.286.093
	334.007.104

	Total del activo no corriente
	134.941.627
	207.914.876
	
	PATRIMONIO NETO- S/estado resp.
	220.509.522
	347.271.505

	TOTAL ACTIVO
	661.795.615
	681.278.609
	
	TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO
	661.795.615
	681.278.609

	Las notas 1 a 7 y anexos I a IV adjuntos integran estos estados contables


ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL 

Al 31 de diciembre de 2019, presentado en forma comparativa con los saldos al 31 de diciembre de 2018.
Cifras en Pesos

[image: image2.jpg]
ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2019, presentado en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 
Cifras en Pesos

	 

	 
	31/12/2019
	 
	31/12/2018

	 
	 
	 
	 

	Ingresos netos (Nota 4.i)
	26.555.828
	
	23.927.553

	
	
	
	

	Gastos de administración (Anexo IV)


	(72.018.381)
	
	(63.838.650)

	
	
	
	

	Gastos de explotación (Anexo IV)


	(13.865.988)
	
	(8.643.347)

	Otros ingresos netos (Nota 4.j)

Resultado por exposición a cambios en el poder adq.

(RECPAM)


	58.108.954
(124.977.322)
	
	199.608.662
(128.154.424)

	 
	
	
	

	Resultado Antes del Impuesto a las Ganancias
	(126.196.909)
	
	22.899.794

	 
	
	
	

	Impuesto a las Ganancias (Nota 3.i)
	(397.443)
	
	(15.130.829)

	
	
	
	

	Resultado Neto del Período
	(126.594.352)
	
	7.768.965
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, presentado en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
Cifras en Pesos
	 

	 

	 

		        GANANCIAS RESERVADAS                     
	 

	 

	
		 

	Capital Social

	Ajuste de Capital
	TOTAL
	Reserva Legal

	Otras Reservas

	Reserva Especial

	Resultados no Asignados

	Total  al 31/12/2019
	Total  al 31/12/2018


	Saldos al Inicio del ejercicio

	18.143.646

	 146.453.567
	164.597.213
	5.582.161
	3.873.495
	164.446.498
	8.772.138
	347.271.505
	378.789.625

	Constitución de Reserva  (1)

	 

	- 

		-

	-

	7.768.965
	(7.768.965)
	-

	
		-

								(39.287.085)

			 

		-

	  -

	-

	(167.631)
	(167.631)
	
	Distribución Honorarios (1)
						 

			
	Resultado Neto del Ejercicio
	                                     -     

	- 

		                                 -   

	                                    -   

	-

	(126.594.352)
	(126.594.352)
	7.768.965


	Saldos al cierre del Período

	18.143.646

	146.453.567 

	164.597.213
	5.582.161
	3.873.495
	172.215.463
	(125.758.810)
	220.509.522
	347.271.505


	

	(1) Resolución dispuesta por Asamblea General Ordinaria N ° 27 de fecha 10-4-2019
Las Notas 1 a 7 y anexos I a IV adjuntos integran estos estados contables




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

Cifras en Pesos

	

	
	31/12/2019
	31/12/2018

	 Variación del efectivo
	
	

	Efectivo al Inicio del ejercicio
	137.705.844
	15.769.524

	Efectivo al Cierre del Período
	37.401.657
	137.705.844

	Flujo Neto del Efectivo
	(100.304.187)
	121.936.320

	
	
	

	Causas de las variaciones del efectivo
	
	

	
	
	

	Actividades operativas
	
	

	Ganancia neta del Período /Ejercicio
	(126.594.352)
	7.768.965


	
	
	

	Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo
	
	

	 - Depreciación de Bienes de Uso

 - Amortización de activos intangibles
	1.832.541
	 1.346.843
1.886.390

	
	
	

	Variaciones en activos y pasivos operativos:
	
	

	 - Créditos Comerciales
	(66.318.666)
	(95.102.837)

	  -Otros Créditos Corrientes
	3.905.248
	3.468.810

	 - Otros Créditos No Corrientes
	9.538.186
	(43.808.388)

	 - Deudas comerciales

 - Otras Deudas
	119.349.614
2.370.434
	262.518.486
2.532.800

	 - Deudas sociales

 - Deudas fiscales
	(71.504)
(14.369.555)


	(732.548)

13.999.022


	
	
	

	Flujo neto por efectivo generado por (aplicado a) act. Operativas
	(70.358.054)
	153.877.543

	
	
	

	Actividades por Inversión
	
	

	- Inversiones corrientes

- Inversiones no corrientes

- Compras Bienes de Uso

- Cobranza por venta Bienes de Uso

- Distribución Honorarios

- Bienes de Uso RECPAM

- PN RECPAM

- Bienes de Uso
	(91.381.024)

65.417.372

(1.982.309)

(167.631)

(1.832.541)
	(132.795.061)
127.706.805
(459.413)

1.502.001
-

(17.644.469)

(10.251.087)



	
	
	

	Flujo neto por efectivo aplicado a act. de inversión
	(29.946.133)
	(31.941.223)

	
	
	

	Flujo Neto del Efectivo
	(100.304.187)
	121.936.320


Las notas 1 a 7 y anexos I a IV adjuntos integran estos estados contables


NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, presentado en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018. 

NOTA 1.
ACTIVIDAD Y MARCO REGULATORIO DE LA SOCIEDAD

La Sociedad opera por cuenta propia y de terceros en la negociación de títulos valores, debiendo cumplir con lo establecido por la Ley Nº 26.831(“Ley de Mercado de Capitales”) y sus modificatorias, y con la normativa particular en la materia, emitida por la Comisión Nacional de Valores (N.T. 2013) y sus modificatorias, por Bolsas y Mercados Argentinos S.A., por el Mercado Abierto Electrónico S.A., por el Mercado Argentino de Valores S.A. y por ROFEX S.A.
NOTA 2. 
BASES UTILIZADAS PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
2.1 Normas profesionales aplicables
Los presentes estados contables han sido preparados de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE) y aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires (CPCECABA), teniendo en cuenta la Ley de Sociedades Nº 19.550. 

2.2    Unidad de medida
Los presentes estados contables han sido preparados en moneda homogénea, reconociendo en forma integral los efectos de la inflación, siguiendo los criterios de valuación establecidos por la Resolución Técnica N° 6 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE) y sus modificatorias de conformidad a las Normas Contables Profesionales (NCP) de la FACPCE, en base a los siguientes parámetros:
a) Ajuste por inflación por el  01/01/2002 hasta el 30/09/2003 (o hasta la fecha de interrupción del ajuste), basado en la RT N° 17 y la RT N°6 vigentes en ese período.

b) Contexto económico de estabilidad por el período comprendido entre el 30/09/2006 hasta la sanción de la RT N° 39, modificatoria de las RT N° 17 y N° 6. La RT N° 39 fue posteriormente interpretada por la Interpretación N° 8 de la FACPCE. Las citadas normas fueron aprobadas mediante resoluciones N° MD41/03 y N° CD 190/2003, respectivamente, del CPCE de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. Para evaluar un contexto inflacionario que amerita ajustar los estados contables para que los mismos queden expresados en moneda de poder adquisitivo de la fecha de la cual corresponden, deberán evaluarse las siguientes variables cuantitativas y cualitativas, del entorno económico del país: 1) Tasa acumulada de inflación en tres años, que alcance o sobrepase el 100%. 2) Corrección generalizada de los precios y/o de los salarios. 3) Fondos en moneda argentina se invierten inmediatamente para mantener su poder adquisitivo. 4) la brecha existente entre la tasa de interés por colocaciones en moneda argentina y en moneda extranjera, es muy relevante. 5) la población en general prefiere mantener su riqueza en activos no monetarios o en una moneda extranjera relativamente estable.
c) A partir de la Interpretación N° 8 de la FACPCE, se analizó si el IPIM elaborado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos(INDEC), en la modalidad aprobada por la RES JG N° 517/16 de la FACPCE, alcanzó o sobrepasó el 100% acumulado en tres años. como indicador clave y condición necesaria y suficiente para definir si correspondía reexpresar los estados contables.
d) Mediante la Res. JG N° 517/16 y N° 527/17 y la RES MD N° 912/18 ratificada por la Res, JG 536/18 de la FACPCE, se estableció que no correspondía analizar la sección 3,1 de la RT N° 17 (o 2,6 de la RT N° 41) para los ejercicios cerrados hasta el 30/09/2018 y por ende no se ajustaron por inflación los Estados Contables de conformidad con la RT N° 6 de FACPCE.
e) Durante el primer semestre de 2018, diversos factores macroeconómicos produjeron una reversión de la tendencia inflacionaria, resultando en índices de inflación que excedieron el 100% acumulado en tres años, y en proyecciones de inflación que confirmaron dicha tendencia. Por otra parte, los indicadores cualitativos de alta inflación previstos en el punto 3.1 de la RT N° 17 (o 2.6 de la RT N° 41) mostraron evidencias coincidentes. Por lo expuesto, atendiendo a la importancia de que todas las entidades apliquen los requerimientos del ajuste por inflación desde la misma fecha y utilizando el mismo índice de precios, La FACPCE ha dictado la Res JG 539/18 aprobada por el CPCECABA, indicando, entre otras cuestiones, que la Argentina debe ser considerada una economía inflacionaria en los términos de la RT N° 17 (o RT N° 41) a partir del 1° de julio de 2018. Frente a las dificultades que implica este trabajo, la sección 2 de la RES. JG N° 539-18 ha dispuesto como solución práctica transitoria que para los estados contables cuyo ejercicio anual o períodos intermedios cierren desde el 01/07/2018 hasta el 30/12/2018(inclusive) el ente podrá optar, por única vez, por no realizar el ajuste por inflación previsto en la Resolución Técnica (RT) N° 6 de FACPCE. Asimismo, el 28 de diciembre de 2018, la Comisión Nacional de Valores (CNV) emitió su resolución Nº 777/2018 que reglamentó la entrada en vigencia de la aplicación de la RT Nº 6 y derogó la prohibición de presentar estados contables ajustados por inflación a partir del 28 de diciembre de 2018.
La sociedad ejerció la opción de la RT Nº 6 y la Res JG 539/18 de presentar el RECPAM incluido en los resultados financieros y por tenencia, y en una sola línea. La no apertura de los resultados financieros y por tenencia (incluido el RECPAM) genera la imposibilidad de determinar las magnitudes reales de los diferentes componentes de los resultados financieros y por tenencia, ni tampoco las magnitudes nominales ajustadas por inflación de los mismos y el efecto del RECPAM sobre dichos resultados. Esta limitación también impide la determinación de ciertas ratios financieros, tales como el rendimiento de los activos financieros, el costo de endeudamiento, el efecto "palanca", etc.

Nota 3
.   PRINCIPALES CRITERIOS DE EXPOSICIÓN y valuación

3.1           Criterios de exposición

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2019 muestran de forma comparativa las cifras correspondientes a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, que han sido reexpresadas en moneda de cierre del presente ejercicio económico, a fin de permitir su comparabilidad y sin que tal reexpresión modifique las decisiones tomadas con base en la información contable correspondiente al ejercicio anterior.

3.2           Criterios de valuación

Los principales criterios de valuación utilizados para la preparación de los presentes estados contables son los siguientes:
a) Caja y Bancos:

Han sido valuados a sus valores nominales, más, en su caso, los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.
b) Créditos y Deudas:

Los créditos y deudas han sido valuados a sus valores nominales, más, en su caso, los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio. La Sociedad ha estimado que los valores descontados de sus créditos y deudas no difieren significativamente de los valores expuestos en los presentes estados contables.

c) Inversiones:
Se valuaron de acuerdo con las cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cotización fueron imputadas en los correspondientes estados de resultados. El detalle respectivo se expone en el Anexo I.

d) Activos y Pasivos en Moneda Extranjera:

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio.

e) Bienes de Uso:

Los bienes de uso han sido valuados a su costo reexpresado en moneda de cierre, de acuerdo con lo indicado en la Nota 2.2, neto de sus depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones han sido calculadas por el método de línea recta, año de alta completo, en base a la vida útil estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de su vida útil. El valor de los bienes de uso no supera su valor recuperable. El detalle respectivo se encuentra en el anexo III.
f) Activos Intangibles:

No posee
g) Patrimonio Neto:

Los saldos de todos los componentes del patrimonio neto se encuentran reexpresados de acuerdo a lo indicado en Nota 2.2, excepto la cuenta Capital Social, la cual se ha mantenido a su valor nominal. El ajuste derivado de su reexpresión se expone en la cuenta “Ajuste del Capital”.
h) Cuentas de Resultado:

Las cuentas que acumulan operaciones monetarias se computaron a su valor nominal y se reexpresaron mediante la aplicación de coeficientes correspondientes al mes de devengamiento, según lo mencionado en la Nota 2.2
i) Estado de Flujo de Efectivo:

Se consideran efectivo o equivalentes de efectivo a los saldos que componen el rubro Caja y Bancos.

j) Impuesto a las Ganancias:

La Sociedad determina el cargo contable por el impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido, el cual consiste en el reconocimiento del efecto impositivo de las diferencias temporarias entra la valuación contable de los activos y pasivos, determinado a la tasa vigente, en el marco de la Ley 27.430 y su posterior imputación a los resultados de los ejercicios en los cuales se produce la reversión de las mismas, considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro. Al 30 de junio de 2019 la Sociedad no ha reconocido activo o pasivo por impuesto a las ganancias diferido.

El 27 de diciembre de 2017 se promulgó a través del decreto Nº 1112/2017 la Ley Nº  27.430 (Ley de Reforma Tributaria) que modifica, entre otros impuestos, el Impuesto a las Ganancias. La Ley modifica gradualmente la tasa legal del impuesto, pasando del 35% al 30% para los ejercicios fiscales a finalizar en 2018 y 2019, en tanto se reduce al 25% a partir del ejercicio fiscal a finalizar en 2020. Con fecha 23 de diciembre de 2019, fue publicada en el Boletín Oficial la Ley N° 27.541 “Ley de Solidaridad Social y Reactivación Productiva en el Marco de la Emergencia Pública”. Dicha Ley estableció la suspensión hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2021 inclusive, de lo dispuesto en el art. 86 incisos d) y e) de la Ley N° 27.430, estableciendo que para dicho período de suspensión, la alícuota prevista en los incisos a) y b) del art. 73 de la Ley de impuesto a las ganancias, texto ordenado en 2019, será del 30%.
k) Impuesto a las Ganancia Mínima Presunta:
                          Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad determinaba el Impuesto a la Ganancia Mínima

Presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre de dicho

ejercicio. Este impuesto era complementario del Impuesto a las Ganancias. La obligación fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidía con el monto mayor obtenido de la determinación del Impuesto a la Ganancia Mínima Presunta y la obligación fiscal por el Impuesto a las Ganancias determinado aplicando la tasa vigente sobre la utilidad impositiva estimada de cada ejercicio. Sin embargo, si el Impuesto a la Ganancia Mínima Presunta excedía en un ejercicio fiscal al Impuesto a las Ganancias a pagar, dicho exceso podrá computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del Impuesto a las Ganancias a pagar sobre el Impuesto a la Ganancia Mínima Presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Con fecha 18 de mayo de 2017, la Administración Federal de Ingresos Públicos (AFIP) emitió la Instrucción 2/17 mediante la cual estableció, en base a la doctrina sentada por la Corte Suprema de Justicia de la Nación, que el Impuesto a la Ganancia Mínima Presunta no resultará exigible cuando existan pérdidas en los balances contables correspondientes al período pertinente y, a su vez, se registren quebrantos en la declaración jurada del Impuesto a las Ganancias del periodo fiscal en cuestión.
Para los ejercicios económicos iniciados a partir del 1 de enero de 2019, a través del artículo 76 de la Ley N° 27.260 Programa Nacional de Reparación Histórica para Jubilados y Pensionados, se dispuso la derogación del impuesto a la ganancia mínima presunta.
l) Reforma fiscal:
Con fecha 29 de diciembre de 2017 fue publicada en el Boletín Oficial la Ley N° 27.430 de reforma tributaria, que entró en vigencia al día siguiente de su publicación. Uno de los principales cambios de la misma es la reducción de la alícuota del impuesto a las ganancias que grava las utilidades empresarias no distribuidas del 35% al 25% a partir del 1° de enero de 2020, con un esquema de transición para los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2019, en los cuales la alícuota será del 30%.

El principal impacto contable de esta normativa es la medición de activos y pasivos por impuesto diferido, dado que éstos deben reconocerse aplicando la tasa impositiva que estará vigente en las fechas en que las diferencias entre los valores contables y los fiscales serán revertidas o utilizadas.

Con fecha 23 de diciembre de 2019, fue publicada en el Boletín Oficial la Ley N° 27.541 “Ley de Solidaridad Social y Reactivación Productiva en el Marco de la Emergencia Pública”. Dicha Ley estableció la suspensión hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2021 inclusive, de lo dispuesto en el art. 86 incisos d) y e) de la Ley N° 27.430, estableciendo que para dicho período de suspensión, la alícuota prevista en los incisos a) y b) del art. 73 de la Ley de impuesto a las ganancias, texto ordenado en 2019, será del 30%.

Asimismo, respecto del ajuste por inflación impositivo, el art. 27 de la Ley N° 27.541 estableció que el ajuste por inflación positivo o negativo, según sea el caso, correspondiente al primer y segundo ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2019, que se deba calcular, deberá imputarse un sexto (1/6) en ese período fiscal y los cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales, en los 5 períodos fiscales inmediatos siguientes.

NOTA 4 - COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS

	 
	PERÍODO / EJERCICIO FINALIZADO EL

	 
	31/12/2019
	31/12/2018

	 
	
	 

	a)     Caja y bancos
	
	 

	          Caja                          

          Caja en Moneda Extranjera (Anexo II)

          Banco Valores S.A. (Cta Cte)

          Banco Santander Cta Cte.

          Banco Valores S.A. (Cta. Cte. Gastos)
          Banco Macro  ( Cta Cte.)
	                                   14.223
167.692
232.732
7.554
14.448
17.379

	                               6.699
253.728
255.787
26.152
15.894
4.507


	          Banco Macro ( Cta Cte Adm.)

          Banco Macro ACDI Fondos

          Banco Valores S.A. en Moneda Extranjera (Anexo II)
          Banco Macro Bansud ( Cta Cte.)

          Banco Macro Bansud ( Cta. Cte. Adm.)


	6.873
-
-

	4.095
2.486
17.443


	          Banco Nación Exenta

          Banco Valores S.A. ACYDI
          Banco Nación Gastos
Banco 
	1.842
2.758
1.902

	3.867
532
4.040


	          Banco de Valores en Moneda Extranjera (Anexo II)

          Banco Macro en Moneda Extranjera (Anexo II)
          CV Banco de Valores en Moneda Extranjera (Anexo II)          


	-
-
-

	125.597.575
1.552
6.770


	          BONY Moneda Extranjera (Anexo II)

          Banco Nación Exenta en Moneda Extranjera (Anexo II)

          Banco Valores S.A. ACYDI Moneda Extranjera (Anexo II)
          Banco Santander Cta. Cte. USD (Anexo II)

	36.643.885
290.243
60
66

	11.227.573
277.144
-
-


	 
	37.401.657
	137.705.844

	b)   Créditos Comerciales
	
	

	          Comitentes en Moneda Extranjera (Anexo II)
          MAE Gtias en Moneda Extranjera (Anexo II)

          Mercado de Valores  Garantía en ME (Anexo II)
	6.554.930
-
	53.740.031
985.912
5.437.700

	          B&MA SA en Mondeda Extranjera (Anexo II)
	12.795.518
	1.071.827

	          Garantía Rofex Cable
	10.840.090
	-

	          Rofex Garantías en Moneda Extranjera (Anexo II)

          Comitentes
          Cuenta Socios
          Interactive Brokers Corp. En Moneda Extranjera (Anexo II)
	-
79.993.559
-
40.190
	1.014.909
428.696
922.994
608.946

	          Préstamos Valores Negociables
          Deudores x Vta /No Comitentes
          Comitentes Gtías Rofex

          Garantía Inicial Rofex Mon Ext (Anexo II)

          Latin American Equity Mon Ext (Anexo II)

          Amex Argentina – Tarjeta Corp
	-
91.028
                                  -
359.340
71.868.016
9.793
	51.962.479


60.304

                                       -

-

-

	
	182.552.464
	116.233.798




NOTA 4 - COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

	
	PERÍODO / EJERCICIO FINALIZADO EL
	

	c)   Otros Créditos Corrientes
	31/12/2019
	31/12/2018

	          Anticipos Impuesto a las Ganancias                                                                 
          Retenciones Impuesto a las Ganancias
          Impuesto al Valor Agregado Saldo a Favor
          Ingresos Brutos Saldo a Favor
          Otros Créditos Impositivos
          Impuesto Ley 25.413
          Anticipo de Honorarios  
          Anticipo compra bienes de uso

          Impuesto a las Ganancias Saldo de Libre Disponibilidad  
	3.676.953
72.161
1.147.654
290.587
2.184.414
150.666
-
-
-
	742.741
38.690
1.109.192
1.855.339
2.492.040
93.409
193.829

1.397.101
               3.505.342

	
	7.522.435
	11.427.683

	
	
	

	d) Otros Créditos No Corrientes
           Depósito en garantía (Anexo II)
           Aportes SGR

           Acciones sin cotización
           Resultados Acumulados SGR


	1.221.756       
27.600.000
                              20
5.448.426
34.270.202
	1.183.094
42.457.743
31
167.520
43.808.388

	
	
	

	e)  Deudas comerciales
	

	          Derecho de Bolsa y Mercado a pagar
	36.086
	55.125

	          Cartera Propia U$S (Anexo II)
          Cartera Propia en Moneda Extranjera (Anexo II)
	12.557.321
41.791.902
	165.473.067
26.965.851

	          Cartera Propia Garantías en Moneda Extranjera (Anexo II)                             
          Bolsas y Mercados Argentinos
          Derecho de Registro Rofex
          Acreedores x préstamos Títulos Públicos

          Derecho de Clearing Rofex
	10.840.090
205.446.899
222.743
-
                      74.180
	7.438.521
62.144.992
147.493
51.962.479
                     36.963

	          Derechos BYMA Adm Garantías
          Comitentes U$S
	26.801
283.388
	-
-

	          BYMA SA Moneda Extranjera
	83.465.487
	-

	          Maeclear
	78.923.000
	-

	          
	
	

	
	            433.667.897
	         314.318.283



NOTA 4 - COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)
	
	

	
	  PERÍODO / EJERCICIO 
	FINALIZADO EL

	f)  Deudas Sociales
	31/12/2019
	31/12/2018

	          Sueldos a pagar
          SSUS a pagar

          SUSS a pagar


	24.089
511.012
251

	37.056
568.605
251


	          Cuotas Sindicales a pagar

          INACAP a pagar


	5.803
486
	6.690
543

	
	541.390
	612.894

	g)  Deudas Fiscales

	
	

	          Provisión de Impuesto a las ganancias
          Retenciones y Percepciones Ingresos Brutos

          Retención de Impuesto a las Ganancias

          Multas a pagar
          Plan de Facilidades de Pago

          Retenciones IVA

          Retenciones SIJP
 F


	397.443
75.070
35.287
95.311
185.634
71.357
1.054

	15.130.829
                  76.747
23.135

-
-
-
-
-

	
	861.156
	15.230.711

	h)  Otras Deudas Corrientes
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	          Proveedores                                                                                                                

          Amex Argentina SA Tarjeta Corp.

          Comisiones a Pagar SGR

          Prov. Gastos Vs

          Pendientes Rofex

          Prov. Fondo Contingencia SGR

          Proveedores en Moneda Extranjera (Anexo II)

          Pendiente BYMA

          Pendiente MAV

          Visa Macro – Tarjeta Corp

          Prov. Gastos Varios Moneda Extranjera

	1.666.024

-

                                -

106.606
50.753                      

3.494.939
416.144
9.483
39.946
431.755
-
	783.588

                  138.906

186.137

521.079
49.263

789.852
1.362.081

14.310
-
-
-


	
	6.215.650
	3.845.216 




	NOTA 4 - COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

	

	

	i)   Ingresos Operativos
	31/12/2019
	31/12/2018

	          Aranceles
	14.946.557
	5.734.679

	          Aranceles dividendos
	1.858.462
	2.586.179

	          Aranceles exentos de IVA
	6.915.265
	8.453.019

	          Aranceles Custodia
	1.180.042
	979.643

	          Resultado por operaciones rueda continua/SENEBI
          Resultado SENEBI USD

          Comisiones colocaciones primarias
          Comisiones AC y DI
	492.950
124.455
10.489
393.949
	1.787.157
781.215
615.330
43.905

	          Resultado SENEBI USD
	309.526
	4.349

	          Aranceles ROFEX
	324.133
	2.942.077

	
	26.555.828
	23.927.553

	
	
	

	j)   Otros ingresos y egresos
	
	

	          Dividendos BYMA
	1.663.001
	845.066

	          Resultado Cartera Propia
          Diferencia Cotización Moneda Extranjera
	63.965.430
(2.451.831)
	231.106.512
3.292.143

	          Diferencia Cotización Acción BYMA
          Resultado Aporte SGR
          Intereses Ganados USD Cable
	(23.765.723)
13.933.382
2.084.749
	(42.309.056)
167.521
151.709

	          Intereses descubierto
	72.238
	

	          Resultado Compra Venta de Rodado
          Arancel CV Dividendos a Favor
	                     661.269
3.447
	626.467
13.128

	          Otros Ingresos 
	1.636.745
	5.710.891

	          Recupero de Gastos
	310.707
	3.846

	          Diferencias eventuales
	(4.460)
	-

	          Diversos
	-
	435

	
	58.108.954
	199.608.662




	NOTA 5 - VENCIMIENTO DE INVERSIONES, CRÉDITOS Y DEUDAS

	La composición de las inversiones, créditos y deudas según el plazo estimado de cobro o pago al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Inversiones
	Otros Créditos
	Créditos Comerciales
	Deudas Comerciales
	Deudas Sociales
	Deudas Fiscales
	Otras Deudas

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Sin plazo establecido


	299.377.432
	7.522.435
	                          -   
	                          -   
	                    -   
	                       -   
	                        -   

	A vencer
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Hasta 3 meses
	- 
	-
	182.552.464
	433.667.897
	541.390
	861.156
	6.215.650

	 
	 
	 
	 
	
	 
	 
	 

	Sub-total Corriente


	299.377.432
	7.522.435
	182.552.464
	433.667.897
	541.390
	861.156
	6.215.650

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Más de 12 meses


	80.375.000
	34.270.202
	                        -   
	                          -   
	                    -   
	                       -   
	                      -   

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Sub-total No Corriente


	80.375.000
	34.270.202
	                              -   
	                          -   
	                    -   
	                       -   
	                        -   

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Totales
	379.752.432
	41.792.637
	182.552.464
	433.667.897
	541.390
	861.156
	6.215.650



Nota 6 - DETALLE DE LA COMPOSICIÓN DEL VALOR DE LA CONTRAPARTIDA LÍQUIDA
De acuerdo a lo establecido en el artículo 8 del capítulo IV Título V de las normas de la Comisión Nacional de Valores aprobadas por Resolución Gral. 622/13 y modificatorias de dicho organismo en virtud de la ley de Mercado de Capitales 26.831 y del dictado del Decreto Reglamentario N° 1023 de fecha 1° de agosto de 2013, el Patrimonio Neto mínimo requerido para actuar como Agente de Liquidación y Compensación Integral conjuntamente como Agente de Colocación y Distribución Integral de Fondos asciende a $22.092.340 y ascendía a $19.250.000 al 31 de diciembre de 2018. Al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 asciende a $ 220.509.522 y $276.361.804, respectivamente y supera dicho límite. Por su parte, la contrapartida liquida mínima requerida, asciende a $11.046.170 y ascendía a $10.250.000 al 31 de diciembre de 2018, la cual es cumplida por la sociedad al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018. Al 31 de diciembre de 2019 se encuentra integrada conforme el siguiente detalle:

	Denominación y características de los valores y entes emisores
	Cantidad
	Precio
	Referencia
	Valor registrado $

	PARY 
	297.873,00
	3.650,00
	 Comitente 500
	10.872.364

	U13S9 
	768.436,00
	2.650,00
	 Comitente 500
	20.363.554

	U27S9
	15.424,00
	3.570,00
	Comitente 500
	550.637

	Banco Valores Cta. Cte.
	
	 
	
	232.732

	Macro S.A.
	
	
	
	17.379

	Bco de Valores S.A. C/C Gtos
	
	
	
	14.448

	Banco Macro S.A. Cta. Cte. (Adm)
	
	
	
	6.873

	BONY MONEDA EXTRANJERA
	
	
	
	37.068.105

	Total
	 
	 
	 
	69.126.092

	Patrimonio Neto al 31/12/2019
	 
	 
	 
	220.509.522


Nota 7 - CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2019, el capital suscripto, inscripto e integrado de la Sociedad asciende a 18.143.646.


ANEXO I
	INVERSIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE  2019

	


	Denominación y características de los valores y entes emisores
	Cantidad de acciones
	Cotización al 31-12-2019
	Valor registrado al 31-12-19     $
	Valor registrado al 31-12-18    $

	Inversiones corrientes
	
	 
	 
	

	
	
	
	
	

	S22F9 LETRA TESORO V.22/2/19 $ 
	
	
	-
	5.213.985

	PAGARE BURSATIL
	
	
	-
	1.584.446

	U29M9 LETRA  TESORO V.29/3/19
	
	
	-
	1.272.502

	Euros
	15,80
	67,15
	1.061
	1.048

	DOLARES COD 7000
	-
	-
	-
	49

	DOLARES COD 9000
	209.673,08
	59,89
	12.557.321
	172.958.485

	DOLARES COD 10.000
DÓLAR CABLE 

RNA21-T.D. RIO NEGRO V.18/4/21
PARA-BONOS ARG PAR USD 2038
PBJ21- B PCIA BS AS 9.95% V.9/6/21
	-
878.811,02
7.115.921
250.033
500.000

	-
59,89
71,49
3.255,00
2.458,27

	-
52.631.992
5.087.172
8.138.574
12.291.350

	43
26.965.851

	FCI - QUINQUELA PESOS
	217.410,27
	3,45
	750.000
	

	U30G9 LETRA TESORO U$S 30/8/19
	500.000
	3.018,50
	15.092.500
	

	U13S9-LETRA TESORO U$S 13/9/19
U27S9-LETRA TESORO U$S 27/9/19
US13-2-20- US TREASURIES BILLS
	768.436
37.199,00
2.857.503,82 
	2.650,00
3.570,00
59,89
	20.363.554
1.328.004
171.135.904
	

	
	
	
	
	

	Total de Inversiones Corrientes
	 
	 
	299.377.432
	207.996.408

	Inversiones no corrientes
	 
	 
	 
	

	BYMA Bolsas Y Mercado

INVJ INVERSORA JURAMENTO S.A. 
	250.000

-
	321,50
-
	80.375.000
- 
	145.525.453
266.919

	Total de Inversiones no Corrientes
	 
	 
	80.375.000
	145.792.372

	Total de Inversiones
	 
	 
	379.752.432
	353.788.780




	Rubros
	Monto y clase de la moneda extranjera
	Tipo de Cambio 
	Monto en moneda local al 31.12.2019
	Monto en moneda local al 31.12.2018

	ACTIVO
	
	
	
	

	ACTIVO CORRIENTE
	
	
	
	

	Caja y Bancos
	
	
	
	

	-  Caja
	USD 2.800
	59,89
	167.692,00
	                           253.728,09 

	-  Banco Nación 
	USD 4.846,26
	59,89
	290.242,51
	                               277.144,46 

	-  BONY
	USD 611.853,14
	59,89
	36.643.884,55
	                         11.227.573,24 

	-  Banco de Valores S.A.
	-
	
	-
	                       125.597.575,30 

	-  Banco Macro 
	-
	
	-
	                                    1.552,17 

	-  CV Banco Valores   
	
	
	-
	                                    6.770,16 

	-  Banco Valores ACYDI S.A.                     
	USD 1
	59,89
	59,89
	                                 17.443,06 

	-  Banco Santander cuenta USD                    
	USD 1,10
	59,89
	65,88
	-

	Créditos Comerciales
	
	
	
	                                                 -   

	- Comitentes Mon Ext
	USD 109.449,49
	59,89
	6.554.929,96
	                         53.740.031,30 

	- Mercado de Valores
	-
	
	-
	                           5.437.700,05 

	- Rofex Garantías
	-
	
	-
	                           1.014.909,27 

	- Interactive Brokers Corp
	-
	
	-
	                               608.945,56 

	- MAE Garantías
	-
	
	-
	                               985.911,86 

	- B&MA SA U$S
	USD 213.650,32
	59,89
	12.795.517,66
	                           1.071.827,26 

	- Garantía Rofex Cable
	USD 181.000
	59,89
	10.840.090,00
	-

	- Garantía Inic. Rofex Cable
	USD 6.000
	59,89
	359.340
	-

	- Interactive Brokers Corp
	USD 671,06
	59,89
	40.189,78
	-

	- Latin American Equity
	USD 1.200.000,27
	59,89
	71.868.016,17
	-

	TOTAL ACTIVO CORRIENTE:
	
	
	139.560.028,40
	                       200.241.111,78 

	ACTIVO NO CORRIENTE
	
	
	
	                                                   

	- Deposito en garantía
	USD 20.400
	59,89
	1.221.756
	                           1.183.094,24 

	TOTAL ACTIVO:
	
	
	140.781.784,40
	                       201.424.206,01 

	PASIVO
	
	
	
	

	PASIVO CORRIENTE 
	
	
	
	

	Deudas Comerciales
	
	
	
	

	 - Comitentes 
	USD 4.731,81
	59,89
	283.388,10
	-

	-  Cartera Propia U$S
	USD 209.673,08
	59,89
	12.557.320,76
	                       165.519.963,35 

	-  Cartera Propia Garantía
	USD 181.000
	59,89
	10.840.090,00
	                           7.438.521,19 

	-  Proveedores Gs Vs ME
	USD 7.209,13
	59,89
	431.754,80
	                           1.362.079,78 

	 - Cartera Propia Mon Ext
	USD 697.811,02
	59,89
	41.791.901,99
	                         26.965.850,93 

	 - B&MA SA Mon Ext
	USD 1.393.646,47
	59,89
	83.465.487.09
	-

	TOTAL PASIVO CORRIENTE:
	
	
	149.369.942,74
	                       201.286.415,25 

	PASIVO NO CORRIENTE
	
	
	
	                                                   

	No posee
	
	
	-
	-

	TOTAL PASIVO:
	
	
	149.369.942,74
	                       201.286.415,25



	
	ANEXO III

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 BIENES DE USO

	
	 

	
	Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, presentado en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

	
	Cifras en Pesos

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Cuenta principal
	Valor de origen
	
	Depreciaciones
	 
	 

	 
	Valor al inicio 
	Altas / Bajas
	
	Neto Resultante al 31.12.2019
	Acumuladas al inicio 
	
	Alícuota
	
	Del período/ejercicio
	Acumuladas al cierre del período
	Neto Resultante al 31.12.2019
	Neto Resultante al 31.12.2018

	 
	
	
	
	
	
	Bajas del Ejercicio
	
	
	
	
	
	

	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	 
	
	
	
	 
	
	
	
	
	
	
	 
	 

	Inmuebles
	16.385.063
	-
	
	16.385.063
	2.088.475
	
	2%
	
	327.701
	2.416.176
	13.968.887
	14.296.588

	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Muebles y Útiles
	 2.786.115
	    (167.798)
	
	2.618.317
	1.003.582
	(167.798)
	10%
	
	266.997
	1.102.781
	1.515.536
	1.782.533

	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Instalaciones
	    871.908
	      43.099
	
	915.007
	   157.451
	
	10%
	
	          91.501
	   248.952
	666.055
	714.457

	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Software
	    886.707
	   (876.130)
	
	10.577
	   710.700
	(876.130)
	33,33%
	
	  172.481
	      7.051
	3.526
	176.007

	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Equipos de computación
	2.724.151
	   (888.202)
	
	1.835.949
	       1.379.620                           
	(897.579)
	         10%
	
	  221.386
	   703.427
	1.132.522
	1.344.531

	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Rodados
	3.270.474
	  3.762.374
	
	7.032.848
	3.270.474
	
	20%
	
	752.475
	4.022.949
	3.009.899
	-

	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Saldos al 31.12.2019
	26.924.418
	   1.873.343
	
	28.797.761
	8.610.302
	(1.941.507)
	
	
	1.832.541
	8.501.336
	20.296.425
	18.314.116

	Saldos al 31.12.2018
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	




	

	ANEXO IV  

INFORMACIÓN REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) Ley Nº 19.550

 

 

 

 

 

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, presentada en forma comparativa con los saldos al 31 de diciembre de 2018
Cifras en Pesos

 

 

 

 

 

 

 

Concepto

 

Gastos de Explotación

Gastos de Administración

Total al 31/12/2019

Total al 31/12/2018

 Aporte Cámara Agentes de Bolsa

 

      114.030

-

      114.030

141.990

 Gastos Caja de Valores

 

1.059.118

-

1.059.118

  1.002.957
 Derecho SENEBI

 

      626.349

-

      626.349

586.534

 Suscripciones

26.631

-

26.631

153.406

 Derecho de Liquidación

      347.413

-

      347.413

32.986

 Membresía MAE

586.846

586.846

  4.304.978

 Canon Liquidación Lebacs
 

-
-

-
21.770
 Sueldos

-

13.183.335
13.183.335
15.353.492
 Cargas Sociales

-

2.706.059
2.706.059
  3.153.710
 Alquileres

-

6.852.127
6.852.127
6.381.368
 Edenor

 

-

511.841
511.841
527.217
 Seguros de Administración

-

          247.058
247.058
     243.446
 Telefonía

 

-

140.231
140.231
     243.812
 Gastos Generales

 

-

758.568
758.568
999.706
 Derecho de membresía ROFEX
 

-

1.606
1.606
29.936
 Gastos de Computación

 

-

492.047
492.047
2.036.729
 ABL

 

-

328.864
328.864
353.033
 Honorarios

 

-

8.589.415
8.589.415
  5.735.786
 Papelería y Útiles

 

-

231.770
231.770
276.405
 Gastos Bancarios

 

-

280.908
280.908
174.860
 Depreciaciones de Bs. De Uso

 

-

1.832.541
1.832.541
3.233.233
 Expensas

 

-

1.894.723
1.894.723
1.545.776
 Combustibles y lubricantes

-

146.519
146.519
109.326
 Gastos de Suscripciones y Abonos
 

-

8.761
8.761
137.417
 Refrigerios y cafetería
 

-

401.124
401.124
440.281
 Gastos de escribanía

-
16.795
16.795
217.401

 Diferencias eventuales
 Servicios de información
 

-
-

3.236.744
-
   3.236.744

7.624
5.198.757
Subtotal 

 

2.760.387
41.861.036
44.621.423
52.643.936

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	



	  


	ANEXO IV  (Cont.)

	INFORMACIÓN REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) Ley Nº 19.550

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, presentada en forma comparativa con los saldos al 31 de diciembre de 2018 

	Cifras en Pesos
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Concepto
	 
	Gastos de Explotación
	Gastos de Administración
	Total al 31/12/2019
	Total al 31/12/2018

	Transporte
	 
	2.760.387
	41.861.036
	44.621.423
	52.643.936

	Suscripciones y Abonos

Impuestos sobre los Ingresos Brutos

Tasa Anaul CNV
	 
	-

-

-
	-
1.483.950
472.354
	-
1.483.950
472.354
	33.865
1.666.362
732.362

	Otros Impuestos
	 
	-
	-
	-
	4.273

	Servicios Asistenciales
	
	            -                  
	1.185.682
	1.185.682
	539.350

	Patentes
	 
	-
	219.562
	219.562
	128.933

	Seguro de Vida Obligatorio

Gastos de Viajes
	 
	-
	3.463
392.196
	3.463
392.196
	4.135
644.025

	Gastos de mantenimiento
	 
	-
	930.999
	930.999
	1.188.266

	Asesoramiento

Deudores Incobrables
	
	-

-
	2.152.380
-
	2.152.380
-
	3.846.376
939.128

	Viáticos y Movilidad
	 
	-
	56.568
	56.568
	65.011

	Comisión servicio SGR
Fondo Contingencia
Capacitación
Telefonía celular
	 
	-

-

-
	1.002.989
4.039.276
484.610
153.255
	1.002.989
4.039.276
484.610
153.255
	158.678
789.851
322.390
82.559

	Sistemas
	
	-
	1.119.717
	1.119.717
	-

	Gastos de viajes comerciales
	
	866.003
	-
	866.003
	-

	Abono Líneas digitales BYMA
	
	679.267
	-
	679.267
	-

	Donaciones
	
	-
	188.565
	188.565
	-

	Gastos diversos
	
	-
	1.693.479
	1.693.479
	-

	Ajuste prorrateo IVA
Gastos de corretaje
Refrigerios
Gastos bancarios Moneda Extranjera
Servicios de info. Moneda Extranjera
Atención clientes comerciales
Impuesto Ley 25.413

Intereses y comisiones pagados
Derechos y gastos MAE
Intereses devengados USD cable
	 
	-

-

-

6.411.433
2.424.572
323.006
401.320
	1.957.160             7.136.228
63.612
-

-

-

-
590.817
2.768.383
2.062.099
	1.957.160
7.136.228
63.612
6.411.433
2.424.572
323.006
401.320
590.817
2.768.383
2.062.099
	2.315.368
4.098.241
4.557
164.319
1.362.081
363.397
358.199
26.335
-
-

	Totales al 31/12/2019
	 
	13.865.988
	72.018.381
	85.884.368
	

	Totales al 31/12/2018
	
	
	
	
	72.481.997




INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE ESTADOS CONTABLES
A los Sres. Directores de  

GLOBAL VALORES S. A.

Domicilio legal: Av. Ortiz de Ocampo 3302, Piso 5, UF 623, Torre 1

Ciudad Autónoma de Buenos Aires.

C.U.I.T.: 30-70853727-2

I. Informe sobre los estados contables:

He revisado los estados contables adjuntos de GLOBAL VALORES S.A. que comprenden el Estado de Situación Patrimonial al 31 de diciembre de 2019, el Estado de Resultados, el Estado de Evolución del Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de Efectivo correspondientes al ejercicio económico finalizado en dicha fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otra información explicativa incluida en las notas 1 a 7 y anexos I a IV.

Las cifras y otra información correspondientes al ejercicio económico terminado el 31 de diciembre de 2018, reexpresadas 
en moneda de diciembre de 2019 de acuerdo a lo señalado en la nota 2.2 a los estados financieros adjuntos, son parte integrante de los estados contables mencionados precedentemente y se las presenta con el propósito de que se interpreten exclusivamente en relación con las cifras y otra información del ejercicio económico actual. 
II. Responsabilidad de la dirección en relación con los estados contables:

La dirección es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, y de control interno que la dirección considere necesario para permitir la preparación de estados contables libre de incorrecciones significativas.
III. Responsabilidad del auditor:

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados contables adjuntos basada en mi auditoría. He llevado a cabo mi examen de conformidad con las normas de auditoría de estados contables establecidas en la Resolución Técnica Nº 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas. Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética, así como que planifique y ejecute la auditoría con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables están libres de incorrecciones significativas.

Una auditoría conlleva la aplicación de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y la información presentadas en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoración de los riesgos de incorrecciones significativas en los estados contables. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparación y presentación razonable por parte de la entidad de los estados contables, con el fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye la evaluación de la adecuación de las políticas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la dirección de la entidad, así como la evaluación de la presentación de los estados contables en su conjunto.

Considero que los elementos de juicio que he obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para mi opinión de auditoría.
IV. Conclusión

En mi opinión, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situación patrimonial de GLOBAL VALORES S.A. al 31 de diciembre de 2019, así como sus resultados, la evolución de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes a los ejercicios económicos terminados en esas fechas, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas
V. Párrafo de énfasis
Sin modificar mi opinión, quiero enfatizar la información contenida en la Nota 2.2., en la que se menciona que los presentes estados contables han sido preparados en moneda homogénea de diciembre de 2019, reconociendo en forma integral los efectos de la inflación de conformidad con lo establecido en la R.T. Nº 6 de la F.A.C.P.C.E., en virtud de haberse determinado la existencia de un contexto de alta inflación; así como los principales efectos derivados de la aplicación del proceso de reexpresión y el uso de ciertas simplificaciones de carácter optativo.
VI. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:
En cumplimiento de disposiciones vigentes informo que:

a) Los Estados Contables mencionados en 1, surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con normas legales vigentes.

b) Los Estados Contables han sido preparados de acuerdo con lo establecido por las Leyes 19.550 y 22.903 y la Resolución General Nº 7/15 de la Inspección General de Justicia.

c) Adicionalmente, de acuerdo a lo requerido por el art.10 de la Ley 17.250, al 31 de diciembre de 2019, la deuda devengada a favor del Régimen Nacional de la Seguridad Social asciende a $ 511.012,21 según surge de los Registros Contables de la Sociedad, no siendo exigibles al 31 de diciembre de 2019.
d) La sociedad, al 31 de diciembre de 2019, cumple con la normativa que exige un patrimonio neto mínimo de $22.092.340.- y su correspondiente contrapartida líquida por un mínimo de $11.046.170.- establecidos por las normas de la Comisión Nacional de Valores para las actividades compatibles con las de Agente de Liquidación y Compensación, Agente de Negociación Integral y Agente de Colocación y Distribución Integral (“ALyC, AN –Integral y ACDI”), en tanto que la Contrapartida Líquida, al 31 de diciembre de 2019 asciende a $69.126.092
He aplicado los procedimientos sobre prevención de lavado de activos de origen delictivo y financiación del terrorismo previstos en la Resolución Nº 420/11 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas.

Ciudad Autónoma Buenos Aires, 5 de marzo de 2020
	Dr. Ramiro Hernán Pérez

	Contador Público 

	C.P.C.E.C.A.B.A. T° 218 F° 193


INFORME DE COMISIÓN FISCALIZADORA

A los Señores Accionistas de 

GLOBAL VALORES S.A.

Domicilio legal: Av. Ortiz de Ocampo 3302, Piso 5, UF 623, Torre 1
Ciudad Autónoma de Buenos Aires

CUIT: 30-70853727-2

En nuestro carácter de miembros de la comisión fiscalizadora de Global Valores S.A. (la “sociedad), de acuerdo con lo dispuesto por el artículo 294 de la ley 19.550, hemos examinado los documentos detallados en el apartado 1 siguiente. Los documentos citados son de responsabilidad del Directorio de la Sociedad, en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es la de informar sobre dichos documentos basado en el trabajo realizado con el alcance que se menciona en el apartado 2.
1) Documentos examinados
a) Estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2019.

b) Estado de resultados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

c) El estado de evolución del patrimonio neto por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

d) Estado de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

e) Notas y anexos.

2) Alcance del examen

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren que el examen de los documentos detallados en el apartado 1, se efectúe de acuerdo con las normas de auditoría vigentes, e incluya la verificación de la congruencia de los documentos examinados con la información sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuación de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.
Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los ítems a) a e) del apartado 1, hemos tenido en cuenta el informe del auditor externo Ramiro Hernán Perez, quien emitió su informe de auditoría con fecha 5 de marzo de 2020, de acuerdo con las normas de auditoría vigentes en la República Argentina. La revisión mencionada incluyó verificación de la planificación del trabajo, la naturaleza, el alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revisión efectuada por dicho profesional.

Una auditoría requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objeto de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados contables. Una auditoría incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la información expuesta en los estados contables, así como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por el Directorio de la Sociedad y la presentación de los estados contables tomados en su conjunto.

Dado que no es responsabilidad de la Comisión Fiscalizadora efectuar un control de gestión, el examen no se extendió a los criterios y decisiones empresarias de diversas áreas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio. Consideramos que nuestro trabajo brinda una base razonable para fundamentar nuestro informe.

En relación con la memoria del Directorio correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, hemos verificado que contiene la información requerida por el Art. 66 de la ley General de Sociedades y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos concuerdan con los registros contables de la sociedad y otra documentación pertinente.

3) Responsabilidad de la Dirección

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados contables de acuerdo a las normas contables profesionales argentinas. Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la preparación de los estados contables libres de incorrección es significativas originadas en errores o en irregularidades. Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una opinión basada en el examen que hemos realizado y cuyo alcance se ha detallado en al apartado 2.

4) Conclusión
Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el apartado 2, en nuestra opinión los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en sus aspectos significativos, la situación patrimonial de Global Valores S.A. al 31 de diciembre de 2019, así como sus resultados, la evolución de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio económico finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

5) Párrafo de énfasis
Sin modificar nuestra opinión, queremos enfatizar la información contenida en la Nota 2.2.,  en la que se menciona que los presentes estados contables han sido preparados en moneda homogénea de diciembre de 2019, reconociendo en forma integral los efectos de la inflación de conformidad con lo establecido en la R.T. Nº 6 de la F.A.C.P.C.E., en virtud de haberse determinado la existencia de un contexto de alta inflación; así como los principales efectos derivados de la aplicación del proceso de reexpresión y el uso de ciertas simplificaciones de carácter optativo.

6) Informe sobre el cumplimiento de disposiciones vigentes
a) Los estados contables surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b) La Sociedad al 31 de diciembre de 2019, cumple con la normativa que exige un patrimonio neto mínimo de $22.092.340.- y su correspondiente contrapartida líquida por un mínimo de $11.046.170.-, establecidos por las normas de la Comisión Nacional de Valores para las actividades compatibles con las ALYC Integral conjuntamente como Agente de Colocación y Distribución Integral de Fondos Comunes de Inversión (“ALyC, AN – Integral y ACDI”).

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2020
	
	
	

	José María Fresco
	Ramiro Hernán Pérez
	Paula Salvia
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