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Domicilio legal: Av. Ortiz de Ocampo 3302, UF 623, Torre I, Piso 5 

Actividad principal: Agente de Liquidación y Compensación y Agente de Negociación Integral.

Actividad secundaria: Agente de Colocación y Distribución Integral de Fondos Comunes de Inversión.
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Libro 23 de Sociedades por Acciones. 

Composición del Capital Social: Representado por 18.143.646 acciones nominativas no endosables de un (1) voto 

por acción de Valor Nominal $ 1.- cada una, las cuales se encuentran suscriptas e integradas.

Última Modificación del Estatuto: 1 de agosto de 2018, bajo el número 14210 del libro 90 de Sociedades por 

Acciones.
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ESTADO SITUACIÓN PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE 2026

CUENTAS DE ORDEN



31/03/2026 31/03/2025

DEUDORAS

Operaciones Terceros Tit. Cpras 72.344.429.912 10.528.982.531

Operaciones de Terceros $ Vtas 6.457.025.143 7.796.143.310

Op. Plazo - Gtias $ en Mercado - 78.137.232

Margen Gtía Terceros 3.464.000.000 864.351.980

Integración Margen Terceros 4.786.764.626 6.724.269.055

87.052.219.681 25.991.884.108

ACREEDORAS

F.G.O.T. 8.250.764.626 7.588.621.035

Operaciones de Terceros $ Cpra. 72.344.429.912 10.528.982.531

Operaciones Terceros Tit Vtas 6.457.025.143 7.796.143.310

Op. a Plazo - Gtias $ Cttes. - 78.137.232

87.052.219.681 25.991.884.108

Gerardo Oscar Tavani Ramiro Perez Luis Andrés Mornaghi

Sindico Contador Público Presidente

CPCECABA T°218 F°193

Firmado a los efectos de su 

identificación con mi informe de fecha 

05/05/2026

Las notas 1 a 7 y anexos I a IV adjuntos integran estos estados contables
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Cuentas de Orden

Cuentas de Orden al 31 de marzo de 2026
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31/03/2026 31/12/2025 31/03/2026 31/12/2025

ACTIVO PASIVO

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja y Bancos (Nota 4a) 63.427.667.568             14.178.611.634             Deudas comerciales (Nota 4e) 181.574.106.657 124.087.624.962          

Créditos comerciales (Nota 4b) 34.083.800.787             32.590.683.231             Deudas sociales (Nota 4f) 29.140.783 38.658.208

Otros créditos corrientes (Nota 4c) 200.674.014 180.311.012 Deudas fiscales (Nota 4g) 876.993.775 872.963.816 

Inversiones  (AnexoI) 182.693.427.220          183.939.587.925          Otras deudas corrientes (Nota 4h) 923.116.348 1.049.983.755               

Total del Activo Corriente 280.405.569.590          230.889.193.802          Total del Pasivo Corriente 183.403.357.563 126.049.230.741          

ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE

Inversiones  (AnexoI) - - 

Otros créditos no corrientes (Nota 4d) 2.695.820.665               3.093.793.634               

Bienes de Uso (Anexo III) 1.234.927.856               209.510.735 No Posee

Total del Pasivo No Corriente - - 

Total del Pasivo 183.403.357.563 126.049.230.741          

Total del Activo No Corriente 3.930.748.521              3.303.304.369              PATRIMONIO NETO S/Est correspond. 100.932.960.548 108.143.267.430          

TOTAL ACTIVO 284.336.318.111          234.192.498.171          TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 284.336.318.111 234.192.498.171          

Las notas 1 a 7 y anexos I a IV adjuntos integran estos estados contables

Gerardo Oscar Tavani Luis Andrés Mornaghi

Sindico Presidente

Ramiro Perez

Contador Público

CPCECABA T°218 F°193

Firmado a los efectos de su identificación con mi informe de fecha 

05/05/2026

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875
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ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL
Al 31 de marzo de 2026, presentado en forma comparativa con los saldos al 31 de diciembre de 2025.

Cifras en Pesos
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31/03/2026 31/03/2025

Ingresos netos (Nota 4.i) 3.893.676.137             2.562.772.308 

- 

Gastos de administración (Anexo IV) -985.750.835 -781.665.251 

- 

Gastos de explotación (Anexo IV) -630.076.265 -445.896.392 

- 

Otros ingresos netos (Nota 4.j) -229.773.561 12.289.929.627                

- 

RECPAM -9.258.382.358 -5.673.465.179

Resultado Antes del Impuesto a las Ganancias -7.210.306.882 7.951.675.112 

Impuesto a las Ganancias (Nota 3.i)

Resultado Neto del Período -7.210.306.882 7.951.675.112 

Las notas 1 a 7 y anexos I a IV adjuntos integran estos estados contables

Gerardo Oscar Tavani Luis Andrés Mornaghi

Sindico Presidente

Firmado a los efectos de su 

identificación con mi informe de 

fecha 05/05/2026

Ramiro Perez

Contador Público

CPCECABA T°218 F°193

ESTADO DE RESULTADOS

Por el período intermedio de tres meses iniciado el 1º de enero de 2026 y Finalizado el 31 de marzo de 2026.

Cifras en Pesos
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Total del patrimonio neto Total del patrimonio neto 

Capital Social Ajuste de capital Total Reserva Legal Reservas Especiales Resultados no asignados 31/03/2026 31/03/2025

Saldo al inicio del ejercicio 18.143.646        6.414.016.164           6.432.159.810         218.140.714        1.433.533.194         100.059.433.712               108.143.267.430               65.379.275.895

-

Distribucion de Dividendos - - -

-

Resultado del Ejercicio (7.210.306.882) (7.210.306.882) 7.951.675.112

Saldos al cierre del ejercicio 18.143.646       6.414.016.164          6.432.159.810        218.140.714       1.433.533.194        92.849.126.830 100.932.960.548             73.330.951.007

Las notas 1 a 7 y anexos I a IV adjuntos integran estos estados contables

Gerardo Oscar Tavani Luis Andrés Mornaghi

Sindico PresidenteContador Público

CPCECABA T°218 F°193

Rubros

Aportes de los propietarios Resultados Acumulados

Firmado a los efectos de su identificación 

con mi informe de fecha 05/05/2026

Ramiro Perez

ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO NETO
Por el período intermedio de tres meses iniciado el 1º de enero de 2026 y Finalizado el 31 de marzo de 2026.

Cifras en Pesos

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875

Inscripción en el Registro Público de Comercio No 13.994, Libro 23 de Sociedades por Acciones

7



31/03/2026 31/03/2025

I. VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del ejercicio 14.178.611.634 7.852.370.101

Efectivo al cierre del ejercicio 63.427.667.568 8.704.576.811

Aumento (+) Disminución (-) neto del efectivo 49.249.055.934 852.206.710 

II. CAUSAS DE LA VARIACIÓN DE LOS FONDOS

Resultado del Ejercicio (- Pérdida / + Ganancia) (7.210.306.882) 7.951.675.112

-

Distribución de Honorarios - -

- -

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo -

 - Depreciación de Bienes de Uso 30.627.067 35.086.287 

-

Variaciones en activos y pasivos operativos: -

 - Créditos Comerciales (1.493.117.556) 4.056.559.904

-Otros Créditos Corrientes (20.363.002) (24.418.390) 

 - Otros Créditos No Corrientes 397.972.969 95.323.305 

 - Deudas comerciales 57.486.481.695 (1.488.218.578)               

 - Otras Deudas (126.867.407) (475.662.229)

 - Deudas sociales (9.517.425) (12.319.151) 

 - Deudas fiscales 4.029.959 (4.423.799) 

49.058.939.417 10.133.602.461              

Flujo neto por efectivo generado por (aplicado a) act.

Operativas

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 7 de mayo de 2025

- Inversiones corrientes 1.246.160.704 (10.641.922.300)             

- Inversiones no corrientes - 1.367.641.062

- Bienes de Uso (1.056.044.187) (7.114.516) 

Flujo neto por efectivo aplicado a act. de inversión
190.116.517 (9.281.395.753)               

Flujo Neto del Efectivo 49.249.055.934 852.206.710 

Las notas 1 a 7 y anexos I a IV adjuntos integran estos estados contables

Gerardo Oscar Tavani

Sindico

Firmado a los efectos de su 

identificación con mi 

informe de fecha 

05/05/2026

Ramiro Perez

Contador Público

CPCECABA T°218 F°193

Luis Andrés Mornaghi

Presidente

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el período intermedio de tres meses iniciado el 1º de enero de 2026 y Finalizado el 31 de marzo de 2026.

Cifras en Pesos
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Inscripción en el Registro Público de Comercio No 13.994, Libro 23 de Sociedades por Acciones

8



Gerardo Oscar Tavani Luis Andrés Mornaghi

Sindico Presidente

Firmado a los efectos de su 

identificación con mi informe de 

fecha 05/05/2026

Ramiro Perez

Contador Público

CPCECABA T°218 F°193

2.1 Bases de preparación de los estados contables

Los presentes estados contables están expresados en pesos en moneda homogénea de cierre (Nota 2.3) y han sido

preparados de conformidad con la Resolución Técnica N° 54 - T.O. RT 59 -, (RT 54), emitida por la Federación

Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE), adoptada por la Resolución P. N° 460/2024

del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires (CPCECABA).

2.2 Clasificación de la entidad

Los presentes estados contables han sido preparados en moneda homogénea a fecha de cierre del presente

ejercicio, reconociendo en forma integral los efectos de la inflación de conformidad con lo establecido en la RT 54,

en virtud de haberse determinado la existencia de un contexto de alta inflación.

Con fines comparativos, se incluyen cifras patrimoniales al cierre del ejercicio anterior y de resultados, de evolución

del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio económico finalizado en el mismo trimestre del año

anterior. Dichas cifras han sido expresadas en moneda de cierre del presente ejercicio, de acuerdo con lo señalado

en el párrafo siguiente, a fin de permitir su comparabilidad y sin que el ajuste practicado modifique las decisiones

tomadas con base en la información contable correspondiente al ejercicio comparativo. El capital reexpresado se

expone discriminando su valor nominal de su ajuste para reflejar los cambios en el poder adquisitvo de la moneda.

De acuerdo con lo establecido por la referida norma, la entidad reviste el carácter de entidad mediana (EM).

2.3 Unidad de medida

Información general

NOTA 2. BASES UTILIZADAS PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875

Inscripción en el Registro Público de Comercio No 13.994, Libro 23 de Sociedades por Acciones

La Sociedad opera por cuenta propia y de terceros en la negociación de títulos valores, debiendo cumplir con lo

establecido por la Ley Nº 26.831(“Ley de Mercado de Capitales”) y sus modificatorias, y con la normativa particular

en la materia, emitida por la Comisión Nacional de Valores (N.T. 2013) y sus modificatorias, por Bolsas y Mercados

Argentinos S.A., por el Mercado Argentino de Valores S.A. y por A3 MERCADOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el período intermedio de tres meses iniciado el 1º de enero de 2026 y finalizado el 31 de marzo de 2026. 

NOTA 1. ACTIVIDAD Y MARCO REGULATORIO DE LA SOCIEDAD
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Gerardo Oscar Tavani Luis Andrés Mornaghi

Sindico Presidente

Ramiro Perez

Contador Público

CPCECABA T°218 F°193

Nota 2.3 Unidad de medida - continuación

Descripción del proceso de expresión a moneda de cierre

2.4. Uso de estimaciones en la preparación de los presentes estados contables

La preparación de estados contables requiere que el órgano de administración de la entidad realice estimaciones y

evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados

a la fecha de cierre, como así también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los resultados reales futuros

pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparación de los presentes estados

contables.

• Determinar el momento de origen de las partidas (o el momento de su último ajuste, según corresponda).

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875

Inscripción en el Registro Público de Comercio No 13.994, Libro 23 de Sociedades por Acciones

Firmado a los efectos de su 

identificación con mi informe de 

fecha 05/05/2026

A efectos de expresar las diferentes partidas y rubros que integran los estados contables, la entidad deberá, entre

otras cosas:

• Calcular los coeficientes de ajuste aplicables. A tal efecto se utiliza el índice de precios FACPCE. La variación del

índice utilizado para el ajuste de los estados contables ha sido del 32,61 % en el ejercicio económico finalizado el

31/03/2026.

• Aplicar los coeficientes de ajuste a los importes de las partidas anticuadas para expresarlas en moneda de cierre. A

este respecto, las partidas que deberán ajustarse serán aquellas que no estén expresadas en moneda de cierre.

La aplicación del proceso de ajuste por inflación establecido en la RT 54 permite el reconocimiento de las ganancias y

pérdidas derivadas del mantenimiento de activos y pasivos expuestos a los cambios en el poder adquisitivo de la

moneda a lo largo del ejercicio. Tales ganancias y pérdidas se exponen en el rubro “RECPAM" del Estado de

Resultados.

Para la preparación de los presentes estados contables, el órgano de administración de la entidad ha utilizado las

siguientes simplificaciones dispuestas por la RT 54:

 •No ha presentado la nota requerida del inciso f), del párrafo 599.

Los presentes estados contables deben ser leídos e interpretados considerando las limitaciones que la utilización de

las dispensas antes mencionadas podría provocar sobre la información en ellos contenida.
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3.1  Caja y Bancos:

3.2 Créditos y Deudas:

Gerardo Oscar Tavani Luis Andrés Mornaghi

Sindico Presidente

Ramiro Perez

Contador Público

CPCECABA T°218 F°193

3.5 Bienes de Uso:

3.4 Activos y Pasivos en Moneda Extranjera:

Los bienes de uso han sido valuados a su costo reexpresado en moneda de cierre, de acuerdo con lo indicado en la

Nota 2.3, neto de sus depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones han sido calculadas por el método de línea recta,

año de alta completo, en base a la vida útil estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir

sus valores al final de su vida útil. El valor de los bienes de uso no supera su valor recuperable. El detalle respectivo se

encuentra en el Anexo III.

El efectivo disponible y los saldos en bancos han sido medidos por su importe nominal.

Los créditos y deudas han sido valuados a sus valores nominales, más, en su caso, los intereses devengados hasta el

cierre del ejercicio. La Sociedad ha estimado que los valores descontados de sus créditos y deudas no difieren

significativamente de los valores expuestos en los presentes estados contables.

Se valuaron de acuerdo con las cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cotización fueron

imputadas en los correspondientes estados de resultados. El detalle respectivo se expone en el Anexo I.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio.

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875

Inscripción en el Registro Público de Comercio No 13.994, Libro 23 de Sociedades por Acciones

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES SOBRE CRITERIOS DE MEDICION CONTABLE

Firmado a los efectos de su 

identificación con mi informe de 

fecha 05/05/2026

3.3 Inversiones:

3.6 Patriminio Neto:

Se encuentran reexpresadas de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.3. Las cuentas “Capital” y “Aportes

Irrevocables” se mantienen a sus valores nominales y el ajuste derivado de dicha reexpresión monetaria realizada de

acuerdo a la Nota 2.3, se expone en las cuentas de “Ajuste de capital” y “Ajuste de Aportes Irrevocables”,

respectivamente. 

3.7 Cuentas de Resultado:

Las cuentas que acumulan operaciones monetarias se computaron a su valor nominal y se reexpresaron mediante la

aplicación de coeficientes correspondientes al mes de devengamiento, según lo mencionado en la Nota 2.3
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3.9 Impuesto a las Ganancias - Método del Impuesto Diferido (Dispensa):

Gerardo Oscar Tavani Luis Andrés Mornaghi

Sindico Presidente

La Sociedad ha optado por la dispensa de aplicación del método del impuesto diferido, establecido en la Resolución

Técnica N° 54 de la FACPCE. La sociedad califica como Entidad Mediana según las normas vigentes.

En virtud de dicha opción, se ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias sobre la base del impuesto

determinado impositivo, considerando que no existen diferencias temporarias significativas entre la valuación contable

y fiscal de los activos y pasivos a la fecha de cierre del presente ejercicio que den lugar a un impuesto diferido material.

Por lo tanto, el cargo en el Estado de Resultados refleja únicamente el impuesto a las ganancias determinado para el

ejercicio corriente.

Firmado a los efectos de su 

identificación con mi informe de 

fecha 05/05/2026

Ramiro Perez

Contador Público

CPCECABA T°218 F°193

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875

Inscripción en el Registro Público de Comercio No 13.994, Libro 23 de Sociedades por Acciones

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES SOBRE CRITERIOS DE MEDICION CONTABLE - Continuación

3.8 Estado de Flujo de Efectivo:

Se consideran efectivo o equivalentes de efectivo a los saldos que componen el rubro Caja y Bancos.
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NOTA 4 - COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS

31/03/2026 31/12/2025

a) Caja y bancos

Caja 32.756 53.142

Valores por Acreditar - 194.562.432 

Moneda Extranjera (Anexo II) 41.418.148 46.586.247

Banco Valores Exenta 223.396.059 51.991.305

Banco Macro Exenta 24.406 26.524

Bco Valores Administrativa 1.605.119 1.663.550

Banco Macro Administrativa 549.772 231.746 

BONY  Mon. Extranjera (Anexo II) 60.586.222.183 5.008.244.865

Banco Valores USD (Anexo II) 2.555.439.015 5.916.031.675

Cta. CV Banco Valores USD (Anexo II) 1.419.318 1.597.186

Bco Valores ACDI 17.488.750 2.954.896.869

Bco Valores ACYDI USD (Anexo II) - 767 

Bco del Chubut Cta Cte $ 39.981 7.586

Banco BST ACDI $ 17.882 18.895

Banco Macro Especial 14.179 38.096

Banco Valores CERA USD (Anexo II) - 2.657.030

Banco Valores CERA pesos - 3.719                                     

63.427.667.568 14.178.611.634 

b) Créditos Comerciales

BYMA SA U$S (Anexo II) 4.208.531.319 -

BYMA SA Garantias.U$S (Anexo II) 1.420.000.000 -

B&MA SA Mon. Extranjera (Anexo II) 5.882.081.435 1.122.534

Mercado a Término Rofex - 662.713.197 

Deudores x Vta/No Comitentes 9.679.580 6.708.784

Comitentes Gtías Rofex Cable (Anexo II) - 750.837 

Cuenta Socios 1.822.700 -

Garantía Rofex Cable (Anexo II) 3.475.492.458 4.532.062.000

Comitentes Gtías Rofex Cable 15.052.000

Deud por  Valores Negociables 17.265.030.822 19.124.513.639

Margen Gtías Cart Propia - 2.024.563.020

Integ Margen Cart Propia 183.667.500 321.517.866 

Garantia Inicial A3 Mercados 7.346.700 19.990.748

Garantia Operativa A3 Mercados 125.000 

Mercado Argentino de Valores 263

MAV 7.153.898

MAV USD (Anexo II) 5.126 

Maeclear - 288 

Maeclear U$S (Anexo II) - 3.626

Interactive Brokers Corp (Anexo II) 674.892.687 163.683.625 

Intereses a cobrar 538.553.606 458.536.282 

Cartera Propia U$S (Anexo II) - 5.267.362.887

Cartera Propia Mon. Extranjera 399.413.681 -

Acreedores varios 24.126 -

Amex Argentina SA Tarjeta Corp 2.081.785 -

34.083.800.787 32.590.683.231 

Gerardo Oscar Tavani Luis Andrés Mornaghi

Sindico Presidente

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875
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Firmado a los efectos de su identificación con mi 

informe de fecha 05/05/2026
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NOTA 4 - COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

31/03/2026 31/12/2025

c) Otros Créditos Corrientes

Antic.Impto.Ganancias 84.152.420 71.630.540

Ret Gcias de 3ros 78.551.650 73.060.218

Retenciones Leyes Sociales - 6.739

Proveedores Mon. Ext (Anexo II) - 3.410.150

Impuesto Ley 25413 Computabl 37.969.944 32.203.365

200.674.014 180.311.012

d) Otros Créditos No Corrientes

Depósito gtía.alquiler (Anexo II) 28.968.000 32.582.587

Fondos a Restituir 88.473.140 153.361.976,54 

Aportes SGR 2.511.314.912 2.748.383.040

Acciones sin cotizacion 20 22

Rendimientos a cobrar SGR 67.064.593 159.466.009

2.695.820.665 3.093.793.634

e) Deudas comerciales

Comitentes 70.053.426.167 3.647.111.075

Bolsas y Mercados Argentinos S 17.351.786.205 81.381.147.255

BYMA SA U$S (Anexo II) - 406.264.707

Comitentes U$S (Anexo II) 2.580.232.257 5.875.754.391

Merc Rofex Margen inicial USD (Anexo II) 14 - 

BYMA SA Garantias Mon Extranje (Anexo II) 3.425.792.458 4.444.216.789

Comitentes Garantias Mon Extra (Anexo II) 667.542 750.837,20

Comitentes Gtías Rofex USD (Anexo II) 49.032.458 - 

Comitentes Mon Extranjera (Anexo II) 65.059.117.685 3.889.770.678

Comitentes Gtías Rofex Cable 15.052.000 - 

F.G.O. Miembro Compensador 191.139.200 2.366.071.634

MAV SA 187.635 - 

Maeclear U$S (Anexo II) 34.080.014 - 

Latin American Equity Mon Ext (Anexo II) 2.934.884.386 226.401.063,72 

TP ICAP AMERICAS HOLDINGS INC. 727.604.038 - 

Cartera Propia U$S (Anexo II) 107.038.038 - 

Cartera Propia U$S Gtia (Anexo II) 1.420.000.000 - 

Cartera Propia Mon. Extranjera (Anexo II) - 2.331.326.264

Cartera Propia Garantias Mon E (Anexo II) - 87.845.211

Dividendos a Liquidar cable (Anexo II) - 760.564

Acreed x préstamo Val Neg 17.265.030.823 19.124.513.639

Intereses a pagar 359.035.737 305.690.855

181.574.106.657              124.087.624.962 

Gerardo Oscar Tavani Luis Andrés Mornaghi

Sindico Presidente

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875

Inscripción en el Registro Público de Comercio No 13.994, Libro 23 de Sociedades por Acciones

Ramiro Perez

Contador Público

CPCECABA T°218 F°193

Firmado a los efectos de su identificación con mi 

informe de fecha 05/05/2026
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NOTA 4 - COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

31/03/2026 31/12/2025

f) Deudas sociales

SUSS a Pagar 29.089.575 38.581.951               

Cuotas Sindicales a Pagar 37.429 61.177 

I.N.A.C.A.P. a pagar 13.779 15.080 

29.140.783 38.658.208               

g) Deudas fiscales

IVA a Pagar 116.245.504 34.816.519               

Ingresos Brutos a Pagar 42.205.705 48.483.589               

Ret - Perc I.V.A. 351.629.693 393.056.514             

Reten. Imp. Ganancias 35.796.444 34.233.374               

Prov.impto. a las gcias. 331.116.429 362.373.820             

876.993.775 872.963.816             

h) Otras deudas corrientes

Proveedores 106.060.510 90.823.452               

Pendiente Byma 200.303.700 182.793.690             

Honorarios Directores a pagar 201.000 -

Amex Argentina SA Tarjeta Corp (Anexo II) - 27.137 

Visa Macro - Tarjeta Corporati 6.983.651 6.828.707

Pendiente Rofex 2.470.545 8.834.380

Proveedores Mon. Ext (Anexo II) 63.900 -

Pendiente MAV 444.153 510.362

Pendiente MAV USD (Anexo II) 44.673 15.461 

Amex Argentina Tarj. Corp. USD (Anexo II) 24.126 -

Prov. Fondo Contig. SGR 106.520.090 77.419.792               

Intereses a devengar - 135.530.774 

Prov. Gs. Varios 500.000.000 547.200.000 

923.116.348 1.049.983.755          

Gerardo Oscar Tavani Luis Andrés Mornaghi

Sindico Presidente

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875

Inscripción en el Registro Público de Comercio No 13.994, Libro 23 de Sociedades por Acciones

Ramiro Perez

Contador Público

CPCECABA T°218 F°193

Firmado a los efectos de su identificación con mi 

informe de fecha 05/05/2026
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NOTA 4 - COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

31/03/2026 31/03/2025

i) Ingresos operativos

Aranceles 1.840.772.973 1.047.924.971

Aranceles Dividendos 8.745.596 26.293.488

Aranceles Exentos 108.101.930 94.321.246

Aranceles Custodia 19.308.089 14.243.664

Aranceles Ganados ROFEX 21.520.813 8.253.149

Comisiones colocaciones primarias 556.304.920 133.237.088,00 

Comisiones ACyDI 1.330.921.816 1.155.970.659

Comisiones gestor 8.000.000 82.528.043

3.893.676.137 2.562.772.308

j) Otros ingresos y egresos

Recupero de gastos 137.107.326 (848.414) 

Diferencias Eventuales (14.872) 578.881

Otros Ingresos - 1.766.005

Otros Ingresos U$S 1.466 15.625,00 

Otros Ingreso Mon Extranjera 241 1.199,00

Intereses Ganados 123.435.620 18.588.226

Intereses Ganados US$ Cable (5.302.079) 39.697.562

Intereses Descubierto 135.428 30.918

Dif. Cotización Acción. BYMA - (175.680.300) 

Dif.cotiz.moneda extranjera (104.853.954) 76.375.915 

Resultado Op. Cartera Propia (518.120.546) 12.259.357.646

Resultado SENEBI USD - (14)

Resultado SENEBI Mon Ext - 889.669

Resultado Aportes SGR 75.015.159 67.018.551

Arancel CV Dividendos (4.546.607) 2.519.650 

Diferencia de Redondeo (421) (381.493) 

Intereses devengados USD cable 50.980.897 - 

16.388.781 - 

(229.773.561) 12.289.929.626 

Gerardo Oscar Tavani Luis Andrés Mornaghi

Sindico Presidente

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875

Inscripción en el Registro Público de Comercio No 13.994, Libro 23 de Sociedades por Acciones

Ramiro Perez

Contador Público

CPCECABA T°218 F°193

Firmado a los efectos de su identificación con mi 

informe de fecha 05/05/2026
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Inversiones Otros Créditos Créditos Comerciales Deudas Comerciales Deudas Sociales Deudas Fiscales Otras Deudas

Sin plazo establecido             182.693.427.220          200.674.014 -                                -   -                              -   - 

A vencer

Hasta 3 meses -                            -             34.083.800.787      181.574.106.657         29.140.783         876.993.775             923.116.348 

Sub-total Corriente             182.693.427.220              200.674.014           34.083.800.787 181.574.106.657         29.140.783         876.993.775             923.116.348 

Más de 12 meses - 2.695.820.665 -                                       -   -                              -        - 

Sub-total No Corriente - 2.695.820.665 -                    -   -                             -   - 

Totales             182.693.427.220          2.896.494.679   34.083.800.787 181.574.106.657         29.140.783         876.993.775             923.116.348 

Gerardo Oscar Tavani Luis Andrés Mornaghi

Sindico Presidente

La composición de las inversiones, créditos y deudas según el plazo estimado de cobro o pago al 31 de marzo de 2026 es la siguiente:

NOTA 5 - VENCIMIENTO DE INVERSIONES, CRÉDITOS Y DEUDAS

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875

Inscripción en el Registro Público de Comercio No 13.994, Libro 23 de Sociedades por Acciones

Firmado a los efectos de su identificación con mi 

informe de fecha 05/05/2026
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Nota 6 - DETALLE DE LA COMPOSICIÓN DEL VALOR DE LA CONTRAPARTIDA LÍQUIDA

Denominación y características de los valores y 

entes emisores
Cantidad Precio Referencia Valor registrado $

AL30         4.500.000,00              869,50 Comitente 500 3.912.750.000,00

DICP              29.162,00         48.500,00 Comitente 500 14.143.570,00

VSCUO 4.868,00           1.544,30 Comitente 500 7.517.652,40

DOLA              11.348,36           1.420,00 Comitente 500 16.114.671,20

Banco Valores Exenta 223.396.058,53

Banco Macro Exenta 24.406,00

Bco Valores Administrativa 1.605.118,73

Banco Macro Administrativa 549.771,79

BONY Mon. Extranjera 42.666.353,65 1420 60.586.222.183,00

Banco de Valores S.A. U$S 1.799.604,94 1420 2.555.439.014,80

Total disponible 67.317.762.446,45

Patrimonio Neto al 31/03/2026 100.932.960.548

Nota 7 - CAPITAL SOCIAL

Gerardo Oscar Tavani Ramiro Perez Luis Andrés Mornaghi

Sindico Contador Público Presidente

CPCECABA T°218 F°193

Firmado a los efectos de su identificación con mi informe 

de fecha 05/05/2026

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875

Inscripción en el Registro Público de Comercio No 13.994, Libro 23 de Sociedades por Acciones

De acuerdo a lo establecido en el artículo 13 del capítulo II Título VII de las normas de la Comisión Nacional de Valores

aprobadas por Resolución Gral. 622/13 y modificatorias de dicho organismo en virtud de la ley de Mercado de Capitales

26.831 y del dictado del Decreto Reglamentario N° 1023 de fecha 1° de agosto de 2013, el Patrimonio Neto mínimo

requerido para actuar como Agente de Liquidación y Compensación Integral conjuntamente como Agente de

Colocación y Distribución Integral de Fondos asciende a $845.788.073,50. Al 31 de marzo de 2026 el Patrimonio Neto

de Global Valores SA asciende a $100.932.960.547 y supera dicho límite. Por su parte, la contrapartida liquida mínima

requerida, asciende a $422.894.036,75, la cual es cumplida por la sociedad al 31 de marzo de 2026. Al 31 de marzo de

2026 se encuentra integrada conforme el siguiente detalle:

Al 31 de marzo de 2026, el capital suscripto, inscripto e integrado de la Sociedad asciende a $18.143.646.
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ANEXO I

Cotización al 

31/03/2026 Valor registrado al Valor registrado al 

31-03-26  $ 31-12-25 $

Inversiones corrientes

AL30-BONO REP. ARG USD STEP UP 203 4.500.000,00 86.950,00 3.912.750.000,00 

TZXD7-BONTES $ A DESC AJ CER V15-1 55.505.925,00       248,00 137.654.694,00 

BU4J6-LT PCIA CHUBUT S. 113 V 18/0 250.000.000,00      101,65 254.125.000,00 

BAF27- TD MUN CORDOBA S2 13-02-27 1.268.836.000,00    105,00 1.332.277.800,00 1.490.661.139,97 

DICP-B REP ARG C/DESC $ 5.83% 2033 40.289,00     48.500,00 19.540.165,00 

VSCUO-ON.VISTA ENERGY ARG SAU CL 2 4.868,00    154.430,00 7.517.652,40 

GD35-BONO REP ARG USD STEP UP 09-0 1.793.000,00 107.920,00 1.935.005.600,00 

CO32 - TIT. PCIA. CORDB. 02-07-32 15.000,00  155.690,00 23.353.500,00 28.071.360,00 

VSCPO-ON VISTA ENERGY C24  03-05-2 7.496,00    154.010,00 11.544.589,60 

MRCYO 102.000,00 29.365,00 29.952.300,00 35.213.304,96 

VSCQO-ON VISTA ENERGY 08-07-28 USD 1.000.800,00 125.330,00 1.254.302.640,00 1.369.094.400,00 

MR41O-ON GMCTR CL 41 01-11-21 USD 539.783,00  81.500,00 439.923.145,00 392.841.112,61 

LECLO-ON ALBANESI CL20 01-11-31 US 125.789,00   70.000,00 88.052.300,00 99.806.024,16 

OZC3O-ON EDEMSA CL.3 V29/11/27 U$S 34.330,00   144.030,00 49.445.499,00 35.109.201,25 

OZC5O - ON EDEMSA CL.5 12-05-26 100.000.000,00   110,00 110.000.000,00 

SBC1O-ON SCANIA CRED ARG CL 1 V 05 85.676,00   129.780,00 111.190.312,80 58.547.773,44 

RUCEO - ON MSU ENERGY CL.13 30/10/ 401.200,00 143.100,00 574.117.200,00 

MGCTO-ON PAMPA ENERGIACL.27 01/04/ 24.000,00 -                                                                       -   

MTCGO - ON MASTELLONE HNOS REGS 10 451.978,00 146.960,00 664.226.868,80 9.613.938,47 

AEC2O- ON AES REGS 9.5% V30/08/202 3.476.208,00 109.500,00 3.806.447.760,00 11.316.153.631,10 

YFCJO-ON YPF E. ELEC. XVIII V16/10           31.000,00   156.740,00 48.589.400,00 

DNC7O ON EDENOR CLASE 7 9,75% 1.700,00 154.100,00 2.619.700,00 58.523.040,00 

RUCDO-ON MSU ENERGY S.A. 9.75% 05- 990.350,00 152.000,00 1.505.332.000,00 98.838.696,04 

VSCVO-ON VISTA ENERGY A RG 8.5% 10 76.000,00   158.340,00 120.338.400,00 

DN27O-ON EDENOR 9.75% 24/10/30 USD 1.173.000,00 156.000,00 1.829.880.000,00 

SCHRTAGLO5-SCHRODER RENTA GLOBAL 5 15.990,81             15,11 241.570,49 

FCICONSMUL-CONSULTATIO MULTIMERCAD 5.000,00         2.008,24 10.041.175,00 

GAINPERFUS-GAINVEST PERFORMANCE US 2.915.204,31     1.483,85 4.325.730.929,99 4.178.657.140,78 

S17A6- LETRA TESORO NAC CAP 17-04- 3.000.000.000,00     108,99 3.269.700.000,00 

BRA26-LT MUN RIO CUARTO S.38 V24/0 163.015.698,00        57,73 94.100.811,67 189.069.750,53 

BRJ26-LT MUN RIO CUARTO S39 23-06- 24.857.143,00       101,26 25.170.591,57 30.417.769,41 

BLL26-LT CHACO $ SERIE 1 14-07-202 800.000.000,00      111,61 892.870.400,00 956.870.691,84 

BUA26-LT CHUBUT S.115 CL.1 22/04/2 150.000.000,00      102,26 153.394.650,00 164.160.000,00 

BLE27-TD PROV. CHACO S.2 30/01/27 2.000.000.000,00    106,29 2.125.740.000,00 

BL2A6-LT PROV. CHACO CL.3 10/04/26 451.140.698,00      101,49 457.864.498,96 

CPD-CHEQUES PESOS 55.403.386.359,00 0,98 54.429.228.616,65 53.928.109.060,86 

PAGAREP-Pagare Bursatil Pesos 6.777.806.652,00  98,24 6.658.632.477,64 8.910.540.649,75 

PAGAREHARD-PAGARE HARD DOLAR 471.000,00 139.516,83 657.124.262,01 1.227.787.827,24 

USN15-1-27-USN15-01-27- US NOTE V 42.300,00       1.434,34 60.672.666,60 

US16-04-26- TBILL VT 16-04-2026 600,00       1.417,86 850.713,48 11.858.624,20 

US11-06-26-US 11-06-26 - TBILL VTO 14.800.200,00    1.409,79 20.865.176.918,04 

US03-09-26 TBILL VTI 03-09-26 811.300,00 1.398,08 1.134.258.409,76 17.635.254,93 

US23-04-26 - TBILL VTO 23-04-26 5.392.000,00  1.416,72 7.638.953.161,60 

US30-04-26- TBILL 30-04-26 5.055.000,00 1.415,73 7.156.493.919,00 1.578.354,83 

US21-05-26 - TBILL VTO 21-05-2026 12.135.900,00   1.412,76 17.145.089.812,20 

US28-05-26 - TBILL VTO 28-05-26 9.271.000,00  1.411,76 13.088.464.044,00 

US27-11-26-US 27-11-26 - TBILL 27- 623.500,00      1.386,40 864.422.145,80 

US04-06-26-US TREASURY BILL ZCP 04 6.249.800,00     1.410,78 8.817.119.093,16 

US30-06-26-US TREASURY BILL ZCP 30 9.548.000,00     1.404,37 13.408.884.658,40 

DOLARES EXTERNOS (CABLE) 11.348,36 1.420,00 16.114.671,20 12.010,83 

DOLARES COD 9000 1.075.409,31 1.420,00 1.527.081.220,20 -   5.267.314.316,42 

DOL.CABLE-DOLAR CABLE - 280.408,96 1.420,00 - 398.180.723,20 2.420.558.278,77 

TLCOO-ON TELECOM CL.23 28/11 1.633,94 

T30E6- BONO TESORO NAC CAP V 30-01 3.033.457.920,00 

BU4J6-CHUC1-LT PCIA CHUBUT S. 113 264.024.000,00 

GD30-BONO REP ARG USD STEP UP 09-0 34.194.528,00 

GD38-BONOS REPARG USD STEPUP 09-01 834.890,40 

GD41-BONO REP ARG USD STEP UP 09-0 41.732.725,43 

DNC5O-ON EDENOR CL 5 V 05-08-28 US 8.306.692,99 

XMC1O- ON MINERA EXAR CL.1 V.11/11 543.298.704,77 

YM39O-ON YPF CL 39 VTO 22-07-30 U$ 79.591.887,73 

DNC8O -ON EDENOR CL.8 V.07/08/26 U 8.264.521.578,30 

YM42O-ON YPF CL.42 02/03/29 USD 15.470.438,40 

TLC1O-ON TELECOM ARG 8% V 18-07-20 3.063.044.106,35 

BACAO-ON BCO MACRO CLA REGS6.750%4 807.831.360,00 

SCHRTAGLO5-SCHRODER RENTA GL 258.097,54 

FCICONSMUL-CONSULTATIO MULTI 11.095.688,55 

S16E6-LT REP ARG CAP V.16/01/26 $ 23.619.467,99 

BUM26 - LT PROV. CHUBUT S.114 13/0 227.635.200,00 

BUA26-LT CHUBUT S.115 CL.1 22/04/2 164.160.000,00 

US22-01-26 - TBILL VT 22-01-2026 3.985.058.022,30 

US15-01-26 / TBILL VTO 15-01-2026 69.527.963,20 

US05-02-26 - TBILL VTO 05-02-26 11.139.714.968,34 

US12-02-26 - TBILL VTO 12-02-2026 10.233.591.866,70 

US26-03-26 US TREASURY BILL ZCP 26 16.859.552.354,02 

US24-02-26 TBILL VTO 24-02-2026 14.678.392.213,38 

US17-03-26 US TREASURY BILL ZCP 17 28.628.256.896,92 

Total de Inversiones Corrientes 182.693.427.220,82 183.939.587.924,80 

Inversiones no corrientes

BYMA Bolsas Y Mercado -               -   -                                  -  

Total de Inversiones no Corrientes -                  -  

Total de Inversiones 182.693.427.220,82 183.939.587.924,80 

Gerardo Oscar Tavani Ramiro Perez Luis Andrés Mornaghi

Sindico Contador Público Presidente

CPCECABA T°218 F°193

Firmado a los efectos de su identificación con mi informe de fecha 05/05/2026

Denominación y características de los valores y entes 

emisores
Cantidad de acciones

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875

Inscripción en el Registro Público de Comercio No 13.994, Libro 23 de Sociedades por Acciones

INVERSIONES AL 31 DE MARZO DE 2026
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ANEXO II

Rubros Monto USD Tipo de Cambio 
Monto en moneda local al 

31.03.2026

Monto en moneda local al 

31.12.2025

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Caja 29.167,71 1420 41.418.148,20 46.586.247,46

BONY Mon. Extranjera 42.666.353,65     1420 60.586.222.183,00 5.008.244.864,09

Banco de Valores S.A. U$S 1.799.604,94      1420 2.555.439.014,80 5.916.031.674,05

Cta. CV Banco de Valores USD 999,52 1420 1.419.318,40 1.597.185,64

Banco Valores ACDI USD - 766,65

Banco Valores CERA USD - 2.657.030,11

Créditos Comerciales

B&MA S.A. U$S 2.963.754,45 1420 4.208.531.319,00 - 

B&MA SA Mon. Extranjera 4.142.310,87 1420 5.882.081.435,40 1.122.534,01 

B&MA SA Gtias.U$S 1.000.000,00 1420 1.420.000.000,00 - 

Maeclear U$S - 3.625,61 

MAV USD 3,61 1420 5.126,20 - 

Cartera Propia U$S - 5.267.362.886,25

Cartera Propia Mon. Extranjera 281.277,24 1420 399.413.680,80 - 

Interactive Brokers Corp 475.276,54 1420 674.892.686,80 163.683.624,89

Comitente Gtías Rofex USD - 750.836,97

Garantía Rofex Cable 2.447.529,90 1420 3.475.492.458,00 4.532.061.998,86

Proveedores Mon Ext 92.120,95 1420 130.811.749,00 42.998.537,28

Acreedores Varios U$S 16,99 1420 24.125,80 - 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE: 79.375.751.245,40 20.983.101.811,85

ACTIVO NO CORRIENTE

Deposito en garantía 20.400,00 1420 28.968.000,00 32.582.586,98 

Inmuebles 700.000,00 1420 994.000.000,00

TOTAL ACTIVO: 80.398.719.245,40 21.015.684.398,83 

PASIVO

PASIVO CORRIENTE 

Deudas Comerciales

Comitentes U$S 1.817.064,97      1420 2.580.232.257,40 5.875.754.389,72 

B&MA S.A. U$S - 406.264.706,40 

Merc Rofex Margen inicial USD 0,01 1420 14,20 - 

Maeclear U$S 24.000,01 1420 34.080.014,20 - 

B&MA SA Mon. Extranjera 2.412.529,90 1420 3.425.792.458,00 - 

B&MA SA Garantias Mon. Extranj - 4.444.216.788,86 

Comitentes Mon. Extranjera 45.816.280,06     1420 65.059.117.685,20 3.889.770.677,47 

Comitentes Garantias Mon. Extr 470,10 1420 667.542,00 750.836,97 

Comitente Gtias Rofex USD 34.529,90 1420 49.032.458,00 - 

Latin American Equity 2.066.819,99 1420 2.934.884.385,80 226.401.063,95 

TP ICAP AMERICAS HOLDINGS INC. 512.397,21 1420 727.604.038,20 - 

Cartera Propia U$S 75.378,90 1420 107.038.038,00 - 

Cartera Propia U$S Gtia 1.000.000,00 1420 1.420.000.000,00 - 

Pendiente MAV USD 31,46 1420 44.673,20 15.460,76 

Amex Argentina Tarj. Corp. USD 16,99 1420 24.125,80 27.136,18 

Proveedores Mon Ext 45,00 1420 63.900,00 - 

Cartera Propia Mon. Extranjera - 2.331.326.264,16 

Cartera Propia Garantias M Ext - 87.845.210,00 

Dividendos a Liquidar cable - 760.563,83 

Rendimientos SGR - 11.667.265

TOTAL PASIVO CORRIENTE: 73.758.349.332,60 17.274.800.364

PASIVO NO CORRIENTE

No posee - -

TOTAL PASIVO: 73.758.349.332,60 17.274.800.364

Gerardo Oscar Tavani Ramiro Perez Luis Andrés Mornaghi

Sindico Contador Público Presidente

CPCECABA T°218 F°193

Firmado a los efectos de su identificación con mi informe de fecha 

05/05/2026

Cifras en Pesos

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875

Inscripción en el Registro Público de Comercio No 13.994, Libro 23 de Sociedades por Acciones

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Por el período intermedio de tres meses iniciado el 1º de enero de 2026 y Finalizado el 31 de marzo de 2026.
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ANEXO III

Valores de origen  Amortizaciones Neto resultante Neto resultante
Acumuladas Acumuladas

Al inicio del Aumentos Disminuciones Al cierre del al inicio del De las bajas Del ejercicio al cierre del 31/03/2026 31/12/2025
Cuenta principal ejercicio del ejercicio del ejercicio ejercicio ejercicio del ejercicio ejercicio

Instalaciones 63.587.507 - - 63.587.507              39.650.703               2.347.004             41.997.707              21.589.800              23.936.804           
Muebles y Utiles 87.290.608 - 586.595 86.704.013              66.209.876               586.595               3.190.228             68.813.509              17.890.504              21.080.732           
Equipos de computación 135.246.761             1.125.882 18.733.806 117.638.837           74.449.881               18.733.806          4.426.716             60.142.791              57.496.046              60.796.880           
Software 7.351.184 - 7.351.184 - 7.015.322 7.015.322            - - - 335.862 
Rodados 939.414.375             - - 939.414.375           836.053.917 61.254.167          20.663.119           795.462.869           143.951.506            103.360.458         
Inmuebles - 994.000.000 994.000.000           - - 994.000.000            - 

             Totales 1.232.890.435         995.125.882           26.671.585        2.201.344.732       1.023.379.699        87.589.890         30.627.067          966.416.876           1.234.927.856        209.510.736        

Gerardo Oscar Tavani Ramiro Perez Luis Andrés Mornaghi

Sindico Contador Público Presidente

CPCECABA T°218 F°193

Firmado a los efectos de su identificación con mi informe de fecha 

05/05/2026

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875
Inscripción en el Registro Público de Comercio No 13.994, Libro 23 de Sociedades por Acciones

BIENES DE USO
Por el período intermedio de tres meses iniciado el 1º de enero de 2026 y Finalizado el 31 de marzo de 2026.

Cifras en Pesos
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ANEXO IV

Totales al Gastos de Gastos de Totales al

31/03/2026 Administración Explotación 31/03/2025

Aporte Cámara Agentes de Bolsa 1.760.401 1.760.401 416.056 

Suscripciones -                                       -   20.992 

Gastos Caja de Valores 109.497.018 109.497.018 60.002.991 

Abono líneas digitales BYMA 7.702.284 7.702.284 7.159.037 

Cuotas sociales 42.552 42.552 226.782 

Derechos Liquidación Maeclear 1.008.937 1.008.937 3.878.137 

Gestión Operativa SENEBI 1.428.957 1.428.957 19.831.149 

Membresía MAE -                                       -   - 3.439.452 

Canon Licitación Lebacs -                                       -   - 

Tasa Anual CNV 21.657.076 21.657.076 22.086.588 

Comis. servicio SGR 14.510.400 14.510.400 19.439.101 

Fondo Contingencia SGR 114.192.268 114.192.268 1.363.980 

Derechos y Gastos MAE 4.576.314 -   4.576.314 6.250.872 

Sueldos 198.438.329 198.438.329 184.537.737 

Cargas Sociales 52.394.337 52.394.337 43.313.660 

Alquileres 56.462.492 56.462.492 53.734.509 

Edenor 5.094.779 5.094.779 5.044.918 

Seguros Administración 4.319.836 4.319.836 4.202.016 

Líneas Urbanas Teléfono 1.299.354 1.299.354 1.955.863 

Gastos generales 15.262.071 15.262.071 9.894.347 

Gastos de Computación 1.123.417 1.123.417 351.680 

Honorarios 134.877.307 134.877.307 73.788.200 

Librería y Papelería 3.633.208 3.633.208 5.207.442 

Víaticos y Movilidad 252.255 252.255 312.047 

Gastos Bancarios 3.472.186 3.472.186 3.233.218 

Amortizaciones 30.627.067 30.627.067 35.086.287 

Expensas 17.870.993 17.870.993 15.895.175 

Combustibles y Lubricantes 1.076.319 1.076.319 1.344.781 

Subtotal 802.580.157 654.949.170 147.630.987               582.017.017 

Gerardo Oscar Tavani Luis Andrés Mornaghi

Sindico Presidente

INFORMACIÓN REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. B) DE LA LEY N° 19.550
Por el período intermedio de tres meses iniciado el 1º de enero de 2026 y Finalizado el 31 de marzo de 2026.

Cifras en Pesos

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875

Inscripción en el Registro Público de Comercio No 13.994, Libro 23 de Sociedades por Acciones

Por el período intermedio de tres meses iniciado el 1º de enero de 2026 y Finalizado el 31 de marzo de 2026.
Cifras en Pesos

Ramiro Perez

Contador Público

CPCECABA T°218 F°193

Firmado a los efectos de su identificación con mi informe de fecha 05/05/2026

Rubros
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ANEXO IV

Totales al Gastos de Gastos de Totales al

31/03/2026 Administración Explotación 31/03/2025

Transporte 802.580.157 654.949.170 147.630.987 582.017.017 

Refrigerios y Cafetería 6.080.192 6.080.192 8.225.879 

Gastos escribanía 95.070 95.070 75.150 

Seguro de vida obligatorio 27.832 27.832 22.646 

Gastos de viajes 1.815.968 1.815.968 3.338.021 

Servicios de información 35.320.936 -   35.320.936 30.480.865 

Servicios Asistenciales 18.662.601 18.662.601 19.085.343 

Capacitacion -                                       -   4.844.399 

Patentes 2.738.969 2.738.969 2.591.830 

Gastos Bco. Dolares 407.023 407.023 281.019 

Gastos de Mantenimiento 48.259.720 48.259.720 8.298.993 

Telefonía Celular Administraci 1.838.244 1.838.244 1.375.378 

Refrigerios y Cafeteria Comerc -                                       -   - 108.935 

Atencion a Clientes Comerciale 4.704.473 -   4.704.473 4.947.135 

Servicios interm comercial 57.471.585 57.471.585 107.279.250 

Gtos Bancarios Moneda Extranje 58.977.143 58.977.143 57.447.930 

Servicio de inform Mon. Ext. 38.743.693 -   38.743.693 33.231.244 

Donaciones 12.735.000 12.735.000 10.399.260 

Intereses devengados USD cable -                                       -   107.952.589 

Honorarios Directores 201.000 201.000 266.546 

Gastos varios fijos 271.158 271.158 2.652.637 

Sistemas 31.040.961 31.040.961 27.276.128 

Servicios Información USD MEP 50.739 -   50.739

Gastos bancarios 10.5% 2 2 637 

Asesoramiento Recibio en USD 34.260.623 34.260.623 - 

Ingresos Brutos 214.159.636 214.159.636               146.600.473 

Impuesto Ley 25413 17.923.932 17.923.932 11.301.279 

Imp. de sellos C.A.B.A. 0,02 0 23 

Intereses Pagados 82.290.653 82.290.653 32.172.304 

Asesoramiento Recibido 145.169.789 145.169.789 25.288.731 

Saldos al 31/03/2025 1.615.827.101               985.750.835               630.076.265 1.227.561.641            

Gerardo Oscar Tavani

Sindico

Firmado a los efectos de su identificación con mi informe de fecha 05/05/2026

INFORMACIÓN REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. B) DE LA LEY N° 19.550

GLOBAL VALORES S.A.- Nro. de Inscripción en la I.G.J: 1.727.875

Inscripción en el Registro Público de Comercio No 13.994, Libro 23 de Sociedades por Acciones

Por el período intermedio de tres meses iniciado el 1º de enero de 2026 y Finalizado el 31 de marzo de 2026.

Cifras en Pesos

Rubros

Ramiro Perez

Contador Público

CPCECABA T°218 F°193

Luis Andrés Mornaghi

Presidente
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Ciudad Autónoma Buenos Aires, 5 de mayo de 2026

Una revisión de los estados contables de períodos intermedios consiste en realizar indagaciones, principalmente a las
personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar procedimientos analíticos y otros procedimientos de
revisión. Una revisión tiene un alcance significativamente menor que el de una auditoría y, por consiguiente, no me permite
obtener seguridad de que tome conocimiento de todos los temas significativos que podrían identificarse en una auditoría. En
consecuencia, no expreso opinión de auditoría.  

Conclusión

Sobre la base de mi revisión, nada llamó mi atención que me hiciera pensar que los estados contables adjuntos de GLOBAL 
VALORES S.A. correspondientes al período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 no están presentados en forma 
razonable, en todos los aspectos significativos, de acuerdo con las Normas Contables Profesionales Argentinas.  

He revisado los estados contables de GLOBAL VALORES S.A. que comprenden el Estado de Situación Patrimonial al 31 de
marzo de 2026, el Estado de Resultados, el Estado de Evolución del Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de Efectivo
correspondientes al período de tres meses finalizado en dicha fecha, así como un resumen de las políticas contables
significativas y otra información explicativa incluida en las notas 1 a 7 y anexos I a IV.

Responsabilidades de la Dirección de GLOBAL VALORES S.A. en relación con los estados contables  

Mi responsabilidad consiste en emitir una conclusión sobre los estados contables adjuntos basada en mi revisión. He llevado
a cabo mi revisión de conformidad con las normas de revisión de estados contables de períodos intermedios establecidas en
el capítulo IV de la Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas
(FACPCE). Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética.  

INFORME DE REVISIÓN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE ESTADOS 

Informe	sobre	los	estados	contables	de	períodos	intermedios

La Dirección de GLOBAL VALORES S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados contables
adjuntos correspondientes al período intermedio mencionado precedentemente de conformidad con las Normas Contables
Profesionales Argentinas. 

Responsabilidades	del	auditor		

CONTABLES DE PERÍODOS INTERMEDIOS

Señores Presidente y Directores de GLOBAL VALORES S. A.
C.U.I.T.: 30-70853727-2
Domicilio legal: Av. Ortiz de Ocampo 3302, Piso 5, UF 623, Torre 1
Ciudad Autónoma de Buenos Aires.

Identificación de los estados contables de períodos intermedios objeto de la revisión  

	Informe	sobre	otros	requerimientos	legales	y	reglamentarios:	

a) Según surge de los registros contables de GLOBAL VALORES S.A., el pasivo devengado al 31 de marzo de 2026 a favor del
Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendía a $29.089.574,73  y
no era exigible a esa fecha.

b) La sociedad, al 31 de marzo de 2026, cumple con la normativa que exige un patrimonio neto mínimo de $845.788.073,50
y su correspondiente contrapartida líquida por un mínimo de $422.894.036,75 establecidos por las normas de la Comisión
Nacional de Valores para las actividades compatibles con las de Agente de Liquidación y Compensación, Agente de
Negociación Integral y Agente de Colocación y Distribución Integral (“ALyC, AN –Integral y ACDI”), en tanto que la
Contrapartida Líquida, al 31 de marzo de 2026 asciende a $67.317.762.446,45



INFORME DE COMISIÓN FISCALIZADORA

A los Señores Accionistas de 
GLOBAL VALORES S.A.
Domicilio legal: Av. Ortiz de Ocampo 3302, Piso 5, UF 623, Torre 1

Ciudad Autónoma de Buenos Aires
CUIT: 30-70853727-2

En nuestro carácter de miembros de la comisión fiscalizadora de Global Valores S.A. (la “sociedad), de
acuerdo con lo dispuesto por el artículo 294 de la ley 19.550, hemos examinado los documentos detallados en
el apartado 1 siguiente. Los documentos citados son de responsabilidad del Directorio de la Sociedad, en
ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es la de informar sobre dichos documentos
basado en el trabajo realizado con el alcance que se menciona en el apartado 2.

1) Documentos examinados

a) Estado de situación patrimonial al 31 de marzo de 2026.

b) Estado de resultados por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026.
c) El estado de evolución del patrimonio neto por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2026.
d) Estado de flujo de efectivo por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026.

e) Notas y anexos.

2) Alcance del examen

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren que
el examen de los documentos detallados en el apartado 1, se efectúe de acuerdo con las normas de auditoría
vigentes, e incluya la verificación de la congruencia de los documentos examinados con la información sobre
las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuación de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en
lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los ítems a) a e) del apartado 1,
hemos tenido en cuenta el informe del auditor externo Ramiro Hernán Perez, quien emitió su informe de
auditoría con fecha 5 de mayo de 2026, de acuerdo con las normas de auditoría vigentes en la República
Argentina. La revisión mencionada incluyó verificación de la planificación del trabajo, la naturaleza, el alcance
y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revisión efectuada por dicho
profesional.

Una revisión de los estados contables de períodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables y aplicar procedimientos
analíticos y otros procedimientos de revisión. Una revisión tiene un alcance significativamente menor que el de
una auditoría y, por consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tome conocimiento de que todos los
temas significativos que podrían identificarse en una auditoría.

Dado que no es responsabilidad de la Comisión Fiscalizadora efectuar un control de gestión, el examen no se
extendió a los criterios y decisiones empresarias de diversas áreas de la Sociedad, cuestiones que son de
responsabilidad exclusiva del Directorio. Consideramos que nuestro trabajo brinda una base razonable para
fundamentar nuestro informe.



3) Responsabilidad de la Dirección

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados
contables de acuerdo a las normas contables profesionales argentinas. Asimismo, el Directorio es responsable
de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la preparación de los estados
contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades. Nuestra
responsabilidad, consiste en expresar una opinión basada en el examen que hemos realizado y cuyo alcance se
ha detallado en al apartado 2.

4) Conclusión

Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el aparatado 2, estamos en condiciones de
manifestar que no se han presentados circunstancias que nos hicieran pensar que los estados contables
intermedios mencionados en el apartado 1 de Global Valores S.A correspondientes al período de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2026 no están presentados en forma razonable, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas.

5) Informe sobre el cumplimiento de disposiciones vigentes

a) Los estados contables surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

b) La Sociedad al 31 de marzo de 2026, cumple con la normativa que exige un patrimonio neto mínimo de
$845.788.073,50 y su correspondiente contrapartida líquida por un mínimo de $422.894.036,75, establecidos
por las normas de la Comisión Nacional de Valores para las actividades compatibles con las ALYC Integral
conjuntamente como Agente de Colocación y Distribución Integral de Fondos Comunes de Inversión (“ALyC,
AN – Integral y ACDI”).

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 6 de mayo de 2026

Gerardo Oscar Tavani Ramiro Hernán Pérez Ramiro Correa Cunto

Síndico titular Síndico titular Síndico suplente



Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 11 de mayo de 2026

 
Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por 
las leyes 466 (Art. 2, Inc. D y J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuación profesional con los datos 
que a continuación se detallan: 
 
 

Fecha de intervención: 05/05/2026 
Referida a: E.E.C.C. - Períodos Intermedios - Intermedio Individual 
Perteneciente a: GLOBAL VALORES S.A. 
CUIT: 30-70853727-2 
Fecha de Cierre: 31/03/2026 
Monto total del Activo: $284.336.318.111,00 
Intervenida por: Dr. RAMIRO HERNAN PEREZ 

 
 
Sobre la misma se han efectuado los controles de matrícula vigente y control formal de dicha 
actuación profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando 
estos controles la emisión de un juicio técnico sobre la actuación profesional.

 

Datos del Matriculado 

Dr. RAMIRO HERNAN PEREZ 

Contador Público ( Universidad de Belgrano ) 

CPCECABA T° 218 F° 193 
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