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Actividad principal:

Costa Rica 4165
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Inversora

Ejercicio econémico N° 17
Estados Financieros Separados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019

Fecha de constitucién;
Del Estatuto o contrato social:

De las modificaciones:

Namero de Registro en la Inspeccion General de

Justicia:

Fecha de vencimiento del Estatuto:

y 2018

15 de septiembre de 2003
22 de septiembre de 2003
24 de mayo de 2007

17 de enero de 2008

21 de diciembre de 2012
27 de mayo de 2013

05 de febrero de 2015

1.728.320

22 de septiembre de 2102

OMPOSI DEL CAP SOCIAL (Nota 15
Acciones
Cantidad Tipo Suscripto, integrado e inscripto

34.164.462 Acciones ordinarias clase "A’, escriturales, no endosables $ 34.164.462

VN § 1 con derecho a 5 volos por accidn
12.811.673 Acciones ordinarias clase "B", escriturales, no_endosables $12.811673

VN $ 1 con derecho a 1 voto por accién
46.976.135 $ 46.976.135

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA. T -F17
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Havanna Holding S.A.
Namero de Registro en Inspeccién General de Justicia: N° 1.728.320
Estados Financieros Separados

Estado de Resultados Separados
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019y 2018

$
Notas [ 37.2019 | 31.42.2018

Resultado inversidn al método de la

participacion 8 133.459.886| 221.767.169

Gastos administrativos 7 (6.399.553) (3.011.257)

Resultado por posicién monetaria neta 6 (349.874) (1.055.453)
Fesultado antes del impuesto a las 126.710.459 | 217.700.459

anancias

Impuesto a las ganancias : -
[Resultado de! ejercicio 126.710.459 | 217.700.459

Ganancias por accién (expresadas en $ por R

accion)

Ganancia por accion basica 2,70 463

Ganancia por accidn diluida 270 463

Resultado integral del aje-rclclo atribuible a 126.710.450 | 217.700.459

los accionistas de la Sociedad

Notas 8
31.12.2019 31.12.2018

Resultado del ejercicio 126.710.459 | 217.700.459

Otros resultados integrales

items que pueden ser reclasificados

posteriormente a resultados:

Diferencias de conwversién (736.776) 3.567.185

Otros resultados integrales del ejercicio, (736.776) 3.567.185

netos de impuestos

Resultado Integral total del ejercicio 125.973.683 | 221.267.644

Las notas que se acompanan son parie integrante de los presentes Estados Financieros Separados.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO.S.RL.

(Socio}

CPCECABATI-F17

Fernando Gabriel Morinigo
Comué de Auditoria

Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Publico (UM)
CPCECABA T°252F* 141

Carlos Giovanelli
Vicepresidente
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Havanna Holding S.A.
Numero de Registro en Inspeccion General de Justicia: N° 1.728.320
Estados Financieros Separados

Estado de Situacion Financiera Separado

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

Nota 31.12.2019 31.12.2018

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Valor llave 10 688.338 688,338
Inversiones permanentes 8 1.502,106.554 | 1.798.815.069
Total del Activo no corriente 1.502,794.892 | 1.799.503.407
ACTIVO CORRIENTE

Ofros créditos 117 183
Efectivo y equivalentes de efeclivo 14 410,645 502.640
Total del Activo corriente 410.762 502.823
Total del Activo 1.503.205.654 | 1.800.006.230
PATRIMONIO Y PASIVO

Patrimonie atribuible a los accionistas de

la controlante:

Capital social 15 46.976.135 46.976.135
Ajuste al capital 568.657.278 568.657.278
Prima de emision 15 149.789.822 149.789.822
Reserva de utilidades 16 582.797.537 35.806.590
Otros resultados integrales acumulados 13.332.987 14.069.763
Resultados acumulados 141.273.895 984.332.830
{Total Patrimonic 1.502.827.654 | 1.799.632.418
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Otros pasivos 378.000 a73.812
Total del Pasive corriente 378.000 373.812
Total del Pasivo 378.000 373.812
Total del Pasivo y Patrimonio 1.503.205.654 | 1.800.006.230

Las notas que se acompafan son parte integrante de los presentes Estados Financieros Separados.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)

CPCECABA T1-FI17

Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Piblico {UM)
CPCECABA T°252F 141

Carlos Giovanelli
Vicepresidente

Fernando Gabriel Mornnigo
Comité de Auditoria



auapisaadanip
1[|2URADIL) SO[IRD)

ELONPRY 3D WD)
OFIULID [PHIQEN) OPUEWLI]

Il od 6T ol VEYIT DD
(INN) 021190 Joperuos)
[UosIIe)) "y SE[OdIN "I

Lled - Tl YVEVITIID

(o100g)

“TY'S '03 % ISNOHAALY M TO0dd

070T »p ozIeW ap 6
e1j53] 5P SULIOJUL OHSINU ISEIA,

‘sopeledag soisduBul4 sope)s] sejuasasd so| ap sjuelbsiul sped uos veyedwooe as anb sejou se

—mQ._nNu.uem.p _mnn.nhu_—! 1R ZEE'E) _mnm.hmh.nnm (r91°558°2) PTO AL '9ES  [LIS'LFLGY | B _nhu.hmm.qum [ses-926°0p GLOZ OP SIQUIBIND IE | zopreg)

924'96L) B (924 98L) . - - - - osucle pp soesbaiy sopeynsal song)|
L1784 65F°0LL 9T B - N 122948 10p B1PU R1IURUED)

P8LL TV (Lpv 822 220! i . - - - - OMI28J3 US SOpUBpIAG-
(£26'501°9E%) W €Z6°G01 9ES N ©26'50L°9ES N - BAERNIES BAIGSTY-

(pZ0'S28°0L) = $Z0'988°0L B . vZ0'S8R0L B jefio) wnasey-
‘BLOZ OP WQE 3P $Z BYI9)
op Lz N eaquesy op 10y unfias Sopewnsal ap Lanqu) S|
\WZEI'BBL L OEATELPRE E9L690°YL 065'908°SE {rar's55°Z) L1501 £S996T8L  |ZZR'GBLEP) |BIZ 59095 [SCL9L6'OF 2102 9p 2IQISPHP 9P | | SOp|Eg)
L 496°E - SHL295°E k: b B b axasela pp seesbejn sopensa) son0
F00L LT 65K 00L L1T N = O[S [P 2JBU BOUBUES)

59¢'00Z 281} 1G9€'002' 294} OA38)3 US SOPUBPIAKS-

+ (259°258'6) = A g fasi s 4] - |eba eARSRY-
8102 8p 1qE 8p g eys
op 57 N BAIQUESY 9P B0 UnBGs SOpPeNNSal Bp LOINGLISK
JOCL'SIS 9901 19RE569'C9E §L5'T05°04 9L6'ES8 ST (ot 555°Z) $01'501 L0O'POY'S7  |ZZB'GRLI'6YL |8.2'169°895 [STI'OLE'OF GL0T #p 0JBU6 8P L] (¢ SOP{RS

. ‘sopeub)se [ [T s & 1vzmon)
ou gopEnswy Arzuion) | £1Z mon)
ugIsIme o)dsducy
UQ|SIBAUDID J0d | SEAJESRI RI0) SON0D eApRYNOTY mba op ruild |mp3os pudea | paos Epde
SOUVINNNDY S3AVAINLLN 30 YAEST usnfy
SITVHSALNI
SOAV.LISSH
SOHULO
QUG IR |Sp (R101 SOOV MDY SO0V L NS VLAY

810Z A 6L0Z 9P 21qIA1IP 9P LE I
olucwje |2 U9 Solque) ap opejsy

sopeledag soialoueuld sope)sy
0Z£'8Z2°| N BIONSN[ 8p |BI3US) ugldadsu| ue onsibey ap osownN

‘v'S Buip|oH euueAeH

14



5
Havanna Holding S.A.

Numero de Registro en Inspeccion General de Justicia: N° 1.728.320

Estados Financieros Separados

Estado de Flujo de Efectivo Separado

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019y 2018

Flujo de efectivo de las actividades operativas:
Resultado del ejercicio
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de

actividades operativas:
Resultado por inversiones permanentes

Resultados por posicion monetaria neta

Resultado por prevision incobrables
Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento de otros créditos

Aumento/ (Disminucién) de otros pasivos

IFIujo de efectivo neto utilizado en las actividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Dividendos cobrados

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de inversidn

Flujo de efective de las actividades de financiacién:
Pago de dividendos en efectivo

[FAlujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacién

Aumento en el efectivo y equlvalente de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio

Resultado por posicion monetaria neta

Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio

31122019 | 31122018
$
126.710459|  217.700 459
(133.459.886)|  (221.767.169)4
349.874 1.055.453
850.037 289.633]
{850.037) (289.633)I
4.188 (700.201)
{6.395.365) {3.711.458)
429.431.691 191.861.929
429.431.691 191.861.929
(422.778 447)|  (187.200.365)]
{422.778.447) (137.200.355)'
257.879 950.106]
502.640 607 987
349,574 1.055.453
410,645 502.640

Las nolas que se acompafian son parte integrante de los presentes Estados Financieros Separados.

Véasc nuestro informe de fecha
% de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO.SR.L.

(Socio)

CPCECABA.T'I-FI7

Fernando Gabriel Morinigo
Comité de Auditoria

Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Pitblico (UM)
CP.CECABA. T* 252F" 141

Carlos Giovanelli
Vicepresidente
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Havanna Holding S.A.
NOmero de Registro en Inspeccion General de Justicia: N° 1.728.320
Estados Financieros Separados

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Con fecha 6 de junio de 2016 Desarrollo Alpha S.A. cambié su denominacién social por Havanna Holding S.A.,
motivo de la efectiva aprobacién del ingreso de la sociedad al régimen de oferta publica por parte de la Comision
Nacional de Valores.

Havanna Holding S.A. fue constituida el 15 de septiembre de 2003. Su actividad principal es de inversién. La
Sociedad mantiene la inversion del 95,4545% sobre Havanna S.A., subsidiaria dedicada a la elaboracion y venta
de alfajores y similares. A su vez, Havanna S.A. participa en el capital social y votos de otras sociedades, las
cuales se ven reflejadas en los estados financieros intermedios consolidados.

El Grupo tiene locales propios y/o franquicias en Argentina y en los siguientes paises: Brasil, Venezuela, Bolivia,
Paraguay, Perl, Chile, Estados Unidos, Espafia y Ecuador. Ademas, cuenta con distribucién en Canada y
Panama.

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION
2.1. Bases de preparacion

La Comision Nacional de Valores ("CNV™), a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, ha
establecido la aplicacion de las Resoluciones Técnicas N° 26 y 29 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas, que adoptan las NIIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), para las entidades incluidas
en el régimen de oferta publica de la Ley N°17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o
que hayan solicitado autorizacién para estar incluidas en el citado régimen.

La aplicacién de tales normas obligd a la Sociedad, dado que se encuentra incluida en el régimen de oferta

publica, a aplicar en forma obligatoria las normas mencionadas a partir del ejercicio iniciado el 1° de julio de 2012.

Los Estados Financieros de Havanna Holding S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e interpretaciones CINIIF. También fueron incluidas algunas
cuestiones requeridas por la CNV, entre ellas, la informacién complementaria prevista en el dltimo parrafo del
articulo 12 Capitulo 11l, Titulo IV de la Resolucion General N° 622/13.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA T1-F17
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Havanna Holding S.A.
Numero de Registro en Inspeccion General de Justicia: N° 1.728.320
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Cont.)
2.1. Bases de preparacién (Cont.)

Estos Estados Financieros Separados han sido preparados siguiendo las mismas politicas contables usadas en
la preparacién de los estados financieros Separados auditados al 31 de diciembre de 2018, con excepcion, en
caso de corresponder, de lo detallado en la nota 2.2.7 “Cambios en politicas contables y desgloses”.

De corresponder, se han reclasificado ciertas cifras de los Estados Financieros Separados de ejercicios anteriores
a los efectos de su presentacién comparativa con las de este ejercicio. Los estados financieros separados fueron
aprobados para su emisi6n por el Directorio de la sociedad el 9 de marzo de 2020.

La Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacién financiera en economlas hiperinflacionarias” (“NIC
29"} requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de alta
inflacion, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que
se informa, independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el método del costo
corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacién producida
desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacion segun corresponda. Dichos requerimientos también
comprenden a la informacion comparativa de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacion en los términos de la NIC
29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de inflacion
en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razon que, de acuerdo con la NIC 29, la economia
argentina debié ser considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias,
estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la
indexacion por precios, actualizacion monetaria, variacidn de costos o cualquier otra forma de repotenciacién de
las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados financieros,
respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de
Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la
derogacion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegé en el Poder Ejecutivo
Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las
disposiciones citadas en relacioén con los estados financieros que les sean presentados. Por lo tanto, mediante
su Resolucién General 777/2018 (B.O. 28/12/2018), la Comisién Nacional de Valores (CNV) dispuso que las
entidades emisoras sujetas a su fiscalizacion apliquen a los estados financieros anuales, por periodos intermedios
y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresion de estados
financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29. Por lo tanto, los presentes estados
financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido reexpresados.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una economia
de alta inflacién deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los estados
financieros. Todos los montos del estado de situacion financiera que no se indican en términos de la unidad de
medida actual a la fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de precios general.
Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada
a la fecha de los estados financieros, aplicando el cambio en el indice general de precios que se haya producido
desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
CPCECABA T'1-FI7
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Havanna Holding S.A.
Numero de Registro en Inspeccion General de Justicia: N° 1.728.320
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS (Cont.)

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Cont.)
2.1. Bases de preparacion (Cont.)

El ajuste por inflacién en los saldos iniciales se calculé considerando los indices establecidos por la Federacidn
Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Economicas (FACPCE) con base en los indices de precios
publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacién mencionado anteriormente son los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del balance no son reexpresados
porque ya estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de los estados financieros

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del balance, y los componentes del
patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes

- Todos los elementos en &l estado de resultados se actualizan aplicando los factores de conversion relevantes
- El efecto de la inflacién en la posicién monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado de resultados, en
Otros ingresos {(gastos) financieros, netos, en el rubro “Resuitado por posicion monetaria”®.

- Las cifras comparativas se han ajustado por inflacién siguiendo el mismo procedimiento explicado en los puntos
precedentes.

En la aplicacion inicial del ajuste por inflacion, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la siguiente
manera:

- El capital fue reexpresado desde la fecha de suscripcion o desde la fecha del titimo ajuste por inflacién contable,
lo que haya sucedido después. El monto resultante fue incorporado en la cuenta “Ajuste de capital”

- La diferencia de conversion fue reexpresada en términos reales

- Los otros resultados integrales fueron reexpresados desde cada fecha de imputacion contable

- Las otras reservas de resuitados no fueron reexpresadas en |a aplicacion inicial

2.2. Politicas contables

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes Estados Financieros Separados son
consistentes con las utilizadas en la preparacién de la informacion bajo NilF al 31 de diciembre de 2018, y se
basan en aquellas NIIFs que estén vigentes al 31 de diciembre de 2019. Las politicas contables mas significativas
son:

Las subsidiarias son todas las entidades controladas por Havanna Holding S.A. como resultado de su facultad de
ejercer el control. Posee control cuando esta expuesto o tiene derecho a retornos variables por su involucramiento
en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos retornos a través del poder que posee sobre esa entidad. Las
subsidiarias se consolidan desde la fecha en la que el control es ejercido por la Compaiiia y se dejan de consolidar
desde la fecha que el control cesa.

Las participaciones en subsidiarias son contabilizadas segun el método del valor patrimonial praporcional. Segudn
este método, la inversion en estas compafiias se registrard inicialmente al costo, y se incrementara o disminuira
su importe contabilizado para reconocer la porcién que corresponde a la Sociedad en el resultado obtenido por
1a entidad participada, después de la fecha de adquisicion.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T1-F17
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Havanna Holding S.A.
Numero de Registro en Inspeccién General de Justicia: N° 1.728.320
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS {Cont.)

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Cont.)
2.2, Politicas contables (Cont.}
2.2.1. Participaciones en subsidiarias

Las ganancias no trascendidas de operaciones entre la sociedad y estas compadhias, en caso de que sean
significativas, se eliminan por el porcentaje de la participacién en dichas sociedades. Las pérdidas no realizadas
también se eliminan, a no ser que la transaccién provea evidencia de indicadores de desvalorizacion de los activos
transferidos.

Cuando la participacion de la Sociedad en las pérdidas de estas compaiiias, alcance o exceda su aporte en
aquellas, la Sociedad no reconocerd mayores pérdidas a menos que hubiera incurrido en obligaciones o
efectuado pagos a favor de estas compafiias. Si la participacién en estas compaiiias se reduce, pero se conserva
el control o la influencia significativa, 6o la parte proporcional de los resultados previamente reconocidos en
Otros Resultados Integrales seran reclasificados a utilidad o pérdida si corresponde.

Las politicas contables de las subsidiarias han sido cambiadas, en caso de corresponder, para asegurar la
consistencia con las politicas adoptadas por el grupo.

2.2.2. Activos intangibles

Son aclivos intangibles aquellos activos no monetarios, sin sustancia fisica, susceptibles de ser identificados ya
sea por ser separables o por provenir de derechos legales o contractuales. Los mismos se registran cuando se
pueden medir de forma confiable y sea probable que generen beneficios al Grupo.

Valor llave

El valor llave surge en Ia adquisicién de subsidiarias, y representa el exceso de la contraprestacién transferida
sobre el interés en los valores razonables de los activos identificados, pasives y pasivos contingentes de la entidad
adquirida, y el valor razonable del interés no controlante en la adquirida.

A los efectos de la evaluacion de la desvalorizacion, el valor llave adquirido en una combinacion de negocios es
asignado a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGEs) o grupo de UGEs que se espera se
beneficien con las sinergias de dicha combinacioén de negocios. Cada unidad o grupo de unidades a las que se
les asigna el valor llave representa e! nivel minimo dentro de la entidad sobre el cual la llave es monitoreada para
propositos gerenciales internos. El valor llave es monitoreado a nivel de segmento operativo.

El valor llave no se amortiza. La desvalorizacion del valor llave es revisada anualmente o mas frecuentemente si
existen eventos o circunstancias que indiquen una potencial desvalorizacién. El valor contable del valor llave es
comparado con su valor recuperable, el cual es el mayor entre el valor en usoy el valor razonable menos su costo
de venta. Cualquier desvalorizacién es reconocida inmediatamente como gasto y no se revierte posteriormente.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio}

CPCECABAT'I-FI7
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Havanna Holding S.A.
Numero de Registro en Inspeccién General de Justicia: N° 1.728.320
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS (Cont.)

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Cont.)
2.2, Politicas contables (Cont.)
2.2.3. Desvalorizacién de activos no financieros

Los activos que tienen una vida atil indefinida, por ejemplo, ef valor llave, no estan sujetos a amortizacion y son
evaluados anualmente por desvalorizacion. Los activos sujetos a amortizacién se revisan por desvalorizacion
cuando los eventos o cambigs en las circunstancias indiguen que el valor en libros puede no ser recuperable. La
pérdida por desvalorizacion se reconoce por el monto por el cual el valor contable del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta y su valor en
uso. A los efectos de |a prueba de desvalorizacion, los activos se agrupan al nivel mas bajo para los cuales existen
flujos de efectivo identificables (segmentos del negocio). Los activos no financieros distintos del valor llave, que
hayan sufrido una desvalorizacién, se revisan para determinar su posible reversion al cierre de cada ejercicio.

2.2.4. Activos financieros

Havanna Holding S.A. clasifica sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial en las siguientes
categorias: a costo amortizado, a valor razonable con cambios en resultado, y disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propdsito para el cual los activos financieros fueron adquiridos.

2.2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo

En el estado de flujo de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos
a ptazo en entidades financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de
tres meses o menos y los descubiertos bancarios. En el estado de situaci6n financiera, los descubiertos bancarios,
de existir, se clasifican como préstamas en el pasivo corriente.

2.2.6. Capital

El capital social esta representado por acciones ordinarias nominativas, no endosables, de valor nominal de $1
por accion.

2.2.7. Cambios en politicas contables y desgloses
(a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por ef Grupo

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas y que tengan un efecto significativo sobre la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)

CPCECABA T*1-FI7
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Havanna Holding S.A.
Numero de Registro en Inspeccion General de Justicia: N° 1.728.320
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS (Cont.)

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Cont.)
2.2.7. Cambios en politicas contables y desgloses {Cont.}

(b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que fodavia no han entrado en vigor para
gjercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2019 y no han sido adoptadas
anticipadamente

Enmienda NIIF 3 — Combinaciones de Negocio

Como resultado de una Revision Posterior a la Implementacién de la Norma Internacional de Informacién
Financiera 3 — Combinaciones de negocios (NIIF 3), el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en inglés), realizé enmiendas de aicance limitado a esta norma para mejorar la definicion de
‘negocio’.

La definicidon de negocio en su concepcidn anterior se referia a un conjunto integrado de actividades y activos
dirigidos y gestionados con el fin de proporcionar: (a) un rendimiento a los inversores o (b) menores costos u otros
beneficios econémicos que reviertan directa y proporcionalmente a los asegurados o participantes, mientras que
la nueva definicién lo concibe como un conjunto integrado de actividades y activos dirigidos y gestionados con el
fin de proporcionar bienes o servicios a los clientes, generando ingresos por inversiones (dividendos o intereses)
u otro tipo de ingresos ordinarios.

La definicién enmendada enfatiza en que el output de un negocio es proporcionar bienes y servicios a los clientes;
mientras que la definicion anterior se centraba en los rendimientos (dividendos), menores costos u otros
beneficios econémicos para los inversionistas y otros involucrados.

La Sociedad evaluara esta nueva definicién en el futuro tratamiento de sus operaciones.

El IASB ha anunciado que la nueva definicion entrara en vigor a partir del 1 de enero de 2020, pero se permitira
su aplicacion anticipada.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Sociedad.

NOTA 3 - ESTIMACIONES

La preparacién de Estados Financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimaciones. También requiere
que la Gerencia ejerza su juicio de valor en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo.

Las estimaciones y juicios se evalllan continuamente y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluidas las expectativas sobre eventos futuros que se consideran razonables en las circunstancias.

Havanna Holding S.A. hace estimaciones e hipotesis en relacién con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A continuacion, se
explica la principal estimacion y juicio que tienen un riesgo significativo de generar un ajuste material en los
importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio siguiente.

Véase nuestro mforme de fecha
9 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA T -F17
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Havanna Holding S.A.
Numero de Registro en Inspeccion General de Justicia: N° 1.728.320
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS (Cont.}

NOTA 3 - ESTIMACIONES (Cont.)
Previsién para créditos incobrables

En la preparacién de estos Estados Financieros Separados, |os juicios significativos realizados por la Gerencia
en la aplicacién de politicas contables de! Grupo y las principales premisas utilizadas en |la estimacion fueron las
mismas que las que se aplicaron a los estados financieros para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

NOTA 4 — GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
4.1.Factores de riesgo financiero

La Compaiiia estd expuesta a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de tasa de
interés) y riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de mercado
Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Sociedad surge de su endeudamiento financiero. No obstante ello, |a totalidad
de los préstamos que toma la Compaiiia son a tasa fija.

Las variaciones en las tasas de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los activos y pasivos
financieros referenciados a un tipo de interés variable. La Sociedad posee al 31 de diciembre de 2019, el 100%
de sus pasivos financieros a tasa fija, lo que minimiza su exposicion a las variaciones de tasa de interés.

{b} Riesgo de liquidez

La gestién de las necesidades de liquidez es realizada en forma centralizada por el Directorio, en base a las
proyecciones de reserva de liquidez de la Sociedad y su efectivo. El objetivo es asegurar que haya suficiente
efectivo para procurar el cumplimiento de las obligaciones y compromisos.

4.2, Gestién del capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son: (i) asegurar un nivel de capitalizacion saludable, con el
fin de salvaguardar la capacidad de continuar como empresa en marcha, generando retornos a los accionistas;
(i) mantener una estructura de financiamiento éptima para reducir el costo del capital y (iii) cumplir con los
compromisos exigidos en los contratos de préstamos.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del indice de endeudamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda financiera neta sobre el patrimonio neto total. La deuda financiera neta
corresponde al total de préstamos {incluyendo préstamos corrientes y no corrientes) menos el efectivo y
equivalentes de efectivo,

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evaluan en caso de corresponder, y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas sobre eventos futuros que se consideran razonables en las circunstancias.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO.SR.L.

{Socio)

CPCECABATI-FI17
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Havanna Holding S.A.
Numero de Registro en Inspeccion General de Justicia: N° 1.728.320
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS (Cont.)

NOTA 6 - RESULTADO POR POSICION MONETARIA NETA

31.12.2019 31.12.2018
Resultado por exposicion monetaria neta 3490.874 1.055.453
Total 349.874 1.055.453
NOTA 7 - GASTOS DE ADMINISTRACION

31.12.2019 31.12.2018
Impuestos 4.969.093 1.693.009
Honorarios 1.346.676 1.246.042
Comisiones bancarias 83.784 72.206
Total 6.399.553 3.011.257

NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES

La participacién de Havanna Holding S.A. en inversiones permanentes, en los activos y pasivos y en el resultado

es la siguiente:

%

Resultado de la

Nombre co:::;:; én Activo Pasivo Resultado participacion I:::;:?;B inversidn al método
mantenido  F° de Ia participacion
31 de diclembre
2019:
-Havanna S.A Argentina 2.924.447 604 1.350.852.166 139.815.118 95.4545% 1.502.106.554 133.459.886
2.924 487.604 1,350.852.166 139.815.118 1.502,106.554 133.459.886
31 de diciembre
2018:
-Havanna S.A. Argentina 2.883.190.117 998.717 187 232.327 510 954545% 1.798.815.069 221.767.169
2.883.180.117 998 717187 232327510 1.798.815.069 221767.169

NOTA 9 - GANANCIAS POR ACCION

Basica

El resultado por accién basica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de
patrimonio de la Sociedad entre el numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el

ejercicio.

En relacién a la Sociedad, no existen diferencias entre el calculo del resultado por accién basico y el resultado

por accion diluido,

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020

"PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)

CPCECABAT'1-F17
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Havanna Holding S.A.
Numero de Registro en Inspeccidn General de Justicia: N* 1.728.320
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO

EL 3t DE DICIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS (Cont.)

NOTA 9 - GANANCIAS POR ACCION {Cont.)

Ganancia atribuible a los propietarios de la sociedad
Promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion
Ganacia por accién bésica y diluida

NOTA 10 — LLAVE DE NEGOCIO

Llave de negocio Havanna S.A.
Total

NOTA 11 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

ACTIVOS FINANCIEROS

31.12.2019  31.12.2018
Efectivo y equivalentes de efectivo 410.645 502.640
Total 410.645 502.640

31.12.2019 31.12.2018
126.710.459 217.700.458
46.976.135 46.976.135
2,70 4,63

31.12.2019 31.12.2018
688.338 688.338
688.338 688.338

NOTA 12 - CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sido desvalorizados
se puede evaluar en funcién de la calificacion crediticia (“rating”) otorgada por los bancos para el caso del efectivo

y equivalente de efectivo.

La calidad crediticia de las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

31.12.2019 31.12.2018

Calidad crediticia

A" 410.645 502.640
Total 410.645 502.640

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
{Socio)

CPCECABA T°1-FI7
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Havanna Holding S.A.
Numero de Registro en Inspeccién General de Justicia: N° 1.728.320
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS (Cont.}

NOTA 13 - OTROS CREDITOS NO CORRIENTES

31.12.2019  31,12.2018

Impuesto Ley 25.413 1.221.283 879.740
Prevision impuesto Ley 25.413 (1.221.283) (879.740)
Crédito |.G.M.P 40.615 48.514
Prevision I.G.M.P {40.615) (48.514)
Total - -

NOTA 14 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A efectos del estado de flujo de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen:

31.12.2019  31.12.2018

Caja 110 170
Bancos 410,535 502.470
Efectivo y equivalente de efectivo 410.645 502.640

NOTA 15 - CAPITAL SCCIAL

Con fecha 5 de abril de 2013 la Asamblea General Extraordinaria resolvio la creacion de dos clases de acciones,
la clase "A” con cinco votos por accién; y la clase “B™ con un voto por accion, en reemplazo de las 15.200 acciones
ordinarias existentes. Las mismas se distribuyeron de acuerdo a la tenencia accionaria a dicho momento. Las
nuevas acciones en circulacion pasaron a ser 12.160 de clase “A”" (representativas del 80% del capital) y 3.040
de clase “B" (representativas del 20% del capital).

Con fecha 27 de mayo de 2013 la Asamblea general extraordinaria de accionistas resolvié desafectar la reserva
especial prima de emisién por la suma de $ 13.668.240 y las ganancias reservadas por la suma de $29.022.137,
siendo dichos importes capitalizados mediante un aumento del capital social por un total de $42.690.377, Las
acciones a emitirse como consecuencia de dicho aumento de capital fueron clase "A” y clase *B", en cantidades
proporcionales a los porcentajes de las clases de acciones en circulacidn.

Asimismo con fecha 27 de mayo de 2013 durante la Asamblea general extraordinaria de accionistas, se propuso
que, debido a que la Sociedad ha aprobado el ingreso al régimen de oferta publica y la cotizacion de las acciones
clase “B", se aumente el capital social a través de la emision de hasta 4 270.558 acciones ordinarias escriturales
clase “B" que estuvo representado por $1 valor nominal cada una y un voto por accién. Luego de cumplirse el
efectivo ingreso de la Sociedad al régimen de oferta publica y cotizacion, el capital social estuvo representado
por 34.164.462 acciones escriturales clase "A” de valor nominal $1 por accion y con derecho a cinco votos par
accion y 12.811.673 acciones escriturales clase “B” de valor nominal $1 por accién y con derecho a un voto por
accién. Con fecha 30 de octubre de 2013 el Directorio de la sociedad aprobé por unanimidad la emision de hasta
4.270.558 acciones ordinarias clase B, de 1 voto por accion y de valor nominal $1 cada una, con derecho a
dividendos y otras acreencias, las cudles fueron ofrecidas por suscripcién publica con integracién al contado y en
efectivo.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

{Soc10)

CPCECABA. T -F'I7
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Nuamero de Registro en Inspeccion General de Justicia: N° 1.728.320
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS (Cont.)

NOTA 15 — CAPITAL SOCIAL {Cont.)

En la Asamblea General Extraordinaria de la Sociedad celebrada con fecha 1 de abril de 2016 se ratificd el
aumento de! capital social a través de la emision de hasta 4.270.558 acciones ordinarias escriturales Clase B de
un peso ($1) de valor nominal cada una y un voto por accion. El 6 de junio de 2016, como consecuencia del
efectivo ingreso al régimen de oferta publica, se cerrd el Periddo de Suscripcion de las acciones ofrecidas
resultando adjudicadas la totalidad de las Nuevas Acciones a un precio de suscripcién de $37 por accién. Lo cual
generd una prima de emision de $ 149.789.822, neto de gastos.

Con fecha 22 de junio de 2016 se realizd un aporte de capital con prima de emisién en la sociedad controlada
Havanna S.A. por $ 124.658.700. El mismo fue suscripto integramente por Havanna Holding S.A. Como
consecuencia del mencionado aumento de capital se incrementd la participacion de la sociedad en su sociedad
controlada pasando del 95% al 95,4545%.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad posee un capital suscripto, integrado e inscripto de $46.976.135. El
mismo se compone por 34.164.462 acciones ordinarias clase “A" escriturales, no endosables de valor nominal
$1 cada una y con derecho a cinco votos por accion y 12.811.673 acciones ordinarias clase “B”, escriturales, no
endosables de valor nominal $1 cada una y con derecho a un voto por accion.

Fecha de inscripcidnenla
L $ L) Inspeccién de Justicia
Suscripto, integrado e inscripto 12.000|Estatuto Social 22.09.2003
Suscripto, integrado e inscriplo 3.200|Asamblea General Exraordinaria 21.12.2012
Suscripto, integrado e inscripto | 42.690.377|Asamblea General Extraordinaria 27.052013
Suscripto, intagrado e inscripto 4.270.558|Asamblea General Ordinaria y Exraordinaria 09.03.2017
46.976.135

NOTA 16 —- OTRAS RESERVAS
Havanna Holding S.A. posee las siguientes reservas en su patrimonio:

31.12.2019 31.12,.2018

Reserva Legal 49.141.677 38.256.653
Reserva facultativa 536.211.024 105.101
Otros (2.555.164)  (2.555.164)
Total 582.797.537 __ 35.806.590

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA Tl -FLT
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Numero de Registro en Inspeccion General de Justicia: N° 1.728.320
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS (Cont.)

NOTA 17 — DIVIDENDOS POR ACCION

Los dividendos abonados en 2019 fueron de $ 422.778.447 ($8,99 por accion). Al 31 de diciembre de 2019 no
existen dividendos pendientes de pago.

NOTA 18 — PARTES RELACIONADAS

Se detallan las siguientes transacciones y saldos pendientes al cierre con partes relacionadas

Dividendos recibidos

Tipo de relacién 31.12.2019 31.12.2018
Havanna S.A Subsidiaria 429.431.691 191.861.929
TOTAL DIVIDENDOS RECIBIDOS 429.431.691 191.861.929

NOTA 19 — CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD

La Sociedad opera en un contexto econémico complejo, cuyas variables principales han tenido recientemente
una fuerte volatilidad, tanto en el ambito nacional como internacional.

En el ambito local, se visualizan las siguientes circunstancias ocurridas durante el afio 2019:

-El primer semestre del afio observé una caida del 2.5% del PIB en términos interanuales

La inflacién acumulada entre el 1 de enero 2019 y el 31 de diciembre de 2019, alcanz6 el 53,8% (IPC)

-La devaluacion significativa del peso a partir del mes de agosto generd una imprevista salida de depositos en
délares del sistema financiero (generando consecuentemente una caida de las reservas del Banco Central} y un
aumento de la tasa de interés de referencia llegando durante el afio a ubicarse por encima del 80%. Al cierre del
gjercicio, el valor de |a tasa de interés se ubico cerca del 60%

El 10 de diciembre de 2019 asumié un nuevo Gobiemno Nacional que, ante estas circunstancias, implementé una
serie de medidas. A continuacién, un resumen de las principales medidas:

-Se dispuso un régimen de regularizacién de obligaciones tributarias, de la seguridad social y aduaneras para
micro, pequefias y medianas empresas

-Se suspendi6 el cronograma de unificacién de la alicuota de contribuciones patronales

-Se faculté al Poder Ejecutivo Nacional para disponer en forma obligatoria incrementos salariales minimos a los
trabajadores del sector privado (con eximicién temporal del pago de aportes y contribuciones con destino al
sistema previsional argentino de los incrementos salariales que resulten de esta facultad o de una negociacion
colectiva)

-Se suspendié hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1/1/2021 inclusive, la reduccién de alicuota
que establecid la Ley 27.430, manteniéndose la tasa del 30% asi como la del 7% para los dividendos
correspondientes a los mismos

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)

CPCECABAT'I-F'I7
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Havanna Holding S.A.
Nomero de Registro en Inspeccion General de Justicia: N° 1.728.320
Estados Financieros Separados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS (Cont.)

NOTA 19 — CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.)

-En lo que respecta al ajuste por inflacién impositivo, se dispuso que el importe determinado, que corresponda al
primero y al segundo ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2019, debera imputarse 1/6 en esos periodos
fiscales y los 5/6 restantes en partes iguales en los 5 periodos fiscales inmediatos siguientes. A su vez, se aclara
que dicha disposicién no obsta al computo de los tercios remanentes correspondientes a periodos anteriores,
calculado conforme a la version anterior del articulo 194 de la Ley de Impuesto a las Ganancias

-Se decret6 el incremento en las retenciones a las exportaciones (con la excepcion de los hidrocarburos y la
mineria) y del impuesto a los bienes personales

-Se reestablecié el Impuesto al Valor Agregado para los alimentos de la canasta basica y |a suspensidn de la
movilidad jubilatoria.

Adicionalmente, el Gobierno Nacional prepara un proyecto de ley para enviar al Congreso Nacional con una
propuesta para la renegociacion de la deuda externa ante los acreedores internacionales.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continiia a la fecha de emision de los presentes estados financieros
consolidados.

La Direccién de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucién de las variables que afectan su negocio,
para definir su curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.
Los estados financieros consolidados de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 20 - HECHOS POSTERIORES

No existen acontecimientos u operaciones ocurridas con posterioridad a la fecha de los Estados Financieros que
puedan modificar significativamente la situacion patrimonial de la Sociedad a la fecha de cierre ni los resultados
del presente ejercicio econémico.

Véase nuestro informe de fecha
9 dec marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio}
CPCECABA T'l-F17
Dr. Nicolas A. Carusoni Fernando Gabriel Morinigo Carlos Giovanelli
Contador Piblico (LIM) Comité de Auditoria Vicepresidente

CPCECABA.T"252F 141
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Havanna Holding S.A.

Domicilio legal: Costa Rica 4165

Ciudad Autdonoma de Buenos Aires

30-70854408-2

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Havanna Holding $.A. (en adelante “la
Sociedad™) que comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, los
estados separados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018, son parte integrante de los estados
financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en
relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) e incorporadas por la Comision Nacional de
Valores (CN'V) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, eFDirectorio es responsable de la existencia
del control interno que considere necesario para posibilitar la preparacién de estados financieros
separados libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros separados
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIAs), como fueron adoptadas en Argentina por la FACPCE
mediante la Resolucién Técnica N® 32 y sus respectivas Circulares de Adopcién. Dichas normas exigen
que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razenable sobre si los estados financieros se encuentran libres de
incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y otra informacién presentada en los estados financieros separados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de incorrecciones
significativas en los estados financieros separados debidas a fraude o error. Al efectuar dicha
vﬁgracién del riesgo, el auditor debe tener en consideracion el control interno pertinente parala
preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados financieros separados,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcién a las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la direccién de la
Sociedad y de la presentacion de los estados financieros separados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para ?undamentar nuestra opinién de auditoria.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8%, C11606ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54-11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com,ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de i2 red global de PricewaterhouseCoopers International Limiled {PwCIL). Cada una de las firmas es una

entidad

lagal separada que no aclia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo del presente
informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
separada de Havanna Holding S.A. al 31 de diciembre de 2019, su resultado integral separado y los
flujos de efectivo separados por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Informe sobre camplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Havanna Holding S.A., que:

a) los estados financieros separados de Havanna Holding S.A. se encuentran asentados en el libro
“Inventarios y Balances” y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comision
Nacional de Valores;

b) los estados financieros separados de Havanna Holding S.A. surgen de registros contables llevados
en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de
seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comisién Nacional de Valores;

¢) hemos leido la informacion adicional a las notas a los estados financieros separados requerida por
el articulo 12 °, Capitulo III, Titulo IV de la normativa de la Comision Nacional de Valores, sobre
las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular;

d) al 31 de diciembre de 2019 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Havanna Holding S.A.;

e) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b}, Capitulo III, Seccién VI, Titulo IT de la
normativa de la Comisién Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en
concepto de servicios de auditoria y relacionados facturados a la Sociedad en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 representan:

e.1) el 100 % sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por todo
concepto en dicho ejercicio;

e.2) el 15 % sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a la
Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

e.3) el 15 % sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus sociedades
controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio.

f) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiaci6n del
terrorismo para Havanna Holding S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de marzo de 2020.

PRICE WATERHOUSE & CO.5.R.L.

{Socio)
CPCECABATIFI7
Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Piblico {UM)
C.P.CECABA T 252 F° 141
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INFORME DEL COMITE DE AUDITORIA

A los sefiores Accionistas de
Havanna Holding S.A.

De acuerdo con lo requerido por el inciso 5° del
articulo 294 de la ley N° 19.550 y el articulo 62 inciso ¢) del Reglamento de Listado de
Bolsas y Mercados S.A., y conforme lo autorizado por el articulo 79 de la Ley de
Mercado de Capitales N° 26.831, hemos efectuado el trabajo mencionado en el
parrafo siguiente en relacion con los estados financieros separados de Havanna
Holding S.A. (en adelante, la “Sociedad”) por el Ejercicio Econémico N° 17, finalizado
el 31 de diciembre de 2019, que comprenden: (i) el Estado de Situacion Financiera
Separado, (ii) el Estado de Resultados Separados, (iii) el Estado separado de Otros
Resultados Integrales, (iv) el Estado de cambios en el Patrimonio Separado, (v) el
Estado de Flujo de Efectivo Separado, (vi) las notas y anexos que los complementan
y, {vii) la informacién complementaria requerida por el articulo 62, apartado b), inciso
6) del Reglamento de Listado de Bolsas y Mercados Argentinos S.A..

La preparacién y emision de los mencionados
estados financieros es responsabilidad del directorio de la Sociedad en ejercicio de
sus funciones especificas, y han sido confeccionados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF), adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE) como
normas contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores
(CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento {IAASB por sus siglas en inglés). Por lo
tanto, el directorio es responsable por la preparacion y presentacion de los estados
financieros mencionados en el primer parrafo, de acuerdo con la Resolucion Técnica
Ne 32 de la FACPE “Adopcion de las Normas Internacionales de Auditoria del IAASB
de la IFAC" y sus respectivas Circulares de Adopcion.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las
normas de sindicatura vigentes, conforme lo autorizado por el articulo 79 de la Ley de
Mercado de Capitales N° 26.831. Dichas normas requieren la verificacion de la
congruencia de los documentos revisados con la informacién sobre las decisiones
societarias expuestas en actas y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los
estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra
tarea profesional, hemos tenido en cuenta el informe del auditor externo, Price
Waterhouse & Co. S.R.L., de fecha 09 de marzo de 2020, quien manifiesta que ha sido
emitido de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs), como fueron
adoptadas en Argentina por la FACPCE mediante la Resolucion Técnica N° 32 y sus
respectivas Circulares de Adopcion.

En base a nuestra revision, con el alcance descripto
mas arriba, informamos que los estados financieros separados al 31 de diciembre de
2019 de la Sociedad consideran todos los hechos y circunstancias significativos que
son de nuestro conocimiento, se encuentran asentados en el libro Inventario y
Balances, surgen de los registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales y que, en relacién con los mismos, no tenemos
observaciones que formular.

En ejercicio del control de legalidad que nos compete,
hemos aplicado durante el periodo, los restantes procedimientos descriptos en el
articulo N° 294 de la ley N° 19.550, que consideramos necesarios de acuerdo a las
circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto. Asimismo, hemos
revisado la Memoria del Directorio, que contiene el reporte del Cdodigo de Gobierno
Societario, y la Resefia Informativa e informacion adicional requerida por el articulo



12°, Capitulo lll, Titulo IV de las normas de la Comision Nacional de Valores
correspondiente a los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019,
sobre lo cual, en lo que es materia de nuestra competencia no tenemos observaciones

que formular.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 09 de marzo de 2020

Fernando Gabriel Morinigo
p/Comité de Auditoria



INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 63, INCISO a), APARTADO 5) DEL
REGLAMENTO DE LISTADO DEL MERCADO DE VALORES DE BUENOS AIRES S.A. Y POREL
ARTICULO 12 CAPITULO III TITULO IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES al 31 de diciembre de 2019

1. No existen regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

2. No tuvieron lugar modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias
ocurridas durante el periodo comprendido por los estados contables, que no sean de piblico conocimiento,
que afecten su comparabilidad con los presentados en periodos anteriores, o con los que habran de
presentarse en periodos futuros y que no estén suficientemente explicados en los estados financieros adjuntos,
sus anexos o notas.

3. Clasificacién de los saldos de créditos y deudas por vencimiento:
a). No existe deuda vencida.
La prevision para incobrables junto con las garantias existentes resulta suficiente para cubrir los créditos de

plazo vencido.

b). No existe deuda sin plazo establecido a la vista.

c).
Créditos Deudas
A vencer A vencer
Menos de 1 afio $ 117 $ 183
Total $ 117 $183

4. Clasificacién de los créditos y deudas de acuerdo con el efecto financiero que producen

Créditos Deudas
En moneda nacional sin interés $117 $183
Total $ 117 $ 183

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.RL.

{Socio)

CPCECABA T -F17

Dr. Nicolas A. Carusoni

Contador Piblico (UM)
C.P.CECAB.A. T°252 F* 141



INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 63, INCISO a), APARTADO 5) DEL
REGLAMENTO DE LISTADO DEL MERCADOQ DE VALORES DE BUENOS AIRES S.A. YPOREL
ARTICULO 12 CAPITULO III TITULO IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES al 31 de diciembre de 2019

5. Detalle del porcentaje de participacién en sociedades del art. 33 de la Ley de Sociedades N° 19.550 en el

capital:
Nombre de 1a Entidad Pais de % de Part. s/ capital
negocio/constituciéon social/de votos
Participaciones Directas
Havanna S.A. Argentina 95,454545%
Participaciones Indirectas

Havanna Internacional S.A. Uruguay 100%

Pert Food Services S.A.C. Perti 100%

Clasificacion de los saldos de créditos y deudas con sociedades del art. 33 de la Ley de Sociedades N° 19.550
de acuerdo a su vencimiento:

a) No existen créditos ni deudas de plazo vencido.

b) No existen créditos ni deudas sin plazo.

¢) No existen créditos ni deudas de plazo no vencido.

6. No existen créditos por ventas o préstamos contra directores, consejeros de vigilancia o sus parientes hasta
segundo grado inclusive.

Inventario fisico de bienes de cambio
7. La Sociedad no posee bienes de cambio.

Valores corrientes
8. No existen activos significativos valuados a valores corrientes.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA.T1-FI17

Dr. Nicolas A. Carusoni

Contador Publice (UM)
C.P.C.EC.AB.A.T®252 F° 141



INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 63, INCISO a), APARTADO 5) DEL
REGLAMENTO DE LISTADO DEL MERCADO DE VALORES DE BUENOS AIRES S.A. YPOREL
ARTICULO 12 CAPITULO III TITULO IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES al 31 de diciembre de 2019

10.

11.

12,

13.

14.

15.
16.

17.

Bienes de uso
Al cierre del periodo no existen bienes de uso.

Participaciones en otras sociedades
No existen participaciones en otras sociedades en exceso de lo admitido por el art. 31 de la Ley N° 19.550.

Valores recuperables
No existen activos significativos sobre los cuales sea requerido determinar un valor recuperable.

Seguros
La sociedad no posee seguros que cubran bienes tangibles.

Contingencias positivas y negativas
Positivas: no existen.
Negativas: no existen.

No existen otras situaciones contingentes significativas no registradas con probabilidad de ocurrencia no
remota.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones
Al cierre del periodo la Sociedad no posee adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.

En el capital accionario de la Sociedad no existen acciones preferidas.

No existen condiciones, circunstancias o plazos que restrinjan la distribucién de la reserva para futura
distribucién de utilidades.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.ECABA. T -FI7

Dr. Nicolas A, Carusoni
Contador Piblico (UM)

CP.CECA.B.A T°252 F° 141



