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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Directores y Accionistas de
Tecevall Agentes de Valores S.A,
Presente

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de Tecevall Agente de Valores S.A. (en adelante “Sociedad”),
que comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes
estados de resuitados, del resultado integral, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por el afio
finalizado en esa fecha, asi como notas que contienen un resumen de las politicas contables mas
relevantes y otra informacién explicativa,

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con lo establecido por el Articulo
290 {Libro VI — Informacion y Documentacion,? Parte V — Intermediarios de Valores, Titulo || — Régimen
Informativo, Capitulo Il — Contabilidad y Estados Contables — Régimen Aplicable de la Recopilacion de
Normas del Mercade de Valores (R.N.M.V.)), la Comunicacion N® 2018/296 de fecha 28 de diciembre de
2018, y en lo no previsto por ellas, por las Normas Contables Adecuadas en Uruguay, establecidas por los
decretos N°291/014, 124/011 y complementarios.

Fundamentos de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con fas Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs) emitidas por el IAASB (International Auditing and Assurance Standards Board), recogidas
parcialmente por el Pronunciamiento N° 18 del Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del
Uruguay. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Céodigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica de
[ESBA) junto con [os requerimientos de eéfica aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Uruguay y hermos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos
y el Codlgo de Etica de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

4. Segln se describe en la nota 2, el accionista resolvié el cese de actividades de la Sociedad como agente
de valores al 28 de febrero de 2018. Con fecha 5 de febrero de 2018, comunico dicha decision al Banco
Cenfral del Uruguay.
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Responsabilidades de la Direccién en relacion con los estados financieros

5.

La Direccién de la Sociedad es responsable de fa preparacion y presentacion de los estados financieros
adjuntos de conformidad con lo establecido por el Articulo 290 (Libro VI — Informacién y Documentacion,
Parte V — Intermediarios de Valores, Titulo Il — Régimen Informativo, Capitulo i — Contabilidad y Estados
Contables — Régimen Aplicable de la Recopilacién de Normas dei Mercado de Valores (RN.MVYY, la
Comunicacion N° 2018/296 de fecha 28 de diciembre de 2018, y en lo no previsto por ellas, por las Normas
Contables Adecuadas en Uruguay, establecidas por los decretos N°291/14, 124/011 y complementarios.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion de la Sociedad es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad de continuar como Empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la Direccién tiene intencién de liquidar la Seciedad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados de la Direccién de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
preparacion y presentacion de informacién financiera de la misma.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

8.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorla
realizada de conformidad con las NIAs siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de los estados financieros, Esta descripcion se encuentra en
la pagina lll y es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

&

Montevideo, 25 de febreroc de 2019.
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ANEXO ]

Alos Seﬁoregé Directores y Accionistas de
Tecevall Agente de Valores S.A.
Presente

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control inferno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

» Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas, |a razonabilidad de las estimacicnes
contables y la correspondiente informacién revelada por la Direccion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Direccion, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obfenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de fa Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditorfa
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

* FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Direccién de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los haltazgos significatives de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Dirsccion de la Sociedad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicamos acerca de
todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a
nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Montevideo, 25 de febrero de 2019.
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018

Efectivo y equivalentes al efectivo 8 940.724 575.995
Otras cuentas por cobrar 7 3.458.929 2.516.938

Otros activos 8 8.05

7.842.272

536

Otras inversiones a largo plazro 194 80 | 194,180

[OTAL ACTIVC 41.129.385
CUENTAS DE ORDEN. S

i

Cuentas por pagar 83.263 184.020

Otras cuentas por pagar . | 65.028 116.746
Beneficio a los empleados N 419.336 879.636
Préstamos a corto plazo 11 4.925.569 1.039.646

AC)

Capital integrada 12 12.500.000 16.474.998
Ganancias acumuladas (5.344.827) {7.565.661)
TOTAL PASIVOS Y.PATRIMONIO .- "~

CUENIAS.DE ORDEN = N

A I‘m

Inicialado Unicamente a efectos de su relacin
con el informe del Contador Plblico adjunto.
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Estado de resultados por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2018

Ingresos operativos
Otros ingresos
Egresos operativos

) 1.140.057
1.112.629 815.668
45.126) (10.5865.204)

mOTROS RESULTADOS INTEGRALES -

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

l-ﬁf

tnicialado Gnicamente a efectos de su relacian
con &l informe del Contador Pablice adjunto.
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Estado de cambios en el patrimonio por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2018

Aportes de capital ' 12.471.755 (1.198.913) - 11.272.842
Absorcion de pérdidas (15.146.550) 15.148.550 ' -
Resultado del ejercicio - - (8.629.478)  (8.629.479)

zSaldo

Aportes de capita 9.478.333 9.478.333
Absorcion de pérdidas (13.453.331) 13.453.331 -
Resultado del gjercicio - - (11.232.487)  (11.232.497)

RSM

Iniciatado Gnicamente a efectos de su relacion
con g informe del Contador Plibico adjunto.
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Estado de fiujos de efectivo por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2018

8.629,479)

(11.232.497) (

Ajustes por;

Depreciacién/amortizacion de propiedades, planta y equipo e intangibles - 8.717
Variacién en los activos y pasivos operativog:' ' '
Disminucion {Incremento) en deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar (1.154.255) (565.933)
tneremento (Disminucién) en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 55.133

Disminucién de préstamos © 3.885.923 (3.399.870)

Aumento/(Disminucién) de capital | {3.974.998) (2.674.795)
Disminucion de reserva legal - (1.198.913)
Absorcion de pérdi 13.453.331 15.146.550

b

EFECTIVO Y-EQUI_\_{ALENTES AL’ EFECTIVO AL INIC
'EFECTIVO Y. EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL:

RSM

Inicialade dnicamente a efectos de su relacion
con el informe del Contadar Pablice adjunto.
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Nota 1- Informacion basica de la Sociedad

TECEVALL Agente de Valores S.A. (en adelante "Scciedad") es una sociedad anénima uruguaya cerrada con
acciones nominativas, creada el 2 de enero de 2004 por un plazo de 100 afios a partir de dicha fecha. Para el
desarrollo de sus actividades arrienda una oficina en Plaza Independencia 831 oficina 1204, Montevideo,
Uruguay.

Se inscribio en el Registro de Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay como “Agente de Valores”
con fecha de aprobacidn 9 de agosio de 2004, segin Comunicacion N° 2004/210.

Con fecha 1° de julio de 2011, en asamblea general extraordinaria de accionistas se resolvia modificar los
articulos 1 y 2 del estatuto social, por lo que la Sociedad paso a denominarse “Tecevall Agente de Valores
Sociedad Anonima”, teniendo por objeto exclusivo el “realizar, como agente de valores, en forma profesional y
habitual, operaciones de intermediacion entre oferentes y demandantes de valores de oferta publica o privada,
de conformidad a lo establecido por la Ley N° 18.627 y demas normas aplicables”.

En el presente ejercicio la Sociedad no realizé operaciones vy al cierre del mismo no presenta posiciones
abiertas por operaciones con productos derivados.

Al 31 de diciembre de 2018, ia Sociedad presentaba una némina de 1 empleado.

Con fecha 16 de mayo de 2008 la Sociedad ha inscripto una sucursal de TECEVALL Agente de Valores S.A.
en Ja Republica Argentina, habiendo sido confirmada la autorizacion por la Inspeccién General de Justicia del
Ministerio de Justicia y Derechos Humanos de dicho pais el 30 de mayo de 2008. Al 31 de diciembre de 2018
fa misma no ha presentado actividad alguna.

La Direccién ha autorizado 1z emision de los estadqs financieros con fecha 25 de febrero de 2019,

Nota 2 - Hechos relevantes

Con fecha 1 de febrero de 2018, la asamblea general extraordinaria de accionistas resolvid el cese de
actividades de la Sociedad como agente de valores al 28 de febrero de 2018. Con fecha 5 de febrero de 2018
comunicé dicha decision al Banco Central del Uruguay. Dicha decisién es consecuencia de no haberse logrado
el cumplimiento de los objetivos de negocios esperados. ‘

Con fecha 2 de abril de 2018, la asamblea general extraordinaria de accionistas resoclvio Ia reforma del Estatuto
de la Sociedad, modificando los articutos 1 (nombre, plazo y domicilio), 2 (objeto), 19y 20,

A la fecha de los presentes estados financieros, el Banco Central del Uruguay aln no se ha expedido a la
solicitud realizada por fa Sociedad, referido al cese de actividades de [a misma.

Nota 3 - Bases de preparacion y resumen de politicas contables significativas

Normas confables aplicadas

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a lo establecido por el articulo 290 (Libro VI
— Informacion y Documentacion, Parte V — Intermediarios de Valores, Titulo i - Régimen Informativo, Capitulo

Il - Contabilidad y Estados Contables — Régimen Aplicable) de la Recopilacion de Normas del Mercado de
Valores (R.N.M.V.) vy la Comunicacion N°2018/296 de fecha 28 de diciembre de 2018.

I-@

Inicialade Gnicamente a efeclos de su relacion
con el inferme del Contador Pablico adjunto.
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Normas contables aplicadas {continuacion)

El articulo 290 establece que los intermediarios de valores deben presentar sus estados financieros conforme
al plan de cuentas, los criterios de valuacién y la informacion complementaria establecidos por la
Superintendencia de Servicios Financieros del Banco Central del Uruguay.

La Comunicacion N° 2018/206 establece el plan de cuentas y las normas contables aplicables a los
intermediarios de valores, adoptando las normas vigentes para sociedades comerciales.

Las normas vigentes para sociedades comerciales son las normas contables adecuadas en el Uruguay,
establecidas por el Decreto N° 291/014, el cual hace obligatoria la aplicacion de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB - International Accounting Standards Board) a la fecha de
emision del decreto y publicados en la pagina web de la Auditoria Interna de la Nacién.

Dado que la Sociedad se encuentra excluida de la aplicacion de dicha norma por la Seccidn 1 de la NIIF para
PYMES, el Decreto N° 291/014 establece que se aplicara ta normativa del Decreto N° 124/011.

Dicho decreto establece que, las normas contables adecuadas de aplicacion obligatoria para emisores de
valores de oferta publica, son las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Intermnational Accounting Standards Board - IASB)
traducidas al idioma espafiol.

Las nermas referidas comprenden:

+ las Normas Internacionales de Informacién Financiera
« las Normas Internacionales de Contabifidad

* Las interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera o el anterior Comité de Interpretaciones.

En la preparacion de los presentes estados financieros se ha seguido la convencion contable del costo
historico, salvo aquellos que expresamente se detallan.

Las cifras presentadas en el estado de situacion financiera, los estados de resultades, del resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2017 son presentadas Unicamente a los
efectos de su comparacion con las correspondientes al 31 de diciembre de 2018.

Cambios en las politicas contables y revelaciones

Nuevas normas contables o enmiendas a las normas contables ain no vigentes para el ejercicio econémico
iniciado ¢l 1° de enero de 2018 y no adoptadas anticipadamente:

= NIIF 16 - Arrendamientos, con fecha de vigencia para periodos anuales que inicien el 1° de enero de 2019.
La NIIF 16 reempiaza NIC 17 "Arrendamientos” e interpretaciones relacionadas, se permite la aplicacion
anticipada, siempre que NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” también sea aplicada. El
mayor cambio introducido es que casi todos los arrendamientos se incluiran en los balances de los
arrendatarios bajo un modelo Unico (excepto arrendamientos de menos de 12 meses y arrendamientos de
activos de bajo valor), eliminando la distincién entre arrendamientos operativos vy financieros. Sin embargo,
la contabilizacién para los arrendadores permanece mayoritariamente sin cambios ¥y se mantiene la
distincion entre arrendamientos operativos y financieros. La Direccion anticipa que la NHF 16 se adoptara
en los estados financieros cuando sea cobligatoria.

poe T
RSM

Inicialado dnicaments a efecios de su relacién
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Cambics en las politicas contables y revelaciones (continuacién)

NIIF 17 — Coniratos de Seguro. Establece principios para el reconocimiento, medicion, presentacian e
informacion a revelar de los contratos de seguro emitidos. La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de
Seguro. Se aplicard a periodos.anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite su
aplicacion anticipada. Como la Sociedad no ha emitido contratos de seguro ni celebrado coniratos de
reaseguro, no se espera que el estandar tenga un efecto en sus estados financieros.

CINIIF 23 — La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias. La interpretacion sera
aplicable a periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2019. Proporciona orientacion
sobre como reflejar los efectos de la incertidumbre en la contabilizacion bajo NIC 12, en particular (i) si los
tratamientos impositivos inciertos deben considerarse por separado, {ii) supuestos para examenes de
autaridades tributarias, (i) determinacion de ganancias fiscales (pérdidas tributarias), bases impositivas,
perdidas tributarias no utilizadas, crédites fiscales no utilizados, y tasas impaositivas, v {iv) efecto de los
cambios en hechos y circunstancias. No se espera que la Interpretacién tenga un efecto material en los
estados financieros de la Sociedad.

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto. La fecha de vigencia de las medificaciones, iniciaimente establecida para los periodos

_ anuales que comiencen en o después de! 1 de enero de 2016, se aplazd indefinidamente en diciembre de

2015. Dicha medificacion aclara el tratamiento de |a venta o |a aportacion de los activos de un inversora la
asociada o negocio conjunto, de la siguiente manera: Venta o aportacion de activos entre un inversionista y
su asociada o negocio conjunto {Reguiere el pleno reconocimiento en los estados financieros del inversor
de las ganancias y pérdidas gue surjan de [a venta o aportacion de activos que constituyen un negocio (tal
como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocics) - Requiere el reconocimiento parcial de las
ganancias y pérdidas donde los activos no constitiyen un negocio, es decir, una ganancia o pérdida es
reconocida sélo en la medida de los interesgs de los inversores no refacionados a dicha asociada o
negocio conjunio, pero atin se permite ia aplicacién anierior. No se espera que esto tenga un efecto en los
estados financieros de la Sociedad.

Modificacicnes a la NIC 19 - Beneficios a los Empleades. La fecha de vigencia de las modificaciones sera
aplicable a pericdos anuales iniciados en o después del 1 de enerc de 2019. Si se produce una
modificacion, reduccion o liquidacién de un plan, ahora es obligatorio que el costo del servicio actual y el
interes neto para el perfodo posterior a la nueva medicién se determinen utilizando los supuestos utilizados
para fa nueva madicién, Ademas, se han incluide enmiendas para aclarar el efecto de una modificacién,
reduccion o figuidacion de un plan en los requisitos con respecto al techo del activo. No se espera que la
maodificacion tenga un efecto en los estados financieros de la Sociedad.

Enmiendas a NIIF 3, NHF 11, NIC 12 y 23 {Mejoras anuales ciclo 2015-2017). Las modificaciones seran
aplicables a periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2019. No se espera que las
modificaciones tengan un efecto en los estados financieros de la Sociedad:

- NIIF 3 y NIIF 11 - Las modificaciones a NIIF 3 aclaran que cuando una entidad obtiene control de un
negocio que es una operacion conjunta, debe remedir la participacion previamente mantenida en ese
negocio. Las madificaciones a NIIF 11 aclaran que cuando una entidad obtiene control conjunto de
un negocio que es una operacion conjunta, la entidad no remide ia participacidn previamente
mantenida en ese negocio. '

- NIC 12 — Las medificaciones aclaran que tedas las consecuencias relacionadas con el impuesto a
las ganancias de dividendos (es decir, distribucion de utilidades) deberan ser reconocidas en
peérdidas o ganancias, independientetmente de coma se originaron los impuestos,
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TEGEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROGS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Cambios en las politicas contables y revelaciones (continuacion)

- NIC 23 - Las modificaciones aclaran que si un préstamo especifico permanece pendiente después
de que el activo relacionado esta listo para su uso o venta, ese préstamo se convierte en parte de los
fondos que una entidad generalmente pide prestado cuando se calcuia la tasa de capitalizacion
sobre prastamos generales.

Moneda funcional y conversion de monedas extranjeras

Los estados financieros han sido elaborados atendiendo al concepto de moneda funcicnal definido por el Consejo
de Normas Internacicnales de Contabilidad en la NIC 21. Dicha norma establece que la moneda funcionai es la
del entorno economico principal en que opera la entidad. El entorno econémico principal en el que opera ia
entidad es, normalments, aquel en el que ésta genera y emplea el efectivo.

El Directorio de |a Sociedad considera que el peso ururguayo es su moneda funcional.

La registracion contable asi como la informacién que se presenta en los estados financieros es realizada en
moneda nacional {pesos uruguayos - 3}.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones realizadas en moneda distinta al peso uruguayo, fueron convertidas en funcién de los tipos de
cambio y arbitrajes vigentes a la fecha de cada operacion.

Al cierre del ejercicio, los saldos carrespondientes a bienes, derechos y obligaciones que la Sociedad mantenia
en moneda extranjera han sido canvertidos a los fipos de cambic y arbitrajes vigentes al 31 de diciembre de 2018,
considerando [a cotizacion del dolar estadounidense promedio fondo del dia, de acuerdo con el cierre de la mesa
de negociaciones del Banco Central dei Uruguay.

Los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre 2017 se ajustan al siguiente detalle:

Uss 32,39 28,764
ul 4,027 3,7275

Las diferencias de cambio del ejercicio han sido imputadas al rubro correspondiente y se exponen en el estado de
resultados.

Instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se reconocen inicalmente al valor razonable. Posteriormente se miden de acuerdo

a tres categorias: a costo amortizado, a valores razonables con cambios en resultados y a valores razonables
con cambios en patrimonio.

. lﬂﬁ
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Activos financieros a cosfo amortizado

Dentro de esta categoria se incluyen las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar y
ofras cuentas por pagar.

Dichos rubros fueron clasificados de acuerdo a los siguientes criterios:

a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es mantener los activos para
abtener los flujos de efective contractuales.

b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son (nicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable

Se incluyen todos aquellos que no cumplan con [as condiciones detalladas en el parrafo anterior para ser
valuados al costo amortizado.

La Sociedad no ha contratado instrumentos financieros derivados en el presente gjercicio.

Ofras inversiones a largo plazo

El saldo al 31 de diciembre de 2018 corresponde a la inversion realizada en la Republica Argentina (Buenos
Aires). La misma fue valuada a su costo (US$ 10.000 equivalentes a $ 194.180).

Pérdida por deterioro de activos financieros

Un activo financiero es revisado a la fecha de cada estado financiero a los efectos de poder determinar la
existencia de una evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero, en dicho caso implicaria un
reconccimiento del deterioro.

De identificar que el valor en libros del activo financiero es superior al valor presente de los futuros flujos de
efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero, la diferencia
implicarfa un reconocimiento del deterioro afectando el resultado det ejercicio en el cual se ha identificado.

G

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipos, se miden al costc menos la depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulada.

Los terrenos no se deprecian. Para todos los demas activos, la depreciacion se carga para asignar el costo de los
activos menos sus valores residuales a Jo largo de su vida atil estimada, aplicando el método lineal. Las siguientes
tasas anuales son utilizadas para la depreciacion de las propiedades, planta y equipo:

Muebles y Gtiles 10%
Maguinas y equipos 20%
Equipos de computacion 33%

Otros propiedades, planta y equipo 20%

l-m
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Propiedades, planta y equipo (confinuacion)

Si existe algtin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida Gtil o valor
residual de un active, se revisa la depreciacion de ese activo de forma .prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas. .

En la enajenacion, {a diferencia entre el precic de venta neto v el importe en libros del bien vendido se reconoce
én resultadasy se incluye en "ofros ingresos” u "otros egresos”.

Al 31 de diciembre de 2018 y at 31 de diciembre de 2017 todas las propiedades, planta y equipos se encuentran
totalmente depreciados.

Activos intangibles
Software

Los programas infonmaticos adquiridos se miden al costo menos [a amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro de valor acumuladas. Se amortiza a fo large de su vida estimada de 3 afos empleando el método fineal.
Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacién, la vida Gtil o el
valor residua!l de un activo intangible, se revisa la amortizacion de ese activo prospectivamente para reflejar las
nuevas expectativas,

Al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 todes los activos intangibles se encuentran totalmente
amortizados,

Deterioro del valor de activos no financieros

En cada fecha de presentacion de informes, las propiedades, planta y equipo y los activos intangibles son
revisados para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro.
Si hay indicios de un posible deterioro, se estima el importe recuperable de un activo afectado {0 grupo de
activos relacionados) y se compara con su valor en tibros. Si el valor estimado de recuperacién es menor, el
valor en libres se reduce a su importe recuperable estimado y la pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en el resultado del ejercicio.

Si una pérdida por deterioro del valor de un activo no financiero distinto de la plusvalia se revierte
posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la
estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el importe gue habria sido determinado si no se
hubiera reconccide ninguna perdida por deterioro de valor del active (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resuitados.

Beneficios a los empleados
{a) Beneficics a corto plazo

Las obligaciones por beneficios al personal a corto plazo son reconocidos como gastos en la medida que los
servicios relacionados son prestados. Se reconoce adicionalmente un pasivo por el monto gue se espera pagar
en efectivo a corto plazo si la Sociedad tiene una obligacidn presente de pagar ese importe como consecuencia
de servicios prestados por los empleados en el pasado v la obligacion puede ser estimada con fiabilidad

(b) Beneficios por terminacion

La Sociedad reconoce los beneficios por terminacion de forma inmediata en sus resultados como gasto puesto
gue los beneficios por terminacién no proporcionan a una entidad beneficios econdmicos futuros.
st 0

RSM

Inicialado anicamente a efectos de su relacion
con el informe del Contador Plblico adjunto.

t ) Hoja 10f 21

s




TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Capital infegradfo
Las acciones ordinarias se reconocen a su valor nominal y se clasifican como "capital integrade” en el patrimonio.

El resultado del ejercicio surge de la diferencia entre los patrimonios de inicio y de cierre, considerando los
movimientos patrimoniales que no se originan en el resultado del gjercicio.

El concepto dé capital utilizado a efectos de determinar el resuttado del ejercicio es el de capital financiero.

Reconocimiento de ingresos y egresos

Las comisiones, diferencias de cotizacion, intereses, gastos y demés conceptos de ganancias y pérdidas se
contabilizan en generat de acuerdo con el principio de lo devengado, considerando el momento en que se
generan o incurren, independientemente de la oportunidad en que se perciben o desembolsan.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos
transiieran sustancialmente los riesgos y beneficios de la propiedad del bien arrendado a la Sociedad. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los derechos sobre los bienes en régimen de arrendamiento financiero se registran como activos de la Sociedad
al valor razonable de la propiedad arrendada (o, si es inferior, el valor presente de los pagos minimos) en el inicio
del arrendamiento. El pasivo correspondiente al arrendador se incluye en el estado intermedio de situacion
financiera como una obligacion de arrendamiento financiero. Los pagos realizados se distribuyen entre los gastos
financieros y fa reduccion de la obligacion de arrendamiento con el fin de lograr una tasa de interés constante
sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financjeros son reconocidos en ei resuitado del ejercicio. Los bienes
en régimen de arrendamiento financiero se incluyen en propiedades, planta y equipo, y son depreciados v
evaluados por pérdida por deterioro de la misma forma que los activos propios.

Los alquileres por arrendarientos operativos se cargan en el resultado del ejercicio sobre una base lineat durante
el ptazo del arrendamiento pertinente.

impuesto a las ganancias
El impuesto a las ganancias representa la suma dal impuasto corriente 'por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente es la suma de impuesto sobre la renta pagadera o reembolsable con respecto al resultado
imponible del ejercicio actual o ejercicios anteriores.

Un activo o pasivo por impuesto diferido se reconoce por impuestos recuperables o pagaderos en periodos
futuros como resultado de transacciones o eventos pasados. El impuesto diferido proviene de diferencias
(conocidas como diferencias temporarias) entre los valores en libros de los activos y pasivos en ef estado de
situacion financiera y sus correspondientes bases impositivas. Las bases imponibles de los activos son
determinadas como consecuencia de la venta de los activos.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espera
incrementen la ganancia fiscal en el futuro, excepto aquellos asociados con plusvalia. Los activos por impuesto
- diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el
future y cualquier pérdida fiscal no utilizada.

P Iﬂm
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Impuesto a las ganancias {continuacion)

Los activos por impuesto diferido se miden al importe maximo que, sobre la base de ta ganancia fiscal actual o
estimada futura, es probable gue se recupere. El importe en libros neto de los activos por impuesto diferido se
revisa en cada fecha en la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales
futuras. Todos los ajustes se reconocen en resultados, a menos que sean atribuibles a una partida en otro
resultado integral.

El impuesto diferido se calcula a las tasas impositivas que se espera que se apliquen a la ganancia (pérdida)
fiscal de los perfodos en que fa administracion espera que el activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide, sobre la base de las tasas impositivas que han sido aprobadas o sustancialmente
aprobadas al final del ejercicio sobre el que se informa.

Nota 4 - Supuesto clave de ia incertidumbre en la estimacion

La Direccion de la Sociedad ha efectuado diversas estimaciones y supuestos relativos a la valuacion y
presentacion de los activos y pasivos a efectos de preparar los estados financieros de acuerdo con las normas
contables adecuadas en el Uruguay, por lo que los resultados reales pueden diferir de las estimaciones.

Los rubros més significativos en los que la Direccion de la Sociedad ha realizado estimaciones de incertidumbre
en la aplicacion de politicas contables y que tienen un mayor efecto sobre el imporie reconocido en los estados
financieros son las provisiones, entre otras estimacicnes.

Nota 5 - Limitaciones a la libre disponibilidad de los activos

En virtud de lo dispuesto por el articulo 149 de la Recopilacian de Normas del Mercado de Valores, la Sociedad
debe constituir y mantener una garantia a favor dei Banco Ceniral del Uruguay por un monto no inferior a
Ul 2.000.000. La Sociedad constituyd una garantia por Ul 2.000.133, equivalentes a $ 8.054.536 y se expane en
el rubro “Otros activos”. Ver nota 8.

Asimismo, en virtud de lo dispuesto por el articulo 150 de la referida Recopitacion, la Sociedad debe constituir y
mantener en forma permanente un depbsito a la vista en el Banco Central del Uruguay, por un monto no inferior a
unidades indexadas 50.000. Para dar cumplimiento a dicha disposicion la Sociedad mantiene en el Banco Central
del Uruguay un depbsito en efectivo por Ul 50.000 que se expone en el capliulo de efectivo y equivalentes al
efectivo por $ 201.350. Ver nota 6.

Nota 6 - Efectivo y equivalentes al efectivo
Efectvoencaja i | 1.866 2.003
Bancos
Colacaciones en el pais §938.858 572.765
Colocaciones en el exterior - o 1.227

940.724]
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Nota 7 - Otras cuentas por cebrar

“Créditos fiscales | 3.147.986 2.516.938
Pagos por adelantado _ 310.643 -
Nota § - Otros activos

Carrespende a Ul 2.000.133 depositadas en el Banco Central del Uruguay
en cumpiimiento de lo dispuesto por el art. 149 de la Recopilacién de B8.064.536 7.455.496
Normas del Mercado de Valores.

Corresponde a un depodsito de US$ 100 en garantia por alguiler de un cofre

de seguridad en Punta Carretas Cofres S.A. B 2.876
Corresponde a una garantia de alquiler de 13.323,53 U.A.R. (Unidades de
alquiler reajustables) en el Banco Hipotecario del Uruguay. B 383.900

fed
§F
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Nota 9 - Propiedades, planta y equipo

Deprec;aclon del ejercicio - - - . .
Pérdida por deterioro - - - - -
/AL31 de diciembre de 2C | 225688  2.685] .376] 58.702| 688.451

Nota 10 - Activos intangibles

'DEPRECIACIONIAMORTIZACION Y DETERIOROI o
‘Al'1° de enero de 2018 '

Amortizacién det ejercicio _ - -
Pérdida por detarioro - -
'Al 31 de diciembrede2018 ~ |- oaes3l 04683
VALOR NETO CONTABLE - - I
“Saldos al 31 de diciembre de 2018 * . © : N
1 B R
RSM

Inicialado tnicamente a efeclos de su relacién
con el informe def Contador Piiblice adiunto.

. Hoja__ 14f_ 21

!




TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Nota 11 - Prestamos a corto plazo

Con fecha 12 de diciembre de 2017 el Directorio de la Sociedad resclvio aceptar un préstamo de GRUPO ST S.A
por importe de US§ 36.000 venciendo el 12 de abril de 2018 y los intereses se calcularan a la tasa de! 8% anual.

Can fecha 11 de enero de 2018 el Directoric de la Sociedad resolvié aceptar un préstamo de GRUPQ ST S.A por
importe de US$ 32.000 venciendo el 12 de abril de 2018 y los intereses se calcularan a la tasa del 8% anual.

Con fecha 16 de febrero de 2018 el Directorio de la Sociedad resolvié aceptar un préstamo de GRUPO ST S.A
por importe de US$ 30.000 venciendo el 12 de abril de 2018 y los intereses se calcularan a la tasa del 8% anual.

Con fecha 13 de marzo de 2018 el Directoric de la Sociedad resolvid aceptar un préstamo de GRUPO ST S.A por
importe de US$ 32.000 venciendo el 12 de abril de 2018 y los intereses se calcularan a la tasa del 8% anual.

Can fecha 13 de abril de 2018 el Directorio de |a Sociedad resolvié aceptar un préstamo de GRUPQO ST S.A por
importe de US$ 34.000 vencienda el 15 de octubre de 2018 y los intereses se calcularan a la tasa del 8% anual.

Con fecha 16 de mayo de 2018 el Directorio de la Sociedad resolvio aceptar un préstame de GRUPO ST S.A por
importe de US§ 29.000 venciendo el 15 de octubre de 2018 y los intereses se calcularan a la tasa dal 8% anual.

Con fecha 26 de junic de 2018 el Directorio de la Sociedad resolvid aceptar un préstamo de GRUPO ST S.A por
importe de US$ 60.000 venciendo el 16 de octubre de 2018 y los intereses se calcularan a la tasa del 8% anual.

Con fecha 12 de julio de 2018 el Directorio de la Sociedad resolvid aceptar un préstame de GRUPC ST S A por
importe de US$ 15.000 venciendo el 15 de octubre de 2018 y los intereses se calcularan a la tasa del 8% anual.

Con fecha 7 de setiembre de 2018 el Directorio de fa Sociedad resolvio aceptar un préstamo de GRUPO ST S.A
por importe de US$ 32.000 venciendo el 15 de octubre de 2018 y los intereses se calcularan a la tasa del 8%
anual,

Con fecha 10 de octubre de 2018 el Directerio de la Sociedad resolvid aceptar un préstamo de GRUPO ST S.A
por importe de US$ 8.000 venciendo ef 10 de diciembre de 2018 y los intereses se calcularan a la tasa del 8%
anual. :

Con fecha 30 de octubre de 2018 el Directorio de la Sociedad resolvicé aceptar un préstamo de GRUPO ST S.A
por imperte de US$ 142.000 venciendo el 10 de diciembre de 2018 y los intereses se calculardn a la tasa del 8%
anual.

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo, de capital e intereses, asciende a US$ 152.071 equivalente a § 4.925.569

Nota 12 - Capital integrado

El capital integrado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 ascienden a
$ 12.500.000 y 3 16.474.998 respectivamente.

Con fecha 29 de ociubre de 2015 a asamblea extraordinaria de accionistas aprobé la integracion de $ 2.938.600
por nuevaos aportes. Asimismo, se resolvio el aumento del capital contractual a la suma de $ 50.000.000, el cual
estara formado por acciones nominativas endosables de valor nominal cada una.

Con fecha 13 de enero de 2016 la asamblea extraordinaria de accionistas aprobo la integracidn de $ 3.069.300
por nuevos aportes.
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2618

Capital integrado (continuacion)

Con fecha 23 de febrero de 2016 se inicid el tramite de aumento de capital autorizado ante la Auditoria Interna de
la Nacion y el 27 de febrero de 2016 se presento ante el Registro Pablico y General de Comercio.

Con fecha 9 de mayo de 2016 |la asamblea extraordinaria de accionistas aprobd la integracion de $ 1.423.800 por
nuevos aportés,

Con fecha 6 de jutio de 2016 |a asamblea extraordinaria de accionistas aprobd la integracion de $ 2.908.425 por
nuevos aportes.

Con fecha 4 de noviembre de 2016 la asamblea extraordinaria de accionistas aprobd la integracién de
$ 2.815.100 por nuevos aportes.

Can fecha 28 de octubre de 2016 la Auditoria Interna de la Nacion emitié constancia de gue la Sociedad cumplié
con la comunicacion del aumento de capital contractual e integrado.

Con fecha 26 de diciembre de 2016 la Sociedad comunicé a la Auditoria Interna de la Nacion los nuevos aportes
de fecha 9 de mayo, 6 de julio y 4 de noviembre de 2016.

Con fecha 30 de marzo de 2017 la asamblea extraordinaria de accionistas aprobd la integracidn de
$ 3.393.956,59 por capitalizacidén de pasivos con su lnico accionista.

Con fecha 27 de junio de 2017 ia Auditoria Interna de fa Nacion emitid constancia referente a gue se cumplid con
la notificacion del aumento de capital integrado de $ 12.002.468,41 a $ 19.149.793,41 mediante los aportes de
capital realizados el ¢ de mayo de 2016, 6 de julio dé 2016 y 4 de noviembre de 2016.

Con fecha 31 de agosto de 2017 la asamblea extraordinaria de accionistas aprobé capitalizar la reserva legal por
$ 1.198.913,73, capitalizar pasivos con su accionista por $ 3.327.487, recibir aportes en efectivo por $ 576.400 y
absorber pérdidas acumuladas por la suma de $ 15.146.550,90, de las cuales $ 14.082.732 provienen de
resultados de ejercicios anteriores y $ 1.063.818 del ejercicio en curso.

Con fecha 24 de noviembre de 2017 la asamblea extraordinaria de accionistas aprobé recibir integraciones de
capital por capitalizacion de pasivos con su gnico accionista por [a suma de $ 3.974.998 con cargo al capital social
actual de § 50.000.000,

Con fecha 19 de diciembre de 2017 la asamblea extraordinaria de accionistas resuelve por unanimidad delegar
en el Directorio la anulacion y destruccion de los titulos accionarios de la Sociedad y la emision de fos nuevos
titulos accionarios representativos del capital integrado de Ia Sociedad.

Con fecha 23 de enero de 2018 la Auditoria Interna de la Nacion emitié constancia referente a gue se cumplié con
fa notificacion del aumento de capital integrado de $ 12.500.000 a $ 16.474.998 mediante nuevos aportes de
capital.

Con fecha 2 de abril de 2018 |a asamblea extraordinaria de accionistas aprobo recibir integraciones de capital por
capitalizacion de pasivos con su Unico accionista por la suma de $ 3.739.043 con cargo al capital social actual de
$ 50.000.000. Por otro lado, se decidié absorver pérdidas acumuladas por la suma de $ 7.714.041, de las cuales
$7.565.661 provienene de resuitados de ejercicios anteriores y $ 148.380 del ejercicio en curso.

RSM

Iniciatadu tnicamente a efectos de su relacion
con el informe del Contader Pablico adjunto.
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Capital infegrado (continuacion)

Con fecha 27 de setiembre de 2018 la asamblea extraordinaria de accionistas aprobd recibir integraciones de
capital por la suma de $ 5.739.290 con cargo al capital social actual de $ 50.000.000. Por otro lado, se decidio
compensar pérdidas por la suma de $ 5.739.290 con la cuenta de capital integrade.

Nota 13- * Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 fueron entregados todos los valores y efectivo a los
clientes.

Nota 14 - Ingresos operativos
. T
Comisiones .
Comisiones por operaciones de rueda - 983.249
Comisiones paor administracion y custodia _ - 156.883
Otras comisiones - 925
" Nota15- Otros ingresos

=

Otros ingresos

Intereses ganados ' 4.527 4.440
Diferencia de cambio ganada . 944.113 777.405
Diferencia de cotizacion ' 20.301 33.823
Venta de prbpiedades,planta y equipos 72.683 -

Varios 71.005 -
W BT 2;6_29' N —— .

Iﬂm

Iniciatado Unicamente a efectos de su relacion
con &l informe del Contador Piiblico adjunto.
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TECEVALL AGENTE DE VALLORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Nota 16 - Egresos operativos
Remuneraciones (10.177.480) (8.191.779)
Gastos de administracion (837.013) (1.267,386)
Gastos de comercializacion (3.754) (8.782)
(Gastos de camputacion (183.103) (38.372)
Depreciaciones - (8.717)
Impuestos, tasas y contribuciones {80.881) (273.437)
Egresos financieros ‘ {1.053.095) {798.731)
.685.204)
Nota 17 - Politica de gestion de riesgos

La Sociedad identifica los resgos que afectan el negaocio, asi como los efectos que estos riesgos tienen en los
estados financieros de la Sociedad.

Los estados financieros no contemplan ajustes derivados de la situacidon econdmica - financiera del pais ni de
aquellos lugares donde se encuenfran ubicadas las inversiones. En consecuencia, no incluyen contingencias al
respecto, asi como tampoco a la eventual volatilidad de las referidas inversiones.

No se han realizado provisiones por eventuales restricciones a la libre disponibilidad de fondos derivadas de
disposicicnes legales, que pudieran emitirse.

RSM

Inigialado Gnicamente a efeclos de su relacién
con ¢l informe del Contador Piblice adjunto.
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Politica de gestion de riesgos (continuacion)
l.os principales riesgos que afectan la operativa de la Socledad son:
1. Riesgo de mercado -
La Sociedadﬁe encuentra tedricamente expuesta a los siguientes factores de riesge de mercado;
a. Tipo de cambio

El siguiente es un resumen de las cuentas en moneda extranjera {ddlares estadounidenses) al 31 de diciembre de
2018 vy al 31 de diciembre de 2017:

ACTIVO

Efectivos y equivalentes al efectivo 22.500 728.787 382.761
Ofras cuentas por cobrar ‘ - - 2.8786
Total activo | 22.500 728.787 385.637
PASIVO _

Otras cu'entas por pagar 350 11.337 100.674
Préstamos corto plazé _ 7 162.071 4,925 569 1.039.646

Total pasivo 152.421 4.936.905 1.140.320
POSICION NETA PASIVA : 129.921)|- - ~.(4.208.118)| ' - (754.683)

la Sociedad mantiene una posicion propia neta pasiva en délares estadounidenses. La Sociedad no utiliza
instrumentos de cobertura que le permitan neutralizar el riesgo de cambio.

“

b. Tasade interés

El riesgo de tasa de inferés de la Sociedad es bajo dado que Unicamente posee préstamos otorgados por el
accionista a una tasa fifa del 8% y no posee inversiones en valores que devenguen infereses.

2. Riesgo de crédito

La Sociedad mantiene sus disponibilidades e inversiones en bancos nacionales de primera linea, no dififiendo su
valor justo de los valores contables.

La Sociedad estima que los créditos se cobraran en su totalidad y no es necesaria |2 constitucion de prevision por
incobrabilidad.

lﬂm_m

Inicialado dnicamente a efectos de su relacidn
con el informe del Contader Pihlico adjunto.
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Politica de gestion de riesgos (continuacion)

3. Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez implica contar con et suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento con los cuales
pueda cumplir con sus compromisos financieros. La Sociedad maneja presupuestos de flujos de caja que le

permiten adinistrar este riesgo, haciendo frente a sus pasivos corrientes v en caso de necesidades adicionales
de fondo cuenta con el respaldo del accionista a través de préstamos o capitalizaciones.

Nota 18 - instrumentos financieros

Activos

Efectivo y equivalente al efectivo 940.724 “
Otras cuentas por cobrar - 3.458.929
194.180 -
Otros activos 8.054.536 -

o
¥

Otras inversiones a largo piazo

Pasivos
Cuentas por pagar - 83.263
Oftras cuentas por pagar - e 65.028

Nota 19 - Oftras partes relacionadas

Detalle de personal superior de la Sociedad

Al 31 de diciembre de 2018 el Directoric de la Sociedad estaba integrado de la siguiente manera:
Presidente: Sr. Roberto Dominguez

Director; Sr. Eduardo Rubén Oliver
Director: Sr. Pablo Bernardo Peralta

LLf ]
RSM

Inicialado dnicamente a efectos de su refacién
con el informe de} Contador Pablico adjunto.
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TECEVALL AGENTE DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIERGS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Nota 20 - Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa

Con fecha 25 de enero de 2019, la asamblea general extraordinaria de accionistas resolvio proceder a la
cancelacion de la sucursal de la Sociedad inscripta en la Repliblica Argentina.

' “..'f_ 0 . . ) - .

No han ocurrido otros hechos o transacciones gue pudieran tener efecto significativo sobre los estados financieros
al 31 de diciembre de 2018 de la Sociedad, o que sean de tal grado relevantes que requieran ser revelados en los
mismos, entre el cierre de los estados firancieros hasta la fecha.

RSM

Inicialado Unicamente a efectos de su relacion
con el informe del Contador Piiblico adjunto.
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