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GRUPO ST S.A.

Ejercicio econdmico N° 19 iniciado el 1° de enero de 2021
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GRUPO ST S.A.
Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONDENSADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
Al 30 de septiembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 (cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO ii‘:;ss/ 30.9.2021 31.12.2020

Efectivo y Depésitos en Bancos 5 2.145.758 2.829.542
Efectivo 108.399 613.580
Entidades Financieras y corresponsales 2.037.359 2.215.962
BCRA 1.340.686 2.185.610
Otras del pais y del exterior 696.673 30.352
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 6 18.449.713 606.519
Instrumentos Derivados 11 783 4.863!
Operaciones de pase 7 108.880 1.906.663|
Otros activos financieros 8 443.463 80.554
Préstamos y otras financiaciones 12 2.481.565 3.297.685
Sector Publico no Financiero - 1
Otras Entidades financieras - 41.166
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 2.481.565 3.256.518
Primas a cobrar 1.067.344 g
Cuentas a cobrar con reaseguradoras 57.630 -
Otros Titulos de Deuda 9 1.669.474 730.361
Activos financieros entregados en garantia 10 357.895 902.849)
Activos por impuestos a las ganancias corriente 33 - 11.385
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 13 122.226 238.204]
Inversiones en Subsidiarias, Asociadas y Negocios Conjuntos 1.738 1.652)
Propiedad, planta y equipo Anexo III 707.918 195.647
Activos intangibles Anexo IV 547.806 62.424
Otros activos no financieros 14 2.324.527 210.390)
TOTAL ACTIVO 30.486.720 11.078.738

Las Notas y los Anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros condensados
intermedios consolidados.

Firmado a los efectos de su identificacion con mi
informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José

Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta
Claudio Bercholc Sindico Presidente
Contador Piblico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora

CP.CE.CABA.-T°CXV -F°146




GRUPO ST S.A.

Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONDENSADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
Al 30 de septiembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 (cifras expresadas en miles de pesos)

PASIVO Notas 30.9.2021 31.12.2020

Depésitos 8.379.295 9.158.899

Sector Publico no Financiero 15 141.567 6.833

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 15 8.237.728 9.152.066
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados 72.377 78.507
Instrumentos derivados 11 53.249 7.085
Reservas técnicas 8.963.276
Cuentas a pagar a reaseguradoras 288.900
Otros pasivos financieros 16 1.384.980 349.278
Deudas por siniestros 1.076.236
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 17 3.832 -
Obligaciones negociables emitidas 18 1.498.174 302.951
Pasivo por impuestos a la ganancias corriente 33 81.023 -
Provisiones 20 526.160 34.670
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 33 1.683.465 8.061
Otros pasivos no financieros 21 1.562.386 218.925
TOTAL PASIVO 25.573.353 10.158.376

PATRIMONIO NETO Notas 30.9.2021 31.12.2020

Capital social S/ECPC 371.433 371.433
Ajustes al capital 543.294 3.217.040
Ganancias reservadas S/ECPC - 172.947
Resultados no asignados S/ECPC - (2.796.941)
Resultado del periodo S/ECPC 3.992.978 (49.752)
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la controladora S/ECPC 4.907.705 914.727
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no controladoras S/ECPC 5.662 5.635
TOTAL PATRIMONIO NETO 4.913.367 920.362
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30.540.574 11.078.738

Las Notas y los Anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros condensados
intermedios consolidados.

Firmado a los efectos de su identificacion con mi
informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Claudio Bercholc
Contador Publico (U.B.A.)
CP.CE.CAB.A.-T°CXV -F° 146

Francisco Guillermo José
Gonzalez Fischer

Sindico

Por Comision Fiscalizadora

Pablo Bernardo Peralta

Presidente




GRUPO ST S.A.
Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONDENSADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021
comparativo con igual periodo del ejercicio anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

Trimestre Acumulado
Notas 01.07.2021 01.07.2020 01.01.2021 01.01.2020
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Ingresos por intereses 22 589.035 394.583 1.517.779 1.353.767
Egresos por intereses 23 (588.101) (651.359) (1.776.203) (2.149.313)
Resultado neto por intereses 934 (256.776)| (258.424) (795.546)
Ingresos por comisiones 24 167.145 14.495 436.633 53.711
Egresos por comisiones 25 (1.966) (1.230) (9.602) (14.483)
Resultado neto por comisiones 165.179 13.265 427.031 39.228
Resultado neto por medicion de inst. finan. a vr con cambios en resultados 26 (278.527) 1.017.937 817.325 3.098.189
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extrajera 27 26.993 11.097 139.130 139.509
Otros ingresos operativos 28 4.935.390 116.708 5.122.699 262.104
Cargo por incobrabilidad (11.999) (142.422) (30.486) (169.394)
Ingreso operativo neto 4.837.970 759.809 6.217.275 2.574.090
Beneficios al personal 29 (145.062) (179.829) (464.994) (524.530)
Gastos de administracion 30 (470.839) (462.782) (1.089.472) (1.193.302)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (19.486) (27.193) (60.409) (62.915)
Otros gastos operativos 31 (167.380) (60.538) (369.300) (188.505)
Resultado operativo 4.035.203 29.467 4.233.100 604.838
Resultado por la posicion monetaria 32 (56.640) (64.638) (209.953) (171.289
Resultado por la posicion monetaria (56.640) (64.638) (209.953) (171.289)
Resultado por asociadas y negocios conjuntos 542 (182.661 - -
Resultado antes del impuesto de las ganancia de las actividades que contintian 3.979.105 (217.832)| 4.023.147 433.549
Impuesto a las ganancias de las actividades que contintian 33 13.975 (69.772) (30.142) (253.454)
Resultado neto de las actividades que contintian 3.993.080 (287.604) 3.993.005 180.095
Resultado de operaciones discontinuadas - (4.547) - (225.503)
Resultado de operaciones discontinuadas - (4.547) - (225.503)
Impuesto a las ganancias de actividades discontinuadas 33 - 1.365 - 67.648
Resultado neto del Periodo 3.993.080) (290.786) 3.993.005} 22.240
Resultado neto del Periodo atribuible a:
Propictarios de la Sociedad 3.992.951 (289.536) 3.992.978 21.534
Interés minoritario 129 (1.250) 27 706
Resultado neto del Periodo 3.993.080 (290.786) 3.993.005 22.240

Las Notas y los Anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros condensados
intermedios consolidados.

Firmado a los efectos de su identificacion con mi
informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José

Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta
Claudio Bercholc Sindico Presidente
Contador Piblico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora

CP.CE.CABA.-T°CXV -F°146




10

GRUPO ST S.A.

Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17.929
ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONDENSADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021
comparativo con igual periodo del ejercicio anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

Trimestre Acumulado

Notas | 01.07.2021 | 01.07.2020 | 01.01.2021 | 01.01.2020
30.09.2021 | 30.09.2020 | 30.09.2021 | 30.09.2020

Resultado neto

3.993.080 (290.786) 3.993.005 22.240

Componentes de Otro Resultado Integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio:

Diferencia de cambio por conversién de Estados Financieros

Diferencia de cambio del periodo

Ganancias o pérdidas por instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en el ORI - - - -

Impuesto a las ganancias

(Punto 4.1.2" de la NIIF9)

Ganancias o pérdidas por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el ORI

Impuesto a las ganancias

Resultado del ejercicio por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el ORI - | -

33 - - - -

Otros Resultados Integrales

Otros Resultados Integrales del periodo

Impuesto a las ganancias

Total Otro Resultado Integral que se reclasificara al resultado del periodo - - - -

Total Otro Resultado Integral

| | 3.993.080] (290.786)] 3.993.005 22240

Las Notas y los Anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros condensados

intermedios consolidados.

Firmado a los efectos de su identificacion con mi
informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Claudio Bercholc
Contador Publico (U.B.A.)
CP.CE.CAB.A.-T°CXV -F° 146

Francisco Guillermo José
Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta

Sindico Presidente

Por Comision Fiscalizadora
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GRUPO ST S.A.

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONDENSADO CONSOLIDADO INTERMEDIO
correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021
comparativo con igual periodo del ejercicio anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

Conceptos 30.09.2021 | 30.09.2020
Efectivo y Depositos en Bancos al inicio del ejercicio 2.829.542 3.622.086
Efectivo y Depositos en Bancos al cierre del periodo 2.145750 2.407.889
IDISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (683.784) (1.214.197)
Flujos de efectivo de las actividades operativas:
Resultado antes del Impuesto a las ganancias 4.023.147 208.046
Ajustes para obtener los flujos provenientes de 539322 (723.285)
actividades operativas:
L . . 45.570 62914
Depreciacion propiedad, planta y equipo
oy . . . 26.824 -
Depreciacion activos intangibles
Resultado por ventas de otros activos no financieros - 81
Movimiento prevision por incobrabilidad (24.562) 262.050
L .. 19.608 (5.800)
Movimiento de provisiones
Cambios en el valor razonable y costo amortizado
-, .. s . 471.882 -
Incorporacion provisiones por adquisicion de Life
Resultado por subsidiarias ) (134.270)
Impuesto a las ganancias de las actividades que -
contintian 41.862
Otros ajustes N 1.667.946
Aumento neto proveniente de activos operativos: 19.069.551 2.570.388
Titul 1 1 i
itulos de deuda a valor razonable con cambios en 17.843.194 1.124.052
resultados
Instrumentos derivados (4.080) 770
Operaciones de Pase (1.797.783) (2.606.813)
Otros activos financieros 362.909 -
Préstamos y otras financiaciones (840.682) (173.814)
Deudores por primas 1.067.344 -
Cuentas a cobrar con aseguradoras 57.630 -
Otros Titulos de Deuda 939.113 93.261
Activos financieros entregados en garantia (544.954) 2.561.889
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio (115.892) -
Activos por impuestos a las ganancias corriente (11.385) 700.014
Otros Activos no financieros 2.114.137 871.029
Disminuciéon neta proveniente de pasivos operativos: (13.694.290) (2.503.323)
Depositos 779.604 42.969
Pasivos a valor razonable con cambios en el resultado 6.130 531.713
Reservas técnicas (8.963.276) -
Instrumentos derivados (46.164) (639)
Operaciones de pase -l (2.283.879)
Otros pasivos financieros (1.035.702) -
Deudas por siniestros (1.076.236) -
Cuentas a pagar a reaseguradoras (288.900) _
Otros pasivos (3.069.746) (793.487)
Pagos por Impuesto a las ganancias - (70.886)
Total de flujos de efectivo generados por (utilizados en) las actividades operativas 1.891.436 (519.060)
Firmado a los efectos de su identificacion con mi
informe de fecha 21 de diciembre de 2021
. Francisco Guillermo José
Claudio Bercholc . .
Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta
L Presidente
Contador Publico (U.B.A.) . L . .
Sindico (en ejercicio de la presidencia)
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GRUPO ST S.A.

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONDENSADO CONSOLIDADO INTERMEDIO
correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021
comparativo con igual periodo del ejercicio anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

Conceptos 30.09.2021| 30.09.2020
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Venta/(Compra) de propiedad, planta y equipo, activos intangibles y otros activos (23.832) (179.844)
Activos incorporados en la compra de Life Seguros S.A. (1.046.215) -
Total de flujos de efectivo utilizados en las actividades de inversién (1.070.047) (179.844)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion
Pagos: (3.832) (934.596)
Financiaciones de entidades financieras locales (3.832) -)
Obligaciones negociables subordinadas - (592.247)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - (342.349)
Cobros: 1.195.223 481.764
Emision de instrumento de patrimonio propio - 176.824
Obligaciones negociables no subordinadas 1.195.223 304.940
Total de flujos de efectivo generados por las actividades de financiacién (1.199.055) (452.832)
Efecto del resultado monetario del efectivo y equivalentes (306.118) (62.461)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (683.784)|  (1.214.197)

Las Notas y los Anexos que se acompaian forman parte integrante de estos estados financieros condensados intermedios

consolidados.

Firmado a los efectos de su identificacion con mi

informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Claudio Bercholc FranmscorGulllf:rmo José
Gonzalez Fischer

Contador Publico (U.B.A.)

Sindico

C.P.CE.CAB.A.-T°CXV -F°146

Por Comision Fiscalizadora

Pablo Bernardo Peralta

Presidente

(en ejercicio de la presidencia)
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GRUPO ST S.A.
N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS CONSOLIDADOS DE PERIODO
INTERMEDIO
al 30 de septiembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(en miles de pesos)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

1.1.LA ENTIDAD
Grupo ST S.A. (en adelante la “Sociedad o GST”) tiene por objeto realizar por cuenta propia, de terceros o asociada
a terceros, actividades como entidad inversora.

El grupo economico liderado por la Sociedad se dedica a desarrollar actividades financieras y de seguros
1.2.SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Los estados financieros consolidados resultan de la acumulacion de los estados financieros de Grupo ST S.A.
(en adelante la “Sociedad”) y sus sociedades controladas (en adelante “el Grupo™):

30.09.2021 31.12.2020
. . Ultima informacion  Participacion en el Ultima informacion  Participacion en el
Sociedades emisoras . .
contable capital % contable capital %
Banco de Servicios y Transacciones S.A. 30.09.2021 99,57% 31.12.2020 99.57%
Life Seguros S.A. (1) 30.09.2021 100.00% - -

1) Vernota 1.3
1.3. TRANSACCIONES RELEVANTES DEL PERIODO

El dia 20 de septiembre de 2021 la Sociedad ha concretado la adquisicion de la totalidad del capital social de
Metlife Seguros S.A. (hoy denominada Life Seguros S.A., encontrandose dicho cambio de denominacion
social pendiente de aprobacion por la Superintendencia de Seguros de la Nacion), (en adelante “LSSA”), es
decir de 216.196.085 acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal $1 cada una y con derecho a 1 voto
por accion, a MetLife International Holdings LLC, Natiloportem Holding LLC, e International Technical
Advisory Services Limited (conjuntamente, en adelante denominados los “Vendedores”), habiéndose obtenido
previamente la autorizacion de transaccion por parte de la Superintendencia de Seguros de la Nacion.

Con fecha 28 de septiembre de 2021, a Sociedad ha suscripto la documentacion que instrumenta la
transferencia de ciertas acciones emitidas y en circulacion por LSSA, conforme al siguiente detalle:

(@) 32.429.413.- acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal $1.- (un peso) cada una y con
derecho a 1 (un) voto por accion y representativas del 15% del capital de LSSA a Josefina
Holdings S.A.;

(i) 10.809.804.- acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal $1.- (un peso) cada una y con
derecho a 1 (un) voto por accion y representativas del 5% del capital de LSSA a EROF S.A.;

(iii) 10.809.804.- acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal $1.- (un peso) cada una y con
derecho a 1 (un) voto por accion y representativas del 5% del capital de LSSA al Sr. Julian
Andrés Racauchi.

Asimismo, el 28 de septiembre de 2021 LSSA ha procedido a adquirir el 100% de las acciones emitidas y en
circulacion por Origenes Seguros S.A., con el objetivo final de consolidar ambas compaiiias a través de una
fusion por absorcion a la mayor brevedad posible.

Las transferencias accionarias antes descriptas se encuentran sujetas a la aprobacion previa de la
Superintendencia de Seguros de la Nacion, no perfecciondndose las mismas hasta el efectivo otorgamiento de
la autorizacion en cuestion.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José

Claudio Berchole Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta

Contador Ptblico (U.B.A.) Sindico Presidente
CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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GRUPO ST S.A.
NP° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
al 30 de septiembre de 2021 presentadas en forma comparativa
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1.4. APROBACION DE LA EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con fecha 21 de diciembre de 2021, el Directorio de la Sociedad, allarobé la emision de los presentes estados
financieros correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES APLICADAS

2.1 Criterios de preparacion de los estados financieros

En cumplimiento del articulo 1%, Capitulo III, Titulo IV de las Normas de la Comision Nacional de Valores,
el Grupo, en virtud de encontrarse en el régimen de oferta publica de sus valores negociables, presenta sus
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), sus modificatorias,
adoptadas por la Resolucion Técnica Nro. 26 y modificatorias de la Federacion Argentina de Profesionales de
Ciencias Economicas (FACPCE), con la excepcion transitoria en la subsidiaria Banco de Servicios y
Transacciones S.A. del modelo de deterioro de la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos
financieros”, dispuesta por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA). La excepcion descripta
constituKe un apartamiento de NIIF.

Con fecha 19 de marzo de 2020, mediante la Comunicacion “A” 6938 el BCRA establecid que las entidades
del Grupo B y C apliquen el modelo de deterioro a partir del 1 de enero de 2021. A través de la Comunicacion
”A’(’17118l emitida el 17 de diciembre de 2020, el BCRA postergo hasta el 1 de enero de 2022 la aplicacion del
modelo.

Por tratarse de un periodo intermedio, el Grupo optd por presentar informacion condensada, de acuerdo con
los lineamientos de la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) “Informacion Financiera Intermedia”,
por lo cual no se incluye toda la informacion requerida en la preparacion de estados financieros completos bajo
NIIF. En consecuencia, los presentes estados financieros deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros anuales al 31 de diciembre de 2020.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

El Grupo considera al peso como su moneda funcional y de presentacion. Los montos se presentan en miles
de pesos, excepto que se indique lo contrario.

Unidad de medida

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”, requiere que los estados financieros de
una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria, independientemente de si estan
basados en el método del costo histdrico o en el método del costo corriente, sean expresados en términos de la
unidad de medida constante a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion producida desde
la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacion segtin corresponda. Si en un ejercicio inflacionario, los
activos monetarios exceden los pasivos monetarios, la entidad perderd poder adquisitivo y, si los pasivos
monetarios exceden los activos monetarios, la entidad ganara poder adquisitivo, siempre que tales partidas no
se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste.

En relacion con la determinacion de si se estd (0 no) en presencia de una economia hiperinflacionaria, la norma
detalla una serie de factores de caracter cualitativo, entre ellos considera una tasa acumulada de inflacion en
tres aflos que se aproxime o exceda al 100% y la evaluacion de que tales circunstancias no se correspondan
con hechos que seran revertidos en el corto plazo. En los ultimos afios, los niveles de inflacién en Argentina
han sido altos, con un significativo incremento en el mes de mayo de 2018, los cuales derivaron en una tasa
de inflaciéon acumulada en los Ultimos tres afios que supera el 100%, medida de acuerdo con las diferentes
combinaciones posibles de indices disponibles, todos ellos basados en precios mayoristas. Asimismo, se
observa la presencia de ciertos factores cualitativos y circunstancias recientes, tales como la devaluacion del

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José
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Contador Publico (UBA.) Sindico Presidente
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peso argentino, gjustes tarifarios de servicios publicos, un contexto desfavorable en materia de financiamiento
y proyecciones disponibles que indican que la tendencia inflacionaria no se revertira en el corto plazo.

Todo ello lleva a concluir que la economia argentina es de alta inflacion, en el marco de los lineamientos
establecidos en la NIC 29 y que por lo tanto el ajuste integral por inflacion se considera necesario para los
estados financieros anuales o intermedios con cierres a partir del 1° de julio de 2018. Es asi como la reexpresion
monetaria de la informacion contable debe efectuarse retroactivamente y deben reexpresarse las cifras
correspondientes a los ejercicios o periodos precedentes que se presentan con fines comparativos, sin que este
hecho modifique las decisiones tomadas en base a la informacion financiera correspondiente a dichos
ejercicios.

A pesar de ello, el BCRA pospuso la reanudacion del ajuste por inflacion, estableciéndola a partir del 1° de
enero de 2020 (segiin Com. “A” 6551) el cual habia suspendido en el afio 2003 (mediante Com. “A” 39217).
En cumplimiento de lo establecido por el regulador la Entidad comenz6 a aplicar mecanismos de reexpresion
de Estados Financieros en el transcurso del ejercicio 2020.

2.3 Informacién comparativa

El Estado de Situacion Financiera, Anexos y las Notas que asi lo especifican se presentan comparativos con el
cierre de ejercicio precedente, mientras que los Estados de Resultados, de Otros Resultados Integrales, de
Cambios en el Patrimonio, de Flujos de Efectivo y Notas que asi lo especifiquen se exponen comparativos con
el periodo equivalente del ejercicio precedente.

Call))e destacar que se han realizado aquellas modificaciones que fueran necesarias con el fin de adecuar las
cifras al solo efecto de su presentacion comparativa con las del periodo presente. Por lo tanto, esas
adecuaciones no afectan a los estados financieros del mismo periodo del ejercicio anterior ni a las decisiones
tomadas en base a ellos.

2.4 Bases de Consolidacion

Subsidiarias son todas las entidades (incluyendo las entidades estructuradas, de corresponder) controladas por
el Grupo.

El Grupo controla una entidad cuando estd expuesto a, o tiene derechos sobre, los rendimientos variables por
su participacion en la entidad participada, y tiene el poder de afectar la variabilidad de tales rendimientos. El
Grupo vuelve a evaluar si mantiene control cuando se producen cambios en algunas de las condiciones
mencionadas.

Los estados financieros de las subsidiarias se incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha
en la cual se obtiene control y hasta la fecha en la cual el control cesa.

Los saldos y transacciones entre las entidades del Grupo, asi como cualquier ingreso o gasto no realizado que
surja de dichas transacciones, son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacion.

Los estados financieros de las subsidiarias han sido elaborados a la misma fecha y por el mismo periodo
contable que los de Grupo ST S.A.

2.5 Resumen de politicas contables significativas

El Grupo ha aplicado de manera consistente las politicas contables descriptas en la Nota 2.5. a los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020, en todos los periodos presentados en estos estados
financieros condensados consolidados. Con respecto a la adquisicion de la subsidiaria Life Seguros S.A., se
incorporan las siguientes politicas contables:

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021
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2.5.1 Primas a cobrar

Han sido valuadas al cierre del periodo aplicando las cotizaciones vigentes a esas fechas, correspondientes a
las diferentes monedas en las que han sido emitidas las polizas que dieron origen a dichos saldos de crédito.

2.5.2 Inmueble

El inmueble de la subsidiaria Life Seguros S.A. ha sido valuado conforme a su valor razonable determinado
or un tasador especialista en valuaciones que retine condiciones de idoneidad y de independencia respecto de
a entidad.

2.5.3 Reservas técnicas

Las reservas de riesgos en curso se constituyeron siguiendo el método de poliza por poliza.
Las mencionadas reservas se encuentran certificadas por un actuario independiente.

2.5.4 Deudas por siniestros
° Reserva de siniestros pendientes y liquidados a pagar:

Para la determinacion de la reserva de siniestros pendientes y liquidados a pagar se ha tomado en cuenta lo
dispuesto por el Reglamento General de la Actividad Aseguradora.

. Siniestros ocurridos y no reportados (I.B.N.R.)
Al cierre de cada periodo la Sociedad constituyd un pasivo correspondiente a futuros {)agos por siniestros
ocurridos y no reportados (I.B.N.R.), el cual fue calculado aplicando la metodologia establecida por la SSN en

el Reglamento General de la Actividad Aseguradora. .
La reserva se encuentra certificada por un actuario independiente.

NOTA 3 - JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES

Los juicios significativos realizados por la Direccion en la aplicacion de las politicas contables, asi como las
premisas y estimaciones sobre incertidumbres al 30 de septiembre de 2021 fueron los mismos descriptos en la
Nota 2.5 a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020.

Asimismo, el Grupo aplica las mismas metodologias para la determinacion de los valores razonables y los

mismos criterios para la clasificacion de los niveles de jerarquia de valores razonables descriptos en la Nota
41 a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020.

NOTA 4 - NIIF EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Segun lo establecido en el art 14 inc. e) de la Carta Organica del B.C.R.A. y el art. 35 de la Ley de Entidades
Financieras, a medida que se aprueben nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera,
modificaciones o derogacion de las vigentes y, una vez que estos cambios sean adoptados a través de Circulares
de Adopcion de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Economicas, el BCRA se
expedira acerca de su aprobacion para las entidades financieras. Con caracter general, no se admitird la
aplicacion anticipada de ninguna NIIF, a menos que en oportunidad de adoptarse, se defina especificamente.

Las normas, modificaciones e interpretaciones que fueron emitidas, pero que atin no han entrado en vigencia,

para el afio 2021 se resumen a continuacion, pero no tuvieron efecto en los presentes estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion con
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NIC 1

Clasificacion de pasivos
corrientes y no corrientes

El TASB publicé enmiendas a los parrafos 69 y 76 de la
NIC 1 para especificar los requisitos para clasificar los
pasivos en corrientes y no corrientes. Dichas enmiendas
aclaran cuestiones relacionadas con el derecho a diferir el
vencimiento de los pasivos y sobre clasificacion de los
derivados implicitos. Asimismo, aclara que en los casos en
que una opcion de conversion se clasifique como un
pasivo o parte de un pasivo, la transferencia de
instrumentos de patrimonio constituiria la liquidacion del
pasivo con el fin de clasificarlo como corriente o no
corriente. La vigencia de estas enmiendas corresponde a
ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de
2023. La Entidad no espera que tenga impactos
significativos en los estados financieros.

NIIF 3

Referencia marco conceptual

Las modificaciones estan dirigidas a reemplazar las
referencias a la version anterior del Marco Conceptual del
IASB por las referencias a la actual version del mismo
emitido en el mes de marzo de 2018, sin que esto implique
cambios significativos de sus requerimientos. Las
modificaciones agregan una excepcion al principio de
reconocimiento de la NIIF 3 para evitar el problema de las
potenciales ganancias o pérdidas del “dia 2” que surgen
por pasivos o pasivos contingentes que podrian estar
dentro del alcance de la NIC 37 “Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes” o de la CINIIF 21
“Gravamenes” si se incurren separadamente. La excepcion
requiere que las entidades apliquen el criterio de la NIC 37
o CINIIF 21, en vez del Marco Conceptual para determinar
si existe una obligacion presente a la fecha de adquisicion.
Asimismo, se adiciona un nuevo parrafo a la NIIF 3, que
clarifica que un activo contingente no califica para el
reconocimiento a la fecha de adquisicion. Esta norma es
efectiva a partir del 1de enero de 2022. La Entidad no
espera que tenga impacto significativo en sus estados
financieros.
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Ingresos antes del uso previsto. La modificacion prohibe
que una entidad deduzca del costo de un item de PPE,
cualquier ingreso recibido de la venta de esos items
realizados mientras se produce la ubicacion del activo en
NIC 16 Propiedad, planta y equipo el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la gerencia. Esta norma es
efectiva a partir del 1 de enero de 2022. La Entidad no
espera que tenga impacto significativo en sus estados
financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion con
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NIC 37

Contratos de caracter onerosos
— Costos de cumplimiento de un
contrato

El TASB emitio modificaciones a la NIC 37 que
especifica que costos una entidad debe incluir cuando
evalla si un contrato es oneroso o genera pérdidas. Esta
enmienda aplica un “enfoque directo de costos”. Los
costos directos relacionados con un contrato de provision
de bienes o servicios incluyen tanto costos incrementales
como una alocacion de costos directos relacionados con
las actividades de los contratos. El impacto de estas
modificaciones en las entidades que previamente
aplicaron el enfoque de costo incremental es que veran
incrementar sus provisiones para reflejar la inclusion de
los costos relacionados directamente con las actividades
del contrato, mientras que las entidades que previamente
reconocieron pérdidas por provisiones en los contratos
utilizando la guia de la NIC 11 “Contratos de
Construccion” (no vigente) deberan excluir la alocacion
de los costos indirectos de sus provisiones. Esta norma es
efectiva a partir del 1 de enero de 2022. La Entidad no
espera que tenga impacto significativo en sus estados
financieros.

NIIF 17

Contratos de Seguros
(Publicada mayo-2017)

Se establece el marco integral basado en principios para la
medicion y presentacion de todos los contratos de seguros.
La norma entrard en vigencia para los ejercicios que
comiencen a partir del 1° de noviembre de 2021.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Claudio Bercholc

Contador Publico (UBA.)
C.P.CEE.C.AB.A. - T° CXV - F° 146

Francisco Guillermo José
Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta

Sindico Presidente

Por Comision Fiscalizadora
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NOTA S - EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS

El saldo de Efectivo y equivalentes computado a los efectos de la preparacion del Estado consolidado
de flujos de efectivo incluye los siguientes conceptos:

30.09.2021 31.12.2020
Efectivo 108.399 613.580
Entidades financieras y corresponsales 2.037.359 2.215.962
B.C.RA. 1.340.686 2.185.610
Otras del pais y del exterior 696.673 30.352
Total 2.145.758 2.829.542

NOTA 6 - TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

La composicion del rubro es la siguiente:

30.09.2021 31.12.2020
Del Pais
Titulos publicos 945.298 251.389
Letras de liquidez BCRA 3.237.896 -
Titulos privados 14.266.519 355.130
Total 18.449.713 606.519
NOTA 7 - OPERACIONES DE PASE
La composicion del rubro es la siguiente:
30.09.2021 31.12.2020
Medidos a costo amortizado
Activos
Letras de liquidez BCRA 108.880 1.906.634
Total 108.880 1.906.634
Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021
. Francisco Guillermo José
Claudio Berchole Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta
Contador Publico (UBA.) Sindico Presidente

CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 8 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del rubro es la siguiente:

30.09.2021 31.12.2020
Medidos a costo amortizado
Deudores ventas de moneda extranjera y titulos publicos al contado a liquidar 325.754 58.407
Deudores varios 107.375 22.147
Subtotal 433.129 80.554
Medidos a valor razonable -
Titulos privados - Certificado de participacion 10.334 -
Subtotal 10.334 -
Total 443.463 80.554
NOTA 9 - OTROS TITULOS DE DEUDA
La composicion del rubro es la siguiente:
30.09.2021 31.12.2020
Medidos a costo amortizado
Obligaciones negociables 1.070.164 464.040
Titulos publicos 107.191 -
Titulos de deuda de fideicomisos financieros 507.900 272.113
Total 1.685.255 736.153
Menos: Prevision por riesgo de incobrabilidad (Anexo VII) (15.781) (5.792)
1.669.474 730.361

NOTA 10 — ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA

La composicion de los activos financieros entregados en garantia al 30 de septiembre de 2021 y 31

de diciembre de 2020 se incluye a continuacion.

Medidos a costo amortizado

Medidos a valor razonable

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Claudio Berchole Francisco Guillermo José

Gonzalez Fischer
Contador Publico (UBA.)

CP.CE.CABA.-T°CXV -F°146

Sindico

30.09.2021 31.12.2020
158.839 287.458
199.056 615.391
357.895 902.849

Por Comision Fiscalizadora

Pablo Bernardo Peralta

Presidente
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NOTA 11 - INSTRUMENTOS DERIVADOS

En el curso normal de sus negocios, el Grupo concertd operaciones a término de moneda extranjera con
11q|1311dac1on diaria o mensual de diferencias, sin entrega del subyacente. Estas operaciones no califican como
co

ertura de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros.

Los instrumentos mencionados se miden a su valor razonable y los cambios en los valores razonables se
reconocieron en el Estado Consolidado de Resultados en las lineas “Por medicion de activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados” y “Por medicién de pasivos financieros a valor razonable con

cambios en resultados”.

Los valores nocionales de las operaciones a término y de los forwards de moneda extranjera, expresados en

moneda extranjera USD se informan a continuacion:

Operaciones a término en M.E.

Compras a término de M .E.

Ventas a término de M .E.

Saldos por diferencias a cobrar Rofex

Saldos por disponible a pagar cta. Privados

30.09.2021 31.12.2020
1.408.200 5.052.966
(1.924.345) (5.440.881)

783 4.863

(53.249) (7.085)

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José
Gonzalez Fischer

Contador Publico (UBA.) Sindico
CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora

Claudio Bercholc

Pablo Bernardo Peralta

Presidente
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NOTA 12 - PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

Los préstamos y otras financiaciones clasificados considerando su forma de medicion es la siguiente:

30.09.2021 31.12.2020
Medidos a costo amortizado 2.518.792 3.369.463
Subtotal 2.518.792 3.369.463
Menos: Prevision por riesgo de incobrabilidad (Anexo VII) (37.227) (71.778)
Total 2.481.565 3.297.685
La composicion del rubro es la siguiente:
30.09.2021 31.12.2020
Sector Publico no financiero - 1
Sector Financiero - 41.166
Adelantos 976.274 885.128
Documentos 747.282 1.267.054
Hipotecarios 185.490 184.781
Personales 210.186 337.642
Arrendamientos financieros 8.048 21.260
Otros 391.512 632.431
Subtotal 2.518.792 3.369.463
Menos: Prevision por riesgo de incobrabilidad (Anexo VII) (37.227) (71.778)
Total 2.481.565 3.297.685
Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021
Claudio Berchole Franét)sr?;éiglgfsrngrJOSé Pablo Bernardo Peralta
Contador Publico (UBA.) Sindico Presidente

CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 13 - INVERSTIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Las inversiones en instrumentos de patrimonio, en las cuales el Grupo no ejerce control, control
conjunto ni influencia significativa se miden a su valor razonable con cambios en resultados. La

composicion del rubro es la siguiente:

30.09.2021 31.12.2020
Laboratorios Richmond Clase B 1 voto 5.500 114.016
Pampa Energia $ escriturales 12.238 -
Banco Frances $ escriturales 140 -
Los Grobo S.G.R. - 2.859
Mercado Abierto Electrénico 43.512 43.882
Play Digital S.A. 580 677
Fid Aval 60.256 76.770
Total 122.226 238.204
NOTA 14 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
La composicion del rubro es la siguiente:
30.09.2021 31.12.2020
Cuentas a cobrar con reaseguradoras 724.043
Créditos impositivos 651.264 -
Anticipos a proveedores 546.350
Anticipos para combinacion de negocios 247.559 -
Pagos efectuados por adelantado 85.199 127.497
Otros 70.112 82.893
Total 2.324.527 210.390

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José
Gonzalez Fischer

Contador Publico (UBA.) Sindico
CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora

Claudio Bercholc

Pablo Bernardo Peralta

Presidente
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NOTA 15 - DEPOSITOS

La composicion de los depositos es la siguiente:

Sector publico no financiero

Cuentas corrientes

Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Cuentas corrientes

Cajas de ahorro

Plazo fijo e inversiones a plazo

Otros

NOTA 16 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

30.09.2021 31.12.2020

141.567 6.833

Total 141.567 6.833
30.09.2021 31.12.2020

4.476.982 4.081.290

1.047.109 1.884.562

2.474.095 2.931.454

239.542 254.760

Total 8.237.728 9.152.066

Los otros pasivos financieros se miden a su costo amortizado y su composicion es la siguiente:

Acreedores por compras contado a liquidar
Recaudaciones y otras cobranzas por cuenta de terceros
Arrendamiento por pagar

Financiaciones recibidas

Acreedores varios

NOTA 17 - FINANCIACIONES RECIBIDAS DELL BCRA Y OTRAS

Total

30.09.2021 31.12.2020
269.168 42
609.923 16.918
81.194 138.797
- 188.793
424.695 4.728
1.384.980 349.278
INSTITUCIONES

FINANCIERAS

Las financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras se miden a su costo

amortizado y su composicion es la siguiente:

Financiaciones recibidas de otras Entidades Financieras

S

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Claudio Bercholc

Contador Publico (UBA.)
C.P.CEE.C.AB.A. - T° CXV - F° 146

30.09.2021

31.12.2020

3.832

3.832

Francisco Guillermo José
Gonzalez Fischer

Sindico

Por Comision Fiscalizadora

Pablo Bernardo Peralta

Presidente
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NOTA 18 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS

La deuda por las obligaciones negociables emitidas se mide a su costo amortizado.

Con respecto a las caracteristicas de las obligaciones negociables emitidas por Grupo ST S.A.,
vigentes al 30 de septiembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 nos remitimos a la nota 14 a los
estados financieros separados.

Las series emitidas por Grupo ST S.A. encuadradas en el programa mencionado en la nota 14 a los
estados financieros separados pendientes a cada fecha presentada son las siguientes:

Denominacién Moneda V?l.or Tasa anual Fed.“.‘,de Fec.ha‘ de 30-9-2021 31-12-2020
emitido emision vencimiento

Clase IIT Pesos 60.000 35,00% 15-09-2020  15-03-2021 - 82.176
Clase IV Pesos 140.000 38,18% 15-09-2020  15-03-2022 140.000 191.743
Clase 5 Pesos 1.300.000 40,17% 23-08-2021  23-08-2022 1.300.000 8.511
Intereses devengados
Clase 111 - 20.521
Intereses  devengados
Clase IV 3.807 -
Intereses  devengados
Clase 5 54.367 -
Total 1.498.174 302.951

NOTA 19 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la subsidiaria Banco de Servicios y
Transacciones S.A. (BST) realizada el 22 de diciembre de 2009 dispuso la emision de deuda
subordinada, a fin de que dicha Entidad cuente con el respaldo patrimonial suficiente para desarrollar
el proceso de expansion y crecimiento operativo originado por el volumen de negocios que
actualmente maneja y por la fusion por absorcion de BST y Credilogros Compaiiia Financiera S.A.
Para cumplir con el objetivo descripto precedentemente, la Asamblea decidio la emision de
obligaciones negociables subordinadas no convertibles en acciones, ya que las mismas resultan
computables como patrimonio neto complementario a efectos de la determinacion de la
responsabilidad patrimonial computable de la Entidad, en la medida en que se emitan conforme lo
establecen las normas del BCRA.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas del dia 8 de febrero de 2019 de BST, resolvio por
unanimidad, modificar la moneda de emision de las obligaciones negociables a ser emitidas bajo el
Programa, previendo su emision en pesos, moneda extranjera o unidades de valor tales como

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José
Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta

Contador Piblico (UBA.) Sindico
CP.CE.CABA.-T°CXV -F°146

Claudio Bercholc

Presidente

Por Comision Fiscalizadora
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Unidades de Valor Adquisitivo, Unidades de Vivienda u otras, segtn se prevea en el Suplemento de
Precio respectivo, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos legales y reglamentarios. En
consecuencia, ajusta el calculo del monto maximo del Programa, estableciendo que el monto de las
obligaciones negociables en circulacion en cualquier momento no podré superar los tres mil millones
de pesos o su equivalente en otras monedas o unidades de valor.

De acuerdo con lo indicado en la Nota 2 de los Estados Financieros Condensados Intermedios de
BST, con fecha 27 de diciembre de 2019 la Asamblea de Accionistas ha decidido capitalizar el pasivo
registrado por las obligaciones negociables subordinadas Clase XI y clase XII por su valor de
mercado. Esta situacion se encuentra pendiente de registracion contable sujeta a la aprobacion por
parte del Banco Central de la Republica Argentina.

Con fecha 26 de agosto de 2020, por Resolucion N° 127/2020 de la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias del BCRA, resolvio6 autorizar a la Entidad a aumentar su capital social por
la suma de $ 112.775, mediante la capitalizacion de las Obligaciones Negociables Subordinadas
Clases XI y XIIL.

NOTA 20 -PROVISIONES

Las provisiones se clasifican en funcion de las obligaciones cubiertas, siendo éstas las siguientes:

v' Provisiones por contingencias

Los pasivos contingentes registrados al 30 de septiembre de 2021 se corresponden con las
estimaciones realizadas por los Directorios de las Entidades, considerando la opinion de sus asesores
legales y los Directores.

Las provisiones registradas al cierre del periodo al 30 de septiembre de 2021 responden a:

BST Life Total
Por causas laborales 3.747 118.623 122.370
Por causas civiles y mediaciones 32.531 - 32.531
Por sanciones administrativas, disciplinarias y penales 18.000 297.023 315.023
Por amparos - 56.236 56.236
52.278 471.882 526.160

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Claudio Bercholc Francisco Guillermo José
Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta

Contador Publico (UBA.) Sindico Presidente

CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 21 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

La composicion del rubro es la siguiente:

30.09.2021  31.12.2020
Deudas con productores 540.171 -
Impuestos y otras retenciones a pagar 224.719 48.297
Anticipos recibidos por venta de acciones Life 35.793 -
Licencia de marca cobrada por adelantado 408.555
Remuneraciones y cargas sociales 301.045 113.191
Honorarios a Directores y Sindicos 19.434 28.126
Pasivos del contrato 16.444 16.398
Otros 16.225 12.913
Total 1.562.386 218.925
NOTA 22 - INGRESOS POR INTERESES
30.09.2021 30.09.2020
Por titulos privados 511.082 70.254
Por titulos publicos 8.149 2.871
Por préstamos y otras financiaciones 842.258 1.143.672
Sector financiero 4917 4.810
Sector privado no financiero 837.341 1.138.862
Adelantos 271.982 548.656
Documentos 353.969 270.021
Hipotecarios 16913 12.009
Personales 140.678 257.168
Arrendamientos financieros 2.389 4.900
Otros 51.410 46.108
Por operaciones de pase
BCRA y Otras entidades financieras 156.290 136.970
Total 1.517.779 1.353.767

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Claudio Bercholc

Contador Publico (UBA.)
C.P.CEE.C.AB.A. - T° CXV - F° 146

Francisco Guillermo José
Gonzalez Fischer

Sindico

Por Comision Fiscalizadora

Pablo Bernardo Peralta

Presidente
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NOTA 23 - EGRESOS POR INTERESES

30.09.2021 30.09.2020

Por depositos

Sector privado no financiero 1.491.877 1.578.282
Cuentas corrientes 936.403 842.135

Cajas de ahorro 276 303

Plazo fijo e inversiones a plazo 545.154 698.801

Otros 10.044 37.043

Por financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 72.441 90.108

Por operaciones de pase:

BCRA y otras entidades financieras 105.343 428.125
Por obligaciones negociables 106.542 52.798
Total 1.776.203 2.149.313

NOTA 24 - INGRESOS POR COMISIONES

30.09.2021 30.09.2020

Comisiones vinculadas con obligaciones 34914 25.120
Comisiones vinculadas con créditos 3.757 -
Comisiones vinculadas con valores mobiliarios 377.876 23.148
Comisiones vinculadas con garantias financieras 11.431 2.673
Comisiones por operaciones de exterior y cambio 8.655 2.770

Total 436.633 53.711

NOTA 25 - EGRESOS POR COMISIONES

30.09.2021 30.09.2020

Comisiones por operaciones de exterior y cambio 876 1.602
Comisiones por transportadora de caudales 5.883 11.228
Comisiones por gestion de cobranzas 10 -
Otros 2.833 1.653

Total 9.602 14.483

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José

Claudio Berchole Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta

Contador Publico (UBA.) Sindico Presidente
CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 26 - RESULTADO NETO POR MEDICION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

30.09.2021 30.09.2020

Activos financieros
Resultado de titulos publicos 552.970 2.633.826
Resultado de titulos privados 12.157 150.840
Por inversiones en instrumentos de patrimonio - 9.496
Subtotal Activos financieros 565.127 2.794.162

Pasivos financieros
Resultado de Instrumentos financieros derivados 127.337 129.543
Operaciones a término 124.861 174.484
Subtotal Pasivos financieros 252.198 304.027
Total 817.325 3.098.189

NOTA 27 - DIFERENCIA DE COTIZACION DE ORO Y MONEDA EXTRANJERA

30.09.2021 30.09.2020
Conversion a pesos de los activos y pasivos en moneda extranjera 5.036 102.001
Resultado por compra-venta de divisas 134.094 37.508
Total 139.130 139.509

NOTA 28 - OTROS INGRESOS OPERATIVOS

30.09.2021 30.09.2020

Otros ajustes e intereses por créditos diversos 18 78
Resultado por venta de bienes diversos - 29
Provisiones desafectadas 37.244 5.800
Créditos recuperados 3.329 -
Ganancia por precio de oferta compra de Life Seguros S.A. (Ver Nota
1.2 a los estados financieros separados) 4.704.007 -
Por licencia de marca 136.185 -
Por ingresos por servicios 27.011 -
-Intereses punitorios 4.073 2.693
Otras comisiones 204.467 236.696
Otros 6.365 16.808
Total 5.122.699 262.104

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José

Claudio Berchole Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta

Contador Publico (UBA.) Sindico Presidente
CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 29 - BENEFICIOS AL PERSONAL

Remuneraciones
Cargas Sociales
Indemnizaciones y gratificaciones al personal

Servicios al personal

NOTA 30 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Representacion, viaticos y movilidad
Servicios administrativos contratados
Servicios de seguridad
Honorarios a Directores y Sindicos
Otros honorarios
Seguros
Alquileres
Papeleria y tutiles
Electricidad y comunicaciones
Propaganda y publicidad
Impuestos
Gastos de mantenimiento, conservacion y reparaciones
Otros

Total

NOTA 31 - OTROS GASTOS OPERATIVOS

Aporte al Fondo de Garantia de los Depositos

Impuesto sobre los ingresos brutos

Cargo por otras provisiones

Cargos por sanciones administrativas, disciplinarias y penales
Intereses sobre el pasivo por arrendamiento

Donaciones

Intereses punitorios

Otros

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Claudio Bercholc

Contador Publico (UBA.)
C.P.CEE.C.AB.A. - T° CXV - F° 146

30.09.2021 30.09.2020
306.178 330.979
81.013 79.791
64.436 95.448
13.367 18.312
Total 464.994 524.530
30.09.2021  30.09.2020
40.651 21.564
15.604 5.936
12.598 13.417
250.161 388.931
113.619 87.451
6.929 6.934
1.026 22.710
592 1.163
40.880 61.267
1.679 223
110.694 74.411
12.077 13.327
482.962 495.968
1.089.472 1.193.302
30.09.2021 30.09.2020
13.011 18.621
300.137 143.358
42.807 1.272
1.568 -
7.536 -
1.202 19.086
R 2.693
3.039 3.475
Total 369.300 188.505

Francisco Guillermo José
Gonzalez Fischer

Sindico

Por Comision Fiscalizadora

Pablo Bernardo Peralta

Presidente
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Nota 32 - RESULTADO NETO POR MEDICION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR

RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

30.09.2021 30.09.2020

Resultado monetario por partidas en moneda extranjera 177.951 190.895
Resultado monetario por titulos privados y/o acciones 71.432 46.290
Resultado monetario por certificados de participacion 0 43.823
Resultado monetario generado por otras partidas (39.430) (109.719)

209.353 171.289

NOTA 33- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a) Ajuste por inflacién impositivo

La Ley N° 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por la Leyes 27.468 y 27.541, establece respecto
del ajuste por inflacion impositivo, con vigencia para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de
2018, lo siguiente:

il.

iil.

1v.

dicho ajuste resultara aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje
de variacion del indice de precios al consumidor nivel general con cobertura nacional
(IPC) que supere el 100% en los treinta y seis meses anteriores al cierre del ejercicio que
se liquida;

respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir del 1° de enero de 2018, el
procedimiento sera aplicable en caso de que la variacion de ese indice, calculada desde el
inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un 55%, 30% y 15% para el
primer, segundo y tercer afio de aplicacion, respectivamente;

el efecto del ajuste por inflaciéon impositivo positivo o negativo, segiin sea el caso,
correspondiente al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de
2018, se imputa un tercio en ese periodo fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales,
en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes;

el efecto del ajuste por inflacion positivo o negativo correspondiente al primer y segundo
ejercicio fiscal iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debe imputarse un sexto al
ejercicio fiscal en que se determine el ajuste y los cinco sextos restantes en los periodos
fiscales inmediatos siguientes; y

para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021 se podra deducir el
100% del ajuste en el aio en el cual se determina.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Claudio Bercholc

Francisco Guillermo José
Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta

Contador Publico (UBA.) Sindico Presidente

CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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Al 30 de junio de 2021 y al 31 de diciembre 2020, se cumplieron los parametros que establece la ley
de impuesto a las ganancias para practicar el ajuste por inflacion impositivo y en la registracion del
impuesto a las ganancias corriente y diferido se han incorporado los efectos que se desprenden de la
aplicacion de ese ajuste en los términos previstos en la ley.

b) Tasa corporativa del Impuesto a las Ganancias:

Por lo dispuesto en el articulo 48 de la ley 27.541 (B.O. 23/12/2019) se establecio la suspension hasta
los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 inclusive, lo dispuesto en el
articulo 86 incisos d) y e) de la ley 27.430 y que para el periodo de la suspension ordenada en el
presente articulo, que la alicuota prevista en los incisos a) y b) del articulo 73 de la ley de Impuesto
a las Ganancias, sera del treinta por ciento (30%).

Con fecha 16/06/2021 se publico en el Boletin Oficial la Ley 27.630, a través de la cual se modifico
la ley del Impuesto a las Ganancias, estableciendo a partir del periodo fiscal 2021, alicuotas segun
una escala progresiva dependiendo de la ganancia neta de la sociedad, siendo del 25%, 30% o 35%.
Por esa razon y teniendo en cuenta el resultado neto del periodo que se informa, el impuesto corriente
se ha calculado considerando dicha escala, y el impuesto diferido, a la tasa del 25%.

¢) Impuesto a las ganancias

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, reconociendo (como crédito o deuda)
el efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacion contable y la valuacion
impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacion a los resultados del ejercicio en el cual
se produce la reversion de las mismas considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de
los quebrantos impositivos en el futuro.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José

Claudio Berchole Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta

Contador Publico (UBA.) Sindico Presidente
CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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Los activos y pasivos por impuesto diferido en el Estado de Situacion Financiera son los siguientes:

30.9.2021 31.12.20

Activos por impuesto diferido:

Prevision 22.277 4.753
Provisiones 359.539 3.005
Bienes intangibles, Propiedad, Planta y Equipo (67.659) 1.442
Ajuste por inflacion impositivo 6.174 25.355
Quebranto impositivo 22.634 15.954
Total activos diferidos 342.965 50.509
Pasivos por impuesto diferido:

Arrendamiento (4.367) (6.274)
Titulos Publicos/Acciones (1.840.691) (5.892)
Ajuste por inflacion impositivo (26.949) (44.856)
Efectivo y Depositos en Bancos (824) (1.398)
Créditos diferidos (153.599)

Otros - (150)
Total pasivos diferidos (2.026.430) (58.570)
Pasivo neto por impuesto diferido (1.683.465) (8.061)

Al 30 de septiembre de 2021, el Grupo mantiene un quebranto impositivo acumulado de $54.308 para
compensar ganancias impositivas futuras, segiin se expone a continuacion:

Periodo

fiscal Quebranto impositivo Prescripcion
2020 3.139 2025
3.139

La evolucion del Activo neto por impuesto diferido al 30 de septiembre de 2021 y al 31 de diciembre
de 2020 se resume del siguiente modo:

30.09.2021  31.12.2020

(Pasivo) /Activo neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio (8.061) 142.798
Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado (30.142)  (148.366)

Actividades que continian (30.142) (217.301)

Actividades discontinuadas - 68.935
Pasivo por impuesto diferido originado en la incorporacion de Life  (1.768.953) -
Resultado monetario 123.691 (2.493)
Pasivo neto por impuesto diferido al cierre del periodo/ejercic (1.683.465) (8.061)

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José

Claudio Berchole Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta

Contador Publico (UBA.) Sindico Presidente
CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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a) (Pasivo) Activo por impuesto a las ganancias corriente

La composicion del rubro es la siguiente:

30.09.2021 31.12.2020

Impuesto a la ganancia minima presunta - Crédito fiscal 745 34.847
Anticipos de impuestos 13.536 5.647
Pasivo por impuesto a las ganancias corriente (95.304) (29.109)
(Pasivo) Activo por impuesto a las ganancias corriente (81.023) 11.385

El cargo por impuesto a las ganancias que se muestra en el Estado de resultados difiere del cargo por
impuesto a las ganancias que resultaria si todas las ganancias hubieran sido gravadas a la tasa
impositiva actual. El siguiente cuadro expone una conciliacion entre el cargo por impuesto a las
ganancias y los montos obtenidos al aplicar la alicuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia
contable:

30.09.2021 30.09.2020

Impuesto a las ganancias corriente de acuerdo con las

regulaciones tributarias 95.304 54.481
Resultado por impuesto diferido (65.162) 131.325
Impuesto a las ganancias total Total 30.142 185.806

NOTA 34 - INFORMACION POR SEGMENTOS

El Directorio de Grupo ST S.A. mide el rendimiento de cada uno de sus segmentos de negocio. El
principal segmento definido es el de Banco y en forma, adicional, se agrupa el resto de los negocios
de menor envergadura en segmento otros negocios.

La Sociedad presenta informacion separadamente sobre los segmentos operativos. Un segmento
operativo es un componente de la Entidad:

e Que estd involucrado en actividades de negocios por las cuales pueden generarse ganancias e incurrirse en
pérdidas;

e Cuyos resultados operativos son revisados regularmente por la maxima autoridad en la toma de decisiones
operativas, definido como el Directorio de la Sociedad, quien decide sobre la asignacion de recursos a los
segmentos y evalua sus rendimientos, y por la cual existe informacion individual disponible;

e Lainformacion por segmentos difiere de la informacion preparada bajo Marco BCRA principalmente debido a
que:

a. Los activos y pasivos son determinados considerando los saldos promedio mensuales, en lugar de los saldos al
cierre.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José

Claudio Berchole Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta

Contador Publico (UBA.) Sindico Presidente
CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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b. Lainformacion no se prepara sobre bases consolidadas, solo incluye informacion de la Sociedad y del Banco
de forma individual.

A efectos de presentar la informacion correspondiente, Grupo ST S.A. ha determinado los siguientes
segmentos operativos del Banco sobre los que se dispone informacion financiera diferenciada. Dicha
informacion es analizada periddicamente por la méaxima autoridad en la toma de decisiones
operativas:

e Segmento Minorista: Este segmento agrupa principalmente las operaciones de los clientes
individuales comercializados a través de la red de sucursales. Los productos ofrecidos incluyen
préstamos personales, tarjetas de crédito, cuentas de plazo fijo y cuentas a la vista.

e Segmento Corporativo: Este segmento agrupa principalmente las operaciones realizadas con las
grandes y medianas empresas que toman asistencia crediticia ofrecida por la Entidad y/o utilizan
sus servicios, como comercio exterior. También incluye productos como depositos, ya sean a la
vista, remunerados o a plazo y asistencia a los proveedores no financieros de crédito de consumo
a través de la compra de carteras.

e Segmento Financiero: Centraliza las operaciones de tesoreria y con clientes del sector financiero
y publico. Sus principales productos incluyen cuentas remuneradas, plazos fijos, préstamos
interfinancieros, futuros, operatoria mayorista de cambios, intermediacion con titulos publicos y
privados. También incluye los servicios de mercado de capitales como estructuracion, colocacion
y fiduciarios.

A su vez, en el segmento Sociedad Inversora: se muestran los resultados de Grupo ST S.A.

En el concepto “Otros sin distribucion” se incluyen aquellos saldos correspondientes a entes que se
consolidan. A efectos de informacion de gestion, los saldos patrimoniales son los correspondientes al
promedio del mes y no los saldos de cierre. A fin de conciliar las cifras con los estados financieros,
la diferencia entre los saldos promedios y de cierre se incluye en “Ajustes”, al igual que las diferencias
de exposicion y valuacion. Por Gltimo, se incluyen en “Eliminaciones”, los importes que se eliminan
a efectos de la conciliacion con los saldos consolidados.

Considerando la naturaleza de los segmentos de operacion antes detallados, se exponen los saldos y
resultados sin considerar los precios internos o costos/ingresos asignables por captacion o colocacion
de fondos segun corresponda, entre los distintos segmentos. Tampoco se ha redistribuido el efecto
del impuesto a las ganancias.

Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre 2020, no existen transacciones con clientes
individuales que representen el 10% o mas de los ingresos totales de la Sociedad.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José

Claudio Berchole Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta

Contador Publico (UBA.) Sindico Presidente
CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS CONSOLIDADOS DE PERIODO
INTERMEDIO
al 30 de septiembre de 2021 presentadas en forma comparativa
(en miles de pesos)

NOTA 35 - RESTRICCIONES AL PAGO DE DIVIDENDOS

De acuerdo con las disposiciones del BCRA, el 20 % de la utilidad del ejercicio mas/ (menos) los
ajustes de resultados de ejercicios anteriores, menos los resultados acumulados negativos, debe ser
apropiado a la reserva legal.

De acuerdo con la Com. “A” 6464, el BCRA establece el procedimiento de caracter general para la
distribucion de utilidades. El Grupo podra distribuir resultados siempre que: 1) no esté alcanzada por
las disposiciones de los articulos 34 “Regularizacion y saneamiento” y 35 bis “Reestructuracion del
Grupo en resguardo del crédito y los depositos bancarios” de la Ley de Entidades Financieras, ii) no
registre asistencia financiera por iliquidez del BCRA, en el marco del articulo 17 de la Carta Organica
del BCRA, iii) no presente atrasos o incumplimientos en el régimen informativo establecido por el
BCRA, iv) no registre deficiencias de integracion de efectivo minimo. En caso de distribucion de
utilidades que apruebe la Asamblea de Accionistas del Grupo s6lo podra efectivizarse una vez que se
cuente con la autorizacion de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA.

Asimismo, s6lo se podra distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados positivos
luego de deducir extracontablemente de los resultados no asignados y de la reserva facultativa para
futuras distribuciones de resultados, los importes de las reservas legal, estatutarias y/o especiales,
cuya constitucion sea exigible, la diferencia neta positiva entre el valor contable y el valor de mercado
o valor presente informado por el BCRA, seglin corresponda, de los instrumentos de deuda publica
y/o de regulacion monetaria del BCRA no valuados a precio de mercado y las sumas activadas por
causas judiciales vinculadas a depdsitos, entre otros conceptos.

Adicionalmente, el importe maximo a distribuir no podra superar el exceso de integracion de capital
minimo recalculando, exclusivamente a estos efectos, la posicion a efectos de considerar los ajustes
antes mencionados, entre otros conceptos, y el 100% de la exigencia por riesgo operacional.

Por ultimo, mediante la Comunicacion “A” 6464, el BCRA, establece que las entidades financieras
no podran efectuar distribuciones de resultados con la ganancia que se origine por aplicacion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), debiendo constituir una
reserva especial que solo podra desafectarse para su capitalizacion o para absorber eventuales saldos
negativos de la partida “Resultados no asignados”.

Por otra parte, el BCRA establecio que en el proceso de autorizacion para la distribucion de utilidades,
la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias, tendra en cuenta, entre otros elementos,
los potenciales efectos de la aplicacion de las normas internacionales de contabilidad segin la Com.
“A” 6430 (punto 5.5. de NIIF 9 - Deterioro de valor de activos financieros) y de la reexpresion de
estados financieros prevista por la Com. “A” 6651.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José

Claudio Berchole Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta

Contador Ptblico (U.B.A.) Sindico Presidente
CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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A su vez, con fecha 17 de diciembre de 2020, el BCRA emiti6 la Com. “A” 7181 en la cual prorrogéd
la suspension de la distribucion de resultados de las entidades financieras hasta el 30 de junio de 2021
y a través de la Com. “A” 7312 del 24 de junio de 2021, fue nuevamente prorrogada hasta el 31 de
diciembre de 2021.

NOTA 36 - PATRIMONIO NETO Y CONTRAPARTIDA NETA MINIMA EXIGIDOS POR LA
LEY DE MERCADO DE CAPITALES N°26.831 Y SUDECRETO REGLAMENTARIO
1023/13

De acuerdo con la Ley de Mercado de Capitales, y conforme a las diferentes categorias de agentes
que dichas normas establecen, la subsidiaria BST deberd contar en forma permanente con un
Patrimonio Neto minimo y su correspondiente contrapartida minima, de acuerdo al siguiente detalle:

30/09/2021 31/12/2020
UVA 88,76 64,32
Patrimonio neto Contrapartida Patrimonio neto Contrapartida
(en miles de S) (en miles de S)
Fiduciario 950.000 UVA (Pesos) 950.000 84.322 42.161 83.687 41.843
AlyC 470.350 UVA (Pesos) 470.350 41.748 20.874 41.434 20.717
126.070 63.035 125.121 62.560

Al 30 de septiembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, dicha Entidad cumple con el Patrimonio
Neto minimo, segun surge del Estado de Cambios en el Patrimonio e integra la contrapartida minima
exigida mediante el saldo disponible en la cuenta corriente nro. 338 del Banco Central de la Reptblica
Argentina por$ 254.349 y § 792.189, respectivamente.

NOTA 37 - AGENTE DE CUSTODIA DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

La subsidiaria BST actia como Agente de Custodia de Productos de Inversion Colectiva de Fondos
Comunes de Inversion, en los siguientes fondos comunes de inversion cuyas inversiones la Entidad
mantiene en custodia.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José
Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta

Contador Publico (UBA.) Sindico Presidente
CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora

Claudio Bercholc
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Patrimonio Autorizaciéon CNV
Neto
Numero Fecha
Quinquela Ahorro 2.648.532 17143 23.07.2013
Quinquela Renta 5.667.751 17143 23.07.2013
Quinquela Emp. Pymes 5.549.747 17143 23.07.2013
Quinquela Renta Mixta 3.793.261 17140 23.07.2013
Quinquela Pesos FCI 17.395.792 17540 15.05.2014
Quinquela Acciones 506.081 17540 16.10.2014
Quinquela Estratégico 301 17540 16.10.2014
Quinquela Ahorro Plus 5 17659 16.10.2014
Quinquela Balanceado 650.463 17639 21.04.2015
Quinquela Infraestructura 9.372.431 17639 21.04.2015
Quinquela Performance 221.272 17639 21.04.2015
Quinquela Capital Sinceramiento 1.148 18286 20.10.2016
Quinquela + Predial 689.928 18491 26.01.2017
Quinquela Total Return 7.319.722 18469 19.01.2017
Quinquela Ahorro Délares 762.145 18584 30.06.2017
Quinquela Deuda Argentina 138.963 18584 30.06.2017
Quinquela Renta Fija Dolares 3.300 18584 30.06.2017
Quinquela Renta Mixta Sustentable 122.730 21165 03.06.2021

NOTA 38 - ACTIVIDAD FIDUCIARIA

Al 30 de septiembre de 2021 BST administra los siguientes fideicomisos financieros de oferta publica

y privada:
e mreredl q q Yokl Activo Fecha . . i
Fideicomiso Financiero Fiduciante Fideicomitido EECC Activo Pasivo PN Gcia/Perd
Casa EFS SA Créditos 31/12/2020 10 87 8) (12)
Casa II CMS de Argentina S.A. Créditos 31/12/2020 49 45 4 (10)

NOTA 39 - SUBSIDIARIAS

Al 30 de septiembre de 2021, GST no posee participacion accionaria ni una relacion que configure

control conjunto o influencia significativa en otras sociedades.

Dado que las subsidiarias son totalmente consolidadas desde la fecha en que se transfirié el control
efectivo de las mismas al Banco y dejan de ser consolidadas desde la fecha en que cesa dicho control,
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el Directorio de GST considera que no existen entidades estructuradas que deban ser consolidadas en
los presentes estados financieros.

NOTA 40 - INVOLUCRAMIENTO CON ENTIDADES ESTRUCTURADAS NO CONSOLIDADAS

BST actta en calidad de organizador, fiduciante, administrador, agente de custodia y colocador en
las series de fideicomisos financieros emitidas bajo el Programa Best Consumer Finance. Al 30 de
septiembre de 2021 no existen series pendientes.

Dicha entidad no responde en ninglin caso con los bienes propios por las obligaciones contraidas en
la ejecucion de los fideicomisos; éstas solo serdn satisfechas con y hasta la concurrencia de los bienes
fideicomitidos y el producido de los mismos.

Adicionalmente, dicho Banco se considera patrocinador de una entidad estructurada cuando facilita
el establecimiento de la misma. Durante el periodo BST particip6 en la organizacion y colocacion en
el mercado de tres fideicomisos financieros, por cuyos servicios recibié $ 433, los cuales se
encuentran registrados en “Otros ingresos operativos”.

Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, BST actuaba como agente de custodia de
los Fondos Comunes de Inversion detallados en Nota 37 y como fiduciario de los fideicomisos
detallados en Nota 38.

Las comisiones ganadas por la Entidad en su actuacion por las mencionadas funciones son calculadas
bajo los términos de los respectivos contratos.

NOTA 41 - ARRENDAMIENTOS

BST ha reconocido, durante el presente periodo, los efectos de aplicar la NIIF 16 “Arrendamientos”.
La norma introduce un tnico modelo de contabilidad para el arrendatario y requiere que éste
reconozca los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento. Las tinicas excepciones son
los contratos a corto plazo y aquellos cuyo subyacente sea de bajo valor. El arrendatario debe
reconocer en el activo un derecho de uso que representa su derecho a utilizar el activo arrendado, y
un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de realizar los pagos de arrendamiento.
Con respecto a la contabilidad del arrendador, la NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos
contables de la NIC 17. En consecuencia, el arrendador contintia clasificando sus arrendamientos
como arrendamientos operativos o financieros, y contabiliza cada uno de esos dos tipos de contratos
de arrendamiento de manera diferente.

a) BST es arrendador en arrendamientos financieros

El Banco otorga financiaciones bajo la forma de arrendamientos financieros (leasing).
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La siguiente tabla muestra la inversion bruta total de los arrendamientos financieros y el valor actual
de los pagos minimos a recibir por los mismos:
30.09.2021 31.12.2020

Inversion

Valor actual de

Valor actual

Plazo Inversion total los pagos de los pagos
minimos total minimos
Hasta un afio - - - -
1 a 5 afios 9.512 8.144 26.041 21.374
Mas de 5 afos - - - -
Totales (*) 9.512 8.144 26.041 21.374

(*) Los valores fueron reexpresados al tipo de cambio del dia del otorgamiento de la operacion, en el
caso de operaciones en M.E.

30.09.2021 31.12.2020
Capital 8.048 21.260
Interés devengado 148 282
Ajuste NIIF (52) (168)
Total 8.144 21.374

a) El Banco es arrendatario en arrendamientos operativos

BST arrienda su Casa Matriz y uUnica sucursal bajo contrato de arrendamiento operativo. El
vencimiento de dicho contrato opero el 30 de junio de 2020 y el mismo ha sido renovado por un plazo
de 3 afios.

Respecto al contrato finalizado el 30 de junio de 2020, el monto de gastos por arrendamientos
operativos ha sido reconocido en resultados como “Gastos de administracion — Alquileres” por $
22.710 al 30 de septiembre de 2020. El saldo por el nuevo contrato ha sido reconocido en resultados
como “Gastos de administracion — Alquileres” por $ 1.026 al 30 de septiembre de 2021.

En el siguiente cuadro se exponen los saldos de esta operatoria correspondientes a la renovacion del
contrato:

Derechos de uso inmuebles arrendados- Medicion al costo

Fecha alta Plazo Valor incial Amortizacion V .Residual
01/07/2020 3 afios 152.326 (55.236) 97.090
Pasivos por contratos de arrendamiento
Plazo Residual Tasa descuento Saldo
28 meses 10% 81.194
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Cargo por depreciacion de activos por derecho de uso 55.236
Ingresos por subarrendamientos de los derechos de uso de activos 38.569
Cargo neto por depreciacion de activos por derecho de uso 16.667
Gasto por intereses por los pasivos por arrendamientos 7.536
Gasto relacionado con arrendamientos a corto plazo 1.026

NOTA 42 - INFORMACION CUALITATIVA Y CUANTITATIVA DE VALORES RAZONABLES

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado, en condiciones de independencia mutua entre participantes del mercado principal
(o mas ventajoso) correctamente informados y dispuestos a ello en una transaccion ordenada y
corriente, a la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando una técnica de valoracion bajo el
supuesto que BST es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio en el
mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. No obstante, cuando
no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor
razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor de
mercado de otro instrumento de similares caracteristicas, el analisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

No obstante, la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de
sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicha estimacion implica cierto nivel de
fragilidad inherente. En conclusion, el valor razonable podria no ser indicativo del valor realizable
neto o de liquidacion.

Jerarquias de valores razonables

El Grupo utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor razonable de los instrumentos
financieros, segun la técnica de valoracion aplicada:

- Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) observables en mercados activos, para activos o pasivos
idénticos.
- Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo
sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado, son observables directa o indirectamente.
- Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo
aotfre la dgterminacién del valor razonable registrado o revelado, no se basan en informaciéon observable
el mercado.

Los siguientes cuadros muestran la jerarquia en la medicion del valor razonable de los activos y pasivos
financieros del Grupo:

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José

Claudio Berchole Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta

Contador Publico (UBA.) Sindico Presidente
CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora




47

GRUPO ST S.A.

NP° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929

DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS

al 30 de septiembre de 2021 presentadas en forma comparativa

(en miles de pesos)

Valor Valor Valor Valor
Saldo
Saldos al 30/09/2021 razonable razonable razonable razonable
contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 total
Activos financieros
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en 4.182.504  4.182.504 - - 4.182.504
resultados
Activos financieros entregados en garantia 199.056 199.056 - - 199.056
Inversiones en instrumentos de patrimonio 122.226 17.878 104.348 - 122.226
Pasivos financieros
Obligaciones por operaciones con titulos de terceros 72.377 72.377 - - 72.377
Obligaciones negociables emitidas 1.498.174 1.547.516
Saldo Valor Valor Valor Valor
Saldos al 31/12/2020 razonable razonable razonable razonable
contable  \ively  Nivel2  Nivel3d  total
Activos financieros
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en 496.409 496.409 - - 496.409
resultados
Activos financieros entregados en garantia 615.391 615.391 - - 615.391
Inversiones en instrumentos de patrimonio 238.200 114.016 124.184 - 238.200
Pasivos financieros
Obligaciones por operaciones con titulos de terceros 78.506 78.506 - - 78.506

A continuacion se describen las metodologias y supuestos utilizados para determinar los valores
razonables de los instrumentos financieros no registrados a su valor razonable en los presentes estados

financieros:

- Activos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: Para los activos y pasivos financieros que son liquidos
o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considerd que el valor en libros es similar al valor

razonable.

- Instrumentos financieros de tasa fija: El valor razonable de los activos financieros se determind descontando los
flujos de fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada periodo o ejercicio, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas. El valor razonable estimado de los depdsitos con tasa de
interés fija se determind descontando los flujos de fondos futuros mediante la utilizacion de tasas de interés de
mercado para imposiciones con vencimientos similares a las de la cartera del Banco.

- Otros instrumentos financieros: En el caso de activos y pasivos financieros que son liquidos o de un corto plazo
de vencimiento, se estima que su valor razonable se asemeja a su valor contable.
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Los siguientes cuadros muestran una comparacion entre el valor razonable y el valor contable de los
instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 30 de septiembre de 2021 y al 31 de
diciembre de 2020, respectivamente:

30.09.2021

Valor contable Valor Razonable
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.829.758 - - - 2.829.758 (1)
Instrumentos derivados 4.863 - - - 4863 (1)
Operaciones de pase - - - - - (€)]
Otros activos financieros 443.463 - - - 443.463 (1)
Préstamos y otras financiaciones 2.481.565 - 2.474.167 - 2.474.167
Otros titulos de deuda 1.669.474 - 1.669.474 - 1.669.474
Activos financieros entregados en garantia 357.895 - - - 357.895 (1)
Pasivos Financieros
Depositos 8.379.295 - 8.377.660 - 8.377.660
Operaciones de pase - - - - - 1)
Instrumentos derivados 53.249 - - - 53.249 (1)
Otros pasivos financieros 1.384.980 - - - 1.384.980 (1)
Financiaciones recibidas 3.832 - - - 3.832 (1)
Obligaciones negociables emitidas 1.498.174 - 1.547.516.. - 1.547.516

(1) EI Grupo no ha revelado el valor razonable de los instrumentos financieros de corto plazo debido a que su valor
contable es una aproximacion razonable al mismo.
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31.12.2020

Valor razonable
Activos Financieros Valor contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.829.542 - - - 2.829.542 (1)
Instrumentos derivados 4.863 - - - 4.863 (1)
Operaciones de pase 1.906.663 - - - 1.906.663 (1)
Otros activos financieros 80.554 - - - 80.554 (1)
Préstamos y otras financiaciones 3.297.685 - 3.283.757 - 3.283.757
Otros titulos de deuda 730.361 - 737.112 - 737.112
Activos financieros entregados en garantia 902.849 - - - 902.849 (1)
Pasivos Financieros
Depositos 9.158.899 - 9.157.993 - 9.158.993
Instrumentos derivados 5.843 - - - 5.843 (1)
Otros pasivos financieros 132.355 - - - 132.355 (1)
Obligaciones negociables emitidas 302.951 - 299.032 - 299.032

(1) El Grupo no ha revelado el valor razonable de los instrumentos financieros de corto plazo debido a que su valor
contable es una aproximacion razonable al mismo.

NOTA 43 — SANCIONES Y SUMARIOS INICIADOS POR EL. BCRA

A continuacion, se describen las sanciones y sumarios iniciados por el BCRA a BST:

43.1 Con fecha 22 de diciembre de 2015 la Entidad se notifico a través de la Resolucion N°
983 (Sumario en lo financiero N° 1479 — Expte. N° 100.395/15), del 23 de noviembre de 2015
que la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA, atento a lo previsto
enel art. 41 de la ley 21.526 y sus modificatorias, dispuso instruir sumario a Banco de Servicios
y Transacciones S.A. y a los siguientes miembros de la Entidad: Roberto Dominguez, Pablo
Bernardo Peralta, Narciso Mufoz, Julian Andrés Racauchi, Juan Manuel Llado, Daniel Marcelo
Romero, Santiago Gonzélez Pini y Matias Agustin Peralta. La decision de sustanciar el sumario,
se baso principalmente en la presunta transgresion de la normativa relativa al fraccionamiento a
clientes vinculados. Con fecha 2 de febrero de 2016, la Entidad presentd ante el BCRA los
descargos correspondientes.

Con fecha 26 de abril de 2019, la Entidad fue notificada a través de la Resolucion N° 150 del
BCRA de la finalizacion del Sumario en lo financiero N°1479 rechazando los descargos
presentados y aplicando al Banco una multa de $18.000. Asimismo, en dicha resolucion fueron
sancionados los miembros del Directorio: Roberto Dominguez, Pablo Bernardo Peralta, Julian
Andrés Racauchi, Narciso Mufioz y Juan Manuel Llado y absueltos: Daniel Marcelo Romero,
Santiago Gonzalez Pini y Matias Agustin Peralta.

La Entidad interpuso una medida cautelar para que se postergue el pago de la multa hasta que
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recaiga sentencia firme y se apel6 la resolucion ante la Camara Nacional de Apelaciones en lo
Contencioso Administrativo Federal, entendiendo que existen argumentos validos y solidos para
apelar la medida y revertir la resolucion administrativa por la cual se dispuso la referida sancion.
Dicha medida cautelar vencia el 26 de diciembre de 2019 y, en consecuencia, se ha solicitado
una prorroga del plazo de vigencia de dicha medida en tanto no se ha dictado una resolucion
definitiva sobre el recurso interpuesto. Con fecha 22 de octubre de 2020 la Camara interviniente
otorgo6 la prorroga solicitada por un plazo de seis meses adicionales.

Con relacion al expediente principal, con fecha 29 de diciembre de 2020 la Sala V de la Camara
Contencioso Administrativo Federal resolvi6 rechazar el recurso de apelacion de la Entidad y
sus directores, y confirmar la Resolucion N° 150 del Superintendente de Entidades Financieras
del BCRA, de fecha 22 de abril de 2019, imponiendo las costas del proceso a bST y los
directores.

Como consecuencia de la medida cautelar dictada, la ejecucion de la multa que iniciéo el BCRA
fue suspendida por el juez actuante con la conformidad del BCRA y en dicho expediente no se
han producido novedades a la fecha de los presentes estados financieros.

EI 10 de febrero de 2021, se presentd un Recurso Extraordinario Federal ante la Camara Nacional
de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal, que fue concedido y el expediente
fue remitido a la Corte Suprema de Justicia de la Nacion.

No se han producido novedades en el expediente a la fecha de la firma de los presentes estados
financieros.

43.2 Con fecha 6 de febrero de 2020 la Entidad se notifico a través de la Resolucion N° 34 del
30 de enero de 2020 (Sumario en lo financiero N° 1567 — Expte. N° 388.137/2019), que la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA, atento a lo previsto en el
art. 41 de la ley 21.526 y sus modificatorias, dispuso instruir sumario a Banco de Servicios y
Transacciones S.A. La decision se baso principalmente en el presunto incumplimiento a las
normas sobre Veracidad de las Registraciones Contables, al registrar operaciones de pase pasivo
como operaciones contado a liquidar. La misma fue encuadrada como de “gravedad baja” y no
se han aplicado sanciones a personas humanas.

Con fecha 19 de febrero de 2020, la Entidad presento el descargo ante BCRA el mismo fundado
en la nulidad del cargo y la inexistencia de la presunta infraccion imputada.

Por su parte, con fecha 1 de junio de 2021 la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias del BCRA a través de la Resolucion 2021-70 rechazo los planteos de nulidad y
determino imponer, una multa de

$ 1.440 en los términos del art. 41, inc. 3, Ley 21.526, la cual fue abonada el 26 de julio de 2021
con el correspondiente cargo. A su vez, aclara que la sancion solamente podra ser apelada ante
la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal de Capital
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Federal. La Entidad y las personas humanas decidieron no apelar la medida.

Nota 44 — COVID-19

Contexto economico y brote de Coronavirus COVID-19, futuro impacto macroeconémico y en el
grupo

Desde hace unos afios, la Argentina ha presentado un contexto macroeconémico complejo, viene
sufriendo altos niveles de inflacion, devaluaciones del peso ante el dolar, una importante
volatilidad en sus variables eincertidumbre en cuanto a su evolucion futura, debido a cuestiones
de indole internacional y locales.

A ello se suma que desde inicios del afio 2020 y hasta bien entrado el 2021, el pais debio atravesar
una situacion de incertidumbre y crisis producida por la pandemia del COVID19 lo cual obligd
al Gobierno Nacional a tomar las medidas necesarias para hacerle frente al brote del virus y
priorizar la salud de la poblacion. Es asi, que se establecieron medidas de
aislamiento/distanciamiento social que persisti6 por varios meses, afectando el normal
desenvolvimiento de las actividades econémicas y provocando que muchas empresas y rubros
de la economia tuvieran que cerrar sus puertas o endeudarse lo suficiente para poder hacerle
frente a sus obligaciones.

Dadas estas cuestiones propias del pais y el efecto de la pandemia se ha producido el deterioro
de diversas variables econdmicas.

En este contexto el gobierno ha venido tomando medidas de indole fiscales, econémicas y
regulatorias, intentando palear la situacion descripta. Entre ellas:

e Limitaciones al acceso al mercado de cambios con el fin de frenar la evolucion del tipo de
cambio.

e Respecto de los activos financieros a partir de agosto de 2019 el Gobierno Nacional
decretd una serie de diferimientos del vencimiento de intereses y capital de titulos
(Letras del Tesoro y titulos emitidos bajo ley argentina) y la reestructuracion de ciertos
titulos publicos nacionales emitidos bajoley local y extranjera, por medio de
operaciones de canje y solicitudes de consentimiento. En particular, respecto de lo
que es la industria financiera el regulador estableci6 ciertas pautas de reconocimiento
de resultados con los que neutralizar posibles impactos negativos en los estados
financieros de las entidades. Es asi, que le permitié6 a las entidades financieras
establecer circunstancialmente, desde abril de 2020 y hasta junio de 2021, pautas de
registro del deterioro de cartera mas benévolas que el criterio regulatorio y suspendio
para las entidades de menor porte la aplicacion del criterio de determinacion del
deterioro de los activos financiero sobre la base del criterio de pérdida esperada.
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CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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Asimismo, establecié pautas de refinanciacion automaticas de deudas por plazos
establecidos en la propia normativa. Ademas, como se explica en la Nota 36, se ha
suspendido la distribucion de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2021.

Actualmente, la actividad bancaria se ha normalizado, pudiendo desarrollar su actividad de
manera presencial. De todos modos, la entidad permite a sus empleados llevar a cabo sus tareas
con un sistema hibrido entre presencial y remoto. Desde el punto de vista comercial, se destaca
en mantener una estrecha relacion con los clientes.

Teniendo en cuenta toda la situacion descripta, la Direccion de la Entidad monitorea
permanentemente la evolucion de esta, para definir posibles acciones sobre la situacion
patrimonial y financiera.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Entidad no ha sufrido impactos
significativos derivados de estas situaciones sobre su estado patrimonial y financiero, sobre sus
resultados y/o sobre sus flujos de efectivo. La Direccion estima que tampoco sufrird impactos
significativos en el futuro de continuar con al menos el nivel actual de actividad. Por el contrario,
estas circunstancias beneficiaron a las entidades financieras en particular y, a la fecha de analisis
si bien la industria ha visto afectado su rendimiento, ello no ha sido sustancial.

De todas formas, se estima un posible impacto en los proximos meses; por ello la Gerencia y el
Directorio se encuentran monitoreando la situacion atenta al impacto futuro sobre la
recuperabilidad de sus activos.

NOTA 45- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO

No existen acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la
fecha de emision de los presentes estados financieros condensados consolidados intermedios,
que puedan afectar significativamente la situacion financiera o los resultados del Grupo a la
fecha de cierre del presente periodo.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José

Claudio Berchole Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta

Contador Publico (UBA.) Sindico Presidente
CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 (cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo I
TENENCIA POSICION
Concepto Identificacion | Valor Nivelde | Saldo de f ‘Saldo de | Posiciin i Posicién
Razonable valor libros libros sin Opciones Final
razonable |30/09/2021 |31/12/2020 | Opciones
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN
RESULTADOS
Del Pais
Titulos publicos
Bono del Tesoro Nacional $ CER 4% vto 06/03/2023 5324 1 - - 916 -| 916
Bono del Tesoro ajustable $ CER 1,20% vto 18/03/2022 5491 1 29.898 - 29.898] - 29.898
Letras Rep.Arg. ajustable CER vto. 28/02/2022 5500 1 24.921 - 134.046 - 134.046}
Bono del Tesoro Boncer 2% vto 2026 5925 1 1 - -] -] -
Letras del Tesoro Rep. Arg. CER a desc. $ vto. 31/03/2022 5931 1 276.398 - 276.398 -| 276.398)
Letras Rep.Arg. a descuento en $ vto. 23/05/2022 5936 1 118.020 - 118.020] -| 118.020|
Titulo de deuda CABA Clase 22 tasa variable vto. 29/03/2024 32879 1 69.680 - 69.680) - 69.680)
Letras Prov. de Buenos Aires Tasa Var. $ vto. 31/05/2022 32911 1 8.164 - 8.164] - 8.164]
Titulo de deuda de la Prov. Buenos Aires $ vto. 12/04/2025 42013 1 39.398 - 56.264 | 56.264)
Letras del Tesoro Municipalidad de Cordoba $ Serie XXXIX vto. 02/03/2021 42291 1 - 27.392 - - |
Titulo de deuda de la Prov. Rio Negro Clase 1 vto. 18/04/2021 42016 1 - 80.830 - - -
Bono Rio Negro 2021 § vto. 12/04/2022 42385 1 31.781 - 31.781 - 31.781
Letras de la Prov. Rio Negro Serie 1 Clase 1 $ vto. 20/05/2022 42395 1 32.625 - 32.625] -] 32.625]
Bono Rio Negro 2021 § vto. 20/07/2022 42417 1 32.940 - 32.940) - 32.940)
Letras Prov. de Neuquén Serie 1 Clase 1 $ vto. 07/04/2022 42382 1 65.868 - 65.868| B 65.868|
Letras Prov. de Neuquén Serie 4 Clase 1 $ vto. 28/02/2022 42426 1 32.070 - 32.070) - 32.070)
Letras Prov. de Neuquén Serie 4 Clase 3 $ vto. 28/01/2023 42428 1 34.570 - 34.570) - 34.570)
Letras de la Prov. de Mendoza Clase 2 Serie 1 § vto. 17/05/2022 42402 1 75.897 - 75.897] - 75.897]
Bono de la Republica Argentina Step Up vto 2030 u$s 5921 1 72.377 - -| - -
Letras del Tesoro de Neuquén en garant. uSs Serie 1 Clase 2 vto. 07/10/2021 42264 1 - 40.097 -] -] -
Total titulos publicos 944.608 148.319 999.137 - 999.137
Letras B.C.R.A.
Letras de liquidez del B.C.R.A. 13000 1| 3.237.896 -| 3.237.896 -| 3.237.896
Total Letras B.C.R.A. 3.237.896 -] 3.237.896 -| 3.237.896
Titulos privados
Obligacion Negociable Generacion Medi S.A. u$s vto. 11/04/2022 55036 1 - 41.209 - - -
Obligacion Negociable Petroagro u$s Clase 2 54355 1 - 66.189 - - -
Obligacion Negociable Generacion Mediterranea S.A. u$s 16/02/2021 54493 1 - 33.792 - - -
Obligacion Negociable Generacion Mediterranea S.A. u$s 05/05/2023 80597 1 - 65.202 - - -
Obligacion Negociable Liag Arg. S.A. S.VIII Clase I u$s 20/03/2022 52493 1 - 141.698 - - -
Total titulos privados - 348.090 - - -
Total titulos de deuda a valor razonable con cambio en resultados 4.182.504 496.409 | 4.237.033 -| 4.237.033
OTROS TITULOS DE DEUDA
TENENCIA POSICION
Concepto Identificacién Valor Nivel de S:.lldo de Séldo de Pos.icidn ) Posicion
Razonable valor libros libros s!n Opciones Final
razonable [30/09/2021 |31/12/2020 | Opciones
Medicion a costo amortizado
Del Pais
Letras de la Prov. Rio Negro Serie 1 Clase 1 $ vto. 20/05/2022 42395 27.188 2 28.733 - 28.733 - 28.733
Bono Rio Negro 2021 § vto. 12/04/2022 42385 76.133 2 78.458 - 78.458 - 78.458
Total titulos piblicos a costo amortizado 103.321 107.191 - 107.191 - 107.191
Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021
Claudio Berchole Franc1sco'Gu111?rmo José
Gonzalez Fischer Pablo Bernardo Peralta
Contador Ptblico (U.B.A.) Sindico Presidente

CP.CECAB.A. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS

OTROS TITULOS DE DEUDA
TENENCIA POSICION
Concepto Identificacién Valor Nivelde | Saldode | Saldode | Posicién ! Posicion
it valor libros libros sin Opciones e
razonable |30/09/2021 |31/12/2020 Onciones
Titulos privados
Obligacion Negociable Creaurban Clase 6 S vto. 13/09/2022 55627 32.157 2 32.157 - 32.157 - 32.157
Obligacion Negociable Finares PYMES $ Serie | Badlar + 8% vto. 23/06/2022 55106 13.725 2 13.725 41.239 13.725 - 13.725
Obligacion Negociable Nea Tex S.A. $ Badlar +2,99% vto. 6/02/2022 54863 8.817 2 8.817 26.722 8.817 - 8.817
Obligacion Negociable A. Estrada S.A. § CI. 7 Tasa ref +3,9% vto. 17/09/2021 54935 - 2 - 69.376 - - -
Obligacion Negociable A. Estrada S.A. $ C1. 8 § vto. 31/03/2022 55277 32.928 2 32.928 - 32.928 - 32.928
Obligacion Negociable A. Estrada S.A. $ CL. 9§ vto. 23/08/2022 55569 51.780 2 51.780 - 51.780 - 51.780
Obligacion Negociable Telecom S.A. UVA ClI. 73% vto. 10/12/2023 55080 - 2 - 141.879 - - -
Obligacion Negociable Tarj. Naranja S.A. $ Cl. 45 vto. 18/12/2021 55094 - 2 - 69.383 - - -
Obligacion Negociable Tarj. Naranja S.A. $ Cl. 48 vto. 26/04/2022 55317 16.043 2 16.043 - 16.043 - 16.043
Obligacion Negociable Tarj. Naranja S.A. $ C1. 49 vto. 13/08/2023 55555 142.155 2 142.155 - 142.155 - 142.155
Obligacion Negociable New Sam S.A. $ CI. 5 Badlar + 5% vto. 21/01/2021 54828 - 2 - 73.369 - - -
Obligacion Negociable New Sam S.A. § Cl. 6 Tasa ref +4,75% vto. 7/09/2021 54920 - 2 - 42.061 - - -
Obligacion Negociable New Sam S.A. $ C1. 7 vto. 09/02/2022 55185 47.488 2 47.488 - 47.488 - 47.488
Obligacion Negociable New Sam S.A. $ CI. 8 vto. 28/06/2022 55463 10.021 2 10.021 - 10.021 - 10.021
Obligacion Negociable New Sam S.A. § C1. 9 vto. 26/08/2022 55578 33.782 2 33.782 - 33.782 - 33.782
Obligacion Negociable CT Barragan Clase 2 UVA vto. 04/06/2024 55396 130.668 2 130.668 - 130.668 - 130.668
Obligacion Negociable Albanesi Energia Clase 2 UVA vto. 07/11/2023 55339 86.053 2 86.053 - 86.053 - 86.053
Obligacion Negociable Cia Gral Combus Clase 21 u$s 20/03/2022 55405 109.653 2 109.653 - 109.653 - 109.653
Obligacion Negociable Cresud Serie 20 Clase 34 u$s 30/06/2024 55469 16.064 2 16.064 - 16.064 - 16.064
Obligacion Negociable Celulosa Clase 16 u$s 06/08/2023 55525 150.354 2 150.354 N 150.354 - 150.354
Obligacion Negociable Genneia Clase 34 u$s 10/08/2024 55538 138.268 2 138.268 - 138.268 - 138.268
Obligacion Negociable Generacion Mediterranea S.A. uSs 05/05/2023 80597 50.208 2 50.208 - 50.208 - 50.208
Fideicomiso Financiero Red Mutual Serie 57 “A” 55095 - 2 - 41.330 - - -
Fideicomiso Financiero Red Mutual Serie 58 “A” 55384 13.853 2 13.853 - 13.853 - 13.853
Fideicomiso Financiero Secubono 204 Clase “A” $ 55260 10.310 2 10.310 - 10.310 - 10.310
Fideicomiso Financiero Secubono 205 Clase “A” $ 55318 23.968 2 23.968 - 23.968 - 23.968
Fideicomiso Financiero Secubono 206 Clase “A” $ 55379 39.617 2 39.617 - 39.617 - 39.617
Fideicomiso Financiero Secubono 207 Clase “A” $ 55448 31.842 2 31.842 - 31.842 - 31.842
Fideicomiso Financiero Secubono 209 Clase “A” $ 55616 59.648 2 59.648 - 59.648 - 59.648
Fideicomiso Financiero Secubono 210 Clase “A” $ 55661 19.956 2 19.956 - 19.956 - 19.956
Fideicomiso Financiero Collins 1 Clase “A” $ 55497 10.154 2 10.154 - 10.154 - 10.154
Fideicomiso Financiero Tarjeta Fertil Clase XVII “A” $ 55634 1.814 2 1.814 - 1.814 - 1.814
Fideicomiso Financiero RG Albanesi Serie X $ 54726 - 2 - 115.623 - - -
Fideicomiso Financiero RG Albanesi Serie XII Clase A UVA 55508 203.375 2 203.375 - 203.375 - 203.375
Fideicomiso Financiero RG Albanesi uSs Serie XI 55033 39.639 2 39.639 71.191 39.639 - 39.639
Fideicomiso Financiero Fecovita u$s Serie 1 “A” 55069 18.829 2 18.829 43.969 18.829 - 18.829
Fideicomiso Financiero Galileo Rental Oil & Gas u$s Serie 9 “A” 55305 34.895 2 34.895 - 34.895 - 34.895
Total Titulos privados a costo amortizado 1.578.064 1.578.064 736.142 | 1.578.064 -| 1.578.064
Total otros titulos de deuda [ 1.685.255 736.142 | 1.685.255 -| 1.685.255
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
Medidos a valor razonable con cambios en resultados
Del Pais
Accion ordinaria Laboratorio Richmond ¢.b. 1 v.$ escr. 30045 1 5.500 114.016 77.650 - 77.650
Accion Pampa Energia $ escriturales 457 1 12.238 - 12.238 - 12.238
Accion Banco Frances $ escriturales 94 1 140 - 140 - 140
Aporte Los Grobo S.G.R. 80606 1 - 2.859 - - -
Acciones Mercado Abierto Electronico 80607 1 43.512 43.882 43.512 - 43.512
Acciones Play Digital S.A. 80608 1 580 677 580 - 580
Aporte SGR Fid Aval 80610 1 60.256 76.766 60.256 - 60.256
Total Instr. de patrimonio a valor razonable con cambio en resultados 122.226 238.200 194.376 - 194.376
[ Total Instrumentos de patrimonio [ 122.226 | 238.200 | 194.376 | -] 194376 ]

(1) El rubro Otros titulos de deuda al 30/09/2021 y 31/12/2020 por $ 1.685.255 y $ 736.142, no incluyen su prevision por $ 15.781 y $

5.792, respectivamente.

TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS MANTENIDOS POR LIFE SEGUROS S.A.
RESULTADOS

TIPO

Saldo al 30-09-2021

Fondos comunes de inversion
Obligaciones negociables
Plazos fijos

Préstamo garantizado

Titulos Nacionales

Titulos Provinciales

Total

3.044.885
2.911.976
67.275
865.687
6.844.323
490.409

14.224.555

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Claudio Bercholc

Contador Publico (UBA.)
C.P.CEE.C.AB.A. - T° CXV - F° 146

Francisco Guillermo José
Gonzalez Fischer

Sindico

Por Comision Fiscalizadora

A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN

Pablo Bernardo Peralta

Presidente
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GRUPO ST S.A.

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929

APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES CONSOLIDADO

al 30 de septiembre de 2021 (cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo V
Plazos que restan para su vencimiento
mis Total al
Concepto 1 3 6 12 24 de24 3000912021
mes meses meses meses meses
meses
Depésitos 8.041.884 278.635 461 47.855 10.460 8.379.295
Sector Piiblico no Financiero
141.567 141.567
Sector Privado no Financiero y Residen-
tes en el exterior 7.900.317 278.635 461 47.855 10.460 8.237.728
Pasivos a valor razonable con cambios
en resultados 72.377 72.377
Instrumentos derivados 53.249 53.249
Otros pasivos financieros 1.303.786 81.194 1.384.980
TOTAL 9.471.296 278.635 461 47.855 81.194 10.460 9.889.901

Los saldos incluidos en este anexo corresponden a flujos contractuales futuros.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Claudio Bercholc

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEE.C.AB.A. - T° CXV - F° 146

Francisco Guillermo José
Gonzalez Fischer

Sindico

Por Comision Fiscalizadora

Pablo Bernardo Peralta

Presidente
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N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929

MOVIMIENTO DE PROVISIONES CONSOLIDADO

al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 (cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo VI
Disminuciones Resultado
Saldos al - . S
Cone del Incorporacién por monetario Saldos Saldos
L dquisicion de Life generado por al 30/09/2021 al 31/12/2020
eptos ejercicio isi
previsiones
A
DEL PASIVO
Por : fa 24.652 2 1 24.652
y penales .65 (6.652)| 8.000 .65
Por demandas judiciales 471.882 471.882]
Otras 10.018 42.806 ) 3.650 8.674 (4.222)] 36.278 10.018
[TOTAL PROVISIONES 34.670 42.806 471.882 3.650 8.674 (10.874) 526.160 34.670

(*) Incluido en el estado de resultados dentro de la linea de “Otros ingresos operativos — previsiones

desafectadas”.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Francisco Guillermo José

Claudio Berchole Gonzalez Fischer

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEE.C.AB.A. - T° CXV - F° 146

Sindico

Por Comision Fiscalizadora

Pablo Bernardo Peralta

Presidente
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GRUPO ST S.A.

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
MOVIMIENTO DE PREVISIONES CONSOLIDADO
al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2020 (cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo VII
Disminuciones
Conceptos comienodel|  Aumento mosario | Sados | Satou
R . . s gener.m.io por al 30/09/2021 |al 31/12/2020
pr

Préstamos y otras financiaciones 71.778] 18.576| 33.236| 521 (19.370) 37.227| 71.778|
Sector privado no financiero y residentes en el Exterior 71.778 18.576| 33.236| 521 (19.370)] 37.227 71.778
Adelantos 9.089 5.463) 2.036| (2.453) 10.063 9.089
Documentos 22.079 7.344| 5.935 (5.958) 17.530f 22.079|
Hipotecarios 2.065| 450| - (557)] 1.958 2.065|
Personales 4.731 2.706| 882 521 (1.277)] 4.757] 4.731
Arrendamientos Financieros 215 455 142 (58)) 470 215
Otros 33.599] 2.158 24.241 (9.067)] 2.449] 33.599
Otros titulos de deuda 5.792f 11.910| 358 (1.563) 15.781 5.792

TOTAL DE PREVISIONES 77.570 30.486 (O] 33.594 521 (20.933)| 53.008 77.570

(1) Incluido en el estado de resultados en la linea de “Otros ingresos operativos — previsiones desafectadas”.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 21 de diciembre de 2021

Claudio Bercholc Franc1sco'Gu111?rmo José
Gonzalez Fischer
Contador Publico (U.B.A.)
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