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GRUPO ST S.A.

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL INTERMEDIO SEPARADO
al 30 de septiembre de 2025 comparativo con el 31 de diciembre de 2024
(cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO Notas 30.09.2025 31.12.2024
Efectivo y Depdsitos en Bancos 4 125.058 201.428
Titulos de deuda a valor razonable 5 2.733.160 5.946.051
Otros activos financieros 6 1.187.000 1.050.154
Inversién en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 8 258.493.626 329.493.866
Inversiones en instrumentos de patrimonio 9 3.488.599 4.210.392
Activos intangibles (Anexo I'V) - 93.775 96.900
Activo por impuestos a las ganancias corriente 7 963.593 -
Activo por impuestos a las ganancias diferido 7 - 12.222
Otros activos no financicros 10 44.546.822 3.140.939
TOTAL ACTIVO 311.631.633 344.151.952
PASIVO Notas 30.09.2025 31.12.2024
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras - 1.096.711 -
Pasivo por impuestos a las ganancias corriente 7 - 2.294.650
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 7 723.863 -
Obligaciones negociables emitidas 12 2.798.559 16.504.938
Otros pasivos no financieros 11 22.382.160 12.637.249
TOTAL PASIVOS 27.001.293 31.436.837
PATRIMONIO NETO Notas 30.09.2025 31.12.2024

Capital social 13 371.433 371.433
Ajustes al patrimonio s/EEPN 15.870.224 15.870.224
Ganancias reservadas s/EEPN 295.024.491 142.873.013
Resultados no asignados s/EEPN (26.635.808) 153.600.445
Resultados acumulados S/EEPN 150.480 (3.373.418)
Resultado neto del periodo/ejercicio s/EEPN (26.786.288) 156.973.863
TOTAL PATRIMONIO NETO s/EEPN 284.630.340 312.715.115
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 311.631.633 344.151.952

Las Notas v los Anexos que se acompafan forman parte integrante de estos Estados Contables
separados.
Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha)i!? de novjcmbre de 2025
(_/2-"~J¥

Claudio Berchol Francisco Guillermo José Gonzilez Fischer Matias Agustin Peralta
Contador Publico (U.B.A.) Sindico Representante Legal
CP.CECABA. -T°CXV~F146 Por Comision Fiscalizadora
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GRUPO ST S.A.

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIO SEPARADO
correspondiente al periodo de nueve meses finalizado al 30 de septiembre de 2025
comparativo con igual periodo del ejercicio anterior
(cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 30.09.2025 30.09.2024
Ingresos por intereses 14 80.659 229.125
Egresos por intereses 15 (1.082.788) (1.315.674)
Resultado neto por intereses (1.002.129) (1.086.549)
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extrajera (3.842.717) (762.061)
Resultado neto por medicion de instrumentos financieros 16 1.562.104 2.180.691
Otros ingresos operativos 17 14.026.987 3.068.057
Resultado operativo neto 10.744.245 3.400.138
Beneficios al personal 18 (277.489) (180.588)
Gastos de administracion 19 (2.722.362) (2.472.422)
Depreciaciones y amortizaciones (3.125) -
Otros gastos operativos (1.281.973) (162.914)
Resultado operativo 6.459.296 584.214
Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos (32.465.880) 69.221.241
Resultado por la posicion monetaria neta 426.253 14.272.637
Resultado antes del impuesto de las ganancias (25.580.331) 84.078.092
Impuesto a las ganancias i (1.205.957) (3.714.417)
(Pérdida) Ganancia neta del periodo (26.786.288) 80.363.675

Las Notas y los Anexos que se acompaiian forman parte integrante de estos Estados Contables separados.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 27 de noviembre de 2025

Claudio Bercholc " Francisco Guillermo José Gonzalez Fischer Matias Agustin Peralta
Contador Piblico (U.B.A.) Sindico Representante Legal
CP.CECABA.-T°CXV -F° 146 Por Comision Fiscalizadora
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GRUPO ST S.A.
N° de inscripeion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIO SEPARADO
correspondiente al periodo de nueve meses finalizado al 30 de septiembre de 2025
comparativo con igual periodo del ejercicio anterior
(cifras expresadas en miles de pesos)

Periodo finalizado el
Conceptos
30.09.2025 30.09.2024
Efectivo y Depositos en Bancos al inicio del gjercicio 201.428 12.842
Efectivo y Depositos en Bancos al cierre del periodo ] 125.058 770.151 |
(DISMINUCION NETA) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (76.370) 757.309
Flujos de efectivo de las actividades operativas:
Resultado antes del Impuesto a las ganancias (25.580.331) 84.078.092
Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas: 30.703.073 |(74.029.800)
Intereses devengados por obligaciones negociables 1.082.788 1.315.674
Intereses devengados por colocaciones (80.659) (229.125)
Resultado neto por medicion de instrumentos financieros (1.562.104) (2.180.691)
Depreciaciones y amortizaciones 3.125 -
Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 32.465.880 [(69.221.241)
Impuesto a las ganancias (1.205.957) (3.714.417)
Variaci6n neta de los activos operativos: 1.761.960 (2.633.400)
Titulos de deuda a valor razonable 4.774.995 2.304.896
Otros activos financieros (56.187) 198.382
Inversiones en instrumentos de patrimonio 721.793 -
Activo por impuesto a las ganancias corriente (963.593) -
Activo por impuesto a las ganancias diferido 12.222 (12.806)
Otros activos no financieros (2.727.270) (5.123.872)
Variacion neta de los pasivos operativos: 9.270.833 | (4.675.818)
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financicras 1.096.711 -
Pasivo por impuestos a las ganancias corriente (2.294.650) | (1.457.467)
Pasivos por impuesto a las ganancias diferido 723.863 -
Otros pasivos no financieros ) 9.744.909 | (3.218.351)
Total de flujos de efectivo generados porlrlras actividades op;;aﬁvas - 16.155.535 2.739.074 -
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Variacion de inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos (18.207.029) -
Dividendos percibidos de subsidiarias 18.062.778 =
___Total de flujos de efectivo utilizados en las actividades de inversion ) (144.251) -
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion
Variacion de obligaciones negociables (14.789.167) 6.238.816
Distribucion de dividendos en efectivo (1.298.487) | (8.220.581
Total de flujos de efectivo (utilizados en) generados por las actividades de financiacién (16.087.654) | (1.981.765)
(DISMINUCION NETA) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (76.370) 757.309

Las Notas y los Anexos que se acompafan forman parte integrante de estos Estados Contables separados.

Firmado a los efectos de su identificacion con mi

informe de fecha 27 de novjgmbre de 2025
Claudio Bercholc Francisco Guillermo José Gonzalez Fischer Matias Agustin Peralta
Contador Pablico (U.B.A.) Sindico Representante Legal

CP.CECABA.-T°CXV-F146 Por Comision Fiscalizadora




53

GRUPO ST S.A.
N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS SEPARADOS
al 30 de septiembre de 2025 presentadas en forma comparativa
(cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 1 - DESCRIPCION DEL NEGOCIO
1.1 General

Con fecha 12 de diciembre de 2003 se constituyé Grupo ST S.A. (en adelante la “Sociedad o
GST”) con el objeto de realizar por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, actividades
como entidad inversora.

El grupo econdmico en el cual la Sociedad es controlante, efectud un proceso de reordenamiento
societario y profundizacion de los planes de negocios de las compaiiias que forman parte del
grupo econdémico y que desarrollan actividades financieras y de seguros.

Como se indica en Nota 1.3.4. a los Estados Contables Consolidados, la Asamblea Extraordinaria
de Accionistas de la Sociedad de fecha 27 de noviembre de 2023, aprobo el acuerdo definitivo de
fusién por absorciéon de Grupo ST S.A. con Abus Las Américas I S.A., Abus Securities S.A.,
CMS de Argentina SA y ST Inversiones S.A., el cual tiene efecto a partir del 1 de enero de 2024.

Con fecha 27 de diciembre de 2024, la CNV emiti6 el EXPTE. N° 1043 - GRUPO ST S.A.
S/FUSION POR ABSORCION DE ABUS 1, ABUS SECURITIS, ST Y CMS, comunicando que
se cumplimento la inscripcion del tramite en la Inspeccion General de Justicia.

1.2 Acciones societarias llevadas a cabo por la Sociedad

Con el fin de no redundar en informacién, remitimos a las Notas 1.3.1 a 1.3.3. a los Estados
Contables Consolidados Inrermedios, donde se describen las acciones societarias desarrolladas
por Grupo ST en gjercicios recientes.

NOTA 2 - MOTIVO DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
SEPARADOS

Los presentes Estados Contables Separados de la Sociedad se presentan en forma complementaria
a los Estados Contables Consolidados de la Sociedad y sus sociedades controladas mencionadas
en la Nota 1.2. a dichos estados, con el objetivo de cumplimentar requerimientos legales y
regulatorios.

Como se indica en nota 2.1. a los Estados Contables Consolidados, al verificarse con la subsidiaria
Life las condiciones requeridas en el articulo 2-, Capitulo I, Titulo IV de las Normas de la
Comision Nacional de Valores (CNV) (T.O. 2013 y mod.), la Sociedad aplica el marco normativo
establecido por la SSN en la preparacion de los Estados Contables.

A fin de evitar duplicacion de la informacién ya provista, referimos a las consideraciones
efectuadas en dicha nota.

NOTA 3 - CRITERIOS DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Por lo indicado en Nota 2, la Sociedad presenta sus Estados Contables dentro del marco normativo
establecido por la SSN.

Las politicas contables aplicadas por la Sociedad son las mismas aplicadas para la preparacion de
los Estados Contables Consolidados, a excepcion de la mencionada en el parrafo siguiente.

3.1 Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades (incluyendo las entidades estructuradas, de corresponder)
controladas por la Sociedad. La Sociedad controla una entidad cuando estd expuesta a, o tiene
derechos sobre, los rendimientos variables por su participacién en el Grupo participada, y tiene el
poder de afectar la variabilidad de tales rendimientos. La Sociedad vuelve a evaluar si mantiene
control cuando se producen cambios en algunas de las condiciones mencionadas.

Firmado a los efectos de su identificacion con

mi informe de femerc de 2025
Claudio Berchol Francisco Guillermo José Gonzalez Fischer Matias Agustin Peralta
Contador Pablico (U.B.A.) Sindico Representante Legal

CPCECABA.-T°CXV-F"146 Por Comision Fiscalizadora
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GRUPO ST S.A.
N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS SEPARADOS
al 30 de septiembre de 2025 presentadas en forma comparativa
(cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 3 — CRITERIOS DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(cont.)

Las participaciones en subsidiarias se miden aplicando el método del valor patrimonial
proporcional. Inicialmente se reconocen al costo, que incluye los costos de transaccion. Despucs
del reconocimiento inicial, los Estados Contables incluyen la participacion de la Sociedad en los
resultados de las inversiones contabilizadas bajo el método del valor patrimonial proporcional,
hasta la fecha en que la influencia significativa o el control conjunto cesan. Debido a que las
inversiones en GST Capital S.A. y Aval Federal S. G. R. no son significativas con respecto a los
estados contables separados en su conjunto y a que no han tenido variaciones patrimoniales
relevantes en el trimestre, se opté aplicar el valor patrimonial proporcional sobre las cifras al 30
de junio de 2025, reexpresadas en moneda de cierre.

Como se indica en Notas 1.3.1. a 1.3.4. a los Estados Contables Consolidados Intermedios, la
Sociedad ha efectuado diversas acciones societarias que alli se describen. La diferencia entre los
valores de adquisicién de las acciones y el valor patrimonial proporcional de las mismas a las
fechas de las compras fue imputado a una Llave de Negocio &er nota 8), cuya depreciacién y
eventual deterioro seran evaluados en préximos ejercicios, en funcion del desarrollo de los
negocios de tales entidades.

A fin de evitar duplicacion de la informacion ya provista, nos referimos a los Estados Contables
consolidados en lo relacionado con:

e Unidad de medida — Consideracion de los efectos de la inflacién (Nota 2.3 a los Estados
Contables consolidados).

e Informacién comparativa (Nota 2.4 a los Estados Contables consolidados).

e Resumen de politicas contables significativas (Nota 2.6 a los Estados Contables
consolidados).

e Juicios, estimaciones y supuestos contables (Nota 2.6.1.j) a los Estados Contables
consolidados).

NOTA 4 - EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS

El saldo de Efectivo y depdsitos en banco determinado a los efectos de la preparacion del Estado
de flujos de efectivo incluye los siguientes conceptos:

30/09/2025 31/12/2024

Efectivo 67.027 61.672
Entidades financieras y corresponsales 58.031 139.756
Total 125.058 201.428

NOTA 5- TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE

La composicion del rubro es la siguiente:

30/09/2025 31/12/2024

Titulos pablicos - 3.427.448
Titulos privados 2.733.160 2.518.603
2.733.160 5.946.051

Firmado a los efectos de su identificacion con

mi informe de i'eng%i/umbre de 2025
Claudio Bercho Francisco Guillermo José Gonzalez Fischer Matias Agustin Peralta

Contador Pablico (U.B.A.) Sindico Representante Legal
CP.CECABA. -T°CXV-F° 146 Por Comision Fiscalizadora
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS SEPARADOS

al 30 de septiembre de 2025 presentadas en forma comparativa
(cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El rubro se compone como se expone a continuacion:

30/09/2025 31/12/2024
QM ASSET MANAGEMENT-FCI 1.187.000 1.050.154
1.187.000 1.050.154

NOTA 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del impuesto diferido, reconociendo (como
crédito o deuda) el efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacién contable y
la valuacion impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacién a los resultados del
ejercicio en el cual se produce la reversién de las mismas, considerando asimismo la posibilidad

e aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

Los activos y pasivos por impuesto diferido en el Estado de Situacién Patrimonial son los

siguientes:
30/09/2025 31.12.2024

Activos por impuesto diferido:

Quebranto impositivo 12.566 15.326
Total activos diferidos 12.566 15.326
Pasivos por impuesto diferido:

AxI Impositivo 2.545 3.104
Ganancias no realizadas 733.884

Total pasivos diferidos 736.429 3.104
Total (pasivo) activo neto por impuesto diferido (723.863) 12.222

La evolucién del (Pasivo) Activo por impuesto diferido al 30 de septiembre de 2025 y 31 de

diciembre de 2024, se resume del siguiente modo:

30/09/2025  31/12/2024

Activo por impuesto diferido al inicio del ejercicio 12.222 368
Impuesto diferido reconocido en el resultado (733.884) 11.669
Resultado monetario (2.201) 185
(Pasivo) Activo por impuesto diferido al cierre delperiodo (723.863) 12,222

Firmado a los efectos de su identificacion con

mi informe de fcchwi%l:re de 2025
(=]
Claudio Bercholc Francisco Guillermo José Gonzalez Fischer

Contador Publico (U.B.A)) Sindico

CPCECABA. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora

Matias Agustin Peralta
Representante Legal
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS SEPARADOS
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(cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 7 -IMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.)

A continuacion, se expone una conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos y el
impuesto a las ganancias imputado a resultados al 30 de septiembre de 2025 y 2024.

30/09/2025 30/9/2024
(Pérdida) Ganancia del periodo antes de impuestos (25.580.331) 84.078.092
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del periodo a la tasa del impuesto 8.953.116 (29.427.332)
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:

- Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos (13.006.070) 24.227.435

- Efecto del ajuste por inflacion contable 3.148.762 1.889.543

- Ajuste por inflacion impositivo (1.043.074) (1.084.267)

- Intereses presuntos (11.521)

- Impuesto a los bienes personales responsable sustituto (448.691)

- Aporte al fondo de garantia 1.190.000

- Otros - 691.725
Total impuesto a las ganancias (1.205.957) (3.714.417)
Impuesto a las ganancias corriente (472.073) (3.727.022)
Impuesto a las ganancias diferido — (cargo) beneficio (733.884) 12.605
Total cargo por impuesto a las ganancias (1.205.957) (3.714.417)

La composicion del rubro Impuesto a las ganancias corriente es la siguiente:
30/09/2025 31/12/2024
Activo (Pasivo) por impuesto a las ganancias (neto de anticipos,
retenciones ¢ impuesto a los débitos y créditos bancarios) 963.593 (2.294.650)
963.593 (2.294.650)

NOTA 8 — INVERSION EN_SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS

La Sociedad posee inversiones en entidades sobre las cuales ejerce control o influencia
significativa, y por lo tanto, las mide aplicando el método del valor patrimonial proporcional.

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 se expone a

continuacion:

30/09/2025 31/12/2024
Valor patrimonial proporcional de las inversiones
(Anexo 1) 242.225.089 327.792.699
Llave de negocio por las adquisiciones de
subsidiarias (ver tercer parrafo de la Nota 3.1.) 16.268.537 1.701.167

258.493.626 329.493.866

Firmado a los efectos de su identificacion con

mi informe de feW}Egnbrc de 2025

Claudio Bercholc Francisco Guillermo José Gonzalez Fischer Matias Agustin Peralta
Contador Publico (U.B.A.) Sindico Representante Legal
CPCECABA.-T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 9 - INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

30/09/2025 31/12/2024
Aportes a sociedades de garantia reciproca 3.488.599 4.210.392
3.488.599 4.210.392
NOTA 10 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
La composicién del rubro es la siguiente:
30/09/2025 31/12/2024
Deudores varios - 651.646
Anticipo honorarios directores 1.371.550 852.935
Partes relacionadas (Nota 20) 4.464.305 1.632.695
Dividendos a cobrar 38.678.610 -
IVA saldo a favor 29.361 -
Diversos 2.996 3.663
Total 44.546.822 3.140.939
NOTA 11 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
La composicién del rubro es la siguiente:
30/09/2025 31/12/2024
Licencia de marcas cobradas por adelantado 3.731.061 6.964.981
Honorarios a Directores 1.371.550 764.144
Partes relacionadas (Nota 20) 4.648.627 4.735.369
Impuestos a pagar 57.942 27.381
Plan de pagos ARCA 610.788 -
Remuneraciones y cargas sociales 4.147 8.939
Acreedores por compra de acciones 11.900.000 -
Proveedores 58.045 136.435
Total 22.382.160 12.637.249

NOTA 12 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS

Segiin Acta N° 183 de fecha 29 de octubre de 2015, el Directorio de la Sociedad resolvio aprobar
el Ingreso de la misma al régimen de oferta piblica mediante la creacion de un programa global
para la emision de obligaciones negociables con un plazo de vigencia de 5 (cinco) afios contados
desde la fecha de la Resolucién de Directorio de la CNV que autorice su creacion. Asimismo, se
autorizd la constitucion de un programa global bajo el cual la Sociedad emita una o mas clases de
obligaciones negociables (ON) con oferta publica, a los efectos de posibilitar a la Sociedad el
acceso a mejores condiciones de financiacion a través del mercado de capitales.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 27 de noviembre de 2025

Claudio Berchol
Contador Pablico (U.B.A.)
CPCECABA. -T°CXV-F 146

Francisco Guillermo José Gonzdlez Fischer
Sindico
Por Comision Fiscalizadora

Matias Agustin Peralta
Representante Legal
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS SEPARADOS
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(cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 12 —- OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS (cont.)

Con fecha 9 de noviembre de 2015, la Asamblea General Extraordinaria alilerbé por unanimidad
la constitucion de un programa para la emision de obligaciones negociables con oferta publica
por urzl valor nominal total en circulacién de hasta miles de $ 500.000 o su equivalente en otras
monedas.

Mediante Resolucién General N° 17.947 de la CNV de fecha 28 de diciembre de 2015 dicho
organismo de contralor autorizé a la Sociedad a emitir obligaciones negociables simples.

Mediante la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, realizada el 1 de julio de 2020, se
resolvio por unanimidad, modificar la moneda de emision de las obligaciones negociables a ser
emitidas bajo el Programa, previendo su emision en pesos, moneda extranjera o unidades de valor
tales como Unidades de Valor Adquisitivo, Unidades de Vivienda u otras, segiin se prevea en el
Suplemento de Precio respectivo, sujeto al cumplimiento de todos los requisitos legales y
reglamentarios. En consecuencia, ajusta el calculo del monto méximo del Programa,
estableciendo que el monto de las obligaciones negociables en circulacién en cualquier momento
go poldra superar los cinco mil millones de pesos o su equivalente en otras monedas o unidades
€ valor.

El 10 de agosto de 2021, el Directorio aprobé la Emision de una o mas clases de Obligaciones
Negociables Simples por hasta un valor nominal de hasta $ 1.300.000.000 (o su equivalente en
otras monedas) en el marco del Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables é)or
hasta US$75.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor) de la Sociedad
aprobado mediante la Resolucion N° 17.947 de la CNV.

Con fecha 16 de agosto de 2022, dpor Expediente 622/2022, la Comisién Nacional de Valores
(C..N.V.) aprobé la actualizacién del Programa de Emision de Obligaciones Negociables por un
V/N de hasta la suma de US$ 75.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor)
Dicho Programa fue autorizado oportunamente Vpor la CNV el 28 de diciembre de 2015, mediante
Resolucion N° 17.947 del Directorio de la CNV.

La colocacion de las Obligaciones Negociables vigentes se efectud con las siguientes condiciones:

e Clase 10; denominadas en pesos por un valor nominal de miles de $ 1.743.800, con
vencimiento el 19 de febrero de 2026, con amortizacion de capital en 8 cuotas trimestrales
a partir del 20 de mayo de 2024 y pago trimestral de intereses a partir del 20 de mayo de
2024.

e Clase |1: denominadas en dolares estadounidenses por un valor nominal de miles de US$
8.401, con vencimiento el 19 de febrero de 2026, con amortizacion de capital en 8 cuotas
trimestrales a partir del 20 de mayo de 2024 y pago trimestral de intereses a partir del 20
de mayo de 2024.

o Clase 13: denominadas en ddlares, por un valor nominal de miles de u$s 7.658 , cuyo
pago de capital fue realizado en un pago tnico al vencimiento, el cual oper6 el 4 de julio
de 2025, siendo el pago de intereses efectuado con periodicidad trimestral, y la tasa
surgid del resultado del proceso de licitacion.

Los fondos obtenidos de las colocaciones de ON’s (Clase 10, Clase 11y Clase 13) se aplicaron
totalmente a la adquisicién de_inversiones en subsidiarias, a la refinanciacion de pasivos, al
financiamiento del giro comercial del negocio y a la integracion de capital de trabajo.

La deuda por las obligaciones negociables emitidas se mide a su costo amortizado. Las series
emitidas encuadradas en el programa mencionado pendientes a cada fecha presentada son las
siguientes:

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 27 de nov/icmbrc de 2025

Claudio Berchoch Francisco Guillermo José Gonzalez Fischer Matias Agustin Peralta
Contador Publico (U.B.A.) Sindico Representante Legal
CPCECABA. -T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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al 30 de septiembre de 2025 presentadas en forma comparativa

(cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 12 —- OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS (cont.)

Vaalor Fecha de Fecha de
Denominacion Moneda emitido Tasa anual cha o 30-09-2025 | 31-12-2024
& emision vencimiento
(en miles)
Clase 10 (1) Pesos 1.743.800 53.25% 19/02/2024 19/02/2026 410.950 1.253.051
Clase 11 (2) Délares 8.401 6.00% 19/02/2024 19/02/2026 2.346.228 5.352.552
Clase 13 (3) . . - z s . 9.644.358
Intereses devengados Clase 10 - - - - - 25.183 55.259
Intereses devengados Clase 11 - - - - - 16.198 36.955
Intereses devengados Clase 13 - - - - - - 162.763
Total 2.798.559 16.504.938

(4) Con fechas 20 de mayo de 2024, 19 de agosto de 2024, 19 de noviembre de 2024, 19 de febrero de 2025, 19 de mayo de 2025 y
19 de agosto de 2025 se procedio a abonar las correspondientes amortizaciones de capital y sus respectivos servicios de intereses.
Asimismo, con fecha 10 de junio de 2024 se efectud la recompra de VN miles de $ 100. 000.
(5) Con fechas, 20 de mayo de 2024, 19 de agosto de 2024, 19 de noviembre de 2024, 19 de febrero de 2025, 19 de mayo de 2025
y 19 de agosto de 2025 se procedio a abonar las correspondientes amortizaciones de capital y sus respectivos servicios de
intereses. Asimismo, con fechas 3 y 10 de julio de 2024 se efectud la recompra de VN miles de US$ 1.350 y 250,

respectivamente.

(6) Con fecha 4 de julio de 2025 se procedi6 la cancelacion final de capital e intereses.

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL Y APORTES IRREVOCABLES

Al 30 de septiembre de 2025 y 31 de diciembre 2024 el Capital Social se encuentra totalmente
suscripto, integrado e inscripto y la composicién del mismo es la siguiente:

Acciones Capital social
Miles de pesos
Valor Voto Acciones en
Clase Cantidad nominal otos por circulacion Asignado | Integrado
: accion
por accioén
A 26.558.940 1 5 26.558.940 26.559 26.559
B 344.874.500 1 5 344.874.500 344.874 344.874
Total 371.433.440 371.433.440 371.433 371.433
NOTA 14 - INGRESOS POR INTERESES
30/09/2025 30/09/2024
Intereses por Créditos 80.659 229.125
80.659 229.125

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 27 de ngviembre de 2025

¥

Claudio Bercholc

Contador Publico (U.B.A))
CP.CECABA. -T°CXV-F°146

Francisco Guillermo José Gonzélez Fischer
Sindico

Por Comision Fiscalizadora

Matias Agustin Peralta
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NOTA 15 - EGRESOS POR INTERESES

30/09/2025 30/09/2024
Por financiaciones recibidas 1.082.788 1.315.674
Total 1.082.788 1.315.674

NOTA 16 - RESULTADO NETO POR MEDICION DE INSTRUMENTOS

FINANCIEROS
30/09/2025 30/09/2024
Resultados de titulos publicos 845.637 2.225.334
Resultados de titulos privados 189.338 (97.014)
Fondo Comun de Inversion 111.417 44.856
Resultado participacion en SGR 415.712 7.515
Ganancia por medicién de instrumentos financieros 1.562.104 2.180.691

NOTA 17 - OTROS INGRESOS OPERATIVOS

30/09/2025 30/09/2024

Por licencias de marcas 8.574.504 2.638.780
Honorarios 2.153.651 429.277
Actualizacion dividendos a cobrar 3.295.055 -
Diversos 3977 -
Total 14.026.987 3.068.057

NOTA 18 — BENEFICIOS AL PERSONAL

30/09/2025 30/09/2024
Remuneraciones 229.301 135.394
Cargas sociales 48.188 45.194
Total ' 277.489 180.588
NOTA 19 —- GASTOS DE ADMINISTRACION
30/09/2025 30/09/2024
Honorarios a Directores 1.418.265 93.487
Gastos y comisiones bancarias 151.575 110.101
Otros honorarios 610.261 1.664.712
Impuestos 498.044 580.855
Diversos 44.217 23.267
Total 2.722.362 2.472.422
Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fcw;) riembre de 2025
Claudio Bcrcho/'}i Francisco Guillermo José Gonzalez Fischer Matias Agustin Peralta
Contador Puablico (U.B.A.) Sindico Representante Legal

CPCECABA. -T°CXV-F" 146 Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 20 - PARTES RELACIONADAS

a. Saldos y Transacciones con Subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

30/09/2025 31/12/2024
a.1) Saldos

Efectivo y depésitos en Bancos 38.865 117.152

Otros Activos no financieros 43.142.915 1.632.695

Otros Pasivos no financieros 4.648.627 4.735.369

: 30/09/2025 30/09/2024

a.2) Transacciones:

Dividendos cobrados 18.072.778 -

Resultado por titulos publicos y privados - 2.768.690

Gastos y comisiones bancarias 36.579 15.123

Licencia de marca 8.574.504 2.792.242

Honorarios por Servicios prestados 2.136.183 10.877.218

Intereses financieros y diferencia de cambio ganados 1.279.944 15.491

Intereses financieros y diferencia de cambio cedidos 1.326.986 1.186.181

Rendimiento 111.417 -

b. Saldos y transacciones con personal clave de la Direccién
b.1) Saldos con personal clave de la Direccién

30/09/2025 31/12/2024
Anticipo honorarios directores 1.371.550 852.935
Provision honorarios direclores (1.371.550) (764.144)
b.2) Transacciones con personal clave de la Direccién 30/09/2025 30/09/2024
Intereses y dif. de cambio ganados 12.739 -
Honorarios 1.409.491 98.924
Gastos Directores 3.835 11.774

NOTA 21 - RESTRICCIONES AL PAGO DE DIVIDENDOS

De acuerdo con lo establecido por la Ley General de Sociedades debera transferirse a la reserva
legal un cinco por ciento de las ganancias de cada ejercicio, hasta que la misma alcance el veinte
por ciento del capital.

Firmado a los efectos de su identificacion con

mi informe de few;w(embrc de 2025

Claudio Bercholc Francisco Guillermo Jos¢ Gonzélez Fischer Matias Agustin Peralta
Contador Pablico (U.B.A.) Sindico Representante Legal
CPCECABA.-T°CXV-F°146 Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 22- CONTEXTO ECONOMICO

La Sociedad y sus subsidiarias operan en un contexto economico complejo, cuyas principales
variables han tenido una fuerte volatilidad, tanto en el ambito nacional como internacional.

La situacion al 30 de septiembre de 2025, incluyendo las principales medidas tomadas por el
nuevo gobierno que afectan a los negocios del Grupo y que ya se encuentran vigentes, es la
siguiente:

o Se eliminé el denominado impuesto PAIS que grababa con un 30% las compras de
moneda extranjera.

o Con fecha 28 de abril de 2025, el Gobierno dicté una serie de medidas por las cuales
desreguld el mercado cambiario, estableciendo un tnico tipo de cambio libre, en el
que el BCRA intervendra tnicamente en caso de que el mismo salga de un rango
establecido entre $ 1.000 y $ 1.400 por délar. A partir de alli, las transacciones se
efectdan sin restricciones en el mercado cambiario, incluyendo el pago de
dividendos generados a partir de esa fecha.

o Con el fin de evitar bruscos aumentos en el tipo de cambio, el Gobierno alienta el
aumento de las tasas de interés activas y pasivas.

o Enel caso de deudas y remesa de dividendos de periodos anteriores, se permitira

hacerlos mediante la licitacion de Bonos, denominados BOPREAL.

Se mantuvo el régimen de retenciones a la exportacion e impuestos a las

importaciones. No obstante, se permitio a los exportadores liquidar un 20% de las

divisas a través de operaciones de compraventa con valores negociables adquiridos

con liguidacion en moneda extranjera y vendidos con liguidacion en moneda local.

Debe sefialarse que, con el fin de incentivar las liquidaciones de exportaciones, se

instrumenté un programa de reduccion de retenciones a las misimas

& Fl Presidente y su equipo se encuentran efectuando reuniones y visitas a otros paises
a fin de lograr que empresarios se interesen en efectuar inversiones el pais.

o Se instrumentd un Régimen de Incentivos a las Grandes Inversiones, mayores a
US$200.000.000, a efectos de impulsar a los emprendedores a iniciar nuevos
negocios.

(o]

Si bien las mencionadas modificaciones han cambiado el contexto, existe todavia incertidumbre
sobre el impacto que tendran estas medidas. La Direccion de la Sociedad monitorea
permanentemente la evolucion de las variables que afectan su negocio, para definir su curso de
accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

Los Estados Contables del Grupo deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO

No ha habido otros hechos posteriores entre el 30 de septiembre de 2025 y la fecha de emision de
los presentes estados contables, que afecten significativamente la situacién patrimonial y
financiera y los resultados de la entidad a la fecha de cierre del periodo.

Firmado a los efectos de su identificacion con

mi informe de fecha 27 de novigmbre de 2025
Claudio Bercholc Francisco Guillermo José Gonzalez Fischer Matias Agustin Peralta

Contador Piblico (U.B.A.) Sindico Representante Legal
C.PCECABA.-T°CXV-F 146 Por Comision Fiscalizadora
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GRUPO ST S.A.
NO de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
al 30 de septiembre de 2025 comparativo con el 31 de diciembre de 2024
(cifras expresadas en miles de pesos)

ANEXO1II
30/09/2025 31/12/2024
Clase y monto d_e la fjambm Monto en Morito en
Rubros moneda extranjera vigente en
: moneda local | moneda local
(miles) pesos
ACTIVO
Efectivo y depositos en Bancos Us$s 74 | @ 1350,00 99.933 128.635
Otros activos no financieros Us$S 2.817 | (1)1.366.58 3.849.600 -
Total del activo 3.949.533 128.635
PASIVO
Obligaciones negociables Us$s 1265 | (1)1.366,58 2.362.426 15.196.628
Otros pasivos no financieros U$S 2789 | (@ 1400,00 3.904.090 912.794
Total pasivo 6.266.516 16.109.422

USS: dolar estadounidense
(1) Tipo de cambio de referencia Comunicacion “A” 3500 del BCRA

(2) Tipo de cambio Banco de la Nacion Argentina

Firmado a los efectos de su identificacion con

mi informe de fe&a 27 de n?_%qmbre de 2025
olc

Claudio Berch Francisco Guillermo José¢ Gonzalez Fischer Matias Agustin Peralta
Contador Publico (U.B.A.) Sindico Representante Legal
CP.CECABA. -T°CXV-F 146 Por Comision Fiscalizadora
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GRUPO ST S.A.

Ne de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
APERTURA DE PASIVOS POR PLAZOS REMANENTES
al 30 de septiembre de 2025
(cifras expresadas en miles de pesos)

ANEXO III

Plazos que restan para su vencimiento
Concepto
3 meses 6 meses 12 meses Mas de TOTAL
12 meses

Financiaciones recibidas del BCRA y otras

instituciones financieras 1.096.711 - - - 1.096.711
Pasivo por impuestos a las ganancias

diferido - - - 723.863 723.863
Obligaciones negociables emitidas 41.381 2.757.178 - - 2.798.559
Otros pasivos no financieros 120.134 8.990.476 11.900.000 = 21.010.610
Total 1.258.226 11.747.654 11.900.000 723.863 25.629.743

Firmado a los efectos de su identificacion con mi

informe de fcchwbrc de 2025
Claudio Bercho

Contador Puablico (U.B.A))
CP.CECABA.-T°CXV-F146

Francisco Guillermo José Gonzalez Fischer

Por Comision Fiscalizadora

Sindico

Matias Agustin Peralta
Representante Legal
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GRUPO ST S.A.

N° de inscripeion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
APERTURA DE PASIVOS POR PLAZOS REMANENTES
al 30 de septiembre de 2025
(cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo 1V
Valores de | Depreciaciones [Valor residual al [Valor residual al
Rubro origen acumuladas 30/09/2025 31/12/2024
Marcas 158.639 (64.864 93.775 96.900
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 158.639 (64.864 93.775 96.900

Firmado a los efectos de su identificacion con mi

informe de fecha@iri\ﬁ?re de 2025
J
Claudio Berchol Francisco Guillermo José Gonzalez Fischer

Contador Publico (U.B.A.) Sindico
CP.CECABA.-T°CXV-F° 146 Por Comision Fiscalizadora

Matias Agustin Peralta
Representante Legal




