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informe de fecha9 de marzo de 2026
L2l
Claudio Berchol

Contador Publico (U.B.A)
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GRUPO ST S.A.
N° de inscripci6n en la Inspeccion General de Justicia: 17929
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL SEPARADO

al 31 de diciembre de 2025 comparativo con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO Not 31.12.2025 31.12.2024
as
Efectivo y Depdsitos en Bancos 4 99.386 217.254
Titulos de deuda a valor razonable 5 3.128.384 6.413.214
Otros activos financicros 6 16.789.700 1.132.661
Inversién en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 8 328.790.487 355.381.187
Inversiones en instrumentos de patrimonio 9 3.989.106 4.541.189
Activos intangibles (Anexo 1V) - 100.021 104.513
Activo por impuestos a las ganancias diferido 11.467 13.182
Otros activos no financieros 10 38.075.185 2.563.531
TOTAL ACTIVO 390.983.736 370.366.731
PASIVO Notas 31.12.2025 31.12.2024
Pasivo por impuestos a las ganancias corriente 7 1.042.031 2.474.933
Obligaciones negociables emitidas 12 955.559 17.801.681
Otros pasivos no financieros 11 39.787.978 12.805.936
TOTAL PASIVOS 41.785.568 33.082.550
PATRIMONIO NETO Notas 31.12.2025 31.12.2024
Capital social 13 371.433 371.433
cJEEP

Ajustes al patrimonio o 17.146.280 17.146.280
Ganancias reservadas YEEP 1 318203661 154.098.108
Resultados no asignados oo 13.476.794 | 165.668.360

Resultados acumulados S“?:.:P 162.302 (3.638.457)

T s/EEP

Resultado neto del ejercicio N 13.314.492 169.306.817
TOTAL PATRIMONIO NETO e 349.198.168 |  337.284.181
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 390.983.736 370.366.731

Las Notas y los Anexos que se acompafian forman parte integrante de estos Estados Contables separados.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 9 de marzo de 2026

Qe -._.’\jz
Claudio Bercholc -
Contador Publico (UB.A))
CPCECABA.-T°CXV-F° 146

Francisco Guillermo José Gonzalez Fischer
Sindico

Roberto Dominguez
Vicepresidente

Por Comision Fiscalizadora en gjercicio de la presidencia
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GRUPO ST S.A.
N° de inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 17929
ESTADO DE RESULTADOS SEPARADO
correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 31.12.2025 31.12.2024
Ingresos por intereses 14 131.290 399.786
| _Egresos por intereses 15 (1.522.816) (2.457.094)
Resultado neto por intereses (1.391.526) (2.057.308)
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extrajera (4.746.797) (2.938.121)
Resultado neto por medicion de instrumentos financieros 16 2.786.714 3.123.880
Otros ingresos operativos 17 13.805.661 8.980.450
Resultado operativo neto 10.454.052 7.108.901
Beneficios al personal 18 (323.719) (234.767)
Gastos de administracion 19 (4.707.128) (3.584.002)
Depreciaciones y amortizaciones (4.981.709) (4.623)
Otros gastos operativos (2.608.632) (710.209)
Resultado operativo (2.167.136) 2.575.300
Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 23.039.934 121.861.395
Resultado por la posicion monetaria neta (4.337.194) 48.621.816
Resultado antes del impuesto de las ganancias 16.535.604 173.058.511
Impuesto a las ganancias s (3.221.112) (3.751.694)
Ganancia neta del ejercicio 13.314.492 169.306.817

Las Notas y los Anexos que se acompafian forman parte integrante de estos Estados Contables separados.

Firmado a los efectos de su identificacién con
mi informe de fecha 9 de marzo de 2026

Q 2 Vf'\“)
Claudio Bercholc Francisco Guillermo José Gonzélez Fischer Roberto Dominguez
Contador Pablico (U.B.A.) Sindico Vicepresidente

CP.CECABA.-T°CXV -F° 146 Por Comision Fiscalizadora en gjercicio de la presidencia
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GRUPO ST S.A.
N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO SEPARADO
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 comparativo con ¢l gjercicio anterior
(cifras expresadas en miles de pesos)

Ejercicio finalizado el

Conceptos

31.12.2025 31.12.2024
Efectivo y Depdsitos en Bancos al inicio del ejercicio 217.254 13.851
Efectivo y Depdsitos en Bancos al cierre del ejercicio 99.386 217.254
(El)(;if:{}illlﬁ\lfl)?:Fl‘A) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO ¥ (117.868) 203.403
Flujos de efectivo de las actividades operativas:
Resultado antes del Impuesto a las ganancias 16.535.604 173.058.511
Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas: (22.674.525) (126.675.038)
Intereses devengados por obligaciones negociables y otros pasivos 1.522.816 2.457.094
Intereses devengados por colocaciones (131.290) (399.786)
Resultado neto por medicion de instrumentos financieros (2.786.714) (3.123.880)
Depreciaciones y amortizaciones 4.981.709 4.623
Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos (23.039.934) (121.861.395)
Impuesto a las ganancias (3.221.112) (3.751.694)
Variacion neta de los activos operativos: (20.238.261) (7.344.306)
Titulos de deuda a valor razonable 6.071.544 (3.155.371)
Otros activos financieros (15.525.749) (708.591)
Inversiones en instrumentos de patrimonio 552.083 (4.541.189)
Activo por impuesto a las ganancias diferido 1.715 (12.752)
Otros activos no financieros (11.337.854) 1.073.597
Variacién neta de los pasivos operativos: 25.549.138 3.674.291
Pasivo por impuestos a las ganancias corriente (1.432.902) (1.604.287)
Otros pasivos no financieros 26.982.040 5.278.578
Total de flujos de efectivo (utilizados en) generados por las actividades operativas (828.044) 42.713.458
Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Adquisicion de inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos (14.802.442) (48.107.409)
Dividendos percibidos de subsidiarias 35.282.061 -
Aumento neto de activos intangibles por fusion - (104.185)
Total de flujos de efectivo generado por (utilizados en) las actividades de inversion 20.479.619 (48.211.594)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién
Variacion de obligaciones negociables (18.368.938) 14.567.988
Distribucion de dividendos en efectivo (1.400.505) (8.866.449)
Total de flujos de efectivo (utilizados en) generados por las actividades de
financiacién (19.769.443) 5.701.539
(DISMINUCION NETA) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES (117.868) 203.403

Las Notas v los Anexos que s¢ acompanan forman parte integrante de estos Estados Contables separados.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 9 de marzo de 2026

Y 7
A . . . :
Claudio Bercholg Francisco Guillermo Jos¢ Gonzalez Fischer Roberto Dominguez
Contador Pablico (U.B.A.) Sindico Vicepresidente

CPCECABA.-T°CXV-F° 146 Por Comision Fiscalizadora en gjercicio de la presidencia
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GRUPO ST S.A.
N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES SEPARADOS
al 31 de diciembre de 2025 presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 1 - DESCRIPCION DEL NEGOCIO
1.1 General

Con fecha 12 de diciembre de 2003 se constituyé Grupo ST S.A. (en adelante la “Sociedad o GST”) con el
objeto de realizar por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, actividades como entidad inversora.

El grupo econémico en el cual la Sociedad es controlante, efectué un proceso de reordenamiento societario y
profundizacion de los planes de negocios de las compaiifas que forman parte del grupo econémico y que
desarrollan actividades financieras y de seguros.

Como se indica en Nota 1.3.4. a los Estados Contables Consolidados, la Asamblea Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad de fecha 27 de noviembre de 2023, aprobé el acuerdo definitivo de fusién por
absorcién de Grupo ST S.A. con Abus Las Américas | S.A., Abus Securities S.A., CMS de Argentina SA y
ST Inversiones S.A., el cual tiene efecto a partir del 1 de enero de 2024.

Con fecha 27 de diciembre de 2024, la CNV emitié el EXPTE. N° 1043 - GRUPO ST S.A. S/FUSION POR
ABSORCION DE ABUS 1, ABUS SECURITIS, ST Y CMS, comunicando que se cumplimento la inscripcion
del tramite en la Inspeccion General de Justicia.

1.2 Acciones societarias llevadas a cabo por la Sociedad
Con el fin de no redundar en informacién, remitimos a las Notas 1.3.1 a 1.3.3. a los Estados Contables
Consolidados, donde se describen las acciones societarias desarrolladas por Grupo ST en ejercicios recientes.

NOTA 2 - MOTIVO DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
SEPARADOS

Los presentes Estados Contables Separados de la Sociedad se presentan en forma complementaria a los Estados
Contables Consolidados de la Sociedad y sus sociedades controladas mencionadas en la Nota 1.2. a dichos
estados, con el objetivo de cumplimentar requerimientos legales y regulatorios.

Como se indica en nota 2.1. a los Estados Contables Consolidados, al verificarse con la subsidiaria Life las
condiciones requeridas en el articulo 2e, Capitulo I, Titulo 1V de las Normas de la Comisién Nacional de
Valores (CNV) (T.O. 2013 y mod.), la Sociedad aplica el marco normativo establecido por la SSN en la
preparacion de los Estados Contables.

A fin de evitar duplicacion de la informaci6n ya provista, referimos a las consideraciones efectuadas en dicha
nota.

NOTA 3 — CRITERIOS DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Por lo indicado en Nota 2, la Sociedad presenta sus Estados Contables dentro del marco normativo establecido
por la SSN.

Las politicas contables aplicadas por la Sociedad son las mismas aplicadas para la preparacion de los Estados
Contables Consolidados, a excepcion de la mencionada en el parrafo siguiente.

3.1 Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades (incluyendo las entidades estructuradas, de corresponder) controladas por
la Sociedad. La Sociedad controla una entidad cuando est expuesta a, o tiene derechos sobre, los rendimientos
variables por su participacion en el Grupo participada, y tiene el poder de afectar la variabilidad de tales
rendimientos. La Sociedad vuelve a evaluar si mantiene control cuando se producen cambios en algunas de las
condiciones mencionadas.

Firmado a los efectos de su identificaciéon con
mi informe de fecha 9 de marzo de 2026

Qe Sy
Claudio Bercholc Francisco Guillermo José Gonzalez Fischer Roberto Dominguez
Contador Publico (U.B.A.) Sindico Vicepresidente

CPCECABA. -T°CXV-F 146 Por Comision Fiscalizadora en ejercicio de la presidencia
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GRUPO ST S.A.
N¢ de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 17929
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES SEPARADOS
al 31 de diciembre de 2025 presentadas en forma comparativa con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 3 — CRITERIOS DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (cont.)

Las participaciones en subsidiarias se miden aplicando el método del valor patrimonial proporcional.
Inicialmente se reconocen al costo, que incluye los costos de transaccion. Después del reconocimiento inicial,
los Estados Contables incluyen la participacion de la Sociedad en los resultados de las inversiones
contabilizadas bajo el método del valor patrimonial proporcional, hasta la fecha en que la influencia
significativa o el control conjunto cesan. Debido a que las inversiones en GST Capital S.A. y Aval Federal S.
G. R. no son significativas con respecto a los estados contables separados en su conjunto y a que no han tenido
variaciones patrimoniales relevantes en el trimestre, se opt6 aplicar el valor patrimonial proporcional sobre las
cifras al 30 de junio de 2025, reexpresadas en moneda de cierre.

Como se indica en Notas 1.3.1. a 1.3.4. a los Estados Contables Consolidados, la Sociedad ha efectuado
diversas acciones societarias que alli se describen. La diferencia entre los valores de adquisicion de las acciones
y el valor patrimonial proporcional de las mismas a las fechas de las compras fue imputado a una Llave de
Negocio (Ver nota 8), Dichas llaves estan sujetas a depreciacion, en funcién de los resultados que tales
inversiones van generando.

A fin de evitar duplicacion de la informacion ya provista, nos referimos a los Estados Contables consolidados
en lo relacionado con:

e Unidad de medida — Consideracién de los efectos de la inflacién (Nota 2.3 a los Estados Contables
consolidados).

e Informacion comparativa (Nota 2.4 a los Estados Contables consolidados).

e Resumen de politicas contables significativas (Nota 2.6 a los Estados Contables consolidados).

e Juicios, estimaciones y supuestos contables (Nota 2.6.1.j) a los Estados Contables consolidados).

NOTA 4 - EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS

El saldo de Efectivo y depésitos en banco determinado a los efectos de la preparacion del Estado de flujos de
efectivo incluye los siguientes conceptos:

31/12/2025 31/12/2024
Efectivo 70.999 66.518
Entidades financieras y corresponsales 28387  150.736
Total o 99.386 217.254
NOTA 5- TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE
La composicion del rubro es la siguiente:
31/12/2025 31/12/2024
Titulos pablicos 209.544 3.696.732
Titulos privados 2.918.840 2.716.482
Total _3.128.384 6.413.214
Firmado a los efectos de su identificacién con
mi informe de fecha 9 de marzo de 2026
Claudio Bercholc Francisco Guillermo José Gonzilez Fischer Roberto Dominguez
Contador Pablico (U.B.A.) Sindico Vicepresidente

CPCECABA.-T CXV-F"146 Por Comision Fiscalizadora en ejercicio de la presidencia
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GRUPO ST S.A.
N°® de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES SEPARADOS
al 31 de diciembre de 2025 presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El rubro se compone como se expone a continuacion:

31/12/2025 31/12/2024
QM ASSET MANAGEMENT-FCI - 1.132.661
Certificados de participacion en Fideicomisos Financieros 16.789.700 -
Total 16.789.700 1.132.661

NOTA 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del impuesto diferido, reconociendo (como crédito o
deuda) el efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacién contable y la valuacién impositiva
de los activos y pasivos, y su posterior imputacion a los resultados del ejercicio en el cual se produce la
reversion de las mismas, considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos
impositivos en el futuro.

Los activos y pasivos por impuesto diferido en el Estado de Situacion Patrimonial son los siguientes:

31/12/2025 31.12.2024

Activos por impuesto diferido:

Quebranto impositivo 11.467 16.530
Total activos diferidos 11.467 16.530
Pasivos por impuesto diferido:

AxI Impositivo - 3.348
Total pasivos diferidos - 3.348
Total activo neto por impuesto diferido 11.467 13.182

La evolucién del Activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024, se
resume del siguiente modo:

31/12/2025 31/12/2024

Activo neto por impuesto diferido al inicio del gjercicio 3.182 429
Impuesto diferido reconocido en el resultado 10.000 21.492
Resultado monetario _E715)y __(8.739)
Activo neto por impuesto diferido al cierre del ejercicio 11.467 13.182

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 9 de marzo de 2026
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NOTA 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.)

A continuacién, se expone una conciliacién entre el resultado contable antes de impuestos y el impuesto a las
ganancias imputado a resultados al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

31/12/2025 31/12/2024
Ganancia del periodo antes de impuestos 16.535.604 173.058.511
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del periodo a la tasa del impuesto (5.787.461) (60.570.479)
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:
- Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 8.063.977 42.651.489
- Efecto del ajuste por inflacion contable (3.031.934) 17.130.402
- Ajuste por inflacién impositivo (1.935.716) (4.675.356)
- Intereses presuntos (81.287) -
- Impuesto a los bienes personales responsable sustituto (448.691) -
- Aporte al fondo de garantia - 1.565.430
- Otros - 146.820
Total impuesto a las ganancias (3.221.112) (3.751.694)
Impuesto a las ganancias corriente (3.221.112) (3.773.186)
Impuesto a las ganancias diferido - 21.492
Total cargo por impuesto a las ganancias (3.221.112) (3.751.694)
La composicién del rubro Impuesto a las ganancias corriente es la siguiente:
31/12/2025 3171272024
Pasivo por impueslo a las ganancias (neto de anticipos,
retenciones ¢ impuesto a los débitos y créditos bancarios) (1.042.03D) (2.474.933)
(1.042.031) (2.474.933)

NOTA 8 — INVERSION EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad posee inversiones en entidades sobre las cuales ejerce control o influencia significativa, y por lo
tanto, las mide aplicando el método del valor patrimonial proporcional.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 se expone a continuacion:

31/12/2025 31/12/2024

Valor patrimonial proporcional de las inversiones (Anexo

1) 316.220.908 353.546.367
Llave de negocio por las adquisiciones de subsidiarias:

(ver tercer parrafo de la Nota 3.1.)

ST Securities S.A.U. (Antes Deal S.AL) 1.834.820 1.834.820
MegaQM 14.331.325

Aval Federal o 1.380.651 g
Subtotal 17.546.796 1.834.820
Menos depreciacion acumulada @921y
Total Valor Llave 12569579 1.834.820
Total 328790487 355.381.187

Firmado a los efectos de su identificacién con
mi informe de fecha 9 de marzo de 2026
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NOTA 9 - INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

30122025 3171222024
Aportes a sociedades de garantia reciproca 3.989.106 4.541.189
Total 3.989.106 4.541.189

NOTA 10 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

La composicion del rubro es la siguiente:

311272025 31/12/2024
Deudores varios 12.431 702.844
Anticipo honorarios directores 2.793.925 95.767
Partes relacionadas (Nota 20) 11.088.960 1.760.971
Dividendos a cobrar 24.173.797 -
Diversos 6.072 3.949
Total 38.075.185 2.563.531

NOTA 11 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

La composicidn del rubro es la siguiente:

31/12/2025 31/12/2024
Honorarios a directores netos de anticipos 2.793.925 -
Licencia de marcas cobradas por adelantado 8.615.265 7.512.199
Partes relacionadas (Nota 20) 21.583.029 5.107.412
Impuestos a pagar 86.876 29.533
Acreedores por compra de acciones 6,660,000 -
Remuneraciones y cargas sociales 7.037 9.641
Proveedores 41.846 147.151
Total 39.787.978 12.805.936

NOTA 12 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS

Segtin Acta N° 183 de fecha 29 de octubre de 2015, el Directorio de la Sociedad resolvi6 aprobar el ingreso
de 1a misma al régimen de oferta publica mediante la creacion de un programa global para la emision de
obligaciones negociables con un plazo de vigencia de 5 (cinco) afios contados desde la fecha de la Resolucion
de Directorio de la CNV que autorice su creacién. Asimismo, se autoriz6 la constitucion de un programa global
bajo el cual la Sociedad emita una o mas clases de obligaciones negociables (ON) con oferta publica, a los
efeqtols de posibilitar a la Sociedad el acceso a mejores condiciones de financiacion a través del mercado de
capitales.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 9 de marzo de 2026
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NOTA 12 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS (cont.)

Con fecha 9 de noviembre de 2015, la Asamblea General Extraordinaria aprobé por unanimidad la constitucion
de un programa para la emision de obligaciones negociables con oferta publica por un valor nominal total en
circulacion de hasta miles de $ 500.000 o su equivalente en otras monedas.

Mediante Resolucion General N° 17.947 de la CNV de fecha 28 de diciembre de 2015 dicho organismo de
contralor autorizé a la Sociedad a emitir obligaciones negociables simples.

Mediante la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, realizada el 1 de julio de 2020, se resolvié por
unanimidad, modificar la moneda de emision de las obligaciones negociables a ser emitidas bajo el Programa,
previendo su emisién en pesos, moneda extranjera o unidades de valor tales como Unidades de Valor
Adquisitivo, Unidades de Vivienda u otras, segin se prevea en el Suplemento de Precio respectivo, sujeto al
cumplimiento de todos los requisitos legales y reglamentarios. En consecuencia, ajusta el calculo del monto
méximo del Programa, estableciendo que el monto de las obligaciones negociables en circulacion en cualquier
mclJmento no podra superar los cinco mil millones de pesos o su equivalente en otras monedas o unidades de
valor.

El 10 de agosto de 2021, el Directorio aprobé la Emision de una o mas clases de Obligaciones Negociables
Simples por hasta un valor nominal de hasta $ 1.300.000.000 (o su equivalente en otras monedas) en el marco
del Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables por hasta US$75.000.000 (o su equivalente en
otras monedas o unidades de valor) de la Sociedad aprobado mediante la Resolucién N° 17.947 de la CNV.

Con fecha 16 de agosto de 2022, por Expediente 622/2022, la Comisién Nacional de Valores (C..N.V.) aprobd
la actualizacién del Programa de Emisién de Obligaciones Negociables por un V/N de hasta la suma de USS
75.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor) Dicho Programa fue autorizado
oportunamente por la CNV el 28 de diciembre de 2015, mediante Resoluciéon N° 17.947 del Directorio de la
CNV.

La colocacién de las Obligaciones Negociables vigentes se efectud con las siguientes condiciones:

e Clase 10: denominadas en pesos por un valor nominal de miles de $ 1.743.800, con vencimiento el 19
de febrero de 2026, con amortizacion de capital en 8 cuotas trimestrales
a partir del 20 de mayo de 2024 y pago trimestral de intereses a partir del 20 de mayo de 2024.

e Clase 11: denominadas en dolares estadounidenses por un valor nominal de miles de USS$ 8.401, con
vencimiento el 19 de febrero de 2026, con amortizacién de capital en 8 cuotas trimestrales a partir del
20 de mayo de 2024 y pago trimestral de intereses a partir del 20 de mayo de 2024.

e Clase 13: denominadas en délares, por un valor nominal de miles de u$s 7.658 , cuyo pago de capital
fue realizado en un pago unico al vencimiento, el cual opero el 4 de julio de 2025, siendo el pago de
intereses efectuado con periodicidad trimestral, y la tasa surgi6 del resultado del proceso de licitacion.

Los fondos obtenidos de las colocaciones de ON’s (Clase 10, Clase 11 y Clase 13) se aplicaron totalmente a
la adquisicién de inversiones en subsidiarias, a la refinanciacién de pasivos, al financiamiento del giro
comercial del negocio y a la integracion de capital de trabajo.

La deuda por las obligaciones negociables emitidas se mide a su costo amortizado. Las series emitidas
encuadradas en el programa mencionado pendientes a cada fecha presentada son las siguientes:

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 9 de marzo de 2026
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NOTA 12 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS (cont.)

Valor Fecha de Fecha de
Denominacién Moneda emitido Tasa anual e x e 31-12-2025 | 31-12-2024
. emisién vencimiento
(en miles)
Clase 10 (1) Pesos 1.743.800 53.25% 19/02/2024 19/02/2026 205475 1.351 499
Clase 11 (2) Ddlares 8401 6.00% 19/02/2024 19/02/2026 700.530 5.773.080
Clase 13 (3) Dolares 7.658 7.00% 4/10/2024 4/7/2024 - 10.402.085
Intereses devengados Clase 10 9.132 59.601
Intereses devengados Clase 11 - - - 40422 39.858
Intereses devengados Clase 13 - - - - - 175.552
Total 955.559 17.801.681

(1) Con fechas 20 de mayo de 2024, 19 de agosto de 2024, 19 de noviembre de 2024, 19 de febrero de 2025, 19 de mayo de 2025, 19 de agosto de
2025 y 19 de noviembre de 2025 se procedio a abonar las correspondientes amortizaciones de capital y sus respectivos servicios de intereses.
Asimismo, con fecha 10 de junio de 2024 se efectud la recompra de VN miles de $ 100. 000. Con fecha 19 de febrero de 2026 se procedio la
cancelacion final de capital e intereses.

Con fechas, 20 de mayo de 2024, 19 de agosto de 2024, 19 de noviembre de 2024, 19 de febrero de 2025, 19 de mayo de 2025, 19 de agosto de
2025 y 19 de noviembre de 2025 se procedi6 a abonar las correspondientes amortizaciones de capital y sus respectivos servicios de intereses.
Asimismo, con fechas 3 y 10 de julio de 2024 se efectud la recompra de VN miles de US$ 1.350y 250, respectivamente. Con fecha 19 de febrero
de 2026 se procedio la cancelacion final de capital e intereses.

Con fecha 4 de julio de 2025 se procedio la cancelacion final de capital e intereses.

(2)

3

Con fecha 17 de noviembre de 2025, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad resolvié por unanimidad, en relacion con el Programa Global de Emision de Obligaciones
Negociables por un Valor Nominal Méximo en circulacién en cualquier momento de hasta la suma de ddlares
estadounidenses US$ 75.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor), aprobar y solicitar
a la CNV la prérroga del Programa por cinco afios, o el plazo mayor que permitan las normas aplicables y,
aprobar y solicitar a la CNV, el aumento del monto maximo de emision bajo el Programa en US$ 175.000.000,
pasando de US$ 75.000.000 hasta un monto maximo de US$ 250.000.000 en circulacion en cualquier momento
(en todos los casos, o su equivalente en otras monedas o unidades de valor). Posterior al cierre del ejercicio,
con fecha 12 de Enero de 2026, mediante dictamen técnico emitido por la Subgerencia de Emisoras numero
EX-2025-128820252- -APN-GE#CNV se aprob6 la prorroga y aumento del Programa publicado en la
Autopista de Informacion Financiera bajo el ID 3468064,

El 3 de febrero de 2026, el Directorio aprobé la emision de una o més clases de Obligaciones Negociables
Simples por un valor nominal de hasta U$S 5.000.000 (o su equivalente en otras monedas) amgliable hasta el
monto maximo disponible bajo el programa global de emision de obligaciones neégocia les por hasta
US$250.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor) de la Sociedad aprobado mediante
la Resolucion N° 17.947 de la de la CNV.

Asimismo, el 9 de febrero de 2026, la Sociedad publicé el Suplemento de Precio y el aviso de suscripcién con
los términos ty condiciones para la emisién de las Obligaciones Negociables Clase 14 y 15. Al respecto, con
fecha 12 de febrero de 2026 habiendo finalizado el Periodo de Licitacion Puablica, se procedi6 a publicar el
Aviso de Resultados por la colocacion de las Obli%aciones Negociables Clase 14, por un valor nominal total
maximo de US$S 11.783.694, y Clase 15, por un valor nominal total maximo de § 9.408.800.000. Las mismas
tendran como destino la adquisicion de participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial del
negocio, como también la integracién de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas.

Finalizado el periodo de licitacién piiblica el 12 de febrero de 2026, el 18 de febrero de 2026 GST recibi6 el
desembolso de la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 14 por un monto de USS 11.783.694

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 9 de marzo de 2026
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NOTA 12 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES EMITIDAS (cont.)

(denominadas e integradas en délares), y Clase 15 por un monto de $ 9.408.800.000, ambas con vencimiento
el 18 de febrero de 2027.

Con fecha 19 de Febrero de 2026, se procedi6 a cancelar en su totalidad las Obligaciones Negociables Clase
10 y 11, donde se abonaron los intereses y el capital correspondiente a la cuota 8 por los servicios de las
Obligaciones Negociables Clase 10 y 11 por un total de $ 235.888.867.56.- y $ 1.527.730.684,71.-
respectivamente.

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre 2024 el Capital Social se encuentra totalmente suscripto,
integrado e inscripto siendo la composicién del mismo la siguiente:

Acciones Capital social
Miles de pesos
Valor Acciones en
Clase Cantidad nominal vgtc(ga‘::)r circulacion Asignado | Integrado
por aceion
A 26.486.340 1 5 26.486.340 26.486 26.486
B 344.947.100 1 5 344.947.100 344.947 344.947
Total 371.433.440 371.433.440 371.433 371.433
NOTA 14 - INGRESOS POR INTERESES
31/12/2025 31/12/2024
Intereses por Créditos 131.290 390 786
Total 131.290 399.786
NOTA 15 - EGRESOS POR INTERESES
31/12/2025 31/12/2024
Por obligaciones negociables emitidas 1.514.673 1.214.398
Por otros pasivos 8.143 1.242.696
Total 1.522.816 2.457.094

NOTA 16 - RESULTADO NETO POR MEDICION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

31/12/2025 31/12/2024
Resultados de titulos piblicos 1.204.152 3.056.076
Resultados de titulos privados 185.680 (223.934)
Fondo Comun de Inversion 145.238 246.384
Resultado participacion en SGR 1.251.644 45.354
Ganancia por medicién de instrumentos financieros 2.786.714 3.123.880
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NOTA 17 - OTROS INGRESOS OPERATIVOS

31/12/2025 31/12/2024
Por licencias de marcas 5.180.602 4.393.321
Honorarios 2.859.005 4.585.440
Actualizacion dividendos a cobrar 5.761.966 1.589
Diversos 4.088 100
Total 13.805.661 8.980.450
NOTA 18 - BENEFICIOS AL PERSONAL
31/12/2025 31/12/2024
Remuneraciones 257.996 181.987
Cargas sociales 65.723 52.780
Total 323.719 234.767
NOTA 19 - GASTOS DE ADMINISTRACION
31/12/2025 31/12/2024
Honorarios a Directores 2.983.664 871.436
Gastos y comisiones bancarias 285.766 396.727
Otros honorarios 777.628 1.527.207
Costo emisién obligaciones negociables 2 166.851
Impuestos 567.564 584.186
Diversos 92.506 37.595
Total 4.707.128 3.584.002
NOTA 20 - PARTES RELACIONADAS
a. Saldos y Transacciones con Subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos
31/12/2025 31/12/2024
a.1) Saldos
Efectivo y dep6sitos en Bancos 7.310 126.357
Otros Activos no financieros 35.262.757 1.760.971
Otros Pasivos no financieros 21.538.029 5.107.412
; 31/12/2025 31/12/2024
a.2) Transacciones:
Dividendos cobrados 35.282.061 -
Resultado por titulos pablicos y privados - 3.855.343
Licencia de marca 5.180.602 4.371.544
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NOTA 20 - PARTES RELACIONADAS (cont.)

Honorarios por Servicios prestados 2.628.846 5.006.256
Intereses financieros y diferencia de cambio ganados 1.642.117 158.019
Intereses financieros v diferencia de cambio cedidos 1.305.804 1.488.928
Honorarios por servicios recibidos - 236.811

b. Saldos y transacciones con personal clave de la Direccién

b.1) Saldos con personal clave de la Direccién

31/12/2025 31/12/2024
Anticipo honorarios Directores 2.793.925 95.767
Provision honorarios Directores 2.793.925
b.2) Transacciones con personal clave de la Direccién 31/12/2025 31/12/2024
Intereses y dif. de cambio ganados 12.739 890.264
Honorarios 2.765.571
Gastos Directores 44918

NOTA 21 - CAUCION TOMADORA

La Sociedad constituy6 una caucion con el fin de garantizar el cumplimiento de un préstamo obtenido de ST
Securities S.A.U.

El importe de la caucién asciende a miles $ 7.073.449 y fue constituida el 30 de diciembre de 2025 por un
plazo de 3 dias.

La caucion fue otorgada mediante la entrega de titulos pablicos.

La caucién constituida fue registrada dentro del rubro Otros pasivos no financieros por su importe total. Los
intereses vinculados fueron reconocidas como gasto del ejercicio por un importe de miles de § 8.143.

NOTA 22 - RESTRICCIONES AL PAGO DE DIVIDENDOS

De acuerdo con lo establecido por la Ley General de Sociedades debe transferirse a la reserva legal un cinco
por ciento de las ganancias de cada ejercicio, hasta que la misma alcance el veinte por ciento del capital. Dicho
limite ya ha sido alcanzado por la Sociedad.

NOTA 23- CONTEXTO ECONOMICO

Los presentes estados contables han sido preparados en el contexto de las condiciones econdmicas vigentes en
la Argentina, caracterizadas durante el ejercicio por un proceso de transicion econémica impulsado por el
Gobierno Nacional asumido en diciembre de 2023.

El programa economico implementado se ha orientado, entre otros aspectos, a:
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NOTA 23- CONTEXTO ECONOMICO (cont.)

Un fuerte ajuste fiscal con objetivo de equilibrio financiero.
Reduccion del financiamiento monetario del déficit.
Reordenamiento del esquema de subsidios econdmicos.
Proceso de desregulacion y reformas estructurales.
Modificaciones en el régimen cambiario y monetario.

En el marco de dicho programa, se produjo inicialmente una significativa correccion del tipo de cambio oficial
y una aceleraci6n inflacionaria, seguida por una desaceleracion gradual de la tasa de inflacion mensual durante
el periodo posterior.

No obstante, continian observandose niveles relevantes de volatilidad en variables macroecondmicas tales
como inflacién, tasas de interés, actividad econémica y tipo de cambio.

Durante el ejercicio se mantuvo un esquema de administracion cambiaria, aunque se estan implementando
modificaciones graduales orientadas a la normalizacion del mercado de cambios.

A la fecha de emision de los presentes estados contables:

e Persisten ciertas regulaciones que condicionan el acceso al mercado oficial de cambios para determinadas
operaciones.

e Existen distintos tipos de cambio aplicables segin la naturaleza de la transaccion.

e El acceso efectivo al mercado depende del cumplimiento de requisitos normativos especificos

El Directorio de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las variables sefialadas y su potencial
impacto en la posicién financiera y en los flujos de efectivo futuros.

Los Estados Contables del Grupo deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Excepto por lo informado en la Nota 12, no han habido otros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de
2025 y la fecha de emisién de los presentes estados contables, que afecten significativamente la situacion
patrimonial y financiera y los resultados de 1a entidad a la fecha de cierre del gjercicio.

Firmado a los efectos de su identificacion con
mi informe de fecha 9 de marzo de 2026

QA /Z?

Claudio Bercholce Francisco Guillermo José Gonzalez Fischer Roberto Dominguez
Contador Pablico (U.B.A)) Sindico Vicepresidente

CPCECABA. -T°CXV-F146 Por Comision Fiscalizadora en ejercicio de la presidencia
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GRUPO ST S.A.
N° de inscripcidn en la Inspeccion General de Justicia: 17929
SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
al 31 de diciembre de 2025 comparativo con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en miles de pesos)

ANEXOHI
31/12/2025 31/12/2024
Clase y monto de la Cambio , Moento en
; : Monto en
Rubros moneda extranjera vigente en moneda
; moneda local
(miles) pesos local
ACTIVO USS 65 -
Efectivo y depdsitos en Bancos e . 2 1430,00 93464 138.742
Otros activos no financieros LSS 7.119 1y 1.459.42 10.389.435 10.389.435
Total del activo 10.482.899 10.528.177
PASIVO
Obligaciones negociables uss 508 1 1.459.42 740.952 16.390.581
. o USS 2.125 1,1.459.42 | 3.101.888 -
Oftros pasivos no financieros
UsS 5.062 2 1.480,00 7.491.078 984.510
Total pasive 11.333.918 17.375.091

US$S: délar estadounidense

{1y Tipo de cambio de referencia Comunicacion “A” 3500 del BCRA

(23 Tipo de cambio Banco de la Nacion Argentina

Firmado a los efectos de su identificacién con
mi informe de fecha 9 de marzo de 2026

& 9P -’}3

Claudio Bercholc
Contador Pablico (U.B.A.)

CP.CECABA.-T°CXV-F 146

Francisco Guillermo José Gonzéalez Fischer
Sindico

Por Comisién Fiscalizadora

Roberto Dominguez
Vicepresidente

en ejercicio de la presidencia
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GRUPO ST S.A.

Ne de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
APERTURA DE PASIVOS POR PLAZOS REMANENTES
al 31 de diciembre de 2025
(cifras expresadas en miles de pesos)

ANEXO III

- ]
' Plazos que restan para su vencimiento
|
Concepto | ! | M 1
3 meses | 6 meses | 12 meses ._71.13 d_e L TOTAL
| 12 meses |
l L g
Pasivo por impuestos a las ganancias corriente | - 1.042.031 - - 1.042.031
g i
Otros pasivos no financieros | 7237316 | 10.967.633 | 21.583.029 - | 39.787.978
| Total 8.192.875 | 12.009.664 | 21.583.029 - | 41.785.568

Firmado a los efectos de su identificacién con
mi informe de fecha 9 de marzo de 2026

& ,‘%?

Claudio Bercholc-
Contador Piblico (U.B.A.)
CP.CECABA.-T°CXV-F 146

Francisco Guillermo José Gonzélez Fischer

Roberto Dominguez
Sindico Vicepresidente

Por Comisién Fiscalizadora en ejercicio de la presidencia
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GRUPO ST S.A.
N° de inscripeion en la Inspeccion General de Justicia: 17929
ACTIVOS INTANGIBLES
al 31 de diciembre de 2025 comparativo con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo 1V

= Valor £
Valores de | Depreciaciones : Valor residual
Rubro origen agum uladas gﬁﬂ'}%% al 31/12/2024
Marcas 171.104 (71.083) 100.021 104.513
TOTAL ACTIVOS
INTANGIBLES 171.104 (71.083 100.021 104.513
Firmado a los efectos de su identificacién con
mi informe de fecha 9 de marzo de 2026
\i/\_.,f?ﬁ
Claudio Bercho c Francisco Guillermo José Gonzélez Fischer Roberto Dominguez
Contador Piblico (U.B.A) Sindico Vicepresidente
CP.CECABA.-T CXV-F 146 Por Comision Fiscalizadora en ejercicio de la presidencia
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