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En la Ciudad de San Salvador de Jujuy, a los 31 dias del mes de Octubre de 2018,
— siendc las (9 hs se reunen los directores de Villanueva e Hijos S.A. Ing. Carlos A.
Vilanueva,—ing-Mareelo-Pablo-Villanueva—y-Ferande-Cesar Villanueva-——- — — — —— — ——
Seguidamente, el Sr. PreS|dente lng Carlos A Villanueva da Iectura al Orden del
_ fiia: o T -
- 11 Emision de obiigaciones negociables simples, no convertibles en acciones bajo

= el nuevo Régimen Pymes CNV Garantizadas por hasta $8.000.000. Condiciones

— Particutares deta Emisioney ——— - —mm — — —— 4 ——
2) Autorizaciones.

———+-Seguidamenie, el Sr. Presidente pone a consideracién de los presentes el primer
puntc de! Orden del ia 1) Emision de obligaciones negociables simples, no
_‘ [ convertibles en acciones bajo el muevo Régimen Pymes CNV-Garantizadas por — -~ —
] hasta ViV $8.000.000. Cendiciones Particulares de la Emision. Toma la palabra el
— Sr. Presidente quien manifiesta a los presentes '-que_l_émégab_lgéﬂ_g;r;l:;lm
— —extraordinaria-del-dia-23-de-Octubre-de-2018-aprobo la-emision de Obligaciones .
Negociables bajo ¢i Régimen PYME CNV GARANTIZADA por hasta VN $8.000.000
0 su equivalente en ofras monedas y resolvio delegar en Directorio las mas
{-amplias facultades para resolver su_emision. Por lo tanto, propone que el
- Mirecterio apruebs la emision de Obligaciones Negociables bajo el Régimen PYME

=== - CRV-CARANTIZAE A sujetas-a tes siguientes-condiciones: 1-EMISOR: Villaruevae — — —
Hijos S.A.; 2) DENOMINACION: Obligaciones Negociables REGIMEN PYME CNV
T "GARANTIZADA Serie Il de Villanueva e Hijos S.A..; 3) MONEDA DE EMISION Y

_ . PAGQ: Pm,-A)JALDEL&OMﬂALLLNJIAB&..YL&LMygIor nominal pesos

- uno); 5) UNIDAD MINIMA DE NEGOCIACION: VN $1,00 (valor nominal pesos uno);
T |6y —FORMAS— DE—LOS- TiITULOS:—tas Obligaciones—Negociables—estaran— ——— ————
representadas en un Certificado Global Permanente para su depdsito en Caja de
— Valores S.A. en los erminos de las "!éyes 20.643 y 13.576 y normas modificatorias
y--complementarias. —Las—mismnas_seran transferibles dentro del sistema de  _
deposito colectivo. Caja de Valores S.A. se encuentra habilitada a cobrar
1 aranceles a los depositantes que ¢stos podran trasladar a fos tenedores detas — — —— —
Obligaciones Negociables (los “Tenedores”). Los Tenedores renuncian al derecho
= de exigir la entrega dc laminas individuales. 7) FORMA DE COLOCACION Y
PLAZO—La colecacidn-sera-realizada-por-~subasta-o-licitacion-publica” a travées
del Sistema Eleciidonico de Colocaciones Primarias de Mercado Argentino de
Valores S.A. {"SEMAV”) por intermedio de cualquier Agente habilitado para elio,
de_conformidad con las reglas establecidas en el Capitulo iV, del Titulo Vi
- “Mercados y Camaras Compensadoras” de las NORMAS T.0. 2013 y sus
modificaciones deta ChNV-{tas"Normas-CN\*').-Et-plazo seréa-infermade-una-vez —— — — —
obtenida la autorizacion de oferta publica por parte de la CNV y de listado por
- Mercado Argentino de Valores S.A. (“MAV”) y Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
"BYMA") y comprendera un Periodo de Difusion de 3 (tres) dias habiles y un
Perlodo de Licitacion Publica de 1 (un) dia habil. El precio de suscripcion sera fijo
al 100% (cien por ciernto) del valor nominal:—En—et-proceso —de-dicitacion—tos— -~
interesados en participar _deberan ofrecer el diferencial adicional pretendido
= expresado como % (tanto por c:ento) con dos deé[rn_al_eg_'(glhzbvtﬂe}-eﬁaa_l_Adlcmnal -
————————————Pretendido™}—El-Emisor-basandose-en- laopinion-del Colocador, podra declarar
desierta la colocacion de las Obhgacuones Negocaables cuando: (i) el valor




nommal total de las ofertas recibidas hubiere sido inferior al esperado por el

—-Emisor;—tit) —si—tos-Diferenciales—Adicionales—Pretendidos—hubieren—sido

superiores a los esperados por el Emisor; (iii) hubieren sucedido cambios

adversos en los mercados financieros y/o de capitales locales, asi como en [as

-—————|-condiciones-generales_del Emisor y/o de la Republica Argentina, incluyendo

con caracter meramente enunciativo, condiciones politicas, econdmicas,

financieras o de tipo de cambio en la Republica Argentina o crediticlas del—
Emisor que pudieran hacer que no resulte aconsejable efectuar la transaccién

_.———c—‘rw"stam—ta—cm-omm—yf' 1A o—n‘egocrmn. ™ W’*ﬂi‘ga‘:.l‘,‘ les Negoeiablea.

contemplada en el Prospecto, en razén de encontrarse afectadas por dichas

En caso que se declare desierta la colocacion de las Obligaciones

Negociables, las ofertas presentadas quedaran automaticamente sin efecto. 8)

del Periodo de Licitacion. La integracion debera ser efectuada mediante

transferencia bancaria a la cuenta que se inforime en el aviso de resultados de

la_colocacién (el “Aviso de Resultados”). La_Fecha de Integracién sera la

Fecha de Emision de las Obligaciones Negociables. 9) FECHA DE

T VENCIMIENTO: Sera a tos 36 (treinta y seis) meses deta-Fectrade-Emisidon-y

serd informada en el aviso de suscripcion de la colocacidon (el “Aviso de

Suscripcion”). Si la Fecha de Vencimiento y/o cualquier fecha en la que

fuera un dia habil, el pago de los montos bajo las Obligaciones Negociables

sera efectuado en el dia habil inmediato posterior. Cualquier pago adeudado
bajo _las QObligaciones Negociables efectuado en_dicho dia_habil inmediato

corresponda realizar un-page-en—relacion con-las-Obligacionos-Negociablesno— -

posterior tendra la misma valider que si hubiera sido efectuado en la fecha

Y FECHAS DE PAGO: Las Obligaciones Negociables amortizaran en doce (12)

cuotas trimestrales y consecutivas que sc distribuiran de la siguiente manera:

emitido; y (b) dos (2) ultimas cuotas equivalente al 8,50% del capital

efectivamente emitido. La primera fecha de pago de capital sera a los 3 (tres)
|_meses de la Fecha de_Emisian. Las fechas de pago seran informadas en el

original en Ta cual vencia, o devengando imterds atguno 10 AMORTIZACION——— ——

—{a)y-en—diez{10}cuotasequivatentes—al-8,30% sebre—el-capital-efectivamenta — —

Aviso de Suscripcién. 11) MONTO MINIMO DE SUSCRIPCION: VN$ 100.000

(pesos cien mil) y multiplos de VN $1T (un peso); 12) TASA DE INTERES Y
FECHAS DE PAGO: La tasa de interés sera variable expresada en % (tanto por

ciento) nominal anual. Resultara de la suma de una Tasa de Referencia (tal
—ctomo seta define—nas—adelante}—mas-—un—Diferenciat—Adicional—que—se-

determinara al cierre del Periodo de Licitacion (la “Tasa de Interés”). El Emisor

podra establecer una o varias Tasas e Interés maxima aplicable a uno, alguno
y/o-todos—los Periodos —de- Interés que seran informadas_en el Aviso de

Suscripcion. Las fechas de pago de los intereses seran informadas en el Aviso

Interes”) y la primera fecha de pago de intereses vencera a los 3 (tres) meses

de Suscripcion. Los pagos de intereses seran trimestrales (el "Periodo de

de la Fecha de Emision. Para ef calculo de los intereses a pagai se tomaran los

determinar los dias efectivos de cada Periodo de Interés se tomaran en cuenta

los dias transcurricdos entre la Gltima fecha de pago, inclusive, y la fecha de

—page-cerrespondiente-al Periodo-de-Interés-acalcular-exclusive. Para el primer

o facti for-carier-Potiodo-de-tetar bitirariet-divi 365

Periodo d= Interés se computaran los dias efectivamente transcurridos entre la

Fechz de Emisidn, inciusive, y la fecha de pago del primer Periodo de Interes,

nyslus-ue_tasa_da_Reiexencm_Sem_ememgmMmmalmple de la serie

de la tasa BADLAR- tal como la define, calcula y publica el Banco Central de

la RenuYlica Argentina (“BCRA™)- durante el pericdo comprendidoentre—el

octavce Dia Ha“#! anterior al inicic de cada Periodo de Interés, inclusive, y el
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octavo Dia Habil anterior a la fecha de pago dc cada servicio de Interés,

exclusive. En caso que |a tasa BADLAR dejare de ser informada por el BCRA 1
se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la tasa BADLAR que informe el BCRA o, (ii)
en—caso de no existir oo informarse tatasa sustituta—indicada—en (i) B

precedente, se calculara la Tasa de Referencia. considerando el promedio de

tasas para depdsitos a plazos fijo en pesos por un monto mayor a un millén en

po . 30 v 35 dias_inf | | . (5)-pri
banccs privados de la Argentina. Para elegir los cinco (5) primeros‘bancos

—

privados se considerara el ultimo informe de depdsitos disponibles publicados

por el BCRA previo al inicio de cada Periodo de Interés; 13) AGENTE DE
DEPOSITO COLECTIVO: Sera Caja de Valores S.A. 14) PAGO DE LOS '
—SERWCIOStaamortizacion y-los pagos de tos-intereses correspondtentes a1

ias Ovliyaciones Negociables. seran efectuadas por el Emisor mediante la

transferencia de jos importes correspondientes a Caja de Valores S.A. —para su
acreditacton—en—tas—cdentas—de los—tenedores—con—-derecho—a—cobro- -15)——-~~—‘—J"

DESTINOS DE LOS FGCNDOS: Los recursos provenientes de la colocacion de

Tas Obligaciones Negociablcs seran destinados a capital de trabajo, mas ‘
precisamente en el proyecto inmobiliario Torre Murguia 16) MERCADQS = = &

AUTORIZADOS EN LOS QUE SE OFRECERAN LOS VALORES NEGOCIABLES:

MAYy BYMATt77AGENTES Y TODO OTRO INTERVINIENTE EN EL PRO EE——
DE EMISION ¥ COLCCACION Y GASTOS CORRESPONDIENTES: Benedit

Bursatil S.A. 18) RESCATE POR CUESTIONES IMPOSITIVAS: Las Obligaciones

—Neaociables-peodran-serrescatadas-por cl-Emisor-ak-100% de-su-vater nominat
resiqual mas los intereses devengados a la fecha del rescate, en forma total y

no parcial, en caso de ocurnr ciertos acontecimientos de naturaleza impositiva
i ie_se originen_como resultado de cualquier cambio ylo

modificacion de las leyes (o regulaciones o normativa promulgada en virtud de

—ellas)detaArgentinayro cuatquier subdivision politica y/o cualquier autoridad I

fiscal del pais y/o cualguier cambio en la aplicacion, administracion y/o

— | gue-el-Emisor-quedars—obligado—a-pagar-montes—adicionales—por-impuestos; B

interpretacion oficial de dichas leyes, regulaciones o normativa, en cuanto a

tasas, contribuciones o cualquier otro concepto, respecto de las Obligaciones

Negociables no contemplado al momento de la emision. 19) GARANTIA:
Garantizar S.G.K. actuard como_ Entidad de Garantia por el 100% de las

Obligaciones Negociables y actuara como tal en caracter de liso, llano y
—principatpagador con renuncia al beneficio de excusion y division.

Puesto cl tema a consideracion, los Sres. Directores aprueban por unanimidad

} Se-2p de
lo ?rnppunstc Bore restdetrtes

Seguidamente, se pone a consideracion de los presentes el segundo punto del
Orden del Dia: 2) Autorizaciones. -

Ffoma nuevamente ta patabra—el-St—Presidente y propone @ tos presentes sub- |
delegar en Ing. Carlos A. Villanueva y Ing. Marcelo Pablo Villanueva para que,

de manera indistinta. firmen toda la documentacion que corresponda,

contesten-vistasacepten-modificaciones-y-cuanto-mas-sea-neecesario-para-a —
emisidén y colocacion de las Obligaciones Negociables Serie I, incluyendo

decidir las fechas de efectiva colocacion una vez logradas las autorizaciones o -1
de Oferta Pablica y Listado, decidir, en caso de corresponder tasas maximas y -
minimas aplicables a las Obligaciones Negociables, a modificar cualquier

condicion decidida—en tapresente tenisndo en cUenta 1as condiciones del T
mercado. Asimismo propone facultar al Agente Organizador y Colocador para );_

realizar todas las gestiones necesarias antes los Mercados, Caja de Valores y

la- Gl firmaado-tedaaguella-dosumemacion-queecarrespondayque-aquetas-




~inctituciones no exijan sean firmado por representantes o autorizados de la

Seciedad. Puesto el 1ema 3 consideracion, los Sres. Directores resuelven por

_unanimic'ac 2nrober 5 nropuesto por el Sr. Presidente.

—Sin—etro asuntoquetrator, se cierra ta sesion siendo tas 1330 horas previa

lectura y ratificacion de lo actuado.

Dobore  \inea vale = 30 de. Octunre de 208




