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ACTA N° 9: En la Ciudad de Charata, departamento de Chacabuco de la ri)@ncxﬁ;ﬁf T‘
Chaco. a los 16 dias del mes de septiembre de 2020, se reinen en la sede sodjal lgs Skese
Gerentes de LIPSA S.R.L. (Ia “Sociedad”), siendo las 15 horas. Preside la retiidn el ST
Daniel Moudjoukian. Encontrandose reunido el quorum legal y estatutario para s I,
declara legalmente constituida la Reunién de Gerentes, y seguidamente p J_L‘y
consideracion de los presentes el primer punto del Orden del Dia: 1) Consideracién de la
aprobacion de los restantes términos y condiciones del Programa Global de Emisién
de Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles en Cuota Partes) por un Monto; ;-
Maiaximo de hasta US$ 20.000.000 (Délares estadounidenses Veinte millones) (o sui;__ ;
equivalente en otras monedas), en circulacion en cualquier momento: El Sr. Daniel
Moudjoukian expresa que, como es de conocimiento de los Sefiores Gerentes, la reunion de
socios de la Sociedad celebrada el 15 de septiembre de 2020 (la "Reunién de Socios")
aprobd la creacion de un Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables
Simples (No Convertibles en Cuota Partes) por un Monto Miaximo de hasta US$
20.000.000 (Dolares estadounidenses Veinte Millones) (o su equivalente en otras
monedas), en circulacion en cualquier momento (el “Programa”). Seguidamente, el Sefior
Presidente informa que conforme a lo indicado en el prospecto del Programa que sera
presentado a la Comision Nacional de Valores (la “CNV™), que ha sido puesto a la
disposicién de los Sefiores Gerentes con anterioridad a la presente reunion y el cual por
razones de indole practica no se transcribe en la presente acta, los principales términos y
condiciones del Programa son: (1) Emisor: LIPSA S.R.L.; (2) Colocadores: Los eventuales
colocadores respecto de cada serie de obligaciones negociables se designaran en cl
respectivo suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto™) correspondiente a cada
seric de obligaciones negociables; (3) Monto: Se podran emitir obligaciones negociables
por un monto de capital total maximo en circulacién en cualquicr momento de USS
20.000.000 (o su equivalente en otras monedas); (4) Duracion del Programa: El plazo de
duracién del Programa ser4 de 5 afios contados desde la fecha de la autorizacion de oferta
publica otorgada por la CNV; (5) Emisién en Clases v/o Series: Dentro de cada clase, la
Sociedad podra emitir series de obligaciones negociables, sujeto a términos idénticos a los
de los demas series de dicha clase, salvo que la fecha de emisién, el precio de emision y la
fecha de pago de intereses inicial, pueden variar; (6) Rango: Las obligaciones negociables
emitidas en el Programa calificaran como obligaciones negociables simples no convertibles
en cuota partes segiin la ley argentina y seran emitidas con ajuste a todos los requerimientos
de la Ley N° 23.576 (la “Ley de Obligaciones Negociables) y las demads leyes y
reglamentaciones argentinas aplicables y cumplirdn todos sus términos; (7) Precio de
Emision: La Sociedad podra emitir obligaciones negociables a su valor nominal o a
descuento o prima de su valor nominal, segun detalle el respectivo Suplemento de
Prospecto; (8) Monedas: La Sociedad podrd emitir obligaciones negociables en cualquier
moneda segtn especifique el respectivo Suplemento de Prospecto. También podrd emitir
obligaciones negociables con capital e intereses pagaderos en una o mas monedas distintas
de 1a moneda en que se denominan, con el alcance permitido por la ley aplicable; (9)
Vencimientos: La Sociedad podra emitir obligaciones negociables con vencimientos en la
fecha especificada en el Suplemento de Prospecto respectivo, la cual debera ser de no
menos de siete dias desde la fecha de emisiéon o el periodo minimo establecido bajo la
regulacion de la CNV; (10) Intereses: Las obligaciones negociables podran devengar
intereses a una tasa fija o con un margen por sobre o debajo de una tasa variable en base a
la tasa BADLAR, las tasas del Tesoro estadounidense o cualquier otra tasa base, o por
referencia a un indice o féormula segin se indique en el respectivo Suplemento de
Prospecto. También la Sociedad podra emitir obligaciones negociables que no devenguen
intereses, segtn pudiera especificar el respectivo Suplemento de Prospecto; (11) Rescate:
El respectivo Suplemento de Prospecto podra disponer que las obligaciones negociables de
una serie podran ser rescatadas a opcién nuestra y/o a opcién de los tenedores, en su
totalidad o en parte, al precio o a los precios especificados en el Suplemento de Prospecto
aplicable. El rescate parcial se realizara proporcionalmente; (12) Rescate por Cuestiones
Impositivas: Las obligaciones negociables podran ser rescatadas por la Sociedad en su
totalidad, no en forma parcial, a un precio igual al 100% del monto de capital mas intereses
devengados e impagos en caso de ocurrir ciertos supuestos fiscales en Argentina; (13)
Oferta de Recompra: El Suplemento de Prospecto correspondiente podria disponer que,
ante ciertos acontecimientos alli descriptos, se le exija a la Sociedad realizar una oferta para
recomprar obligaciones negociables de la respectiva serie a un precio establecido en y de
acuerdo con las condiciones del Suplemento de Prospecto respectivo; (14) Recompra por
Cambio de Control; Salvo que se especifique de otro modo en ¢l Suplemento de Prospecto
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aplicable a una serie de obligaciones negociables, ante un Supuesto de Rec
Cambio de Control, la Sociedad hard una oferta para comprar todas las Ob
Negociables de cada serie, un monto igual al monto minimo de suscripcion auto
multiplos enteros permitidos en exceso de los mismos, siempre que el monto prineip

dicha Obligacién Negociable no sea inferior al monto minimo de suscripcién autorizado (o ~

multiplos enteros permitidos en exceso de los mismos), a un precio de compra en efectivo/
equivalente al 101% del monto de capital de Obligaciones Negociables mas los intereses.

devengados y no pagados, si los hubiera, hasta la fecha de compra; (15) Compromisos, .

incluyendo compromiso de no gravar y eventos de incumplimiento: Seran los usuales para

operaciones de esta naturaleza, segin se determine en el Prospecto de Programa y/o en el
Suplemento de Prospecto correspondiente; (16) Denominaciones: Se emitirdan obligaciones
negociables, en las denominaciones especificadas en el respectivo  Suplemento de
Prospecto, sujeto a las leyes aplicables y Normas de la Comision Nacional de Valores
(segim N.T. 2013 modificatorias y complementarias) (las “Normas de la CNV”); (17)
Forma: Salvo que se especifique de modo distinto en el Suplemento de Prospecto
correspondiente, las obligaciones negociables estaran representadas en un certificado global
permanente, a ser depositado en Caja de Valores S.A. (“CVSA”) de acuerdo a lo
establecido por la Ley N°24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados (la “Ley
de Nominatividad de Titulos Valores Privados™). Las transferencias se realizardn dentro del
sistema de deposito colectivo, conforme a la Ley N°20.643 y sus posteriores
modificaciones, encontrandose habilitada CVSA para cobrar los aranceles de los
depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores de las obligaciones negociables:
(18) Negociacién: Se solicitara la autorizacion para el listado y la negociacion de las
obligaciones negociables en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA™) y el Mercado
Abierto Electronico S.A. (el “MAE™), respectivamente, y/o cualquier otro mercado de
valores autorizado tanto en la Republica Argentina como en el exterior, segin se
especifique en el respectivo Suplemento de Prospecto. No podemos garantizar, no obstante,
que estas solicitudes ser4n aceptadas. Podran emitirse obligaciones negociables en el marco
de este Programa que no coticen en bolsa, y el respectivo Suplemento de Prospecto
relacionado con una serie de obligaciones negociables especificard si las obligaciones
negociables de dicha serie han sido admitidas al régimen de cotizaciéon de BYMA y el

AE y/o en cualquier otra bolsa de valores de la Republica Argentina o del exterior. (19)

.. Naciondu€y Aplicable: La Ley de Obligaciones Negociables establece los requisitos para que las

"7 obligaciones negociables revistan tal cardcter y las leyes y reglamentaciones argentinas

regirdn nuestra capacidad y autoridad societaria para crear este Programa y ofrecer las
obligaciones negociables en Argentina como asi también otorgar las obligaciones
negociables y ciertas cuestiones en relacién con la asamblea de tenedores, incluyendo
quérum, mayoria y requisitos para su convocatoria. Todas las demds cuestiones respecto de
las obligaciones negociables se regiran y seran interpretadas de acuerdo con las leyes que
oportunamente se¢ establezcan en el respectivo Suplemento de Prospecto; (20) Jurisdiccion:
Segun sea establecido en el Suplemento de Prospecto correspondiente, nos someteremos
irrevocablemente a la jurisdiccion no exclusiva de cualquier tribunal de estado o federal
con asiento en Manhattan, Ciudad y Estado de Nueva York, cualquier tribunal argentino
con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, incluidos los juzgados de primera
instancia en lo comercial y el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, en virtud de la
delegacion de facultades otorgadas por el BYMA a la BCBA en materia de constitucion de
tribunales arbitrales, o el tribunal arbitral permanente que corresponda al mercado donde se
listen las Obligaciones Negociables, segim las disposiciones del Articulo 46 de la Ley de
Mercado de Capitales, y cualquier tribunal competente en el lugar en que tiene constituido
su domicilio social a efectos de cualquier accion o procedimiento que surja o se relacione
con las obligaciones negociables. Renunciaremos irrevocablemente, con el méaximo alcance
permitido por la ley, a interponer cualquier excepcién con respecto a la determinacion del
fuero en que tramite cualquiera de tales acciones o procedimientos iniciados en tal tribunal,
y a oponer como defensa la inconveniencia de fuero para tramitar tal procedimiento o
accion. Hemos acordado asimismo que la sentencia en firme que dicte dicho tribunal en
relacién con dicha accién o procedimiento sera definitiva y vinculante para nosotros y
podra ser ejecutada en cualquier tribunal a cuya jurisdiccion estemos sujetos mediante un
juicio sobre dicha sentencia; teniendo en cuenta, sin embargo, que el traslado de
notificaciones que se nos hiciese se realizara conforme al procedimiento permitido por ley;
(21) Colocacién de las Obligaciones Negociables en Argentina: Las obligaciones
negociables a ser emitidas en el marco de este Programa podran ser ofrecidas al publico en
Argentina de acuerdo con la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV: y (22)
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Calificaciones de Riesgo: La Sociedad ha optado por no calificar el Programal ];af’-Socfc a
podra optar por calificar cada una de las clases o series de obligaciones
emitirse bajo el Programa, conforme lo determine en cada oportunidad en ¢
Suplemento de Prospecto. Luego de un intercambio de opiniones la Gerencia R
por unanimidad aprobar y ratificar los términos y condiciones del Prog
precedentemente descriptos, segiin se exponen en el prospecto de Programa, que sera /
presentado ante la CNV y entidades que correspondan en el contexto de la solicitud de la
autorizacion de la oferta ptblica y listado del Programa. Acto seguido, el Sr. Presidente
pone a consideracion el segundo punto del Orden del Dia: 2) Subdelegacion de
facultades: Seguidamente, el sefior Presidente propone que, vista la subdelegacion de
facultades estipulada por la Reunién de Socios, se designe a los Sres. Moudjoukian Daniel
y a Moudjoukian Cristian, (los “Funcionarios Autorizados™) para que cualquiera de ellos,
scparada, alternada o conjuntamente, negocien, aprucben y determinen los términos y
condiciones definitivos del Programa. Asimismo el sefior Presidente propone que s
designe y autorice a los Funcionarios Autorizados para que indistintamente cualquiera de
ellos, o actuando conjuntamente, soliciten la oferta publica ante la CNV y la aprobacion
del Programa en bolsas y mercados del pais y/o mercados del exterior, incluyendo la
realizacion de todos los tramites pertinentes ante la CNV, BCBA, BYMA, MAE, CVSA
y/u otros organismos que pudieran corresponder, suscribiendo a tales efectos cualquier
documentacion que fuera necesaria y efectuando cuantas declaraciones y/o aclaraciones
fuera menester, tendientes a la obtencién de la autorizacion de oferta publica, al listado y
negociacion en los mercados, bolsas y/o entes antes mencionados y, en su caso, al ingreso
de depésitos colectivos, y quedando autorizados para negociar y suscribir todos los
contratos y documentos necesarios para implementar la emision de las Obligaciones
Negociables, incluyendo sin caracter limitativo el contrato de agencia de registro y pago, el
contrato de colocacion correspondiente y el suplemento de prospecto, otorgandoseles
amplias facultades para efectuar con respecto a las Obligaciones Negociables cualquier
modificacion, supresion o agregado que fueran convenientes o que pudieran provenir de
criterios sustentados por la CNV, bolsas de comercio y/o mercados del pais y/u otros
mercados equivalentes, dentro de los pardmetros existentes. Luego de un breve intercambio
de opiniones, la Gerencia aprueba por unanimidad: (i) subdelegar las facultades
previamente delegadas en la Gerencia por la Reunion de Socios N° 8, de fecha 15 de
Septiembre de 2020, en los Funcionarios Autorizados, para que cualquiera de ellos,
separada, alternada o conjuntamente, negocien, aprueben y determinen los términos y
condiciones definitivos del Programa; (ii) Designar y autorizar a los Funcionarios
Autorizados para que indistintamente cualquiera de ellos, o actuando conjuntamente,
soliciten la oferta publica ante la CNV y la aprobacion del Programa en bolsas y mercados
del pais y/o mercados del exterior, incluyendo la realizacion de todos los tramites
pertinentes ante la CNV, BCBA, BYMA, MAE, CVSA y/u otros organismos que pudieran
corresponder, suscribiendo a tales efectos cualquier documentacién que fuera necesaria y
efectuando cuantas declaraciones y/o aclaraciones fuera menester, tendientes a la obtencion
de la autorizacion de oferta publica, al listado y negociacion en los mercados, bolsas y/o
entes antes mencionados y, en su caso, al ingreso de depositos colectivos, y quedando
autorizados para negociar y suscribir todos los contratos y documentos necesarios para
implementar la emision de las Obligaciones Negociables, incluyendo sin carécter limitativo
el contrato de agencia de registro y pago, el contrato de colocacion correspondiente y el
suplemento de prospecto, otorgandoseles amplias facultades para efectuar con respecto a
las Obligaciones Negociables cualquier modificacion, supresion o agregado que fueran
convenientes 0 que pudieran provenir de criterios sustentados por la CNV, bolsas de
comercio y/o mercados del pais y/u otros mercados equivalentes, dentro de los parametros
existentes. El Sr. Presidente pone a consideracion de los Sres. Socios el tercer punto del
Orden del Dia: 3) Aprobacion Adhesion a BYMA LISTADAS v aceptacién de sus
términos y condiciones: El Socio Gerente informa que el Directorio de Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. resolvio la implementacion de un sistema de presentacion digital (“BYMA
Listadas™) cuyo objetivo principal es facilitar a los emisores el reemplazo gradual de las
presentaciones en papel, por documentos electrénicos. En este sentido, el Sr. Presidente
manifiesta que corresponde que la gerencia considere la adhesion al mencionado régimen.
Luego de una breve deliberacion, los Socios Gerentes en forma unanime RESUELVEN
adherirse al sistema BYMA Listadas, aceptando los términos y condiciones del mismo, y
autorizar a los Sres. Cristian Moudjoukian, Daniel Moudjoukian, insertar otros autorizados
a realizar todo acto o gestién para la implementacion del sistema con facultades para fijar
correo electronico, hacer presentaciones, designar autorizados y cualquier otro acto
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Pilar Dommguez Pose Francisco RO_]aS Andri, Rodrlgo Cordoba y/o a quienes éstos ;‘f Folio B
autoricen para que, actuando conjunta o indistintamente cualquiera de ellos, realicen las ; ‘ O\'j
presentaciones ante la CNV, MAE, BYMA y CVSA en las cuales se solicite la oferta /
publica, listado y/o negociacion del Programa y de las clases y/o series a emitirse bajo el B s

mismo, tomando vista de las actuaciones, contestar vistas, impulsar los tramites y realizar,
en fin, cuantos mas tramites fueren necesarios para obtener las aprobaciones necesarias
para que la Sociedad obtenga la autorizacion de oferta publica del Programa y de las clases
y/o series de obligaciones negociables a emitirse bajo el mismo y la autorizacion de listado
y/o negociacion del Programa en los mercados organizados, suscribiendo a tal efecto toda
la documentacion que resulte pertinente. Luego de un breve intercambio de opiniones, la
gerencia resuelve por unanimidad aprobar la propuesta en su totalidad. A continuacion, se
pone a consideracion el quinto y ultimo punto del Orden del Dia: 5) Designacién del
Responsable de Relaciones con el Mercado: Torna la palabra el Sr. Presidente e informa
que atento a lo dispuesto por el articulo 99 inciso a) de la Ley de Mercado de Capitales,
resulta indispensable la designacion de un responsable de relaciones con el mercado. En tal
sentido, el Sr. Presidente propone a Lichtschein Maximo como responsable de relaciones
con el mercado titular y a Tirantino Erick como responsables de relaciones con el mercado
suplentes. Luego de una breve deliberacion, se resuelve por unanimidad aprobar la
propuesta del Sr. Presidente. No habiendo mds asuntos que tratar se cierra el acta siendo las
16 horas.
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EL COLEGIO DE ESCRIBANOS de la PROVINCIA DEL
CHACO, Republica Argentina, en virtud de las facultades

conferidas por ley, LEGALIZA la firma y el sello del escribano/a

ARTIEDA MARIA LUISA

---------------------------------------------------------------------------------------------------

obrantes en la ACTUACION NOTARIAL Ss=— —~
A-00770126 MARBETES CERTIFICO FOTOCOPIA

presentada en el dia de la fecha.
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