PROSPECTO DE PROGRAMA

Liderazgo en
produccion con
sustentabilidad
agricola

LIPSA S.R.L.

PROGRAMA PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES
(NO CONVERTIBLES EN CUOTAS SOCIALES) POR UN MONTO DE HASTA US$
150.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CIENTO CINCUENTA MILLONES)

(O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

El presente prospecto (en adelante, el “Prospecto”) corresponde al Programa de Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles en
Cuotas Sociales) por un monto maximo en circulacién en cualquier momento de hasta US$150.000.000 (Délares Estadounidenses ciento
cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas) (en adelante, el “Programa’) de LIPSA S.R.L., CUIT 30-71156677-1, (en adelante,
indistintamente, “LIPSA”, la “Sociedad”, la “Compafia” o la “Emisora”) en el marco del cual ésta podra emitir obligaciones negociables
simples, no convertibles en cuotas sociales, con garantia comin, especial y/o flotante, y/u otra garantia (incluyendo, sin limitacion, garantia
de terceros), subordinadas o no (en adelante, las “Obligaciones Negociables™).

Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en Délares Estadounidenses o en cualquier otra moneda, segin se determine al
momento de emitirse cada clase y/o setie y/o tramo; en los correspondientes suplementos de prospecto cotrespondientes a cada clase y/o
serie de Obligaciones Negociables (en adelante los “Suplementos”, y cada uno indistintamente un “Suplemento de Prospecto”).

Las Obligaciones Negociables podrin ser emitidas en distintas clases con términos y condiciones especificos diferentes entre las
Obligaciones Negociables de las distintas clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma clase siempre tendran los mismos términos
y condiciones especificos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma clase podrin ser emitidas en distintas series con los
mismos términos y condiciones especificos que las demas Obligaciones Negociables de la misma clase, y aunque las Obligaciones
Negociables de las distintas seties podran tener diferentes fechas de emision y/o precios de emision, las Obligaciones Negociables de una
misma serie siempre tendran las mismas fechas de emisioén y precios de emision.

El monto, denominacién, moneda, precio de emisién, fecha de amortizacién, vencimiento e intereses, si los hubiera, y garantfas, de
correspondet, junto con los demas términos y condiciones aplicables a cualquier clase y/o setie de las Obligaciones Negociables, serdn los
que se especifiquen en el Suplemento de Prospecto, el cual complementara los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
descriptas en la seccion “De la Oferta y Negociacién - Descripcion de las Obligaciones Negociables™ del presente Prospecto. Los plazos de
amortizacién siempre estaran dentro de los plazos minimos y maximos que permitan las normas vigentes. Las Obligaciones Negociables
podran devengar intereses a tasa fija o flotante o de cualquier otra manera, o no devengar intereses, segin se especifique en el Suplemento
de Prospecto correspondiente. Los intereses seran pagados en las fechas y en las formas que se especifiquen en el Suplemento de Prospecto
correspondiente.

Las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el presente Programa podran encontrarse alineadas a los cuatro componentes principales
de los Principios de Bonos Verdes de 2018 (GBP, por sus siglas en inglés) del ICMA (International Capital Market Association) y podran
ser emitidas siguiendo los “Lineamientos para la Emision de Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en Argentina” contenidos
en el Anexo III, del Capitulo I, del Titulo VI de las Normas (T.O. Resolucion General N°622/2013 y sus modificaciones) de la Comision

Nacional de Valores (la “CNV”, y los “Linecamientos para la Emisién de Bonos SVS”, respectivamente) y lo dispuesto en la Guia de Bonos

Sociales Verdes y Sustentables en el Panel de BYMA (la “Guia BYMA”). La descripcion de los posibles proyectos verdes, sociales y/o
sustentables a ser financiados por las Obligaciones Negociables; los mecanismos que seran utilizados para garantizar la trazabilidad del
proyecto y la trasparencia del uso de los fondos; el tiempo estimado de asignacion total de los fondos al proyecto; el informe de revision
externa y los datos de identificacién del revisor; y la descripcion de las consecuencias de incumplir los compromisos asumidos seran los que
se especifiquen en los Suplemento correspondientes a cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables el cual complementara los términos
y condiciones de las Obligaciones Negociables descriptas en la seccién “De la Oferta y la Negociacién - Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables” del presente Prospecto.

La CNV no ha emitido juicio sobre el caracter Verde, Social, y/o Sustentable que puedan tener las potenciales emisiones bajo el
Programa. A tal fin, el 6rgano de administracion se orientara por los Lineamientos contenidos en el Anexo III del Capitulo I del
Titulo VI de las Normas de la CNV.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables emitidas bajo el Programa fue autorizada por Resoluciéon N° RESFC-2021-
21493-APN-DIR#CNYV de la CNV de fecha 11 de noviembre de 2021. La ampliacion del monto del programa de US$20.000.000
(Dolares Estadounidenses veinte millones) a US$50.000.000 (Doélares Estadounidenses cincuenta millones) fue autorizada por
Disposicion N° DI-2022-41-APN-GE#CNYV de la Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 5 de agosto de 2022. La ampliacion
del monto del programa de US$50.000.000 (Doélares Estadounidenses cincuenta millones) a US$150.000.000 (Dolares
Estadounidenses ciento cincuenta millones) fue autorizada por Disposicién N° DI-2024-6-APN-GE#CNYV de fecha 29 de enero
de 2024.
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Estas autorizaciones solo significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido
juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la informacién contable, financiera y econémica, asi como de toda otra
informacién suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracién y, en lo que les atafie, del
o6rgano de fiscalizacién de la Emisora y de los auditores externos en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se
acompafian y demds responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N°26.831. El 6rgano de administracién de la Emisora
manifiesta, con caracter de declaracién jurada, que el presente prospecto contiene a la fecha de su publicacién informacién veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Sociedad y de toda aquella que deba ser
de conocimiento del puablico inversor con relacién a la presente emisioén, conforme las normas vigentes.

Las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa, una vez emitidas, constituiran “obligaciones negociables” bajo la Ley N°
23.576 (en adelante, segin fuera modificada y/o complementada, la “Ley de Obligaciones Negociables™), sujeto al cumplimiento de las
exigencias previstas en su articulo 36 daran derecho a los beneficios dispuestos en la misma, y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento
alli establecidos.

Se solicitard autotizacién para el listado y/o la negociacién de una o mas clases y/o seties de Obligaciones Negociables que se emitan bajo
el Programa en una o mas bolsas y/o mercados autorizados del pais y/o del extetior, segun se especifique en el Suplemento de Prospecto
correspondiente. En este sentido, la Sociedad podra solicitar el listado y negociacién de las Obligaciones Negociables en Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (“BYMA”), y en A3 Mercados S.A. (“A3 Mercados”) y/o en cualquier otro mercado autotizado del pais y/o del exterior,
conforme se determine en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

Para la oferta pablica en la Republica Argentina (en adelante, “Argentina”), se cumplira con lo dispuesto en la Ley N° 26.831 (en adelante,
con sus modificatotias y reglamentarias, la “Ley de Mercado de Capitales”), la Ley N°® 27.440 (con sus modificatorias y reglamentatias, la
“Ley de Financiamiento Productivo”) y en las normas de la CNV, segun texto ordenado por la Resolucién General N° 622/2013 y sus
modificatorias y complementarias (en adelante, las “Normas de la CNV”). Asimismo, resultaran aplicables la Ley General de Sociedades N°
19.550 (en adelante, con sus modificatorias y reglamentarias, la “Ley General de Sociedades™).

A menos que las Obligaciones Negociables se encuentren registradas bajo la U.S. Securities Act of 1933 y sus modificatorias (en adelante, la
“Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos™) las Obligaciones Negociables solo seran ofrecidas en transacciones exceptuadas de
registro bajo la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos y las leyes de valores negociables de otras jurisdicciones.
Consecuentemente, la Sociedad sélo ofrecerd y vendera Obligaciones Negociables registradas bajo la Ley de Valores Negociables de los
Estados Unidos o en transacciones exceptuadas de registraciéon bajo la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos a inversores
institucionales calificados (qualified institutional buyers “QIBs”) (segun los define la Rule 144A (en adelante, la “Regla 144A”) bajo la Ley
de Valores Negociables de los Estados Unidos o fuera de los Estados Unidos bajo la Regulacién S de la Ley de Valores Negociables de los
Estados Unidos (en adelante, la “Regulacién S”). Sin embargo, la Emisora no puede garantizar que las solicitudes cotrespondientes sean
aceptadas.

La creacién del Programa y la emision de Obligaciones Negociables bajo el Programa han sido autorizadas por la reunién de socios de la
Sociedad de fecha 7 de septiembre de 2020, Acta N°10 (en adelante, la “Reunién de Socios™); y por reunién de gerencia de fecha 16 de
septiembre de 2020, Acta N°9 (en adelante, la “Reunién de Gerencia”). Por reunién de socios de la Sociedad de fecha 3 de septiembre de
2021, Acta N°23, se procedio a rectificar y ratificar el Acta de Reunién de Socios N°10. La ampliacion del monto del Programa de
US$20.000.000 (Ddlares Estadounidenses veinte millones) a US$50.000.000 (Délares Estadounidenses cincuenta millones) fue aprobada por
Reunién de Socios de fecha 11 de abril de 2022, Acta N°37. La segunda ampliacion del monto del Programa de US$50.000.000 (Délares
Estadounidenses cincuenta millones) a US$150.000.000 (Délares Estadounidenses ciento cincuenta millones) fue aprobada por Reunién de
Socios de fecha 30 de noviembre de 2023, Acta N° 81. La dltima actualizacion del Programa fue aprobada por la Gerencia en su reunién
de fecha 2 de mayo de 2025, Acta N° 103.

La sede social de la Sociedad se encuentra ubicada en la calle Pringles 221 (3730) de Charata, Provincia de Chaco, Argentina. Sus datos de
contacto son los siguientes: (i) nimero de teléfono: 03731-421872; (ii) numero de fax: 03731-421872; (iii) direccién de correo electronico:
administracion@lipsa.com.ar ; y (iv) pagina web: www.lipsa.com.ar (en adelante, la “Pdgina Web de la Emisora™). El presente Prospecto
se encontrara publicado en el sitio web de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”), www.argentina.gob.ar/cnv bajo el item: “Empresas”
(la “AIF”) en el Boletin Electrénico de A3 Mercados (el “Boletin Electrénico de A3 Mercados™) y en Boletin Diario de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) y también estara disponible para el analisis del pablico inversor en las oficinas de sede social de
la Sociedad.

De conformidad con lo dispuesto por el Criterio Interpretativo N° 94 de 1a CNV, la Sociedad asume la responsabilidad por las
declaraciones realizadas en el Prospecto y sobre la completitud en la divulgacion de los riesgos involucrados y la situacion de
la Sociedad, aclarando que se basan en informacién disponible y las estimaciones razonables de la administracion.

La Sociedad ha decidido que el Programa no cuente con calificaciones de riesgo. La Emisora podra optar por calificar cada una
de las clases o series de Obligaciones Negociables a emitirse bajo el Programa, conforme lo determine en cada oportunidad en
el Suplemento de Prospecto cortespondiente. La Emisora fue calificada por Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo
(Afiliada de Fitch Ratings) como “A (arg)”. Las actualizaciones de la calificacién estaran disponibles en la siguiente Pagina
Web: https:/ /www.fixscr.com/emisor/view?Ptype=emisor&id=3994. Las calificaciones de riesgo no constituiran —ni podran— ser
consideradas como una recomendacion de adquisicion de las Obligaciones Negociables por parte de la Emisora o por parte de
cualquier agente colocador participante en una clase y/o setie bajo el Programa.
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Se informa con caracter de Declaraciéon Jurada que la entidad emisora, sus beneficiarios finales, y las personas fisicas o juridicas
que tienen como minimo el (DIEZ) 10 por ciento de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el
control final, directo o indirecto sobre la emisora, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento
del terrorismo y/o no figuran en las listas de tertroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de
las Naciones Unidas.

Se advierte al publico inversor que la emisora cumple con los requisitos previstos en el Decreto N°621/2021. Atento a ello, en
caso de que el Agente de Deposito Colectivo y/o la emisota incumplan con los debetes de informacién previstos por la R.G.
917 de la CNV podria dejar de gozar de las exenciones impositivas tespecto al impuesto a las ganancias y/o al impuesto a los
bienes personales de los que gozaria el potencial inversor en su caracter de tenedor de las obligaciones negociables a emitirse
en el marco del presente programa global.

La fecha del Prospecto es 17 de junio de 2025
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar una decision de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera considerar la
totalidad de la informacién contenida en este Prospecto y en el Suplemento de Prospecto correspondiente (complementados, en
su caso, por los avisos, actualizaciones y demas documentos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el piiblico inversor deberd basarse en su propio andlisis de la Sociedad, de los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables, y de los beneficios y riesgos involucrados. El contenido de este Prospecto y/ o del Suplemento de Prospecto correspondiente
no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El piiblico inversor deberd consultar con sus propios asesores
respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/ o de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables.

No se ha autotizado, a ningin organizador, agente colocador y/o cualquier otra persona a brindar informacion y/o efectuar declaraciones
respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el presente Prospecto y/o en el Suplemento de
Prospecto correspondiente, y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion y/o declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o
consentidas por la Emisora y/o los correspondientes otganizadores o agentes colocadores.

Ni este Prospecto ni el Suplemento de Prospecto correspondiente constituiran una oferta de venta y/ o una invitacion a formular ofertas de compra de las Obligaciones
Negociables en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/ o invitacion no fuera permitida por las normas vigentes. El priblico inversor deberd
cumplir con todas las normas vigentes en cnalquier jurisdiccion en gue comprara, ofreciera y/ o vendiera las Obligaciones Negociables y/ o en la que poseyera y/o
distribuyera este Prospecto y/ o el Suplemento de Prospecto correspondiente, y deberd obtener los consentimientos, las aprobaciones y/ o los permisos para la compra,
oferta y/ o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualguier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/ o en la que realizaran
dichas compras, ofertas y/ o ventas. Ni la Emisora ni los correspondientes agentes colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas
vigentes.

En caso de distribuirse versiones preliminares del Prospecto (con la leyenda correspondiente), conforme lo previsto en el Articulo 8, Seccién
11, del Capitulo IX, del Titulo II de las Normas de la CNV, el mismo serd confeccionado por la Compaiiia inicamente para ser utilizado en
relacién con la colocacién de las Obligaciones Negociables descriptas en ese documento. La tecepcién de dicho documento preliminar es
personal para cada destinatario de la oferta y no constituye una oferta a ninguna otra persona o al publico en general para que suscriban o de
otro modo adquieran las Obligaciones Negociables. La distribucién de dicho documento preliminar a cualquier persona distinta del
destinatario de la oferta y de las personas, en su caso, contratadas para asesorar a dicho destinatario de la oferta en relacién con los titulos, no
estd autorizada, y cualquier manifestacién de cualquier parte de su contenido, sin el previo consentimiento por esctito de la Compafiia, esta
prohibida. Cada destinatario de la oferta preliminar, al aceptar recibir dichos documentos preliminares, acuerda lo manifestado en este parrafo
y a no distribuir ningin documento alli mencionado.

La informacién contenida en el presente Prospecto corresponde a las fechas consignadas en el mismo y podra sufrir cambios en el futuro. La
entrega de este Prospecto no implicara, bajo ninguna circunstancia, que no se han producido cambios en la informacién incluida en el
Prospecto o en la situacién de la Compaifia con posterioridad a la fecha del presente.

La informacién contenida en este Prospecto con respecto a la situacion politica, legal y econdmica de Argentina ha sido obtenida de fuentes
gubernamentales y otras fuentes publicas y la Compafiia no es responsable de su veracidad. No podra considerarse que la informacién
contenida en el presente Prospecto constituye una promesa o garantia, ya sea con respecto al pasado o al futuro. El Prospecto contiene
resumenes con respecto a términos de ciertos documentos propios que la Compafia considera precisos. Copias de dichos documentos seran
puestas a disposicién del inversor, si asi lo solicitara, para completar la informacién resumida en el presente. Dichos resimenes se encuentran
condicionados en su totalidad a dichas referencias.

EN LAS OFERTAS PUBLICAS INICIALES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LOS AGENTES COLOCADORES QUE
PARTICIPEN EN SU COLOCACION Y DISTRIBUCION POR CUENTA PROPIA O POR CUENTA DE LA EMISORA O DE UN
TITULAR DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PODRAN REALIZAR OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR
EL PRECIO DE MERCADO DE AQUELLAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, CONFORME CON EL ARTICULO 12 DE LA
SECCION IV DEL CAPITULO IV DEL TITULO VI DE LAS NORMAS DE LLA CNV Y DEMAS NORMAS VIGENTES (LAS
CUALES PODRAN SER SUSPENDIDAS Y/O INTERRUMPIDAS EN CUALQUIER MOMENTO). DICHAS OPERACIONES
DEBERAN AJUSTARSE A LAS SIGUIENTES CONDICIONES: (I)y NO PODRAN EXTENDERSE MAS ALLA DE LOS PRIMEROS
30 DIAS CORRIDOS DESDE EL PRIMER DIA EN EL CUAL SE HAYA INICIADO LA NEGOCIACION DE LAS
CORRESPONDIENTES OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN EL MERCADO; (II) PODRAN SER REALIZADAS POR
AGENTES QUE HAYAN PARTICIPADO EN LA ORGANIZACION Y COORDINACION DE LA COLOCACION Y
DISTRIBUCION DE LA EMISION; (III) PODRAN REALIZARSE OPERACIONES DE ESTABILIZACION DESTINADAS A
EVITAR O MODERAR LAS ALTERACIONES BRUSCAS EN EL PRECIO AL CUAL SE NEGOCIEN LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES COMPRENDIDAS EN LA OFERTA PUBLICA INICIAL EN CUESTION POR MEDIO DEL SISTEMA DE
FORMACION DE LIBRO O POR SUBASTA O LICITACION PUBLICA; (IV) NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION
QUE SE REALICE EN EL PERIODO AUTORIZADO PODRA EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A AQUELLOS A LOS
QUE SE HAYA NEGOCIADO LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN CUESTION EN LOS MERCADOS AUTORIZADOS,
EN OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LAS ACTIVIDADES DE ORGANIZACION, DISTRIBUCION Y
COLOCACION; Y (V) LOS AGENTES QUE REALICEN OPERACIONES EN LOS TERMINOS ANTES INDICADOS, DEBERAN
INFORMAR A LOS MERCADOS LA INDIVIDUALIZACION DE LAS MISMAS. LOS MERCADOS DEBERAN HACER




PUBLICAS LLAS OPERACIONES DE ESTABILIZACION, YA FUERE EN CADA OPERACION INDIVIDUAL O AL CIERRE
DIARIO DE LAS OPERACIONES.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, concurso preventivo, acuerdos preventivos extrajudiciales y/o
similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién, las disposiciones de la Ley de Obligaciones
Negociables), y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, estaran sujetos a las disposiciones previstas por las leyes de
quiebra, concursos, acuerdos preventivos extrajudiciales y/o similares y/o demds normas vigentes que sean aplicables. Para mayor
informacion ver “Factores de Riesgo — Factores de Riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables — En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo
extrajudicial los tenedores de las Obligaciones Negociables votardn en forma diferente a los demds acreedores guirografarios” en el presente Prospecto.

En lo que respecta a la informacién contenida en el Prospecto, la Emisora y los agentes colocadores tendrian las obligaciones y
responsabilidades que a cada uno imponen los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. Segun lo establece el referido articulo
119 de la Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los 6rganos de administracion y fiscalizacion,
estos ultimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con relacién a la informacién vinculada a los mismos, y
las personas que firmen el prospecto de una emisién de valores con oferta publica, seran responsables de toda la informacién incluida en los
prospectos por ellos registrados ante la CNV. Adicionalmente, conforme lo previsto en el articulo 120 de la mencionada ley, las entidades y
agentes intermediarios en el mercado que patticipen como organizadores, o colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores
deberin revisar diligentemente la informacién contenida en los prospectos de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas
pattes del Prospecto sélo seran responsables por la parte de dicha informacién sobre la que han emitido opinién.

Los gerentes y sindicos de la Emisora son ilimitada y solidariamente responsables por los perjuicios que la violacién de las disposiciones de la
Ley de Obligaciones Negociables produzca a los obligacionistas, ello atento lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley de Obligaciones
Negociables.

Toda persona que suscriba las Obligaciones Negociables reconoce que se le ha brindado la oportunidad de solicitar a la Emisora, y de
examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacién adicional que considerd necesaria para verificar la exactitud de la informacién
contenida en el presente, y/o para complementar tal informacion.

Los Agentes de Negociacién y Agentes de Liquidacién y Compensacién deberan solicitar a sus clientes, previo cumplimiento de la instruccién
de adquisicion de titulos valores en pesos para su posterior e inmediata venta en moneda extranjera o transferencias de los mismos a entidades
depositarias del exterior, la presentacion de una declaracién jurada del titular que manifieste que no resulta beneficiario como empleador del
salario complementario establecido en el Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y a la Produccién (ATP), creado por el Dectreto
N©° 332/2020, conforme a los plazos y requisitos dispuestos por la DECAD-2020-817-APNJGM de fecha 17 de mayo de 2020 y mod.
Asimismo, dicha declaracién jurada debera incluir la mencién de que la persona no se encuentra alcanzada por ninguna restriccién legal o
reglamentaria para efectuar las operaciones y/o transferencias mencionadas.

En caso de que las Obligaciones Negociables sean ofrecidas fuera de la Argentina, la Compafifa podra preparar versiones en inglés del presente
Prospecto y/o del Suplemento de Prospecto correspondiente a los fines de su distribucién fuera de la Argentina. Dichas versiones en inglés
contendrin solamente informacién contenida en el presente Prospecto y/o en el Suplemento de Prospecto correspondiente (complementados
y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o demas documentos correspondientes).

DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

Este Prospecto contiene cierta informacion expresada en declaraciones sobre hechos futuros. Estas declaraciones prospectivas estin
basadas principalmente en actuales expectativas, estimaciones y proyecciones de la Compafia sobre hechos futuros y tendencias
financieras que pueden afectar las actividades e industrias de la Compaiifa. Al evaluar las declaraciones sobre hechos futuros, deberan
considerarse los factores descriptos en “Factores de Riesgo” y otras declaraciones precautorias incluidas en este Prospecto. Estos “Faczores
de Riesgo” y otras declaraciones describen circunstancias que podrian hacer que los resultados reales difieran significativamente de los
expresados en cualquier declaracién sobre hechos futuros. En consecuencia, se advierte a los inversores que no confien excesivamente
en las declaraciones sobre hechos futuros como si fueran predicciones de resultados reales. Si bien la Compaififa considera que estas
declaraciones sobre hechos futuros son razonables, éstas son efectuadas en base a informacién que se encuentra actualmente
disponible para la Compafifa y se encuentran sujetas a riesgos, incertidumbres y presunciones, que incluyen, entre otras:

e Cambios generales econémicos, financieros, comerciales, politicos, legales, sociales, o de cualquier otra indole en Argentina;

e lLas politicas y regulaciones de los gobiernos nacionales y provinciales, entre ellas las intervenciones del estado,
reglamentaciones e impuestos que afectan a la industria en la que se desarrolla la Emisora, aranceles y otras medidas que
afectan dicha industria;

e Las condiciones macroeconémicas y microeconémicas, sociales y politicas de Argentina y demds paises en los que la
Sociedad desarrolla sus actividades, entre ellas la inflacién, las fluctuaciones de la moneda, el acceso al crédito y los niveles
de crecimiento, inversién y construccion;

e Las reglamentaciones ambientales, incluyendo exposiciéon a riesgos debido a la manipulacién de sustancias peligrosas;
e Laintensa competencia que existe en las industrias en las que opera la Compafia;
o Fallos adversos en procesos legales o administrativos;

e Fluctuaciones o reduccion del valor de la deuda soberana;
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e Deterioro de la situacién comercial y econémica en el plano regional y nacional;
e  El mantenimiento de controles cambiarios o el establecimiento de nuevos controles; y
e Otros aspectos que se detallan en la seccion “Factores de Riesgo”.

Los resultados reales de la Compafifa podrian ser radicalmente diferentes de los resultados que se analizan en estas declaraciones sobre
hechos futuros, debido a que, por su naturaleza, estas iltimas involucran estimaciones, incertidumbres y presunciones. Las declaraciones
sobre hechos futuros que se incluyen en este Prospecto se emiten unicamente a la fecha del presente, y la Compafifa no se compromete
a actualizar ninguna declaracién sobre hechos futuros u otra informacién a fin de reflejar hechos o circunstancias ocurridos con
postetioridad a la fecha de este Prospecto. A la luz de estas limitaciones, las declaraciones referentes al futuro contenidas en este
Prospecto no deberan tomarse como fundamento para una decisién de inversion.

Los términos “se considera”, “podtia”, “serfa”, “se estima”, “continuaria”, “se prevé”, “se pretende”, “se espera”, “se pronostica”, “se
» » » e » e » e

cree”, “se proyecta”, “anticipa”, “planea”, “apunta a”,
identificar declaraciones a futuro. En tales declaraciones se incluye informacién relativa a los resultados de las operaciones, las estrategias
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proyeccion”, “potencial”, “futuro”, “perspectiva’ y otros similares se utilizan para

comerciales, los planes de financiamiento, la posicién competitiva, el entorno del sector, posibles oportunidades de crecimiento, los efectos
de las reglamentaciones futuras y los efectos de la competencia que posible o supuestamente podrfan producirse en el futuro. Estas
declaraciones tienen validez unicamente en la fecha en que fueron realizadas y la Sociedad no asume obligacién alguna de actualizarlas en
forma publica, o de revisatlas después de la distribucién del presente Prospecto, debido a nueva informacion, hechos futuros u otros
factores. En vista de los riesgos e incertidumbres antes mencionados, los hechos y circunstancias futuros que se analizan en este Prospecto
no constituyen una garantia del desempefio futuro y es posible que no ocurran.




DEFINICIONES

A los fines de este Prospecto, “Argentina” significa la Repiblica Argentina, “Pesos”, “ARS”, “Ps.” o “$” significa la moneda de curso legal
en la Argentina, “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América, “Dolares”, “Ddlares Estadounidenses”, “USD” o “US$”
significa ddlares estadounidenses, la moneda de curso legal en los Estados Unidos, “Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado ni
domingo, o cualquier otro dfa en el cual los bancos comerciales en la Ciudad de Buenos Aires no estuvieran autorizados o requeridos por
las normas vigentes a cetrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar, y “Banco Central” o “BCRA” significa Banco Central

de la Republica Argentina. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Prospecto son referencias a las normas en cuestién
incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.




CONSIDERACIONES GENERALES PARA LA INVERSION

Estados Contables
El ejercicio social de la Sociedad cierra el 31 de diciembre de cada afio.

En este Prospecto se incluye informacion resultante de los estados contables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, 31 de diciembre de
2023 y 31 de diciembre de 2022, auditados por Price Waterhouse & Co S.R.L.:

- El socio de Price Waterhouse & Co S.R.L. firmante de los estados contables al 31 de diciembre 2022 fue el contador Mariano Tomatis,
matriculado en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de Chaco bajo la matricula N°© 2372 F° 2372 T° XII.

- El socio firmante de los estados contables al 31 de diciembre de 2023 fue el contador Guillermo Miguel Bosio, matriculado en el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de Chaco bajo la matricula N° 4055 F° 4055 T° XXI.

- El socio firmante de los estados contables al 31 de diciembre de 2024 fue el contador Guillermo Miguel Bosio, matriculado en el
Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de Chaco bajo la matricula N° 4055 F° 4055 T° XXI.

La Sociedad presenta sus estados contables de acuerdo con las disposiciones vigentes de la CNV.

Los auditotes externos pertenecientes a la firma Price Waterhouse & Co S.R.L. fueron designados mediante Actas de Gerencia N° 38 de
fecha 20 de abril de 2022, N° 69 de fecha 3 de mayo de 2023 y N° 88 de fecha 12 de abril de 2024 para los estados contables de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Se informa que a la fecha del presente Prospecto no se han producido variaciones significativas patrimoniales ni de resultados, mas alld de
las informadas en el subtitulo “CAMBIOS SIGNIFICATIVOS” de la “Seccion VI - Antecedentes Financieros” del presente Prospecto.

Informacion sobre el mercado

La informacién sobre el mercado empleada a lo largo del presente Prospecto fue extraida de informes confeccionados por terceros no
relacionados. Dichos informes en general indican que la informacién alli contenida se ha tomado de fuentes que segin estos terceros
independientes son confiables. Puede suceder que cierta informacién sobre el mercado consignada en la presente (incluyendo los montos
porcentuales) no sume debido al redondeo.

Redondeo

Ciertos montos que aparecen en este Prospecto (incluyendo montos en porcentajes) han estado sujetos a ajustes de redondeo. En
consecuencia, las cifras que se exponen para la misma categoria presentada en cuadros distintos o pattes distintas del presente pueden variar
levemente y las cifras que figuran como totales en ciertos cuadros pueden no constituir la suma aritmética de las cifras que las preceden.




I. INFORMACION SOBRE LA EMISORA
a) Resefa histérica

LIPSA S.R.L. es una Sociedad de responsabilidad limitada constituida en Charata, Provincia de Chaco, Republica Argentina. La sociedad
fue constituida con fecha 20 de mayo de 2010 y se encuentra inscripta ante el Registro Pablico de Comercio con fecha 27 de septiembre
de 2010, bajo 20 el Folio 72/75, Tomo XIV del libro Sociedades. El plazo de duracion es de 20 afios contados a partir de la fecha de la
inscripcion en el Registro Publico de Comercio y se prorrogard automaticamente por un periodo de igual término, siempre que no se
disuelva. La sede social de la Sociedad se encuentra en Pringles 221, Ciudad de Charata, provincia de Chaco, la cual fue inscripta en la
Inspeccion General de Personas Juridicas y Registro Pablico de Comercio de Charata, Provincia de Chaco, bajo el N° 13, Folios 204/207,
del Libro N° XIV de Sociedades del afio 2010/2011.

b) Descripcién del sector en que se desarrolla la actividad de 1a Emisora

La actividad agropecuaria es una de las mas importantes de la economia argentina siendo unos de los motores principales del ingreso de
divisas al pais mediante la exportaciéon de sus productos. El sector cuenta con una trascendencia histérica y un potencial que no solo
alcanza para abastecer el consumo local, sino que genera un superavit exportable que lo ubica entre los lideres en exportacién de productos
agropecuarios.

La Argentina cuenta con una fuente inagotable de recursos para desarrollar la actividad agropecuaria. Hay disponibilidad de tierras y agua
que son aprovechadas por recursos humanos dinamicos y capacitados que demuestran a nivel mundial la eficacia del sector agropecuatio
argentino.

La demanda de alimentos a nivel mundial, impulsada principalmente por el crecimiento de China e India, brindan a la Argentina
oportunidad importante para colocar materias primas y alimentos, algo que el pais sabe hacer de manera una eficiente y eficaz.

c) Descripcién de las actividades y negocios de 1a Emisora

Somos una empresa familiar, abocados a la Actividad Agropecuatia con mas de una década en el Norte Argentino. Nuestra principal
actividad es la produccién Agricola (principalmente, Soja y Maiz) la cual se desarrolla sobre campos propios y arrendados a terceros.

La empresa actualmente administra sus actividades en la ciudad de Charata, Provincia del Chaco, pero desarrolla sus actividades en varios
puntos privilegiados del Norte Argentino, generando de esta manera un seguro ante las variables climaticas que presenta dicha actividad.

El foco principal del negocio se centra en la siembra a gran escala de campos en el Norte Argentino con el objetivo de:
- Mitigar riesgos de produccién abarcando un drea amplia de NEA y NOA
- Obtener condiciones diferenciales en las compras de insumos
- Poder construir relaciones de largo plazo con contratistas
- Licuar costos de administracién

- Poder pactar condiciones diferenciales con exportadores (financiamiento, precio y logistica)

Los buenos resultados obtenidos vienen siendo utilizados para compra de activos fijos (campos) a partir de los cuales se va incorporando
area propia de agricultura.

El esquema de produccion es agresivo, buscando que no sélo no disminuyan los rindes a medida que se incorporan hectareas, sino que
estos vayan en aumento. Para ello se incorporan constantemente las dltimas tecnologias disponibles de las cuales varias se van ensayando
en Nuestros campos.

La mayorfa de las labores son contratadas. Se buscan acuerdos de largo plazo con contratistas de manera de buscar la mejora continua
de los mismos y obtener un servicio de calidad. Las labores claves como fumigacion (terrestre y aérea) y parte de la fertilizacion se realizan
con maquinaria propia.
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d) Productos comercializados
Los principales productos comercializados son la soja y el mafz. En algunos afios se siembran algunas hectareas de trigo, principalmente
con el objetivo de reducir el exceso hidrico en algunos lotes puntuales. En el siguiente cuadro se presenta el monto comercializado de
cada producto en los ultimos tres ejercicios contables y un grafico representando el porcentaje de cada uno sobre el ingreso total.

Ventas 31.12.24 31.12.23 31.12.22

SOJA 22.483.443.688 70.367.206.354 47.229.853.135
MA{zZ 40.319.838.814 59.049.759.561 55.448.850.887
TRIGO 324.227.809 - -
Total 63.127.510.311 129.416.965.915 102.678.704.022
Cifras en ARS en da homogénea a diciembre 2024.

VENTAS DE GRANOS

=SOJA = MAIZ =TRIGO

31.12.24 31.12.23 31.12.22

e) Comercializacion
Los productos son comercializados a través de los principales exportadores que operan en el comercio de granos de la Argentina. El
100% de los productos se comercializa en condiciones FAS. Los pagos de esta modalidad son muy cortos y cominmente rondan las 48
horas de fijado el precio. Los productos cotizan en délares y se pagan tomando como referencia el délar BNA Divisa compra.

Entre los compradores mas importantes podemos destacar a Aceitera General Deheza (AGD), Cargill y a la Asociacién de Cooperativas
Argentinas (ACA).

Por otro lado, un porcentaje de la produccion se entrega en modalidad de “canje” para el pago de insumos a los proveedores. Estas
ventas se hacen con un corredor de por medio y vendiendo directamente al proveedor. De esta manera se “calza” la compra y se
aprovecha el beneficio impositivo del canje.

f) Estacionalidad del negocio principal

El negocio de siembra tiene una alta estacionalidad y es mayor en el caso de la emisora, ya que se realizan principalmente solo dos cultivos
de verano (soja y maiz). Se podria reducir esta estacionalidad aumentando la superficie de cultivos de invierno (trigo). Esto no se realiza
ya que ese cultivo de invierno en el NEA consume las reservas de agua del perfil de suelo, afectando luego a los cultivos de verano. Por
otro lado, las lluvias en invierno son nulas a escasas por lo tanto los rindes son inciertos.

Hsta estacionalidad es en produccién. En el mes de cosecha los precios tienden a caer ya que los compradores cobran la logistica de
entrega. Las ventas se van realizando previo a cosecha con la modalidad de forward (futuro OTC) y luego se realizan pos-cosecha entre
los meses de julio y diciembre. Esto es general y varfa con la situacién de cada afio.

Mes ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC
SOJA SIEMBRA COSECHA SIEMBRA
MAIZ SIEMBRA COSECHA SIEMBRA
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TRIGO SIEMBRA COSECHA

g) Fuentes de materias primas

Los insumos utilizados son comprados de forma directa a los laboratorios. Los insumos estan en ddlares y cotizan al délar BNA divisa
vendedor. Los precios de estos son relativamente estables y varfan mayormente por el precio de los commodities. No hay problemas en el
abastecimiento de estos y la mayoria de los laboratorios brinda financiacién a cosecha con pago en canje con granos. Estas financiaciones

se realizan a tasa de proveedores y generalmente brindan un premio en el precio por tonelada. Por otro lado, al comprar volumen, en
ocasiones se realizan compras de contado con descuentos considerables.
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II. FACTORES DE RIESGO

Se recomienda a los potenciales inversores que antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, consideren detenidamente los riesgos
e incertidumbres descriptos en el presente Capitulo, y cualguier ofra informacion incluida en otros Capitulos de este Prospecto, asi como posteriormente en los
factores de riesgo adicionales que se incluyan en los Suplementos de Prospecto correspondiente a cada Clase y/ o Serie que sea emitida bajo el Programa. Los
riesgos e incertidumbres descriptos a continuacion tienen por objeto resaltar tanto los riesgos que afectan a Argentina y a la industria en la que la Sociedad opera,
como asi también los riesgos e incertidumbres especificos de la Sociedad y de las Obligaciones Negociables a la fecha del presente. Asimismo, los potenciales
inversores deberdn efectuar su propio andlisis de riesgo relativo a la adquisicion de las O bligaciones Negociables en forma independiente, de acuerdo a su objetivo
de inversion en particular.

La informacion contenida en el presente capitulo incluye proyecciones que estan sujetas a riesgos e incertidumbres. Los negocios, los resultados de las operaciones,
la situacion patrimonial y las perspectivas de la Companiia podrian verse afectados en forma sustancialmente adversa, en caso de producirse cualguiera de dichos
riesgos, o diferir significativamente de aquellos previstos en estas proyecciones como consecuencia de numerosos factores.

Los factores de riesgo enumerados en este Capitulo no constituyen los sinicos riesgos relacionados con Argentina o con las actividades de la Emisora o con las
Odbligaciones Negociables, y pueden existir otros riesgos e incertidumbres que en este momento no han legado a conocimiento de la Emisora o que ésta actualmente
710 considera significativos.

a)  Factores de riesgo relacionados con Argentina

Ciertos riesgos economicos son inherentes a inversiones realizadas en mercados de paises standalone tales como en los que
opera Ia Compaiiia.

Las principales operaciones, bienes y clientes de la Emisora estan ubicados en Argentina, el cual es considerado un pais standalone, segin
la calificadora Morgan Stanley Capital International (“MSCI”). En consecuencia, los resultados de sus operaciones dependen de las
condiciones macroeconémicas, regulatorias y politicas predominantes en la region, incluyendo los indices de inflacién, desempleo, tipos
de cambio, modificaciones en la tasa de interés, cambios en el marco regulatorio de la actividad bancaria, en la politica de gobierno e
inestabilidad social, entre otros.

La economia argentina se ha caracterizado en las ultimas décadas por un alto grado de inestabilidad y volatilidad, periodos de crecimiento
bajo o negativo y niveles de inflacién y devaluacion altos y vatiables. Los resultados de las operaciones de la Emisora, el valor de mercado
de las Obligaciones Negociables y la habilidad de la Emisora de hacer pagos con respecto a las mismas, pueden verse afectados por ciertos
factores posibles, entre los cuales se encuentran la eventual dificultad de Argentina para generar un sendero de crecimiento sostenido, los
efectos de la inflacién, la capacidad de Argentina de obtener financiacidn, una baja en los precios internacionales de las principales
exportaciones de productos primarios argentinos (““commodities”), las fluctuaciones en el tipo de cambio de los competidores de Argentina
y la vulnerabilidad de la economia Argentina shocks externos.

Invertir en mercados de pafses emergentes tales como en los que opera la Compaiifa conlleva riesgos econémicos. Estos riesgos incluyen
distintos factores que pueden afectar los resultados econémicos de los pafses en los que opera la Compaiifa, incluyendo los siguientes:

. altas tasas de interés;

e  inestabilidad politica y social

e capacidad de enfrentar shocks externos:

e cambios en las politicas econémicas o impositivas;

e cambios abruptos en los valores de las divisas;

e  altos niveles de inflacién;

. controles de cambio;

e  controles de salarios y precios;

e regulaciones para la importacién de equipos y otras necesidades relevantes para las operaciones;

e laimposicién de barreras comerciales por socios comerciales;

e condiciones econémicas, politicas y del negocio generales, principales socios comerciales y economia global;

e la capacidad de efectuar reformas claves en la economia, incluyendo estrategias econémicas para balancear la economia al
aumentar el porcentaje de PBI representado por economias no petroleras;

e tensiones politicas y sociales;

e posibilidad de obtener financiamiento externo;

e los precios de commodities;

e climpacto de hostilidades o problemas politicos en otros paises podria afectar el comercio internacional, el precio de las
commodities y la economia global; y

e las decisiones de las instituciones financieras internacionales respecto de los términos de su asistencia financiera.
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Cualquiera de estos factores, asi como la volatilidad de los mercados para los titulos valores similares a las Obligaciones Negociables,
podrian afectar adversamente la liquidez y los mercados comerciales de las Obligaciones Negociables. Para mas informaciéon Véase
“Declaraciones sobre bechos futuros” de este Prospecto.

La economia argentina podria verse afectada negativamente por los sucesos economicos en otros mercados.

La economia argentina es vulnerable a los factores externos que podrian ser causados por eventos adversos que afecten a sus principales
socios comerciales. Una cafda significativa en el crecimiento econdémico de cualquier socio comercial principal de Argentina (incluyendo
Brasil, la Unién Europea, China y los Estados Unidos) podria tener un impacto negativo importante en el equilibrio comercial de
Argentina y afectar negativamente su crecimiento econdémico.

El 5 de noviembre de 2024, Donald Trump fue elegido presidente de Estados Unidos, venciendo a la candidata demécerata Kamala
Harris. Ademids, el partido republicano gané la mayoria del Senado. Desde 2013 hasta la actualidad, Estados Unidos se ha mantenido
como uno de los principales socios comerciales de Argentina, y se prevé que, con esta victoria republicana, este vinculo comercial tenga
un efecto dual: podria favorecer las exportaciones de soja argentina, aunque un eventual proteccionismo afectaria a distintos sectores. A
su vez, se espera que este nuevo marco politico impulse la llegada de nuevos fondos al pafs, con vistas a levantar el cepo cambiario y
atender los abultados vencimientos de deuda previstos para el afio 2025, ademas de propiciar una postura mas flexible por parte del FMI,
donde Estados Unidos ocupa un rol central.

En abril de 2025 el presidente de Estados Unidos implemento aranceles reciprocos a varios pafses, ademas de un arancel universal del
10% a la mayoria de sus importaciones. Estas medidas pueden afectar negativamente el giro comercial de las exportaciones argentinas y
desatar una guerra arancelaria en el mercado global.

La Emisora no puede garantizar que no se verd expuesta a estas medidas globales y en consecuencia que sus negocios no se veran
afectados por dichas medidas.

La economia argentina podria verse afectada negativamente por los sucesos bélicos en otros paises.

La guerra entre Rusia y Ucrania que inicié a comienzos del 2022, y que a la fecha del presente Prospecto sigue vigente, podtia influir de
manera negativa en los pafses de América. Como respuesta a la invasién, la comunidad internacional ha aplicado fuertes sanciones contra
sectores de la economia, empresas, personas, asociaciones deportivas y culturales de Rusia. Muchos paises han anunciado el cierre del
espacio aéreo a los aviones con bandera rusa. Asimismo, organizaciones no gubernamentales y empresas multinacionales han anunciado
desinversiones o desvinculaciones con contrapartes rusas. Aunque Rusia afirma estar preparada para hacer frente a estas sanciones, el
rublo ha atravesado momentos de muy alta volatilidad, se han introducido controles de cambio y restricciones al comercio de titulos
valores y se prevé una fuerte caida en todos los sectores de la economia. El desatrollo del conflicto militar, asi como su expansion a otras
regiones o la incorporacién de nuevos participantes y los efectos de las sanciones a Rusia podrian tener un impacto negativo en la
economia europea (incluyendo, especialmente, el aumento de los valores de energfa) y, en consecuencia, repercutir negativamente en la
economia mundial.

El conflicto bélico entre Rusia y Ucrania trajo consecuencias econémicas a nivel global, entre ellas, problemas de abastecimiento en las
cadenas de valor, incremento en los precios de commodities agricolas, combustibles, minerales y fertilizantes, aumento del costo del
transporte internacional y aceleracién en las tasas de inflacién global. Segun el Ministerio de Economia, la extensién de la contienda
gener6 un efecto negativo de US$ 4940 millones en la balanza comercial de pais que se atribuy6é a un shock general de precios
internacionales del sector agropecuario (soja 9,4%, trigo 33,7% y maiz 17,8%) y sobre el valor de los combustibles (gas de Bolivia 114%,
GNL 233% y gasoil 85%), entre los principales rubros.

La economia argentina es vulnerable a los golpes externos que podrfan ser causados por eventos adversos a sus principales socios
comerciales. En este sentido, la invasion rusa a territorio ucraniano y las multiples sanciones aplicadas podtian tener un impacto negativo
importante en el equilibrio comercial de Argentina y afectar negativamente su crecimiento econémico. Si bien el volumen de negocios
de Rusia con América Latina es bajo en comparacién con otras regiones del mundo, hay ciertos sectores productivos que se estin viendo
afectados por la guerra. Hasta el momento, la guerra ha tenido mds bien un impacto indirecto, generando que los precios de las materias
primas se disparen, especialmente el petréleo, los productos agricolas y los metales. Si bien ello a primera vista beneficiaria a pafses
exportadores de granos como lo es la Argentina, el problema es que la suba de precios viene acompafiada de inflacién y de bajo
crecimiento econémico. Ademas, la economia argentina puede resultar afectada por el efecto “contagio”. La reacciéon de los inversores
internacionales ante hechos que tienen lugar en un pais en desarrollo generalmente sigue un patrén en el cual una regién entera o una
clase de inversién se ve desfavorecida por los inversores internacionales. En el pasado, la economia argentina ha resultado afectada
adversamente por esos efectos “contagio” en diversas oportunidades, como fue el caso en el afio 2008, cuando la crisis econémica
mundial dio lugar a una abrupta caida en la actividad econémica de la Republica Argentina en 2009.

Otro factor que podria influir negativamente en los paises de América Latina es el conflicto entre Israel y el grupo Hamas. El 7 de
octubre de 2023, el grupo Hamas realizé un ataque en Israel, provocando miles de muertos y decenas de rehenes. Dias mas tarde, el
ministro del estado de Israel declaré el "estado de guerra".

Asimismo, el 1° de octubre de 2024 Irin lanzé hacia Israel casi 200 misiles balisticos, muchos de los cuales impactaron en el territorio
israeli. Gran parte fueron interceptados por los sistemas de defensa aérea israclies, con la ayuda de buques de guerra estadounidenses.
Muchos paises, entre ellos Estados Unidos y Reino Unido, mostraron su apoyo a Israel. Este evento se suma a la creciente tension en el
Medio Oriente y a los temores de un posible conflicto armado. Israel, por su parte, ha respondido a estos movimientos con advertencias
y ha intensificado sus propias operaciones de defensa y vigilancia. El 12 de junio de 2025, se produjo una nueva escalada en el conflicto
entre Israel e Iran. Israel lanz6 una ofensiva aérea contra instalaciones nucleares y objetivos militares clave en Irdn, mientras que esté
ultimo respondi6 disparando decenas de misiles balisticos hacia territorio israeli. Estos hechos profundizan la tensién regional y
aumentan el riesgo de una confrontacién de mayor escala en Medio Oriente.
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Por otra parte, en abril de 2025, ocurtié un atentado terrorista en Pahalgam, Cachemira administrada por India, que causé la muerte de
26 civiles. India atribuyd la responsabilidad a grupos militares que, segin Nueva Dheli, operan con el apoyo desde territorio pakistani.
En respuesta, el 6 de mayo de 2025, India anuncié el lanzamiento de la “Operacién Sindoor”, un ataque militar contra nueve
emplazamientos en Pakistdn. La situacién ha aumentado los temores de un conflicto militar mas amplio entre las dos naciones con armas
nucleares.

Estos acontecimientos podrian afectar adversamente y en forma significativa, las condiciones econdémicas globales y la estabilidad de los
mercados financieros a nivel mundial. Cualquiera de estos factores podtia deprimir la actividad econémica Argentina y restringir el acceso
de la Argentina, a los mercados de capitales, afectando adversamente y en forma significativa la situacién financiera y econémica de la
Emisora.

En consecuencia, no podemos asegurar que las condiciones a nivel internacional comiencen un rumbo de recuperacién o continden con
tendencias negativas. En este sentido, la economia argentina podria verse negativamente afectada como resultado de una menor demanda
internacional y menores precios por los productos y servicios que conforman el negocio de la Compafiia, falta de acceso al crédito
internacional, menor ingreso de capitales y una mayor aversioén al riesgo, lo que podria también afectar adversamente sus actividades,
resultados de las operaciones, situacion financiera y flujos de efectivo.

b) Factores econémicos y gubernamentales de la Republica Argentina

Las operaciones, propiedades y clientes de la Sociedad se encuentran en Argentina, y, como resultado, el negocio depende en gran medida
de las condiciones econémicas imperantes en la Argentina. Los cambios en las condiciones econémicas, politicas y regulatorias en
Argentina y las medidas adoptadas histéricamente por el Gobierno Argentino han tenido y se espera que sigan teniendo un impacto
significativo en la Sociedad. Los inversores deberan realizar su propia investigacién sobre la Argentina y las condiciones imperantes en
este pafs antes de tomar una decisién de inversién en la Sociedad.

La economia argentina se ha caracterizado en las dltimas décadas por un alto grado de inestabilidad y volatilidad, periodos de crecimiento
bajo o negativo y niveles de inflacién y devaluacion altos y vatiables. Los resultados de las operaciones de la Emisora, el valor de mercado
de las Obligaciones Negociables y la habilidad de la Emisora de hacer pagos con respecto a las mismas, pueden verse afectados por ciertos
factores posibles, entre los cuales se encuentran la eventual dificultad de Argentina para generar un sendero de crecimiento sostenido, los
efectos de la inflacién, la capacidad de Argentina de obtener financiacién externa, una baja en los precios internacionales de las principales
exportaciones de productos primarios argentinos commodities, las fluctuaciones en el tipo de cambio de los competidores de Argentina, y la
vulnerabilidad de la economia argentina a shocks externos.

La capacidad del Gobierno para implementar reformas economicas, y el impacto de estas medidas y de cualesquiera otras
tomadas por una nueva administracion sobre Ia economia argentina, es incierto

El 20 de diciembre de 2019, el Congreso Nacional sancioné la Ley N°27.541 de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva declarando
la emergencia publica en materia econémica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social, delegando
en el Poder Ejecutivo Nacional amplias facultades para asegurar la sostenibilidad de la deuda publica, reglar la reestructuracion tarifaria
del sistema energético mediante una renegociacioén de la revision tarifaria integral vigente y reordenar los entes reguladores del sistema
energético, entre otras. Para mas informacion ver las secciones “Informacion Adicional — Controles de Cambio”, ““Informacion Adicional — Hechos
Recientes”, y “Informacion Adicional — 1ey de Solidaridad” de este Prospecto.

La administracién gubernamental actual logré una renegociacién exitosa de la deuda con los tenedores privados de deuda publica,
quedando pendiente la negociacién con el FMI por los préximos vencimientos de la deuda que el pafs mantiene con dicho organismo, lo
cual implicara condicionamientos a la politica econémica de la gestién actual (para mayor informacién véase “La capacidad de Argentina
para obtener financiamiento y atraer inversiones extranjeras directas ha sido limitada en el pasado, por lo que el mantenimiento de dicha
condicién podria tener un efecto desfavorable sobre la economia y el desarrollo financiero de la Emisora” en el presente Prospecto). El
acceso de Argentina (y, en consecuencia, las empresas argentinas) a los mercados internacionales de capital en el futuro podria verse
afectado de manera significativa por los resultados de estas negociaciones.

En otras cuestiones, los controles cambiarios (ver el apartado “Controles de cambio” del Capitulo “Informacion Adicional” del presente
Prospecto) y restricciones a las transferencias al exterior, junto con una politica monetaria y fiscal y restricciones al comercio exterior,
podrian resultar en una desaceleracién del crecimiento econémico en los préximos afios.

De acuerdo con el informe publicado por el INDEC, el PBI desestacionalizado del cuarto trimestre de 2024, con respecto al tercer
trimestre de 2024, arroj6 una variacién positiva de 1,4%. La serie original del PIB, en comparacién con igual periodo del afio anterior,
mostré un incremento de 2,1% en el cuarto trimestre.

La evolucién macroeconémica del cuarto trimestre de 2024 determiné, de acuerdo con las estimaciones preliminares, un aumento del
3,6% en la oferta global, medida a precios del afio 2004, con respecto al mismo periodo del afio anterior, debido a un crecimiento de 2,1%
del PIB y a la variacién de 9,7% en las importaciones de bienes y servicios reales. En la demanda global se observé un incremento de 1,9%
en la formacién bruta de capital fijo, un aumento en las exportaciones de bienes y servicios reales de 27,1%, el consumo privado crecié
2,8% y el consumo publico tuvo una variacién de 0,5%.

Si bien el impacto de estas medidas, y de las medidas que podrian ser adoptadas por la nueva administracion en general y en el sector
financiero y agropecuario en particular, es incierto, la Emisora no puede asegurar que las medidas a implementar por el Gobierno no
produzcan un efecto adverso sobre los negocios. No es posible garantizar que una caida del crecimiento econémico, una mayor
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inestabilidad econémica o una expansién de las medidas y politicas econdémicas tomadas por el Gobierno Argentino para controlar la
inflacién o abordar otros sucesos macroeconémicos que afecten a las entidades del sector privado, como los sucesos que exceden el
control de la Compafifa, no tendrian un efecto adverso sobre los negocios, la situacioén patrimonial o los resultados de las operaciones de
la Compafia.

La situacién del sector agropecuario podria verse afectada por el impacto de la inestabilidad macroecondmica y/o por medidas
que podria tomar el Gobierno Argentino. Todo ello podria continuar teniendo un impacto adverso sobre la economia argentina
en su conjunto y, en particular, sobre las operaciones y resultados de Ia Emisora.

En el pasado, el sector agropecuario ha tenido conflictos con el Gobierno Argentino en virtud de ciertas medidas adoptadas por la
administracién de ese entonces por subas en las retenciones a las exportaciones de productos agropecuarios. Durante el petiodo de mayor
conflictividad, la actividad econémica, como asi también el mercado financiero se vio afectado por la incertidumbre vivida en el pais.

El Gobierno Argentino ha establecido en el pasado medidas para la fijacién de precios o la regulaciéon de otras condiciones del mercado,
con un impacto directo en los precios de los productos comercializados por la Emisora. Si en el futuro se incrementasen las retenciones
o se establecieren medidas similares, o se buscase la intervencién de otras sociedades del rubro, tales medidas mismas podtian tener un

impacto adverso en la actividad agropecuaria, y en particular, las operaciones y resultados de la Emisora.

Ademis de la inestabilidad econémica y normativa descripta anteriormente, en cuanto a los factores climaticos, de vital importancia en el
negocio agropecuario, la falta de lluvias durante el afio 2022 y principios del afio 2023 llevaron al 55% del territorio del pais a encontrarse
en zona ctitica, principalmente en la regién pampeana y en el Litoral. Dicho acontecimiento generd que el afio 2022 se ubique entre los
14 aflos mas secos desde 1961 en Argentina, de acuerdo al informe anual presentado por el Servicio Meteorolégico Nacional, provocando
grades incendios, mortandad de ganado y pérdida de cultivos para los pobladores del territorio argentino y consecuentemente afectando

significativamente las operaciones y resultados del sector agticola nacional.

Sin petjuicio de ello, es importante destacar que la falta de lluvias y la consecuente sequia descripta en el presente apartado no tuvo un
impacto significativo en la actividad ordinaria de la Compaiifa, por lo tanto, a la fecha del presente Prospecto, las operaciones y resultados

de la Sociedad no se han visto afectados por dicha situacién climatica.

De mantenerse los niveles de inflacion actuales podria verse afectada en forma adversa la evolucion de la economia argentina
y 1a posicion financiera y negocios de Ia Emisora.

Histéricamente, la inflacién ha debilitado sustancialmente la economia argentina y la capacidad del Gobierno Argentino de generar
condiciones que permitan el crecimiento.

En los dltimos afios, la Argentina ha enfrentado una presién inflacionaria significativa, impulsada por precios del combustible, la energfa
y los alimentos significativamente mayores, entre otros factores. De acuerdo con el INDEC, el indice de precios del consumidor (el “IPC”)
registr6 una inflacién interanual del 94,8%, mientras que para el afio 2023 fue de 211,4%. Por su parte, para el afio 2024 fue del 117,8%.
Las perspectivas para este 2025 siguen en descenso, siendo que en el mes de enero de 2025 se registrd una variaciéon mensual del 2,2% en
febrero de 2025 una variacién del 2,4%, en marzo de 2025 una variacién del 3,7%, en abril de 2025 una variacién del 2,8% y en mayo de
2025 una inflacién del 1,5%; reflejando una inflacién interanual del 43,5%.

La inflacién acumulada hasta abril 2025 fue del 13,3%

En el quinto Relevamiento de expectativas de metcado (“REM”) publicado por el BCRA el 5 de junio de 2025, quienes patticiparon del
REM estimaron una inflacién mensual de 2,1% para mayo (-0,7 p.p. respecto del REM previo). Quienes mejor proyectaron esa variable
en el pasado (Top 10) pronosticaron una inflacién de 2,0% mensual para mayo (-0,6 p.p. con relacién al REM previo). Respecto del IPC
Nucleo, el conjunto de participantes del REM ubicé sus previsiones para mayo en 2,2% (-0,4 p.p. respecto del REM previo). El Top 10
estimé una inflacién nicleo de 2,3% mensual para mayo (0,3 p.p. respecto del REM anterior). Para los meses siguientes se esperan senderos
descendentes de inflacién mensual tanto para el IPC nivel general como para el componente nicleo. En el relevamiento de mayo, el
conjunto de analistas del REM estimé que el PIB trimestral ajustado por estacionalidad entre enero y marzo habria crecido 1,5% respecto
al cuarto trimestre de 2024 (0,2 p.p. respecto al REM previo) y proyectan que desacelere hasta un ritmo de crecimiento del 0,2% en el
Trim. 1125 para luego expandirse 0,7% trimestral entre julio y septiembre. Para todo 2025 esperan en promedio un nivel de PIB real 5,2%
superior al promedio de 2024 (0,1 p.p. mas de aumento respecto al REM previo). En tanto, quienes conforman el Top 10 proyectaron,
en promedio, un crecimiento de 5,1% en el afio (-0,4 p.p.).

El indice de inflacién podria escalar en el futuro. Una mayor inflacién podria afectar adversamente la economia argentina y a su turno,
afectar adversamente los negocios, la situacién patrimonial y los resultados de las operaciones de la Compafia.

Las fluctuaciones en el valor del Peso podtian afectar en forma adversa la economia argentina y la situacion financiera de Ia
Sociedad.
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Durante 2001 y 2002, Argentina atravesd una severa crisis politica, econémica y social. Entre otras consecuencias, la crisis resulté en el
incumplimiento por Argentina de sus obligaciones de deuda externa y la introduccién de medidas de emergencia y numerosos cambios
en las politicas econdémicas que afectaron los servicios publicos, las entidades financieras y muchos otros sectores de la economia.
Argentina sufrié una importante devaluacion del peso en términos reales, lo que a su vez originé que numerosos deudores del sector
privado con exposicién en moneda extranjera dejaran de pagar sus deudas vigentes. Si bien la economia se ha recuperado
significativamente desde la crisis de 2001, aun quedan incertidumbres acerca de la sustentabilidad del crecimiento y la estabilidad
econémica.

En este sentido, la devaluacién del Peso podria tener un impacto negativo sobre la capacidad de pago de deudas en moneda extranjera,
de generar inflacién, de reducir el poder adquisitivo de los salarios, para las empresas cuya cartera de negocios depende, en parte, de la
demanda del mercado interno, y podtia afectar adversamente la capacidad del Gobierno Argentino de pagar sus obligaciones de deuda
externa. Tal devaluaciéon podtia también afectar adversamente la capacidad del Gobierno para honrar su deuda externa y generar un
aumento en la tasa de interés en Argentina, con consecuencias adversas para los negocios y la situacién financiera de la Sociedad.

Al 13 de junio de 2025 la cotizacién del peso alcanzé los $1187,67 respecto al Délar Estadounidense.

Por otro lado, el 14 de abril de 2025, el Gobierno Nacional implement6 un nuevo esquema cambiario que reemplazé el régimen de
microdevaluaciones fijas del 1% mensual por un sistema de bandas cambiarias. Este nuevo régimen establece que el tipo de cambio
flotara libremente dentro de un rango inicial de 1000 a 1400 pesos por délar, con ajustes mensuales preestablecidos: el piso disminuye
un 1% y el techo aumenta un 1% cada mes. E1 BCRA no intervendra en el mercado cambiario mientras el tipo de cambio se mantenga
dentro de estos limites.

Este sistema busca proporcionar mayor previsibilidad y estabilidad al mercado cambiario, al tiempo que se eliminan restricciones
cambiarias para personas fisicas, permitiendo un acceso mas libre al mercado de divisas. Sin embargo, la implementacién de este esquema
también conlleva ciertos riesgos.

Una depreciacién significativa del Peso podtia, entre otras cuestiones, aumentar los egresos por servicios de la deuda denominada en
Délares Estadounidenses de la Emisora. No obstante, tanto una depreciacién como una apreciacion significativa podtian tener un fuerte
impacto en la economia argentina y en la posicién financiera de la Emisora, su negocio y su capacidad de repagar sus deudas, incluyendo
el repago de las Obligaciones Negociables.

La Argentina ha sido condenada por distintos tribunales internacionales, lo que podria generar efectos adversos en Ia economia
del pais y, en consecuencia, en los resultados operativos y situacion patrimonial de Ia Sociedad.

En febrero de 2023, la Justicia de EEUU le ordené a la Argentina que le pague a bonistas que siguen en default desde el 2001: la jueza
Loretta Preska le ordend al Gobierno pagarle a los fondos de inversion Bybrook, Hazalton y White Hawthorne un total 138,3 millones de
délares. Ademas de la orden de pago a esos tres fondos, la jueza también dispuso el embargo de fondos de la Argentina que estan en la
Reserva Federal de Nueva York como garantfa colateral de los bonos Brady que emiti6 el pais en la década del 90.

En abril de 2023, Argentina perdié una demanda en el Tribunal Superior de Londres sobre los pagos que cuatro hedge funds, Palladian
Partners, HBK Master Fund, Hirsh Group y Virtual Emerald International, reclamaron en el 2019 solicitando una indemnizacién de hasta
643 millones de euros (USD 704 millones) tras argumentar que se debfan valores denominados en euros vinculados al PBI de Argentina
en 2013. El juez Simon Picken fall6 a favor de los cuatro fondos el 5 de abril de 2023, condenando a la Argentina a pagar 643 millones de
euros mas intereses. El juez también dictamind que Argentina debia pagar unos 1.330 millones de euros en relacién con todos los valores
vinculados al PBI, de los que los cuatro fondos poseen aproximadamente el 48%.

La Emisora no puede asegurar el resultado que podtian provocar en la economia del pais los mencionados fallos judiciales, asi como el
resultado de cualquier otro eventual juicio existente o que pueda existir contra la Argentina; y, en consecuencia, en los resultados operativos
y su situacién patrimonial.

La capacidad de Argentina de obtener financiamiento y de atraer inversiones extranjeras directas ha sido limitada por lo que
el mantenimiento de dicha condicion podria tener un efecto desfavorable sobre la economia y el desarrollo financiero de Ia
Emisora.

La incertidumbre y la falta de liquidez en los mercados de crédito y capital pueden afectar la capacidad de obtener crédito y financiamiento
de la Emisora u obtenerlos en términos aceptables. En el pasado la Argentina ha tenido un acceso limitado al financiamiento externo,
fundamentalmente por haber entrado en default en diciembre de 2001 con tenedores de bonos del exterior y con instituciones financieras
multilaterales, entre otras.

Con fecha 18 de abril de 2016, con el fin de saldar la deuda relacionada a los holdouts, Argentina emitié bonos por US$16.500 millones
con una tasa que varfa segun el tramo desde el 6,25% hasta el 8% nominal anual, con vencimientos de hasta 30 afios. En abril de 2016,
Argentina emitié bonos por US$16.500 millones, de los cuales US$9.300 millones se destinaron a satisfacer los pagos de los acuerdos de
liquidacién alcanzados con los tenedores de deuda en mora. Durante el resto de 2016, 2017 y los primeros cuatro meses de 2018, el
Gobierno Argentino continué buscando financiacién en los mercados internacionales. Sin embargo, producto de la crisis cambiaria que
comenz6 en abril de 2018, la Argentina acord6 una facilidad crediticia por un monto de US$ 57.100 millones con un plazo de 36 meses,
bajo la modalidad Stand-By con el FMI ante la limitacién de Argentina de acceder a los mercados internacionales.

El 4 de agosto de 2020, el Estado Nacional anunci6 que habia llegado a un entendimiento con determinados bonistas de su deuda bajo

legislacion extranjera. El 31 de agosto de 2020, el Estado Nacional anuncié que su oferta de canje habia sido aceptada por el 93,55% de
los bonistas, lo que permiti6 la reestructuracion del 99,01% de los bonos. Asimismo, el 4 de agosto de 2020, el Congreso de la Nacién
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sanciond un proyecto de ley presentado por el Gobierno Nacional para reestructurar la deuda denominada en délares estadounidenses de
Argentina emitida en virtud de la ley local por un monto total de aproximadamente US$46 mil millones. El 1 de septiembre de 2020, el
Gobierno Nacional anunci6 las ofertas del 98,80% de los tenedores que aceptaron el canje por los nuevos titulos de deuda emitidos en
virtud de la ley local y denominados en délares estadounidenses.

El 28 de enero de 2022 el Gobierno anuncié un principio de acuerdo con el FMI para reemplazar el acuerdo “stand-by” por un acuerdo
de facilidades extendidas que tiene como objetivo refinanciar los pasivos con dicho organismo, cuyos vencimientos se concentran en su
mayotia en los afios 2022 y 2023, el cual fue ya aprobado por ambas camaras del Congreso de la Nacién. A su vez, en dicha fecha el
Gobierno Nacional realizé el pago del primer vencimiento con el FMI de 2022.

Por otro lado, en los primeros meses del 2022, el Gobierno Nacional logré acordar con el Club de Patfs una extension del entendimiento
alcanzado en junio 2021. Ademas, logré la aprobacion del acuerdo por la renegociacion de la deuda con el FMI, el cual fue aprobado por
las camaras legislativas del pais y, por el Directorio Ejecutivo del FMI. Este acuerdo plantea que en los préximos tres (3) afios se deben
cumplir algunas metas econémicas para la reestructuracion: el déficit fiscal primario debe ser del 2,5% del PBI para 2022; 1,9% para 2023
y 0,9% para 2024. En ese sentido, la emisién monetaria para cubrir ese déficit debfa ser del 1% del PBI de 2022.

En los primeros meses de 2023 el Gobierno acordé con el FMI una reduccién en la meta de acumulacién de reservas internacionales para
el afio corriente ante el efecto de la sequia sobre las exportaciones. El 1 de abril de 2023, el Directorio Ejecutivo del FMI concluyé su
cuarta revisién del acuerdo con la Argentina, permitiendo un desembolso inmediato de alrededor de US$5.400 millones. Con respecto a
la deuda en pesos, el Ministerio de Economia decidi6 presentar en marzo del 2023 un canje voluntario para poder despejar los vencimientos
de la deuda publica pagadera en pesos hasta junio del 2023. El resultado fue una adhesién entre publicos y privados del 61,5%, pudiendo
extender esa proporcién de vencimientos para el 2024 o 2025.

El 23 de julio de 2023, la Argentina y el personal técnico del FMI acordaron que el pafs podtia acceder a desembolsos de US$ 7.500
millones. El 22 de agosto de 2023, el ex ministro de Economia Sergio Massa anunci6 que, ademds, se obtendrfan préstamos por US$ 1.300
millones del Banco Mundial y el Banco Interamericano de Desarrollo antes de fin de afio. El 23 de agosto de 2023, el FMI analiz6 el
préximo desembolso a la Argentina, de US$ 10.750 millones que se entregard entre agosto y noviembre, US$ 750 millones mas de lo que
se esperaba antes.

Por su parte, el dia 10 de enero de 2024, el personal técnico del FMI y las autoridades argentinas han llegado a un acuerdo a nivel de
personal sobre la séptima revisién en el marco del acuerdo de Argentina. Sujeto a la aprobacion del Directorio Ejecutivo del FMI,
Argentina tendrfa acceso a unos 4.700 millones de ddlares. De esta manera, se habrian alcanzado entendimientos sobre un conjunto de
politicas para restaurar la estabilidad macroeconémica.

El 13 de junio de 2024, el Gobierno Nacional y el equipo técnico del FMI alcanzaron un staff level agreement sobre la octava revisién del
Programa de Facilidades Extendidas de la Argentina. En este acuerdo, el FMI resalté que Argentina cumplié con todos los criterios de
rendimiento establecidos, y, sujeto a la aprobacién de su Directorio Ejecutivo, el pais recibird los fondos correspondientes al programa.

El equipo técnico del FMI y el Jefe de la Mision para Argentina emitié un comunicado en el que destacé que, a pesar de la situacion
econémica y social heredada, la firme implementacién del plan de estabilizacion por parte del Gobierno Argentino permitié reestablecer
firmemente el programa y permitir alcanzar “el primer superavit fiscal trimestral en 16 afios, la ripida caida de la inflacién, el cambio de
tendencia de las reservas internacionales y una fuerte reduccién del riesgo soberano”.

A su vez, a principios de julio de 2024, el ministro de economia Luis Caputo anuncié que comenzatron las negociaciones con el FMI por
un nuevo acuerdo, y que se espera tener un nuevo programa antes de fin de afio.

El 16 de julio de 2024 el gobierno nacional cancelé US$ 640 millones, el dltimo vencimiento de capital del Programa de Facilidades
Extendidas de la Argentina vigente, quedando pendiente varios afios de pagos de intereses.

A finales de agosto de 2024, el secretario de Finanzas, Pablo Quirno, asegurd que el Gobierno rechazé ofertas de financiamiento
g > > , aseg
procedentes de la banca internacional, alegando que cuentan con varias alternativas de financiamiento.

A suvez, el 29 de agosto de 2024, el Tesoro consiguié financiamiento por $4,47 billones y pudo renovar los $3,61 billones de vencimientos,
agregando que pudo colocar deuda a un afio. Aun asi, debe mencionarse que agosto fue el segundo mes con financiamiento neto mas bajo
del afio 2024.

El 23 de octubre de 2024, en el marco de la visita del ministro de Economia, Luis Caputo, a los Estados Unidos, se anuncié el
financiamiento para Argentina de U$S8.800 millones por parte del Grupo Banco Mundial y el Grupo BID. Los montos otorgados
representan financiamiento tanto para el sector piblico, como también el retorno del financiamiento al sector privado por parte de los
organismos multilaterales a la Argentina para fomentar el desarrollo de los sectores estratégicos y productivos.

Asimismo, en el mes de noviembre de 2024, El BID y el Banco Mundial aprobaron financiamiento por mas de U$S4.000 millones para
proyectos en Argentina.

Por su parte, el 3 de enero de 2025, el BCRA emiti6 un comunicado informando que acordé con cinco bancos internacionales de primera

linea una operacién de pase pasivo (REPO) con titulos BOPREAL Serie 1-D por el monto total licitado de U$S1.000 millones y a un
plazo final de 2 afios y 4 meses.
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En la subasta inaugural realizada el 27 de diciembre de 2024, el BCRA recibié ofertas por U$52.850 millones, superando casi en tres veces
el monto licitado. Frente al exceso de demanda y en vista de la evolucion favorable de sus reservas internacionales, el BCRA opté por no
tomar un monto mayot.

Por esta operacion, el BCRA pagard una tasa de interés equivalente a la tasa SOFR-USD mas un spread de 4,75%. Esto resulta equivalente
a una tasa fija del 8,8% anual, considerando los swaps de tasa de interés fija-flotante cotizados en el mercado internacional al mismo plazo.
En fecha 19 de marzo de 2025, la Camara de Diputados aprobé el Decreto de Necesidad y Urgencia que autoriza la renegociacién con el
Fondo Monetatio Internacional. El acuerdo con el FMI tiene como objetivo principal la autorizacién de una operacioén de crédito publico,
que permitird al Tesoro Nacional cancelar deuda existente con el BCRA.

El 8 de abril de 2025, el personal técnico del FMI y las autoridades argentinas llegaron a un acuerdo a nivel técnico sobre un programa
econémico integral que podria ser respaldado por un acuerdo de 48 meses en el marco del Servicio Ampliado del FMI por un total de
20.000 millones de délares, sujeto a la aprobacién del Directorio Ejecutivo del FMI.

Como resultado, no podemos asegurar que la Argentina cuenta con la capacidad para obtener financiamiento en los mercados para hacer
frente a sus obligaciones. Esto puede afectar adversamente la capacidad del Gobierno Argentino de implementar las reformas necesarias
para impulsar el crecimiento del pafs y reactivar su capacidad productiva. Asimismo, la incapacidad de Argentina para obtener crédito en
los mercados internacionales podria tener un impacto directo en nuestra capacidad para acceder a dichos mercados a fin de financiar
nuestras operaciones y crecimiento, incluyendo el financiamiento de inversiones de capital, lo que afectatfa negativamente nuestra
condicién financiera, los resultados de operacién y los flujos de caja.

Un descenso en los precios internacionales de los commodities exportados por Argentina y una apreciacion real del Peso
respecto del Délar podria petjudicar Ia situacion econdmica, crear nuevas presiones sobre el mercado cambiario y tener un
efecto sustancialmente adverso sobre las perspectivas de Ia Emisora.

La importancia que tiene para la economia argentina la exportaciéon de determinados commodities tales como la soja, hacen al pafs mas
vulnerable a las variaciones de precios de los mismos. Una significativa apreciacién real del Peso podtia reducir la competitividad de
Argentina, afectando de forma significativa las exportaciones del pais lo que a su vez podtia crear nuevas presiones recesivas en su
economia y por consiguiente una nueva situacién de desequilibrio en el mercado cambiario que podtia derivar en una elevada volatilidad
del tipo de cambio. Mas importante, en el corto plazo, una significativa apreciacion del tipo de cambio real podtia reducir significativamente
los ingresos tributarios del sector publico argentino en términos reales, dada la fuerte dependencia de los ingtesos tributarios de los
impuestos a las exportaciones (retenciones). En este sentido, la modificacién del derecho actual sobte impuestos y regulaciones respecto
de las importaciones podria afectar de modo adverso los resultados de Lipsa. No podemos asegurar que, en caso de existir nuevas leyes,
resoluciones, disposiciones o cualquier otra normativa sobre impuestos y regulaciones, que modifiquen y/o reemplacen los actuales, la
Sociedad no se vea afectada de forma negativa.

Cierta volatilidad en el marco regulatorio podria tener un efecto adverso en la economia del pais en general, y en la posicion
financiera de la Emisora en particular.

Potenciales pujas distributivas sectotiales y/o la judicializacién podrian inhibir la implementacion por patte del Gobierno de politicas
disefiadas para generar crecimiento y alentar la confianza del consumidor y los inversores. No puede asegurarse que las normas que
eventualmente se dicten en el futuro por las autoridades argentinas, no afecten de forma adversa los activos, ingresos y los resultados
operativos de compaiifas del sector privado, incluyendo a la Emisora, los derechos de los tenedores de titulos valores emitidos por dichas
entidades, o el valor de dichos titulos valores, incluyendo, sin limitacién, a las Obligaciones Negociables.

En caso de que se contraigan obligaciones denominadas en moneda extranjera o vinculada a la misma, una eventual
devaluacion adicional del peso podria dificultar o eventualmente impedir honrar tales obligaciones de la Sociedad.

El mercado en el que opera la Emisora determina sus precios en Délares, y sus clientes ditectos e indirectos generan sus ingresos en la
actividad agricola, donde también los precios de commodities se encuentran denominados de forma directa o indirecta en Délares.

Si el Peso perdiera su valor frente al Délar en forma significativa, podria producirse un impacto negativo sobre la capacidad de las empresas
argentinas para honrar sus deudas denominadas en o vinculadas a la moneda extranjera y tener un impacto negativo sobre empresas
orientadas al mercado interno. Tal devaluacién podria también afectar adversamente la capacidad del Gobierno para honrar su deuda
externa y generar un aumento en la tasa de interés en Argentina, con consecuencias adversas para los negocios y la situacion financiera de
la Compafifa.

Si bien la Emisora se encuentra vinculada a una cadena de valor dolarizada como son los agronegocios, una situacion de depreciacion
significativa del Peso, podria impactar en nuevas restricciones o el acortamiento de los plazos para la liquidacién de las divisas, lo cual
podtia afectar negativamente la cadena de pagos y las fuentes de financiamiento de la Compaiifa y/o su cadena de valor, lo que podtia
tener efectos negativos en las finanzas de la Emisora.

Con el fin de atenuar Ia volatilidad cambiaria y disminuir su efecto adverso en la actividad econdmica de Argentina, el Gobierno
Argentino en conjunto con el Banco Central, adoptaron nuevas medidas de control sobre el mercado de cambios.
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El Gobierno Argentino en conjunto con el Banco Central podtfa adoptar nuevas medidas de controles de cambio adicionales a las vigentes
a la fecha del presente Prospecto. Es incierto el impacto que las nuevas medidas podrian tener en la economia argentina y en la situaciéon
de la Emisora. No puede asegurarse que las normas vigentes no seran modificadas, o que nuevas normas sean dictadas en el futuro que

profundicen las limitaciones al ingreso y egreso de fondos al mercado local de cambios.

El viernes 11 de abril de 2025, el Gobierno Argentino anuncié un nuevo programa de facilidades extendidas con el FMI por US$20.000
millones. Es un programa de 48 meses con un plazo de 10 afios y 4 afios y medio de gracia de pagos de capital. De acuerdo con lo
informado, el programa sera utilizado para fortalecer las reservas del BCRA, poder levantar las restricciones de acceso al mercado de
cambios y consolidar los resultados del programa econémico. Los desembolsos del afio 2025 seran de US$ 15.000 millones, de los cuales
US$ 12.000 millones ingresaron en forma inmediata, US$ 2.000 millones adicionales dentro de los préximos 60 dias y US$ 1.000 millones
adicionales en el resto del afio. Junto con este programa, el Banco Mundial y el Banco Interamericano de Desarrollo (“BID”) han anunciado
sendos programas plurianuales de apoyo al programa de reformas, estabilizacién y crecimiento de US$ 12.000 millones y US$ 10.000
millones respectivamente. Los desembolsos de liquidez de los organismos internacionales en el afio 2025 seran de US$ 6.100 millones, de
los cuales US$ 1.500 millones ingresaran en forma inmediata, US$ 2.100 millones adicionales dentro de los préximos 60 dias y US$ 2.500
millones en lo que resta de 2025.

Asimismo, en el matco de estas medidas, el Gobierno anuncié la modificacién del cepo cambiario y la implementacién de nuevo régimen
cambiario flexibilizado (principalmente para las personas humanas). En este sentido, se implementd un esquema de flotacién entre bandas,
lo que significa que el délar oficial se moverd de acuerdo con la oferta y la demanda entre 1.000 y 1.400 pesos. Estos limites se deslizaran
1% mensual. Esta decisién se enmarca en un nuevo acuerdo con el Fondo Monetario Internacional por US$ 20.000.000, que incluyé un
desembolso inicial de US$ 12.000.000. A pesar de esto, contindan vigentes ciertas restricciones cambiarias principalmente para las personas

juridicas. Para mas informacion, véase la seccion “Controles de Cambio” de este Prospecto.

Cualquiera de dichas medidas, como asimismo cualquier control y/o restriccién adicional, podrian afectar en forma adversa la capacidad
de la Emisora para acceder a los mercados de capitales internacionales y, asimismo, podrian menoscabar la capacidad de la Emisora de
efectuar los pagos de capital y/o intereses de sus obligaciones denominadas en moneda extranjera o transferir al exterior (total o
parcialmente) fondos para realizar pagos de las Obligaciones Negociables (lo cual podtia afectar la condicién financiera y los resultados
de las operaciones de la Emisora). Por lo tanto, los inversores no residentes o residentes argentinos con activos en el exterior que inviertan
en las Obligaciones Negociables deberan tener particularmente en cuenta esta situacion. Para mayores detalles sobre las presentes y otras

medidas de control sobre el mercado de cambios, véase también la seccion “Controles de Cambios” de este Prospecto

En caso de que se emitan Obligaciones Negociables sometidas a jurisdiccion de tribunales extranjeros, puede suceder que no
se puedan ejecutar con normalidad en Argentina los reclamos iniciados en el extranjero.

Bajo la legislacion argentina, se admitira la ejecucién de sentencias extranjeras siempre que se satisfagan los recaudos de los articulos 517
a 519 inclusive del Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Nacién o, por ser unos de los poderes reservados a las provincias, de los
cédigos de procedimientos locales, incluyendo que la sentencia no viole principios de orden publico del derecho argentino, segin lo
determinen los tribunales competentes de Argentina. La Emisora no puede garantizar que un tribunal argentino pueda considerar que la
ejecucion de sentencias extranjeras por las que se lo condene a hacer pagos en virtud de titulos, incluyendo las Obligaciones Negociables,
en moneda extranjera fuera de Argentina resulta contraria a las normas de orden publico del derecho argentino, por ejemplo, si en ese

momento existieran restricciones legales que prohiban a deudores argentinos transferir al exterior moneda extranjera para cancelar deudas.

Podria suceder que, como consecuencia de medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, reclamos instaurados por
trabajadores individuales o de caricter sindical, sutjan presiones por aumentos salariales o beneficios adicionales, todo lo cual
podria incrementar los costos operativos de las empresas.

En el pasado, el Gobierno Nacional ha sancionado leyes y normas reglamentarias obligando a empresas del sector privado a mantener
ciertos niveles salariales y a brindar beneficios adicionales a sus empleados. Ademis, los empleadores tanto del sector publico como del
sector privado se han visto expuestos a intensas presiones por parte de su personal, o de los sindicatos que los representan, en demanda
de subas salariales y ciertos beneficios para los trabajadores en virtud de los altos indices de inflacién.

No podemos asegurar que en el futuro el Gobierno no adoptara medidas estableciendo el pago de subas salariales o beneficios adicionales
para los trabajadores ni que los empleados o sus sindicatos no ejerceran presion en demanda de dichas medidas. Toda suba salarial, asi
como todo beneficio adicional podria derivar en un aumento de los costos y una disminucién de los resultados de las operaciones de las
empresas argentinas, incluida la Emisora.

Los riesgos sobre el deterioro institucional y Ia Corrupcion podrian afectar adversamente Ia economia y situacion financiera
del pais.
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En la Argentina han existido diversas investigaciones por denuncias de lavados de activos y corrupcién. Actualmente, investigacion en
curso mas relevante es aquella denominada “Los Cuadernos de las Coimas” y llevada a cabo por la fiscalia federal. A partir de esta
investigacion, varios funcionarios de los gobiernos de Kirchner y Fernandez de Kirchner, asi como funcionarios de distintas sociedades
que mantenfan contratos con el Estado o habfan obtenido concesiones publicas, enfrentaron o se encuentran enfrentando denuncias de
corrupcién y lavados de activos a partir de esta causa. Incluso politicos de alto rango y miembros del Congreso Nacional han sido
arrestados por cargos de corrupcion, han renunciado o han sido removidos de sus cargos.

Si bien, las causas ya han provocado un impacto negativo en la reputacion de cada uno de los implicados, incluyendo las empresas
implicadas, asi como la percepcién de la economia y el entorno sociopolitico de la Argentina, y los mercados de capitales del pais por el
mercado en general; el resultado potencial de la causa de “Los Cuadernos de las Coimas”, as{ como cualquier otra investigacion sobre
corrupcion en curso es incierta.

La falta de un marco institucional sélido, asi como también la corrupcion, han sido identificadas como un problema significativo para la
Argentina. El hecho de no abordar adecuadamente los riesgos reales y percibidos de deterioro institucional y corrupcion puede afectar
adversamente la economia y la situacién financiera de Argentina.

La coyuntura politica de Ia Argentina puede traer aparejadas consecuencias negativas para la economia del pais, el tipo de
cambio del peso argentino y las condiciones de mercado podrian verse expuestas a fluctuaciones dristicas que podrian afectar
adversamente a Ia economia argentina y al desempefio financiero de Ia Emisora.

El entorno econémico y politico durante 2023 se vio fuertemente impactado por el proceso electoral que culminé con la segunda vuelta
presidencial el 19 de noviembre, resultando en la victoria de Javier Milei, quien asumié su mandato el 10 de diciembre de 2023.

Entre las propuestas presentadas por Javier Milei durante su campafia en 2023, se destaca la implementacién de reformas econémicas
estructurales: entre otras cosas, manifest6 su intencién de adoptar politicas disefiadas para eliminar el déficit fiscal del estado, reducir los
impuestos en forma significativa, privatizar las empresas del estado (incluida YPF S.A.), eliminar el peso y adoptat el délar estadounidense
como moneda nacional, cerrar el Banco Central de la Republica Argentina y reducir el gasto publico.

Sus primeras iniciativas se enfocaron en la liberalizacién de la economia del pais, estrategia que se formalizé a través del Decteto de
Necesidad y Urgencia 70/2023 (el “DNU”), a través del cual se derogan y modifican mas de 300 leyes. El mismo establece la desregulacion
del comercio, los servicios y la industria en todo el territorio nacional, dejando sin efecto las restricciones a la oferta de bienes y setvicios
que distorsionan los precios de mercado, entre sus principales lineamientos. El DNU se complementaba con la “Ley de Bases y Puntos
de Partida para la Libertad de los Argentinos” (“Ley Bases”) presentada en el Congreso por el Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”) con el
objetivo de declarar la emergencia publica en diferentes areas y plantear reformas estructurales con impacto en el sistema impositivo, el
ambito previsional y el sector privado, entre otras medidas.

El 28 de junio de 2024, tras seis meses de debate en el Congreso Nacional, la Camara de Diputados de la Nacién aprobé el texto definitivo
de la Ley Bases, que previamente habia recibido la aprobacién inicial de la Camara de Senadores de la Nacién.

Asimismo, en dicha fecha se aprobé con fuerza de ley el paquete fiscal, bajo Ley N° 27.743, Ley de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes.
Tanto la Ley Bases como la Ley de Medidas Fiscales fueron promulgadas en el Boletin Oficial el dia 8 de julio de 2024.

Por su parte, el 21 de octubre de 2024, el Poder Ejecutivo anuncié la disoluciéon de la Administracién Federal de Ingresos Publicos. En su
lugar se creara la Agencia de Recaudacién y Control Aduanero (ARCA).

No podemos asegurar como podria reaccionar el mercado ante las nuevas medidas y esto podria afectar las percepciones de los inversores
sobre el mercado argentino y tener impacto en la cotizacién del peso argentino contra otras monedas soberanas, y por ende la inflacién.
En este sentido, es posible que el precio de las Obligaciones Negociables emitidas por emisoras en mercados argentinos, incluidas las
emitidas por la Emisora, fluctie o disminuya como consecuencia de la incertidumbre sobte las politicas que el nuevo gobierno adoptard
o intentard adoptar, asi como sobre cémo se implementaran esas politicas. L.a Emisora no puede asegurar nada sobre las politicas que
aplic y aplicara la administracién entrante ni puede garantizar que la economia de la Argentina no se resentird como consecuencia de la
situacién macroeconémica. La Emisora tampoco puede asegurar que los préximos acontecimientos econdémicos, normativos, sociales y
politicos de la Argentina no vayan a ir en detrimento de la economia del pais ni que no vayan a provocar la caida del precio de sus mercados
de valores negociables.

En Argentina se celebrarin elecciones de medio término en el afio 2025, lo que podria afectar la situacion socioeconomica del

pais.

En el afio 2025 se celebraran las préximas elecciones nacionales en donde se elegirin 24 senadores y 127 diputados nacionales que
integraran el Congreso de la Nacién. El resultado de esta eleccién implicara la posibilidad de que el partido gobernante, “La Libertad
Avanza”, obtenga mayor representatividad o no en el Congreso de la Nacién. Una mayor representatividad de dicho partido en el ambito
legislativo implicard mayores consensos para la adopcién de medidas tendientes a regularizar la economia.
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Toda eleccién a nivel nacional acarrea consigo la posibilidad de alterar las variables macroeconémicas del pais, como podtian ser el tipo

de cambio, el riesgo pais, las expectativas de inversores extranjeros, entre otras.

La Sociedad no puede garantizar que el resultado inesperado de las elecciones de medio término no afecte las circunstancias

macroeconémicas y en consecuencia los negocios del mismo.

c) Factores de riesgo relacionados con la Emisora y con el sector en el que se desarrolla.

Riesgos por perspectivas del mercado y competencia

En Argentina se siembran aproximadamente 18,5 millones de hectireas de soja por afio (de acuerdo a promedios histéricos de las ultimas
campafias) existiendo un requerimiento aproximado de 35,15 millones de bolsas de semilla. En Argentina, cerca del 40% del mercado
reconoce la propiedad intelectual en el germoplasma en soja y la Emisora posee gran participaciéon en este mercado, mediante venta directa
de bolsas, venta a través de cooperadores, licencias o regalia extendida

Existen factores que podrian ayudar a que el porcentaje de bolsas “legales” se incremente, entre los cuales se pueden destacar: (i) un rol
mas activo adoptado por el INASE (Instituto Nacional de Semillas — ente descentralizado y autoridad de aplicacién de la Ley de Semillas
en el marco del Ministerio de Agroindustria) en el control de la piraterfa e irregularidades en el comercio de semillas, articulando
resoluciones tales como la 187/15 para soja y la 149/16 para trigo; (ii) jerarquizacién del respeto a la propiedad intelectual del germoplasma.
Sin perjuicio de ello, no puede garantizarse que estos factores mantengan una tendencia alcista en el porcentaje de bolsas legales en el
futuro, por lo que podria bien producirse una reduccién de la participacién de la Sociedad en las bolsas legales, lo que podtia tener un
efecto adverso en los resultados y las operaciones de la Sociedad. Adicionalmente, es importante destacar que cualquier intervencién del
Estado sobre la renta del productor, ya sea a través de fijaciones de tipo de cambio o de modificaciones de retenciones, podtian tener un
efecto adverso en los resultados y las operaciones de Sociedad.

Riesgos climiticos y de Produccion

La Emisora, al operar en el sector agroindustrial destinado a la produccién de cultivos, depende de distintas condiciones climaticas y
sanitarias de los cultivos que podrian resultar adversas a los mismos: lo que podria, en cierta medida, hacer aumentar el volumen de sus
ventas ante la presencia de determinadas caracteristicas medioambientales que hagan crecer la demanda de sus productos o perjudicar el
volumen de las mismas ante una menor produccién ocasionada por condiciones ambientales desfavorables a la produccién de agrocultivos.

Este tipo de riesgo esta relacionado con la actividad de produccién agricola y el riesgo de sufrir distintos siniestros climaticos, tales como
sequia, exceso de lluvias, granizo, inundaciones u otros episodios climaticos que afecten el rinde de los cultivos. Dichos riesgos afectan en
gran medida a los clientes de la Sociedad, por lo tanto, frente a un problema climatico la Sociedad verfa afectadas sus ventas y sus activos
financieros, basicamente sus “Cuentas por Cobrar Comerciales”.

La Sociedad no puede garantizar que no se produciran eventos climaticos de caracteristicas tales que traigan como consecuencia una
notable disminucién en la demanda de sus productos, lo que podria dificultar la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

La actividad agticola es considerada una actividad "a cielo abierto". Los rendimientos de los cultivos dependen, en gran medida, del clima.
La Sociedad mitiga el riesgo climatico sembrando en mas de 90 establecimientos en un radio de 200 km. Por otro lado, en base a
informacién de pronésticos climaticos de cada campafia, el equipo técnico adapta las tecnologfas disponibles para mitigar lo mds posible
estos riesgos. Los riesgos de plagas y enfermedades se mitigan mediante monitoreo periédico y uso de herramientas de dltima generacion.

Dependencia del gerenciamiento

El desempefio actual y futuro de la Sociedad y de las demds sociedades vinculadas y/o controladas por esta dltima, depende
significativamente de la contribucién continua de todos sus empleados, y principalmente de los gerentes de primera linea.

Asimismo, cabe destacar que los ejecutivos que en el futuro se incorporen a la Sociedad seran seleccionados conforme a ciertas pautas de
seleccion de la primera linea gerencial y empleados que asegura que todas aquellas personas que ocupen puestos claves en la Sociedad,
sean idoneas para tales cargos.

En particular, con respecto al nombramiento de los miembros de la gerencia de la Sociedad, dicho nombramiento recae en personas que,
ademas de cumplir con los requisitos legales y estatutarios que el cargo de director exige, gozan de reconocido prestigio y posean los
conocimientos y experiencia personales adecuados al ejercicio de sus funciones en la Sociedad.

Con respecto a la seleccion del personal de la Sociedad, la incorporacion y reasignacion de funciones del personal en relacién de
dependencia debe hacerse observando las competencias, habilidades, aptitudes y conocimientos de la persona correspondiente para
alcanzar los objetivos que se propongan para el puesto, la capacidad, trabajo, honestidad y, dedicacién de los mismos.

La Sociedad no puede garantizar que en el futuro pueda contar con el mismo equipo de ejecutivos, o que, de incorporarse nuevos ejecutivos
en reemplazo de éstos, posean los mismos conocimientos y experiencia.
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La creacion de nuevos impuestos relacionados con el sector agropecuario en el que opera la Emisora podria tener un impacto
adverso en el resultado operativo.

Una suba o la creacién de nuevos impuestos al sector agropecuario podrian tener un efecto sustancial y adverso en las ventas de la
Sociedad.

Asimismo, un incremento en el impuesto inmobiliario sobre patcelas rurales podtia acarrear aumentos en los precios de los convenios de
arrendamiento. El impacto de tales medidas o de cualquier otra medida futura que pudiera adoptar el gobierno argentino podria afectar
en forma sustancial su situacién patrimonial y el resultado de sus operaciones.

Es posible que algunos de los productos de la Sociedad no consigan aprobaciones regulatorias o enfrenten demoras
sustanciales

El negocio de la Sociedad y la comercializacién de sus productos estin sujetos a diversas normas regulatorias y es posible que la Sociedad,
o sus colaboradores y licenciantes no consigan las aprobaciones necesarias, o que sufran demoras sustanciales en tales procesos.

Por un lado, todos los cultivares desarrollados por la Sociedad (mediante cualquiera de sus negocios) deben contar con las correspondientes
inscripciones ante el Registro Nacional de Cultivares dependiente del INASE, organismo descentralizado actuante en el ambito del
Ministerio de Agricultura, Ganaderfa y Pesca, como previo a su comercializacién en la Republica Argentina, para lo cual es necesario llevar
a cabo ensayos comparativos de rendimiento y proveer al INASE de informacién relativa a descriptores (y eventualmente relativa a
marcadores moleculares) de cada uno de ellos. Estos procesos y la aprobacién de los tramites por parte del INASE pueden verse
demorados, por lo que tales productos no podrian ser comercializados, lo cual podtia tener un impacto negativo en el negocio y en los
resultados de las operaciones de la Sociedad.

Por otra parte, la Sociedad desarrolla y licencia tecnologias de terceros, que en algunos casos pueden exigir el cumplimiento de
aprobaciones regulatorias adicionales como previo a su comercializacién, como es el caso de los organismos genéticamente modificados
(OGM). Las normas que definen las condiciones que deben reunirse para permitir la liberacién al agroecosistema de dichos organismos
son aplicadas por la Direccién de Biotecnologia y la Comisién Nacional Asesora en Biotecnologia Agropecuaria (CONABIA) al evaluar
cada solicitud presentada. Las normas que definen las condiciones que deben reunitse para realizar la evaluacién de inocuidad alimentatia
de dichos organismos son aplicadas por el Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria (SENASA) y el Comité Técnico Asesor
en el Uso de OGM (CTAUOGM). Por otra parte, la Direccién de Mercados Agricolas del Ministerio de Agricultura, Ganaderfa y Pesca
dictamina sobre los impactos productivos y comerciales respecto de la comercializacién del material genéticamente.

Cuando los productos de la Sociedad que contienen estas u otras tecnologias igualmente sujetas al contralor de las autoridades
gubernamentales alcancen la etapa de ensayos a campo, evaluaciones de bioseguridad o alcancen la etapa de aprobacién comercial, si la
Sociedad, colaboradores o licenciantes no pueden obtener las debidas aprobaciones regulatorias, o si existen demoras para ello por
cualquier motivo, tales productos no podran ser comercializados, lo cual podria tener un impacto negativo en el negocio y en los resultados
de las operaciones de la Sociedad.

Rescision o terminacion anticipada de licencias de terceros

Como parte de sus actividades de investigacién y desarrollo, la Sociedad celebra acuerdos de colaboracién y de licenciamiento con terceros
titulares, o a su vez licenciatarios de ciertas tecnologias, incluyendo organismos modificados genéticamente, herramientas y protocolos de
edicién génica, de regeneracion de tejidos, entre otros. Es posible que, por multiples causas ajenas a la Emisora, incluyendo, aunque sin
limitarse a eventuales reclamos de terceros sobre patentes y derechos de obtentor, o por cuestiones regulatorias dispuestas por autoridades
gubernamentales, los contratos a través de los cuales la Sociedad accede a licencias puedan verse restringida y vulnerable, con el
consecuente efecto adverso sobre los negocios y operaciones de la Sociedad.

d) Riesgos relacionados con instrumentos financieros emitidos por la Sociedad

La Sociedad podria mantener diversos instrumentos financieros, tales como pagarés bursatiles, cauciones, préstamos bancarios, pagarés
electrénicos, cheques de pago diferido electronicos y/o Obligaciones Negociables, entre otros. La emision de dichos instrumentos no
comprometera la capacidad de la Sociedad para cumplir con sus obligaciones asumidas en el marco de las Obligaciones Negociables. Sin
embargo, factores como la evolucién de las condiciones macroeconémicas, la disponibilidad de financiamiento en el mercado y las
estrategias de gestion financiera de la Sociedad podrian derivar a la emisién de nuevos instrumentos de deuda, lo cual podria afectar su
nivel de endeudamiento y su capacidad para afrontar sus compromisos financieros.

¢) Factores de riesgo relacionados con las obligaciones negociables.
Posibilidad de que no exista mercado de negociacion para las Obligaciones Negociables de la Sociedad
Las Obligaciones Negociables de cualquier Clase seran una nueva emisién de Obligaciones Negociables sin mercado de negociacién
establecido ni antecedentes de negociacion, y podran no listarse en ninguna bolsa de valores. No es posible asegurar que se desarrollard

un mercado de negociacién activo para las Obligaciones Negociables o que, en caso de desarrollarse, éste se mantendra. Si no se desarrolla
o no se mantiene un mercado de negociacion, los tenedores de las Obligaciones Negociables podran experimentar dificultades para
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revender las Obligaciones Negociables o verse imposibilitados de venderlas a un precio atractivo o en lo absoluto. Por ende, aun si se
desarrolla un mercado, la liquidez de cualquier mercado para las Obligaciones Negociables dependera de la cantidad de tenedores de
Obligaciones Negociables, el interés de los corredores bursitiles de crear un mercado para las Obligaciones Negociables y otros factores.
Asimismo, si bien pueda desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables, éste podria no ser liquido. Ademas, si las
Obligaciones Negociables se negocian, podran negociarse a un descuento respecto de su precio de oferta inicial, dependiendo de las
tasas de interés vigentes, el mercado para titulos valores similares, las condiciones econémicas en general y el desempefio y las
perspectivas comerciales de la Compatiia y otros factores.

La Sociedad podria rescatar Ias Obligaciones Negociables antes de su vencimiento

Las Obligaciones Negociables son rescatables a opcién de la Sociedad en caso de producirse ciertos cambios en el régimen fiscal argentino
o pot cualquier otra causa establecida en el presente Prospecto y/o Suplemento de Prospecto aplicable, si asi este dltimo lo especificara.
Al respecto véase Capitulo “De la Oferta y la Negociacion” - “Reentbolso Anticipado por Razones Impositivas”. En consecuencia, un inversor podtia
no ser capaz de reinvertir el producido del rescate en un titulo comparable a una tasa de interés efectiva como la aplicable a las Obligaciones
Negociables.

Prioridades de cobro de otros acreedores de la Emisora.

Salvo que el respectivo Suplemento de Prospecto especifique lo contrario, las Obligaciones Negociables tendran igual prioridad de pago
que toda la demds deuda no garantizada y no subordinada, existente y futura de la Emisora, salvo las obligaciones que gozan de preferencia
por ley o de puro derecho, incluidos, entre otros, los reclamos fiscales y laborales.

Si asf se especificara en el respectivo Suplemento de Prospecto, la Emisora también podra emitir Obligaciones Negociables subordinadas.
En ese caso, ademas de la prioridad otorgada a ciertas obligaciones segin se explicara en el parrafo precedente, las Obligaciones
Negociables subordinadas también estaran sujetas en todo momento al pago de cierta deuda no garantizada y no subordinada de la
Emisora, segun se detalle en el Suplemento de Prospecto aplicable.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones Negociables votarin en
forma diferente a los demds acreedores quirografarios

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de concurso preventivo, acuerdos preventivos extrajudiciales y/o
similares, los derechos de los Tenedores de las Obligaciones Negociables emitidas bajo cualquier Setie y/o Clase, estaran sujetos a las
disposiciones previstas por la Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras y sus modificatorias y/o complementarias (la “Ley de Concursos”)
y demas normas aplicables a procesos de reestructuracion empresariales, y consecuentemente, algunas disposiciones de las Obligaciones
Negociables no se aplicaran.

La Ley de Concursos establece para los obligacionistas un procedimiento de votacién diferencial al de los restantes acreedores
quirografarios a los efectos del computo de las mayorias requeridas por la Ley de Concursos. Conforme este sistema diferencial, el poder
de negociaciéon de los titulares de las Obligaciones Negociables puede ser significativamente menor que el de los demas acreedores
financieros de la Sociedad.

La calificacion de las Obligaciones Negociables que sea publicada podria ser afectada negativamente en el futuro.

La Emisora podra optar entre solicitar una, dos o ninguna calificacién de riesgo. Las calificaciones que opotrtunamente sean otorgadas
podrian verse reducidas en el caso que la Emisora no sea capaz de llevar a cabo las proyecciones sobre las cuales se ha basado dicha
calificacién y esto tener un impacto negativo en el precio de mercado de las Obligaciones Negociables. El precio de mercado de las
Obligaciones Negociables podria verse material y negativamente afectado por uno o varios de los factores de riesgo aqui listados o por
otros que la compafifa desconoce o no puede prefigurar que afecten a su operatoria.

Los acontecimientos de otros paises pueden afectar negativamente el valor de mercado de Ias Obligaciones Negociables.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables puede verse negativamente afectado por acontecimientos en los mercados
financieros internacionales y la situaciéon econdémica mundial. Los mercados de valores de Argentina estan influenciados en diversos
grados por las condiciones econémicas y de mercado de otros paises, especialmente los de América Latina y otros mercados standalone.
Aunque las condiciones econémicas son diferentes en cada pafs, la reaccion de los inversores a los acontecimientos de un pais puede
afectar los titulos de emisoras de otros paises, entre ellos Argentina. No es posible asegurar que el mercado de valores de emisoras
argentinas no se vera afectado de forma negativa por los acontecimientos de otros paises o que dichos acontecimientos no tendran un
impacto negativo sobre el valor de mercado de las Obligaciones Negociables. Por ejemplo, el aumento de las tasas de interés en un pafs
desarrollado como Estados Unidos o un acontecimiento negativo en un mercado standalone puede generar importantes salidas de
capitales de Argentina y provocar una caida en el precio de negociacién de las Obligaciones Negociables.
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III. POLITICAS DE LA EMISORA

a) Politica de Inversiones, de Financiamiento:

La eficiencia econémica en nuestras empresas es sin lugar a dudas un reto que enfrenta la economia Argentina. En las actuales
condiciones mundiales urge buscar alternativas de financiamiento para detener el proceso de descapitalizacién de la industriay la
infraestructura productiva del pais, lo anterior tiene su base en el requerimiento de capital de trabajo que con frecuencia se subestima a
la hora de buscar fondos para financiar un negocio. La politica de Capital de Trabajo se centra en dos decisiones basicas: inversion y
financiacién, cuyo origen estd dado por la naturaleza no sincronizada de los flujos de caja de las empresas. El capital de trabajo es una
medida que tiene la empresa para analizar el nivel de solvencia de la misma, entre mas grande sea el capital de trabajo menor serd
el riesgo de que esta sea insolvente, lo anterior se fundamenta en la relacién existente entre la liquidez, el capital de trabajo, el riesgo y el
rendimiento, un incremento de los dos primeros se traduce en un aumento de los dos ultimos. Un elemento que cobra fuerza en el
mundo empresarial de hoy es maximizar la utilidad, la que técnicamente puede lograrse de dos maneras: aumentar los ingresos por medio
de las ventas y la segunda disminuir los costos pagando menos por conceptos de materias primas, salarios, servicios prestados y otros ,
este postulado se hace indispensable para comprender como la relacién entre la rentabilidad y el riesgo se unen con la de una
eficaz administracion del capital de trabajo.

La base tedrica que sustenta la utilizacién del capital de trabajo para medir la liquidez de una empresa es la creencia de que mientras mas
amplio sea el margen de activos circulantes con que cuente la empresa, para cubrir sus obligaciones a corto plazo (pasivos circulantes),
en mejores condiciones estara para pagar sus cuentas en la medida que estas vencen Lo que da origen a la necesidad de Capital de trabajo
es la naturaleza no sincronizada de los flujos de caja, es decit, de las entradas y las salidas de dinero, es uno de los elementos fundamentales
que inciden en la necesidad de mantener capital de trabajo por las empresas. Los flujos de caja de la empresa que resultan del pago de
pasivos circulantes son relativamente predecibles, asi mismo, puede predecirse lo relacionado con documentos por pagar y pasivos
acumulados, que tienen fechas de pago determinadas. Sin embargo, no se puede perder de vista el grado de liquidez de cada activo
circulante y el grado de exigibilidad de cada pasivo circulante, lo cual sustenta la idea de que mientras mayor sea el margen en que los
activos a corto plazo de una empresa cubren sus obligaciones a corto plazo, mds capacidad de pago generard para pagar sus deudas en el
momento de su vencimiento. Esta expectativa se basa en que los activos circulantes son fuentes de entradas de efectivo, en tanto que los
pasivos circulantes son fuentes de salidas de efectivo. Dado que la mayorfa de las empresas no pueden hacer coincidir las recepciones de
dinero con los desembolsos de éste, es necesario que las fuentes de entradas superen a los desembolsos. La necesidad e importancia de
capital de trabajo se aborda de diversas maneras por diferentes autores:

El analisis del capital de trabajo es la funcién fundamental de la gestién financiera, por lo que los estudios que se realicen sobre
su comportamiento y evolucién deben estar basados fundamentalmente en elementos basicos, a saber: las caracteristicas del sector donde
se desenvuelve la empresa, las politicas de inversién y financiamiento corriente, la calidad de los activos y pasivos circulantes, la relacién
entre los crecimientos de las ventas y las partidas circulantes, los flujos de entradas y desembolsos de efectivo, el tiesgo total y la
rentabilidad de los recursos. Estos elementos son fundamentales en el estudio integral, para extraer conclusiones validas en el analisis
veraz del comportamiento del capital de trabajo, de manera que se obtenga informacién relevante en el proceso de toma de decisiones.

La decisién sobre el tipo de financiamiento adecuado estd en dependencia de las caracteristicas de cada empresa y garantiza en gran
medida el éxito de la misma. Los Pasivos Circulantes (PC) constituyen fuentes de financiamiento a corto plazo. La buena o mala
administracion de los mismos afecta directamente la liquidez de la empresa y el flujo de efectivo. Generalmente las financiaciones a corto
plazo son mas baratas que a largo plazo, pero de mayor riesgo porque su nivel de exigencia es mucho mayor, por lo que la empresa debe
hacer un examen cuidadoso para evaluar cuales alternativas de financiamiento debe utilizar de manera que logre un impacto positivo
sobre la gestion de la entidad.

b) Politica ambiental o de sustentabilidad:

Los principales efectos de la agricultura argentina sobre el ambiente incluyen la degradacién de los suelos, la contaminaciéon con
agroquimicos, la deforestacion, la pérdida de biodiversidad, las emisiones de gases de efecto invernadero y los problemas derivados del
uso de agua azul.

A fin de disminuir estos efectos se lleva a cabo una politica de Gestién Sustentable del Suelo; entendiéndose como sigue:

“La gestion de suelos es sustentable si se mantienen o mejoran los servicios de apoyo, suministro, regulacion y cultivo que proporcionan los suelos sin afectar
significativamente a las funciones del suelo que bacen posibles esos servicios ni a la biodiversidad. Es materia de especial preocupacion el equilibrio entre los
servicios de apoyo y suministro para la produccion vegetal y los servicios reguladores que el suelo proporciona para la calidad y disponibilidad del agna y para la
composicion de los gases atmosféricos de efecto invernadero.”

b.1. Degradacién de los suelos

La agricultura en la Argentina se ha intensificado en los dltimos afios incrementando la produccién, pero produciendo paralelamente un
deterioro en la calidad del recurso suelo, considerado estratégico por ser de naturaleza no renovable. El proceso de degradacion del
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recurso estd asociado con la intensidad de las labranzas, la duracién de los ciclos agricolas, la tendencia al monocultivo, y la no reposiciéon
de nutrientes, entre otros factores.

En la mayorfa de los casos, la actividad humana es negativa, puesto que genera un deterioro acelerado de las caracteristicas y propiedades
que posefan esos suelos antes de incorporarse a la produccion.

Algunos de los procesos de degradacion que se pueden mencionar son erosion hidrica, edlica, pérdida de materia organica, acidificacion,
salinizacion, encostramiento, desarrollo de impedancias mecéanicas supetficiales y/o subsupetficiales y alteracion de la dindmica del agua;
resaltindose la erosion hidrica y edlica como las de mayor perjuicio y difusién en superficie.

En consecuencia, los mayores esfuerzos para incrementar la produccién deben enfocarse en un mejor uso del suelo. Para alcanzar esta
meta es imperioso en primer lugar frenar y revertir los procesos de degradacién de los suelos principalmente; a través de la agricultura
conservacionista.

A su vez mediante técnicas de manejo ampliamente difundidas, como incorporar cultivos de servicios, e intensificar las secuencias de
> >

cultivos, realizar siembras en contorno o terrazas cuando sea necesario y combinatlas para cortar la pendiente, es posible revertir los

procesos de degradacion superficial del suelo.

b.2. Agricultura conservacionista

Frenar los procesos de pérdida y deterioro de las tierras productivas es imperativo, por lo que surge la necesidad de aplicar tecnologias
mas acordes con la preservacién de los suelos y que permitan, ademas, alcanzar las metas productivas con una mayor eficiencia en el uso
de recursos e insumos. Los principios para lograr este objetivo constituyen las buenas practicas de manejo mencionadas por las Guias
Voluntarias de Manejo Sustentable de Suelos, recientemente adoptadas por la FAO (2017). Entre estas técnicas se destaca la agricultura
conservacionista. Esta se basa en tres principios: I) Minimo disturbio fisico del suelo, II) Suelo permanente - Satisfacer las futuras
demandas y reducir el impacto ambiental manteniendo el suelo cubierto con material vegetal vivo o muerto, y iii) Diversificacién de
cultivos (rotaciones de cultivos anuales y cultivos de setvicio, cultivos cobertura, etc.). Estos principios estan orientados a proteger el
suelo de la erosién y a mejorar el contenido de materia organica, la fertilidad, la estabilidad de los agregados, la capacidad de retencion
hidrica, la infiltracién, la aireacién, la dinimica de la biologfa de los suelos y el acoplamiento de los ciclos de carbono y nitrégeno.

b.3. Rotacion de cultivos

El aumento de los rendimientos agricolas; o el impedimento de que desciendan; es quizds una de las principales causas para la
implementacién de rotacién por parte de los agricultores; estas practicas ejercen impactos importantes sobte los suelos, los cuales son
vehiculizados por la intercalacién de especies vegetales dentro de la secuencia, las que difieren en el aporte y cobertura por residuos
vegetales, en el tipo de sistema de radical y en la capacidad de captar Nitrégeno de la atmdsfera.

Las rotaciones promueven mejoras en la EUA (uso eficiente de agua) al aumentar la captacién de agua de lluvia via infiltracién y la
cobertura de los suelos, minimizando asi pérdidas por evaporacién desde suelo desnudo; es primordial lograr una mayor exploracion del
perfil del suelo por parte de las raices, con el fin de minimizar los recursos (agua y nutrientes) que quedan sin absorber por los mismos;
otro de los incentivos de la rotacién siempre y cuando se combinen en el tiempo cultivos complementarios; es que se incremente la
eficiencia de uso de nutriente asociado con cultivos en la rotacién; como puede ser el caso de la implementacion de especies para facilitar
la fijacion bilégica de Nitrégeno; ademas de las ya mencionada mejoras en los atributos de la calidad del suelo, la actividad biolégica y la
estructura del suelo.

b.4. Mejoramiento genético

El mejoramiento vegetal basado en la genética, pero cada vez mas en aproximaciones multidisciplinarias, satisface la necesidad continua
de nuevos cultivares de mejor produccién en cantidad y calidad, mas adaptados al clima de cada regidn y al cambio climatico y mas
tolerantes a adversidades bidticas y abidticas, desarrollo de perfiles especificos de plantas que son insumo de procesos bioindustriales o
bioenergéticos, facilitando alguna parte del proceso o maximizando alguna sustancia generada por las plantas. El mejoramiento genético
increment6 los rendimientos potenciales de los cultivos en las ultimas 2 a 3 décadas.

Como se puede observar, el impacto es enorme en todos los aspectos de la produccién y la postcosecha de plantas, en multiples sentidos
y cadenas de valor. La tarea de mejoramiento vegetal es tan fundamental para la agricultura y para las industrias que compran esos
productos que se vuelve un atributo indispensable para promover la sustentabilidad de la agricultura a la que sirve y la del medioambiente
en el que ocurre, y es, ademas, una clave para que el sistema se mantenga competitivo en una variedad muy grande de actividades
industriales y de consumo.

b.5. Biotecnologia
Los productos de nuestra capacidad creativa e innovadora se multiplican. Hoy estamos experimentando una prodigiosa innovacion en la
agricultura, la biotecnologfa. Esta disciplina nace cuando se descifra la constituciéon quimica del ADN. La biotecnologfa, que incluye

transgénesis, marcadores moleculares, gendmica, mutaciones, ediciéon génica, entre otras técnicas, contribuye o puede contribuir a la
produccién agricola en tres grandes areas: a) Disminucién del uso de agroquimicos peligrosos para el ambiente utilizando variedades que
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expresan tolerancia a adversidades biéticas; b) Mejora y diversificacion de la calidad alimenticia de los productos agricolas; y ¢) Aumento
del potencial de rendimiento y su estabilidad.

b.6. Manejo de cultivos con base ecofisioldgica

Aumentar la produccién haciendo un uso mas eficiente de los recursos e insumos disponibles puede también lograrse por medio de un

manejo de cultivos intensivo en conocimientos. Esto implica conocer los factores que interactian en la determinacién del rendimiento
de los cultivos, e identificar qué practicas se pueden realizar para adecuarlos a la oferta edafoclimdtica existente, con una menor
dependencia de insumos no renovables y/o contaminantes.

b.7. Buenas practicas en el uso de fitosanitarios

La reduccion en el uso de los fitosanitarios en un aspecto central para alcanzar producciones menos contaminantes. El uso de estos
productos tuvo un rol relevante en la Revolucion Verde y en las tecnologias de insumos que primaron durante las ultimas décadas. Sin
embargo, implica un riesgo para la salud de los trabajadores, de los consumidores de los productos agricolas, para el ambiente y especies
benéficas. Es importante efectuar tareas de monitoreo para determinar umbrales que determinen el momento mas susceptible y asi aplicar
la menor dosis posible, también utilizar siempre los productos de menor toxicidad.

El manejo integrado de plagas (MIP) es una forma interdisciplinaria de abordar la problematica de malezas; insectos y enfermedades; a
pattir de la utilizacién de diferentes estrategias de manejo como ser; rotacién de cultivos; variedades resistentes; manejo de fecha de
siembra, densidad y distribucién del cultivo, con el fin de mantener debajo de los umbrales de dafio a las plagas, logrando mantener los
niveles de produccién de los cultivos con el menor impacto ambiental.

c) Politicas de Dividendos y Agentes Pagadotes:

Los dividendos a menudo son parte de la estrategia de una empresa. En general, Lipsa adopta la Politica de reinvertir los resultados
obtenidos.
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IV. INFORMACION SOBRE LOS ADMINISTRADORES, GERENTES, MIEMBROS DEL ORGANO DE
FISCALIZACION, DEL CONSEJO DE VIGILANCIA Y COMITE DE AUDITORIA

a) Gerencia

Composicién de la Gerencia:

Nombre Cargo CUIL/CUIT Fe.cha de Fec.ha.de Domicilio Cardcter de.
Designacion Vencimiento Independencia
L . . Pringles 221 (3730) de
Cristian Alejandro Socio 20-30330056-3 12 de junio de 2024 | 12 de junio de 2026 Charata, Provincia de Independiente
Moudjoukian Gerente .
Chaco, Argentina.
Sodi Pringles 221 (3730) de
Daniel Moudjoukian G ¢ Ot 20-13821720-6 12 de junio de 2024 12 de junio de 2026 Charata, Provincia de Independiente
Jerente Chaco, Argentina.

Los gerentes fueron designados por Acta de Reunién de Socios N°2 de fecha 4 de junio de 2010. Dicha designacién se encuentra
inscripta en la Inspeccién General de Personas Juridicas y Registro Pablico de Comercio de la Provincia de Chaco en el Protocolo de
SRL, Acta N°21 Folios 294/298, Resolucién N°241 de fecha 08/07/2014, Tomo 11, afio 2014. L.a misma tiene Protocolizacién; de
Inspeccién General de Personas Juridicas y Registro Publico de Comercio, de fecha 24 de julio de 2014.

Asimismo, la renovacién de autoridades se resolvié mediante acta de Reunién de Socios N° 93 de fecha 12 de junio de 2024, que se
encuentra publicada en la AIF bajo ID #3241522.

A continuacién, se incluyen reseflas biograficas de los miembros de la Gerencia de la Compafifa:

Cristian Alejandro Moudjoukian: Nacié el 11 de abril de 1983, es Ingeniero Agréonomo recibido en la Universidad de Cérdoba en el
afio 2007. Trabajé como Ingeniero Agrénomo en Sociedad Don Agop S.R.L. durante los afios 2007 a 2010. Desde el 20/05/2010 se
desempefia como Socio Gerente de Lipsa.

Daniel Moudjoukian: Naci6 el 6 de noviembre de 1957. Trabaj6 en forma independiente entre los afios 1976 y 2000. Durante los afios
2002 a 2010 se desempefié como Socio Gerente de la Empresa Don Agop SRL. Desde el 2008 al 2018 se desempefia como Socio
Gerente de ByM SRL, desde 2010 a 2017 como miembro de UTE y desde 2010 que es Socio Gerente de Lipsa.

b) Remuneracion.

Las remuneraciones de la Gerencia se encuentran alineadas con el mercado, buscando compensar competitivamente a los integrantes de
la Compafifa, en la medida de su nivel de influencia en los resultados de la Compafifa y el cumplimiento de sus objetivos y metas.

Los miembros de la gerencia se comunican en forma cotidiana para el manejo de los negocios de Lipsa y toman decisiones consensuadas
que resultan conocidas por todos ellos con anterioridad. La gerencia se retine semanalmente para evaluar la situacién de la Compafifa.

Las remuneraciones correspondientes al ultimo ejercicio econémico cerrado el 31 de diciembre de 2024 respecto de los integrantes de
los 6rganos de administracion y fiscalizacion (de forma global), fue de $7.995.303 cifra expresada en moneda homogénea de diciembre
2024 (ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccion "Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacién
financiera").

c) Informacion sobre participaciones accionarias.

1. A continuacion se describe la distribucion de las cuotas sociales de la Sociedad:

A la fecha del presente Prospecto, el capital social de Lipsa, suscripto e integrado en su totalidad, se encuentra compuesto de la siguiente

forma:
Porcentaje de
Cantidad de icibacié Valor Cantidad de Caracter de
i participacion P :
Socios Cuotas Sociales Nominal Votos Domicilio Especial Beneficiatio
Final
. . Pringles 221 (3730) de .
Cristian Alejandro 56.000 50% 10 56.000 Charata, Provincia de | oereficiario
Moudjoukian . Final
Chaco, Argentina.

. Pringles 221 (3730) de .
Danicl 56.000 50% 10 56.000 Charata, Provincia de | Deneficiario
Moudjoukian . final

Chaco, Argentina.
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Total

112.000 100%

112.000

El capital se conforma por cuotas sociales ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal diez Pesos ($10) cada una y con
derecho a un voto por cuota social, por lo tanto, los sociales principales no tienen diferentes derechos de voto.

d) Otra informacién relativa al Organo de Administracion, de Fiscalizacion y Comités Especiales.
Comision Fiscalizadora

De conformidad con la reforma del Estatuto Social e incorporacion de la clausula décimo quinta, ello dispuesto por medio del Acta de
Reunién de Socios N°21 de fecha 17 de julio de 2021; 1a fiscalizacion de la Sociedad esta a cargo de una Comisién Fiscalizadora compuesta
por tres sindicos titulares igual cantidad de sindicos suplentes con mandato de cinco ejercicios.

La Comision Fiscalizadora tiene a su cargo la revisién y supervision de los actos de administracién y de los asuntos de la Compafia y
controla el cumplimiento del estatuto social y de las resoluciones adoptadas por las Reuniones de Socios.

Los miembros de la Comisién Fiscalizadora en ejercicio fueron designados por las Reuniones de Socios celebradas en fechas 17 de julio
de 2021 y 27 de julio de 2023 y su mandato vencerd el 17 de julio de 2026.

El siguiente cuadro incluye informacién acerca de los miembros de la Comisién Fiscalizadora que fueron designados mediante Acta de
Reunién de Socios N°21 de fecha 17 de julio de 2021, la cual se encuentra inscripta en la Inspeccién General de Personas Juridicas y
Registro Puablico de Comercio de la Provincia de Chaco, en el Protocolo de S.R.L., Acta N° 75, Folios 997/1003, Resolucién N° 1378
de fecha 05/11/2021, Tomo II, Cuarto Cuerpo, del afio 2021. La misma tiene Protocolizacion, de Inspeccién General de Personas
Juridicas y Registro Pablico de Comercio, de fecha 09 de noviembre de 2021. Asimismo, se encuentra cargada en la ATF ID #2920701.

Nombre

Catgo

CUIT/CUIL

Domicilio especial

Fecha de designacién

Fecha de vencimiento de
mandato

Caracter de
independencia

Fritz Karla Alexandra

Sindico Titular
(Presidente)

23-30325678-4

B° Los Girasoles Golf
Club Mz 2 Pc 32,
Charata Chaco

17 de julio de 2021

17 de julio de 2026

Independiente

Artieda Marfa Luisa

Sindico Titular
(Vicepresidente)

27-24826888-9

25 de Mayo N°779,
Charata, Chaco

17 de julio de 2021

17 de julio de 2026

Independiente

Perez Blanco Natalia

Sindico Titular

27-30730588-2

Mz 3 Pc 11-20 Viviendas,
Charata, Chaco

17 de julio de 2021

17 de julio de 2026

Independiente

Braidot Walter

Sindico Suplente

20-24631122-7

Mz 4 Pc 17 B® Mocovi,
Charata, Chaco

17 de julio de 2021

17 de julio de 2026

Independiente

Miro Alejandro

Sindico Suplente

20-1749362-0

Mitre N°483, Charata,
Chaco

17 de julio de 2021

17 de julio de 2026

Independiente

Maria Candela Espafiol
Zotrzon

Sindico Suplente

27-38765021-6

25 de mayo N°1330,
Charata, Chaco.

27 de julio de 2023

17 de julio de 2026

Independiente

A continuacién, se incluyen reseflas biograficas de los miembros de la Comisién Fiscalizadora de la Compaiifa:

Fritz Karla Alejandra: Nacié el 26 de abril de 1984, es Contador Publica recibida en la Universidad Nacional del Nordeste en el afio
2007. Desde el 2021 se desempefia como Sindico titular de Lipsa.

Artieda Maria Luisa: Naci6 el 11 de febrero de 1976, es Abogada y Escribana recibida en la Universidad Nacional del Nordeste en el
afio 1999. Desde el 2021 se desempefia como Sindico titular de Lipsa.

Perez Blanco Natalia: Naci6 el 21 de septiembre de 19806, es Abogada y Escribana recibida en la Universidad Nacional del Nordeste
en el afio 2012. Desde el 2023 se desempefia como Sindico titular de Lipsa. Anteriormente se desempafiaba como Sindico suplente de

Lipsa.

Braidot Walter: Nacio el 4 de abril de 1975, es Contador Publico recibido en la Universidad Nacional del Nordeste en el afio 2000.
Desde el 2021 se desempefia como Sindico suplente de Lipsa.

Miro Alejandro: Naci6 el 20 de enero de 1966, es Contador Publico recibido en la Universidad Nacional del Nordeste en el afio 1989.
Desde el 2021 se desempefia como Sindico suplente de Lipsa.

Maria Candela Espafiol Zorzon: Naci6 el 05 de junio de 1996, es Abogada recibida en Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales de la
Plata en el afio 2019. Desde el 2023 se desempefia como Sindico suplente de Lipsa.

e) Gobierno Cotporativo.
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LIPSA cuenta con un cédigo de gobierno corporativo cuyo objetivo es la formalizacion y exteriorizacién de las pautas de conducta y
practicas de gobierno corporativo de la sociedad, las cuales se encuentran basadas en estrictos estandares de informacion plena, eficiencia,
control, ética, proteccion del piblico inversor, trato igualitario entre inversores y transparencia empresarial, a fin de crear y conservar
valor para la entidad, sus socios, clientes, colaboradores y publico en general.

El cédigo promueve y desarrolla un marco de buen gobierno societario mediante el establecimiento de lineamientos y pautas que los
gerentes de la sociedad deben cumplir. Esta dividido en dos grandes secciones (i) Practicas de Gobierno Corporativo y (i) Ambito de
Aplicacién. En la primera seccion se desarrollan los principios que gufan al gobierno corporativo de LIPSA relacionados con: 1) la
funcién de la gerencia; 2) la presidencia de la gerencia y secretaria corporativa; 3) composicién, nominacién y sucesion de la gerencia; 4)
remuneraciones; 5) participacién de los socios y partes interesadas y 6) ambiente de control y la ética, integtidad con el que deben
desembolsarse. Respecto de este ultimo punto la sociedad a su vez posee un cédigo de ética y conducta.

En la segunda seccién del cédigo LIPSA pone en aplica las “Practicas de Gobierno Corporativo” mediante la implementacién de
Reuniones de Socios Periddicas; una Gerencia consolidada compuesta por las mismas personas que gestionan y dirigen las dreas
operacionales de la empresa y quienes residen en la zona de operaciones, generando un vinculo social estrecho con la comunidad; El
acceso publico a informacién de la compafifa. Cualquiera puede acceder a ella ingresando a la pagina web de la Comisién Nacional de
Valores. Mantiene informados a sus socios periédicamente respondiendo sus inquietudes y consultas; Ademas ha desarrollado un sistema
de trazabilidad basado en 4 pilares esenciales: (i) Compra Directa; (i) Manejo de Campos; (iii) produccién; (iv) Amplia Red de Socios.
Para mas informacion sobte el gobierno corporativo por favor descargar el “Cddigo de Gobierno Corporativo de LIPS A S.R.1.” el mismo se
encuentra publicado en la Autopista de Informacién Financiera, a la cual se puede acceder mediante el siguiente enlace:
https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb /Empresas

f) Empleados

La evolucién de la cantidad de empleados de la Sociedad en los dltimos tres (3) afios se refleja en el siguiente cuadro comparativo:

31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2024
Empleados 57 70 81

Como se puede apreciar, Lipsa ha mantenido su staff de personal durante los dltimos 3 afios obedeciendo a una politica prudente de
expansion de su plantilla.

A la fecha de la presente Prospecto, no se registran cambios significativos respecto de la cantidad de empleados con relacién al 31 de
diciembre de 2024.

g) Auditores:

La firma de contadores publicos independientes Price Waterhouse & Co S.R.L., miembro de la red global PricewaterhouseCoopers,
estuvo a cargo de la auditoria de los estados contables estatutarios de la Sociedad correspondientes a los dltimos tres ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2024, el 31 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre de 2022, tal como se expresa en sus informes de auditorfa,
sin salvedades, de fechas 11 de marzo de 2025, 8 de marzo de 2024 y 10 de marzo de 2023, respectivamente.

- El socio de Price Waterhouse & Co S.R.L. firmante de los estados contables al 31 de diciembre 2022 fue el contador Mariano
Tomatis, matriculado en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de Chaco bajo la matricula N° 2372 F° 2372 T° XIIL.

- El socio firmante de los estados contables al 31 de diciembre de 2023 fue el contador Guillermo Miguel Bosio, matriculado en el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de Chaco bajo la matricula N° 4055 F° 4055 T° XXI.

- El socio firmante de los estados contables al 31 de diciembre de 2024 fue el contador Guillermo Miguel Bosio, matriculado en el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de Chaco bajo la matricula N° 4055 F° 4055 T° XXI.

Las designaciones de los mencionados Auditores correspondientes a nuestros ejercicios comerciales 2022, 2023 y 2024 fueron resueltas
en reuniones de socios de fechas 20 de abril de 2022, 3 de mayo de 2023 y 12 de abril de 2024, respectivamente.

La Sociedad presenta sus estados contables de acuerdo con las disposiciones vigentes de la CNV.

Los socios de la firma Price Waterhouse & Co S.R.L designados como Auditor Titular y Auditor Suplente para nuestros ejercicios
comerciales 2024 son los siguientes:

Funcion Informacion del Auditor designado

Guillermo Miguel Bosio

D.N.I N° 22.738.386
Auditor Titular CUIL/CUIT: 20-22738386-1

Domicilio profesional: Bouchard 557 Piso 8° - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
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https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/Empresas/

Consejos en los que estd inscripto:

1. Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(CP.CE.CAB.A.T® 434 F° 71)

2. Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Cérdoba (C.P.C.E. Cérdoba Matricula
N° 10.17540.4)

3. Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Chaco (C.P.C.E. Chaco Matricula N°
4055 T° XXI F° 4055).

4. Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de Santa Fe — Camara 11 (Rosatio)
(C.P.C.E. Santa Fe — Camara II - Matricula 22158)

Auditor Suplente

Mariano Carlos Tomatis

D.N.L N° 22.147.772
CUIL/CUIT: 20-22147772-4

Domicilio profesional: Bouchard 557 Piso 8° - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Consejos en los que estd inscripto:

1. Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A.
T® 241 F° 118)

2. Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Chaco (C.P.C.E. Chaco Matricula N° 2372
T° XII F° 2372)

3. Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Santa Fe (C.P.C.E. Santa Fe Matricula
N°17.315 Camara II)

4. Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Buenos Aires (C.P.C.E. Prov. Bs. As. T°
175 F°243)
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V. ESTRUCTURA DE LA EMISORA, SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS

a) Estructura de la Emisora y su grupo econémico

Lipsa posee el 99% de las acciones de su subsidiaria, Participaciones del Norte S.A. (en adelante, “PDN”) con la cual forman parte del
mismo grupo econémico. A continuacion, se incluye el extracto que evidencia dicha participacién al 31 de diciembre del 2024:

FECHA PARTICIPACION PORCENTUAL
SOCIEDAD DE
CIERRE 31.12.24 31.12.23
Participaciones del Norte S.A. 31.12.2024 99% 99%

b) Socios principales

Moudjoukian Cristian Alejandro 50%
Moudjoukian Daniel 50%

Ambos socios revisten el caricter de beneficiarios finales segin la normativa vigente.

No hubo cambios en el porcentaje de participacién en Lipsa desde que se inici6 hasta la fecha.

c) Composicion del Capital Social y Socios Principales

Los socios de Lipsa S.R.L. son Cristian Alejandro Moudjoukian (CUIT: 20-30330056-3) y Daniel Moudjoukian (CUIT: 20-13721820-06)
los cuales individualmente poseen, en partes iguales, el 50% de participacion en el capital social y en los votos.

A la fecha del presente, no existen convenios de socios u otros acuerdos suscriptos relativos al gobierno de Lipsa.

El capital social de la Sociedad asciende a la suma de $1.120.000 y esta compuesto por 112.000 cuotas de diez pesos ($10) cada una, con
derecho a un voto por cuota. En el siguiente cuadro se detallan los actuales socios de la Sociedad:

Socios Capital Susctipto Capital Integrado
Valor Plazo de
| .
Apellido y o Cantidad de | Cantidad Nominal MOI.HO de Porcenta].e Integracién | Naturaleza
N° de DNI Capital del Capital
nombre Cuotas de Votos de cada del saldo no | del Aporte
Integrado Integrado .

cuota integrado
Cristian
Alejandro 30.330.056 56.000 56.000 10 560.000 100% | - Efectivo
Moudjokian
Daniel ) 43801720 56.000 56.000 10 560.000 100% | - Efectivo
Moudjokian
Total 112.000 112.000 1.120.000

d) Transacciones con partes relacionadas

La Sociedad ha celebrado ciertas operaciones y contratos con partes relacionadas en el pasado. Los otros créditos y otros pasivos con partes
relacionadas surgen principalmente de transacciones de recupero de gastos por la compra de insumos y servicios. Las mismas no devengan
intereses. Los otros créditos no tienen garantfas y no generan intereses. No se han registrado previsiones por estos saldos con partes
relacionadas.

A continuacion, se detallan los saldos y operaciones con patrtes relacionadas registradas al 31 de diciembre de 2024, 31 de diciembre de

2023 y 31 de diciembre de 2022. Las cifras en las fechas mencionadas se exponen en moneda homogénea de diciembre de 2024
(reexpresadas conforme a la NIC 29).
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a)  Gastos recuperados de partes relacionadas

Parte relacionada Tipo de relacion 31.12.24 O 31.12.23 O 31.12.22 @
Prolip SR.L. Relacionada - 2.958.752.579 -
TOTAL - 2.958.752.579 -

O]

Estados Financieros Separados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas circunstancias que afectan la
comparabilidad de la informacién financiera”).
Estados Financieros Separados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas circunstancias que afectan la
compatabilidad de la informacién financiera”).

b)  Ingresos financieros con partes relacionadas

Parte relacionada Tipo de relacién 31.12.24 ® 31.12.23M 31.12.22 @
Prolip SR.L. Relacionada 1.985.634.172 3.217.978.127 1.555.307.478
TOTAL 1.985.634.172 3.217.978.127 1.555.307.478

O]

)

Estados Financieros Separados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas circunstancias que afectan la
comparabilidad de la informacién financiera™).
Estados Financieros Separados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas circunstancias que afectan la
compatabilidad de la informacién financiera”).

¢) Gastos financieros con partes relacionadas
Parte relacionada Tipo de relacién 31.12.24M 31.12.23 ® 31.12.22 @
Prolip S.R.LL. Relacionada ) 1.511.793.647 219.126.168
TOTAL - 1.511.793.647 219.126.168

O]

)

Estados Financieros Separados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas circunstancias que afectan la
comparabilidad de la informacién financiera”).

Estados Financieros Separados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas citcunstancias que afectan la

compatabilidad de la informacién financiera”).

d)  Gastos por amortizacion de derechos de nso

Parte relacionada Tipo de relacién 31.12.24 @ 31.12.23 O 31.12.22 @
Participaciones del Subsidiaria 13.857.832 357.188.367 53.444.340
Norte S.A.

TOTAL 13.857.832 357.188.367 53.444.340

O]

@

Estados Financieros Separados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas circunstancias que afectan la
comparabilidad de la informacién financiera”).

Estados Financieros Separados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas circunstancias que afectan la

comparabilidad de la informacién financiera”).

Los gastos por arrendamientos expuestos precedentemente se exponen como parte del rubro “Depreciacién de activos por derechos de
8 p p P p p p p

uso” en nuestras notas de “Gastos por naturaleza” (nota 25 a nuestros Estados financieros separados al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
y nota 26 a nuestros Estados financieros separados al 31 de diciembre de 2023 y 2022).
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e)  Saldos por créditos y dendas registradas por operaciones con partes relacionadas

Créditos por ventas

Parte relacionada Tipo de relacién 31.12.24 ® 31.12.23 ® 31.12.22 @
Prolip SR.L. Relacionada - 3.033.753.702 -
TOTAL - 3.033.753.702 -
Otros créditos
Parte relacionada Tipo de relacién 31.12.24 ® 31.12.23 @ 31.12.22 @
Socios Gerentes Controlante 807.146.364 455.832.193 10.747.375
Prolip SR.L. Relacionada 1.601.279.124 5.751.985.702 -
TOTAL 2.408.425.488 6.207.817.895 10.747.375
Préstamos
Parte relacionada Tipo de relacién 31.12.24 ® 31.12.23 @ 31.12.22 @
Prolip SR.L. Relacionada - - 3.736.963.085
TOTAL - - 3.736.963.085
Pasivos por arrendamiento
Parte relacionada Tipo de relacién 31.12.24 @ 31.12.23M 31.12.22 @
Participaciones - del Subsidiaria 423.486.360 197.027.482 316.600.414
Norte S.A.
TOTAL 423.486.360 197.027.482 316.600.414
Otros pasivos
Parte relacionada Tipo de relaciéon 31.12.24 ® 31.12.23 ® 31.12.22 @
Socios Gerentes Controlante - - 49.097.486
TOTAL - - 49.097.486

() Estados Financieros Separados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas circunstancias que afectan la
compatabilidad de la informacién financiera”).

@ Estados Financieros Separados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas citcunstancias que afectan la
comparabilidad de la informacién financiera”).
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VI. ACTIVOS FIJOS Y SUCURSALES DE LA EMISORA

Los activos fijos de la Sociedad se dividen principalmente, y a los fines de su identificacién en el presente prospecto, en establecimientos
agropecuarios, propiedades de inversion, y resto de elementos de activos fijos. A continuacién, se detallan los saldos de los activos fijos

mencionados anteriormente, expresados en moneda homogénea de diciembre de 2024, con una breve explicacion:

Rubro de los
estados .
Concepto . Saldo al 31.12.24 Saldo al 31.12.23 Saldo al 31.12.22 @ Referencia
financieros

consolidados
Establecimientos Propiedad, planta 88.497.613.923 83.296.910.106 79.245.346.023 [A]
agropecuarios y equipos
Resto de activos fijos Pronicdad. planta
afectados a la predad, p 5.399.755.442 5.970.566.342 7.510.207.341 B]

- y equipos

produccion
Propiedades de Propiedades — de 29.859.374.866 52.819.679.327 33.081.251.471 (€]
mversion mversion
TOTAL ACTIVOS FIJOS 123.756.744.231 142.087.155.775 119.836.804.835

(M Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (saldos expresados en
moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas circunstancias que
afectan la comparabilidad de la informacién financiera”).

@ Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados en
moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas circunstancias que
afectan la comparabilidad de la informacién financiera”).

>

[A] Establecimientos agropecuarios

Establecimientos agropecuarios que constan de cinco inmuebles:

1. El primero fue incorporado en el ejercicio 2018 a través de la adquisicion del paquete accionario de Participaciones del Norte S.A.,
posee 9.948 hectareas y esta ubicado en Tintina, provincia de Santiago del Estero. De la mencionada superficie total, se incorporaron
a la actividad agricola 4.481 has. en la campafia 2018/19, 5.013 has. en las campaifias 2019/20 y 2020/21 y 4.976 has. en las campafias
2021/22,2022/23 y 2023 /24.

2. El segundo establecimiento fue incorporado a través de una adquisicion llevada a cabo en el segundo trimestre del afio 2021, consta
de una superficie de 772 hectareas, y estd ubicado en la localidad de Roversi, provincia de Santiago del Estero. De dicha superficie
total, 569 has. se incorporaron a la actividad agricola en la campafia 2021/22. Asimismo, en durante el segundo trimestre del afio 2022
y el primer trimestre del aflo 2024, se incorporaron dos parcelas de idénticas dimensiones del mismo establecimiento agricola (ver
seccién “Contratos importantes”), totalizando una supetficie total de 2.316 has. En ese sentido, las hectareas de dichas parcelas afectadas
al proceso productivo agticola en las campafias 2024/25 ascendieron a 2.201. La fecha de la dltima escritura traslativa de dominio
correspondiente a este establecimiento fue el 4 de noviembre de 2024.

3. El tercer inmueble se adquiri6 en el cuarto trimestre del afio 2021, consta de una superficie de 6.446 hectareas y estd ubicado en la
localidad de Quimili, provincia de Santiago del Estero. De la citada superficie total, 1.933 has. se incorporaron a la actividad agricola
en la campania 2021/22 y 4.380 hectéras se afectaron a la actividad productiva en la campaiid 2022/23. En la campafia 2024/25, 4.447
has. de este establecimiento formaron parte de la superficie agricola sembrada. Con fecha 15 de diciembre de 2021, se suscribié la
escritura traslativa del inmueble adquirido.

4. El cuarto establecimiento incorporado fue adquirido en el ultimo trimestre de 2022, posee una superficie de 4.955 hectareas y se
encuentra en la localidad de Mariano Moreno, provincia de Santiago del Estero. Este establecimiento agricola fue afectado a la
actividad productiva desde la campafid 2023/24. En la campafia 2024/25, 2.514 has. de este establecimiento formaron patte de la
superficie agricola sembrada. Con fecha 24 de diciembre de 2022, se suscribi6 la escritura traslativa de este inmueble.

5. El dltimo establecimiento incorporado fue adquirido en el primer trimestre de 2023, posee una superficie de 160 hectareas y se
encuentra en la localidad de Mariano Moreno, provincia de Santiago del Estero. La escritura traslativa del inmueble fue suscripta el 18
de enero de 2023. Este establecimiento agricola fue afectado a la actividad productiva desde la campafia 2023/24. En la campafia
2024/25, 150 has. de este establecimiento formaron parte de la superficie agricola sembrada.

En nuestros estados financieros, estos establecimientos agricolas se valian al costo de adquisicién ajustado.

[B] Resto de activos fijos afectados a la produccion
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El resto de activos fijos incluye “Instalaciones”, “Maquinarias y equipos”, “Muebles y utiles, vehiculos y otros equipos”, “obras en
construccién” e “Inmuebles”. Los mencionados activos en nuestros estados financieros se valian a costo de adquisicion o de construccion,
neto de las depreciaciones acumuladas. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccién de
estas partidas.

Los principales bienes incluidos en este punto hacen referencia a un avién agricola utilizado para la fumigacién, pulverizadoras, tractores,
rollo triturador y una oficina administrativa ubicada de la Ciudad de Charata, provincia de Chaco (sede social de la Sociedad), entre otros.

[C] Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion estan constituidas por inmuebles (terrenos) mantenidos para obtener rentas o para apreciaciéon de capital o
ambos, mas que para su uso en la produccién de bienes y setrvicios, o fines administrativos.

Fueron valuadas a su valor razonable. Dichos valores fueron obtenidos de informes preparados por tasadores profesionales
independientes, elaborados utilizando un enfoque de comparacién de precios de ventas de propiedades comparables geograficamente
cercanas, considerando la mayor y mejor utilizacién de activos comparables. Al respecto, cabe sefialar que, nuestra politica contable
consiste en actualizar anualmente la estimacién del valor razonable de nuestras propiedades de inversiéon, monitoreando durante los
petiodos intermedios la eventual existencia de cambios significativos que ameriten una actualizacion anticipada.

Las propiedades de inversion de la Sociedad se detallan a continuacion:

Inmueble Locacion
Lote con una supetficie de 14 has. Zona industrial de la Ciudad de Charata — Chaco.
Lotes en urbanizacion. Ciudad de Cérdoba — Cérdoba.

Establecimiento con aptitud agricola-ganadera y una superficie | Departamento Pellegrini - Santiago del Estero.
de 25.181 has. (participacion de la Sociedad 50%).
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VII. ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacion, se presenta cierta informacién contable y financiera resumida de la Compaiifa expuesta en forma comparativa por los
ultimos tres ejercicios anuales completos. Las comparaciones y analisis de la informacién contable se hicieron sobre la base de los
siguientes documentos de publicacién:

- Estados Financieros Consolidados y Separados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 los cuales han sido
auditados por Price Waterhouse & Co. S.R.L. emitiendo su informe de auditotfa, sin salvedades, de fecha 8 de marzo del
2024.

- Estados Financieros Consolidados y Separados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 los cuales han sido
auditados por Price Waterhouse & Co. S.R.L. emitiendo su informe de auditorfa, sin salvedades, de fecha 11 de matzo de
2025.

Los estados financieros mencionados precedentemente fueron preparados de acuerdo con las Normas de Contabiliadad NIIF (Normas
Internacionales de Informacién Financiera), emitidas por Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), sobre la base de
lo dispuesto por la Resolucion Técnica (RT) N°26 emitida por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (FACPCE), modificada por las RT N° 29, 38 y 43, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales.

La CNV, a través de su RG N° 562/09 (y sus RG modificatorias N° 576/10, 581/10 y 609/12), estableci6 la aplicacion de la RT N° 26
de la FACPCE (y sus modificatorias), que adopta las Normas de Contabilidad NIIF, emitidas por el IASB, para las entidades incluidas
en el régimen de oferta publica, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacién para estar
incluidas en el citado régimen. Por consiguiente, la aplicacién de tales normas resultaba obligatoria para la Sociedad a partir de efectuarse

dicha solicitud. No obstante, Lipsa opté por su adopcién desde los estados financieros correspondientes al ejetcicio cerrado el 31 de
diciembre de 2020.

Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacién financiera
Respecto de los estados financieros consolidados mencionados precedentemente, cabe sefialar que:

e Los Estados Financieros Consolidados y Separados por los ejetcicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre
de 2023 fueron reexpresados siguiendo el método previsto por la NIC 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”
y, por ende, se encuentran expresados en moneda homogénea de diciembre de 2024.

e Los Estados Financieros Consolidados y Separados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre
de 2022 fueron reexpresados siguiendo el método previsto por la NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”
y, por ende, se encuentran expresados en moneda homogénea de diciembre de 2023. A los fines de facilitar la comparabilidad en el
presente Prospecto con los Estados Financieros Consolidados y Separados mencionados en el parrafo precedente, las cifras de los
Estados Financieros Consolidados y Separados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 han sido reexpresadas
en moneda homogénea de diciembre de 2024.

POR CONSIGUIENTE, EXCEPTO QUE SE INDIQUE LO CONTRARIO, LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION
FINANCIERA EXPUESTA EN EL PRESENTE PROSPECTO SE PRESENTA EN MONEDA HOMOGENEA DEL
MES DE DICIEMBRE 2024, CONFORME AL PROCEDIMIENTO DE REEXPRESION PREVISTO POR LA NIC 29.

LA SITUACION DESCRIPTA PRECEDENTEMENTE AFECTA LA COMPARABILIDAD DE LA INFORMACION

FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024, 2023 y 2022 EXPUESTA EN EL PRESENTE PROSPECTO CON LA QUE
SURGE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRECITADOS, EMITIDOS ORIGINALMENTE.

e Por otra parte, respecto de la informacién financiera antedicha, también es valido sefialar que,:al 31 de diciembre de 2024, 2023
y 2022, las sementeras de soja y maiz se encontraban valuadas al costo por no haberse alcanzado a dichas fechas un estado
fonoldgico que permitiera estimar razonablemente su rendimiento. Esta circunstancia es una practica comin en la preparacion
de informacién financiera referida al negocio agropecuario.

a) ESTADOS FINANCIEROS

La siguiente informacién sobre los Estados Financieros Consolidados fue obtenida de los Estados Financieros Consolidados por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022 y fue reexpresada en moneda homogénea de diciembre de 2024.

En moneda homogénea de diciembre 2024
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Informacién sobre el estado del resultado integral

consolidado

Ventas de productos agticolas

Costo de ventas y gastos de comercializacién de productos

agricolas

Resultados generados por los activos biolégicos

Cambios en el valor neto realizable de los productos

31/12/2024 ® 31/12/2023 ® 31/12/2022 @
63.127.510.311 129.416.965.915 102.678.704.022
(63.127.510.311) (129.416.965.915) (102.678.704.022)

(43.251.509.462)

3.508.287.237

55.143.077.258

agricolas tras la cosecha (15.995.987.783) 26.994.431.876 (5.217.263.907)
(Pérdida) Ganancia bruta (59.247.497.245) 30.502.719.113 49.925.813.351
Gastos de administracién (2.438.866.902) (3.254.594.595) (2.672.621.199)
Otros resultados operativos, netos (22.310.184.585) 11.946.572.420 (1.959.891.238)
(Pérdida) Ganancia operativa (83.996.548.732) 39.194.696.938 45.293.300.914
Ingresos financieros 19.836.625.169 73.013.585.616 9.264.726.138
Costos financieros (32.851.344.864) (186.140.743.416) (87.280.722.329)
Resultado por posicién monetaria, neta 82.538.570.947 81.241.873.482 60.979.465.334
Resultados financieros, netos 69.523.851.252 (31.885.284.318) (17.036.530.857)
Resultado antes de impuesto a las ganancias (14.472.697.480) 7.309.412.620 28.256.770.057
Impuesto a las ganancias 1.552.861.831 (5.195.693.934) (7.089.168.707)
(Pérdida) Ganancia del ejercicio (12.919.835.649) 2.113.718.686 21.167.601.350
(Pérdida) Ganancia integral del ejercicio (12.919.835.649) 2.113.718.686 21.167.601.350

Notas:

() Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (saldos expresados en
moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”

afectan la comparabilidad de la informacién financiera”).

@ Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados en

, seccion “Ciertas circunstancias que

moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas circunstancias que
afectan la comparabilidad de la informacién financiera”).

Informacion sobre el estado de situacion financiera

En moneda homogénea de diciembre 2024

consolidado 31/12/2024 ® 31/12/2023 O 31/12/2022 @
ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, planta y equipos 93.897.369.365 89.267.476.448 86.755.553.364
Propiedades de inversion 29.859.374.866 52.819.679.327 33.081.251.471
Activos por derechos de uso 12.599.153.232 34.054.176.665 28.541.810.118
Activos intangibles 5.896.763.016 5.901.151.229 5.895.556.523
Otros créditos 4.264.097 327.765.042 18.331.759
Total del Activo no corriente 142.256.924.576 182.370.248.711 154.292.503.235
ACTIVO CORRIENTE

Activos biolégicos 38.948.443.205 56.450.109.244 55.468.036.294
Inventatios 1.318.324.256 26.848.139.512 18.837.564.151
Otros créditos 18.197.084.928 21.722.122.826 4.382.034.820

Otras inversiones

54.332.445
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Informacion sobre el estado de situacion financiera

En moneda homogénea de diciembre 2024

consolidado 31/12/2024 ® 31/12/2023 ® 31/12/2022 @
Créditos por ventas 7.189.484 3.597.104.696 74.888.811
Efectivo y equivalentes de efectivo 4.858.655.936 38.774.630.639 6.561.676.261
Total del Activo corriente 63.384.030.254 149.146.570.597 85.324.200.337
TOTAL DEL ACTIVO 205.640.954.830 331.516.819.308 239.616.703.572
PATRIMONIO

Capital y reservas atribuibles a los socios de la

Sociedad

Capital social 1.120.000 1.120.000 1.120.000
Ajuste de capital social 138.905.468 138.905.468 138.905.468
Reserva legal 28.005.099 28.005.099 28.005.099
Reserva especial por adopcién de las NIIF 22.325.560.703 22.325.560.703 22.325.560.703
Reserva facultativa 40.138.630.850 38.024.856.292 16.856.437.028
Resultados no asignados (12.919.134.657) 2.113.774.558 21.168.419.264
:nglzog:; ATRIBUIBLE ALOSSOCIOS DELA 49.713.087.463 62.632.222.120 60.518.447.562
Interés no controlante 27.994.191 28.695.183 28.751.055
TOTAL DEL PATRIMONIO 49.741.081.654 62.660.917.303 60.547.198.617
PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos 30.988.477.694 60.817.602.386 41.070.091.805
Pasivos por arrendamientos 4.307.900.030 18.605.675.813 14.273.932.094
Pasivos por impuesto diferido 21.814.288.522 31.509.554.752 30.885.362.125
Total del Pasivo no cotriente 57.110.666.246 110.932.832.951 86.229.386.024

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales y otras deudas

35.958.981.100

65.176.391.177

34.426.130.047

Otros pasivos - - 49.097.486
Préstamos 36.916.122.236 47.771.266.795 32.944.524.597
Instrumentos financieros derivados 20.769.501 43.003.963 33.684.207
Pasivos por arrendamientos 20.877.290.776 44.932.407.119 25.386.682.594
Impuesto a las ganancias a pagar 5.016.043.317 - -
Total del Pasivo corriente 98.789.206.930 157.923.069.054 92.840.118.931
TOTAL DEL PASIVO 155.899.873.176 268.855.902.005 179.069.504.955
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 205.640.954.830 331.516.819.308 239.616.703.572

Notas:

@ Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (saldos expresados en
moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas circunstancias que
afectan la comparabilidad de la informacion financiera™).

@ Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados en
moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas circunstancias que
afectan la comparabilidad de la informacién financiera”).
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Informacién sobre el estado de cambios en el

patrimonio consolidado 31/12/2024 ® 31/12/2023 ® 31/12/2022 @

Saldo al inicio del ejercicio bajo NIIF 62.660.917.303 60.547.198.617 40.261.169.623
Distribucién de dividendos @ - - (881.572.356)
(Pérdida) Ganancia integral del ejercicio (12.919.835.649) 2.113.718.686 21.167.601.350
Saldos al cierre del ejercicio bajo NIIF 49.741.081.654 62.660.917.303 60.547.198.617

Notas:

@ Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (saldos expresados en
moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas circunstancias que
afectan la comparabilidad de la informacién financiera”).

@ Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados en
moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII “Antecedentes Financieros”, seccién “Ciertas circunstancias que
afectan la comparabilidad de la informacion financiera™).

3 Resulta por reunién de socios del 22 de diciembre de 2022.

31.12.24 31.12.23 31.12.22
(Pérdida) Ganancia del ejercicio (12.919.835.649) 2.113.718.686 21.167.601.350
Impuesto a las ganancias (1.552.861.831) 5.195.693.934 7.089.168.707

Ajustes por:

Depreciaciones de propiedad, planta y equipos
Depreciaciones de activos por derechos de uso
Amortizaciones de activos intangibles

Resultados financieros, netos

Resultados por venta de propiedad, planta y equipos
Resultados por instrumentos financieros derivados
Resultado por revaluacién de propiedades de inversion

Cambios en el valor neto realizable de los productos agricolas tras

1.302.358.845
7.131.937.645
4388213
(69.523.851.252)
(1.357.874.726)
23.199.066.811

1.292.644.386
38.076.014.125
4388213
31.885.284.318
(136.717.841)
4717.615.742
(17.230.801.979)

1.041.336.200
23.732.265.434
2.391.626
17.036.530.857
(131.049.759)

1.732.497.926

la cosecha 15.995.987.783 (26.994.431.876) 5.217.263.907
Resultados generados por los activos biolégicos 43.251.509.462 (3:508.287.237) (55.143.077.258)
Subtotal - Flujo neto de las operaciones antes de variacion de

activos y pasivos operativos y pagos de impuesto a las 5.530.825.301 35.415.120.471 21.744.928.990
ganancias

Variacion neta de activos y pasivos operativos:

Créditos por ventas 1.304.441.473 (8.572.933.089) (1.416.184.659)
Otros créditos (16.780.914.141) (13.730.722.722) 3.993.326.953
Inventarios 9.533.827.473 12.937.839.030 (27.489.722.278)
Activos bioldgicos (25.749.843.423) 2.526.214.285 18.430.925.944
Deudas comerciales y otras deudas 10.791.951.315 2.119.043.007 42.056.961.291
(Pagos) de impuesto a las ganancias (479.360.800) (1.856.657.698) (6.157.385.505)

Cobranzas / (Pagos) netas por instrumentos financieros derivados

1.337.625.659

(4.553.147.161)

19.794.242

Subtotal - Flujo neto de las operaciones por variacion de

activos y pasivos operativos y pagos de impuesto a las (20.042.272.450) (11.130.364.348) 29.437.715.988
ganancias

Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por actividades (14.511.447.149) 24.284.756.123 51.182.644.978
operativas

ACTIVIDADES DE INVERSION

(Pagos) por cancelacion de deudas por adquisicion de (5.935.573.080) (1.445.449.750)  (28.801.620.664)
establecimientos agricolas

(Pagos) por compras y anticipos de otros elementos de propiedad, (839.016.705) (4.222.465390)  (38.396.627.356)
planta y equipos, de activos intangibles y otros

Ingresos de efectivo por ventas de propiedad, planta y equipos ) 42.364.496 163.133.676
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31.12.24 31.12.23 31.12.22

Variacion neta de créditos financieros a sociedades relacionadas 2.164.401.040 (3.800.184.814) (7.727.306.557)
(()J;:saiz‘z,ZiS{O(Iiasggi)aﬁiit;sasor operaciones de compra y venta de 12.283.215.736 (1.754.463.680) )
Vatiacién neta de créditos financieros a tetceros (3.523.959.875) (5.042.293.195) (35.710.800)
Fiujo new de efectivo generado por (utlizado en) gactividades 4.149.067.116  (16.222.492.333)  (74.798.131.701)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumento (Disminucién) neta de préstamos bancarios y financieros 13.588.931.780 2.334.010.232 (1.324.605.065)
Cancelacién de obligaciones negociables (17.455.743.072) (4.977.323.094) -

Emisién de obligaciones negociables

(Pagos) de intereses y otros gastos por préstamos bancarios y
financieros

(Pagos) de intereses y otros gastos financieros por obligaciones
negociables

(Pagos) de intereses por arrendamientos
(Pagos) de capital de arrendamientos

Variacion neta de préstamos financieros de sociedades relacionadas

12.365.981.486
(5.892.754.881)

(944.845.815)

(2.375.657.267)
(8.503.031.196)

6.178.127.841
(11.969.283.858)

(1.031.829.361)

(3.867.738.989)
(1.115.402.109)

44.422.573.860
(6.373.191.7606)

(1.326.134.395)

(2.573.317.790)
(10.327.751.617)
4.274.946.803

Vatiacion neta de créditos financieros con socios (651.962.538) (160.548.0106) (1.145.505.692)
Flujo neto de efectivo (udlizado en) generado por actividades (g 469.081503)  (14.609.987.354)  25.627.014.338
DISMINUCION) / AUMENTO NETO EN EL
§EFE CTIVO Y E Q)UIV ALENTES DE EFECTIVO (20.231.461.536) (6.547.723.564) 2.011.527.615
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 38.774.630.639 6.561.676.261 6.800.107.207
ngéji nf:;gfi;‘eczzi posicion moneraria neta de efectivo y 957 440500 (31.034.400.497) (9.959.377.234)
ilfzscﬂ‘t]aodos financieros generados por efectivo y equivalentes de 7 242,927 355 69.795.078.439 7709.418.673
iﬁfgguaon) / Aumento neto en el efectivo y equivalentes de (20.231.461.536) (6.547.723.564) 2011.527.615
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 4.858.655.936 38.774.630.639 6.561.676.261

Al respecto, cabe sefialar que, con fecha 30 de abril de 2024, los Socios de Lipsa, en Reunién de Socios, consideraron y aprobaron el

siguiente destino para los Resultados no asignados al 31 de diciembre de 2024:

e No efectuar distribuciones a los socios.

e No constituir Reserva Legal por haber completado el porcentaje requerido por la Ley General de Sociedades.

e Absorber los Resultados no asignados negativos al 31 de diciembre de 2024 con el saldo de la Reserva facultativa a dicha fecha

de la Sociedad.

b) INDICADORES FINANCIEROS.

31/12/2024 © 31/12/2023 ©) 31/12/2022 )

Liquidez ® 0,64 0,94 0,92
Solvencia @ 0,32 0,23 0,34
Inmovilizacién del capital @ 0,69 0,55 0,64
Rentabilidad @ (23,0%) 3,0% 42,0%
Notas:

(1) Liquidez: activo cortiente consolidado / pasivo cottiente consolidado.

@ Solvencia: total de pattrimonio consolidado / total de pasivo consolidado.

)
3)
4) Rentabilidad: resultado neto del ejercicio consolidado / patrimonio promedio consolidado.

Inmovilizacion del capital: activo no cottiente consolidado / total del activo consolidado.

—~

Fuente:
©6)  “Resena Informativa Consolidada”, que acompafia a los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2024, presentados
en forma comparativa.
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c) CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO.

El capital social esta totalmente suscripto e integrado al 31 de diciembre de 2024.

El siguiente cuadro detalla nuestra capitalizacién al 31 de diciembre de 2024, 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, en
moneda homogénea de diciembre 2024. Calculamos la capitalizacion total consolidada como el neto de: (i) nuestros préstamos totales
mas; (i) nuestros pasivos por arrendamientos (NIIF 16) mas; (iii) el patrimonio atribuible a nuestros socios menos; y (iv) el total de

efectivo y equivalentes de efectivo.

Capitalizacion:
Moneda homogénea de diciembre 2024

PATRIMONIO 31/12/2024 O 31/12/2023 O 31/12/2022 @

Capital social 1.120.000 1.120.000 1.120.000
Ajuste de capital social 138.905.468 138.905.468 138.905.468
Reserva legal 28.005.099 28.005.099 28.005.099
Reserva especial por adopcién de las NIIF 22.325.560.703 22.325.560.703 22.325.560.703
Reserva facultativa 40.138.630.850 38.024.856.292 16.856.437.028
Resultados no asignados (12.919.134.657) 2.113.774.558 21.168.419.264
TOTAL ATRIBUIBLE A LOS SOCIOS DE LA 49.713.087.463 62.632.222.120 60.518.447.562

SOCIEDAD

Endeudamiento:

Deuda financiera a largo plazo
Préstamos

Pasivos por arrendamientos

Moneda homogénea de diciembre 2024

31/12/2024 ® 31/12/2023 ® 31/12/2022 @
30.988.477.694 60.817.602.386 41.070.091.805
4.307.900.030 18.605.675.813 14.273.932.094

Total deuda financiera a largo plazo:

35.296.377.724

79.423.278.199

55.344.023.899

Deuda financiera a corto plazo
Préstamos

Pasivos por arrendamientos

36.916.122.236
20.877.290.776

47.771.266.795
44.932.407.119

32.944.524.597
25.386.682.594

Total deuda financiera a corto plazo: 57.793.413.012 92.703.673.914 58.331.207.191
TOTAL ENDEUDAMIENTO 93.089.790.736 172.126.952.113 113.675.231.090
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO 4.858.655.936 38.774.630.639 6.561.676.261
TOTAL CAPITALIZACION NETA 137.944.222.263 195.984.543.594 167.632.002.391

Fuentes:

(1) Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccion "Ciertas circunstancias que afectan la
comparabilidad de la informacién financiera").
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@ Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccion "Ciertas circunstancias que afectan la

comparabilidad de la informacién financiera").

Al 31 de diciembre de 2024, del total de la deuda financiera (endeudamiento) de la Sociedad, es: (i) ARS 3.047.551.563 avalado con
garantia a sola firma, (ii) ARS 22.147.667.496 con garantia hipotecaria, y (iif) ARS 5.003.925.663 garantizado con contratos de forward de
cereales (cifras en moneda homogénea de diciembre de 2024). El saldo restante del endeudamiento no posee garantias.

Al 31 de diciembre de 2023, del total de la deuda financiera (endeudamiento) de la Sociedad, es: (i) ARS 4.310.423.150 avalado con
garantia a sola firma, (i) ARS 18.947.966.404 con garantia hipotecatria, y (iii) ARS 11.168.685 garantizado con garantfa prendaria (cifras
en moneda homogénea de diciembre de 2024). El saldo restante del endeudamiento no posee garantfas.

Al 31 de diciembre de 2022, del total de la deuda financiera (endeudamiento) de la Sociedad, es: (i) ARS 8.875.761.786 avalado con
garantia a sola firma, (i) ARS 13.128.831.872 con garantfa hipotecaria, (iif) ARS 104.340.421 garantizado con garantia prendaria, y (iv)
ARS 10.896.730.039 garantizado con contratos de forward de cereales (cifras en moneda homogénea de diciembre de 2024). El saldo

restante del endeudamiento no posee garantias.

Al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, las principales garantfas otorgadas por la Sociedad eran las siguientes:

Valor de libros de 1a deuda garantizada
(En moneda homogénea de diciembre 2024)

Moneda Tipo de Al 31.12.24 ® Al 31.12.23 ® Al 31.12.22 @
Acreedor / Beneficiario . . , Garantia
original garantia ARS ARS ARS
183/421@ de Inversion y Comercio Exterior USD Hipoteca Inmueble 397.572.505 1.062.715.162 969.182.241
. . UsD Hipoteca Inmueble 8.213.149.023 17.885.251.242 12.159.649.631
Codperatieve Rabobank U.A. -
USD Hipoteca Inmueble 12.067.358.521 - -
Operacién de

Adcap Securities Argentina S.A. UsD Aval descuento de 1.002.270.698 - -

documento
Cardinal SGR USD Hipoteca Inmueble - - *

Valor de libros de la garantia otorgada
(En moneda homogénea de diciembre 2024)
i Al 31.12.24 @ Al 31.12.23 @ Al 31.12.22 @
Acreedor / Beneficiario M?n.eda Tipo d,e Garantia
original garantia ARS ARS ARS
ISSZK‘CO de Inversion y Comercio Exterior ;g1 Hipoteca Inmueble 407.019.087 753.503.328 746.563.854
Cobperatieve Rabobank U.A. USD Hipoteca Inmueble 26.805.028.186  26.808.622.961  26.812.217.744
USD Hipoteca Inmueble 24.511.429.555 - -
Operacién de
Adcap Securities Argentina S.A. USD Aval descuento de 1.002.270.698 - -
documento

Cardinal SGR USD Hipoteca Inmueble - - 13.765.991

*) El monto maximo garantizado a la sociedad relacionada Prolip SRL asciende a USD 400.000 al 31 de diciembre de 2022. Al 31 de

diciembre de 2022 dicha sociedad relacionada no tenia saldos adeudados a Cardinal SGR.

Fuentes:

@  Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (saldos expresados en
moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccién "Ciertas circunstancias que

afectan la comparabilidad de la informacién financiera").

@  Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados en
moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccion "Ciertas circunstancias que

afectan la comparabilidad de la informacién financiera").

Compromisos para vender commodities en una fecha futura
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Celebramos contratos para vender instrumentos no financieros, principalmente soja y maiz a través de contratos de venta a plazo. Estos
contratos se mantienen con el fin de entregar los cereales comprometidos y, en consecuencia, dado que se cumplen los criterios de
“excepcion de uso propio” previstos en las NIIF, estos contratos no se registran como derivados.

Al 31 de diciembre de 2024, 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, existfan compromisos de ventas segun el siguiente
detalle:

Tn.
Cultivos 31.12.24 O 31.12.23 ® 31.12.22 @
Soja 22.700 9.560 16.648
Maiz 77.394 169.944 151.948
Fuentes:

(1) Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados por los periodos finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(saldos expresados en moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccién "Ciertas
circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacioén financiera").

(2) Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", secciéon "Ciertas circunstancias que afectan la
comparabilidad de la informacién financiera").

Estructura de endeudamiento y evolucion desde el cierre del balance

El siguiente cuadro desglosa el pasivo total de la Emisora, clasificando las deudas segtin su tipo al 31 de diciembre de 2024 y 28 de mayo
de 2025, ambos en valores historicos.

Exposicién en

. ., Al 31 de Al 28 de mayo ..,
estado de situacion . . Variacion
Concepto financiera diciembre de 2025 orcentual
. de 2024 (no auditado) P
consolidado
Pagarés electronicos registrados O Préstamos () 1.002.269.642 3.783.600.000 277,5%
Pagarés electronicos con beneficiarios () - @ 4.953.600.000 1.834.572.000 (63,0%)
Chequ’es- de pago diferido (fisicos y Deudas comercialesy 12.885.668.804  10.843.338.286 (15,8%)
electronicos) @ otras deudas @
Facturas de crédito - - - -
Cauciones - - - -
Obligaciones negociables ) Préstamos @) 36.689.727.713  24.111.878.131 -34,3%
Otras deudas bancarias y financieras © Préstamos 4 30.212.602.575  43.970.441.196 45,5%
Otras deudas © Préstamos ©) - 1.733.843.388 100,0%
Total 85.743.868.734  86.277.673.001 0,6%

En nuestros Estados Financieros Consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, forman parte del rubro “Préstamos”
del estado de situacién financiera consolidado y se exponen bajo el concepto “Deuda por descuento de documentos” (nota 20 a dichos
estados financieros).

Cortesponden a pagarés emitidos por Lipsa a su sociedad relacionada Prolip S.R.L. que no representan la cancelacién de una deuda o el
otorgamiento de un crédito a dicha sociedad y que implicardn un movimiento de fondos sélo en caso de que Prolip S.R.L. proceda a su
negociacion. Por dicha razén, no se registraron pasivos por este concepto en nuestros Estados Financieros Consolidados por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024.

En nuestros Estados Financieros Consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, forman parte del rubro “Deudas
comerciales y otras deudas” del estado de situacion financiera consolidado, como parte integrante del concepto “Deudas comerciales”
(nota 19 a dichos estados financieros).

En nuestros Estados Financieros Consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, forman parte del rubro “Préstamos”
del estado de situacién financiera consolidado y se exponen bajo el concepto “Obligaciones negociables” (nota 20 a dichos estados
financieros).

En nuestros Estados Financieros Consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, forman parte del rubro “Préstamos”
del estado de situacion financiera consolidado y se exponen bajo el concepto “Préstamos bancarios y otros” (nota 20 a dichos estados
financieros).

Corresponden a cheques de pago diferido emitidos por terceros a Lipsa que fueron descontados por la sociedad antes de su vencimiento
a efectos de la obtencién de financiamiento. En nuestros Estados Financieros Consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2024 no habia saldos adeudados por esta operatoria. En caso de existir deudas por la misma, forman parte del rubro “Préstamos” del
estado de situacion financiera consolidado y se exponen bajo el concepto “Deuda por descuento de documentos”.
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Los conceptos expuestos precedentemente que se exponen en el rubro “Préstamos” del estado de situacién financiera consolidado se
incrementaron un 8,4%, pasado de $ 67.904.599.930 al 31 de diciembre de 2024 a § 73.599.762.715 al 28 de mayo de 2025. Esta variacién
de $ 5.695.162.785 representa un 2,8% del Activo total al 31 de diciembre de 2024, un 3,7% del Pasivo total al 31 de diciembre de 2024 y
un 11,4% del Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024. Adicionalmente, el resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024
que surge de nuestros estados financieros consolidados a dicha fecha fue una pérdida de § 12.919.835.649.

El siguiente cuadro indica el vencimiento de capital de las obligaciones de la Emisora en los siguientes tramos desde el 28 de mayo de

2025:

Menos de 2 Menos de 6 Menos de 1 afio  Mayor a 1 afio TOtfll
meses meses (no auditado)

Pagarés electronicos 3.205.600.000 - 578.000.000 - 3.783.600.000
Pagarés electronicos con 1.734.000.000 - 100.572.000 - 1.834.572.000
beneficiarios

Cheques de pago diferido (fisicos y 7.811.357.440  2.926.175.970 105.804.876 - 10.843.338.286
clectrénicos)

Obligaciones negociables 6632754120  3896.646.505 8922221912  4.660.255594  24.111.878.131
Otras deudas bancarias y financieras  3.469.180.012  9.495.133.100  8.273.536.038  22.732.592.046  43.970.441.196
Otras deudas 889.537.355 244.306.033 600.000.000 - 1.733.843.388
Total 23.742.428.927  16.562.261.608  18.580.134.826  27.392.847.640  86.277.673.001

Se hace saber que las cifras expresadas en la presente seccion no se encuentran auditadas. La Emisora asume la responsabilidad por las declaraciones realizadas
en este Prospecto sobre la completitud en la divulgacion de los riesgos involucrados y la sitnacion de la Sociedad, los cuales se basan en la informacion disponible y
en las estimaciones ragonables de la administracion.

De conformidad con el Criterio Interpretativo N° 94 de la CNV, la Emisora asume la responsabilidad por las declaraciones
realizadas en este Prospecto sobre la completitud en la divulgacion de los riesgos involucrados y la situaciéon de la Sociedad,
los cuales se basan en la informacién disponible y en las estimaciones razonables de la administracion.

d) CAMBIOS SIGNIFICATIVOS.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, no se produjeron hechos o circunstancias que afecten significativamente la situacion
patrimonial, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de la Sociedad.

¢) RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA.

Las consideraciones y el andlisis de nuestra situacién financiera y el resultado de nuestras operaciones incluidas a continuacién deben
leerse conjuntamente con nuestros Estados Financieros Consolidados y con la descripcién de nuestro negocio. Nuestros Estados
Financieros Consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF.

1. Resultado Operativo
Presentamos nuestras operaciones considerando dos grandes actividades:

1. Actividad agropecuaria: incluye los resultados generados por los activos biolégicos como consecuencia de la explotacién de
establecimientos agricolas. Basicamente, dichos resultados surgen como diferencia entre el valor de los cereales cosechados en el
punto de cosecha o de las sementeras préximas a cosechar y los costos de la produccién agropecuaria respectiva (inversiones en
sementeras).

2. Actividad de comercializacién y estructura central: incluye los resultados por cambios en el valor neto realizable de los cereales
cosechados, desde su recoleccion hasta su venta a terceros, los gastos de comercializacion y administracion (estructura central) y los
otros resultados operativos, netos (comprende principalmente, el impuesto a los débitos y créditos bancarios y el resultado de venta
de propiedad, planta y equipos).

Adicionalmente, presentamos nuestra actividad agropecuaria desde una perspectiva geografica:

Zona Ubicacién geografica

1 Los Frentones, Pampa del Infierno y Las Piedritas (provincia de Chaco).

2 Pampa Avila (provincia de Chaco) y Arbol Blanco Sur (provincia de Santiago del Estero).

3 Otumpa, Aerolito, Alhuampa, La Paloma y Tintina (provincia de Santiago del Estero) y Gancedo (provincia
de Chaco).

4 Quimili, Tintina y Campo Gallo (provincia de Santiago del Estero).
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5 Roversi y La Paloma (provincia de Santiago del Estero).

6 Bajo Hondo, Campo del Cielo y Quimili (provincia de Santiago del Estero).

Por otro lado, analizamos y evaluamos el desempefio de nuestros segmentos operativos sobre la base de la medicién de:
*  Resultado generado por los activos bioldgicos (aplicable a la “Actividad agropecuaria”).

*  Resultado operativo.

*  EBITDA Ajustado.

En el caso del EBITDA Ajustado, se trata de una medida que surge como resultado de la sumatoria algebraica del Resultado operativo
mas las depreciaciones de elementos de Propiedad, planta y equipos y de Activos por derechos de uso, mas las amortizaciones de Activos
intangibles menos el Resultado por cambio en el valor razonable de propiedades de inversiéon, menos el Resultado por venta de propiedad,
planta y equipos y menos el Resultado por baja de deuda por adquisicién de Participaciones del Norte S.A. Esta medida de EBITDA no
surge especificamente de las NIIF y la definicién de los conceptos que incluye es propia de cada compaiia, lo cual puede afectar su
compatrabilidad.

A continuacién, se expone la informacién sobre segmentos reportables por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024, 2023 y
2022 (cifras en moneda homogénea de diciembre 2024), incluyendo informacién relevante sobre medidas fisicas de las explotaciones
respectivas tales como hectireas sembradas y toneladas cosechadas.

Actividad agropecuaria

Act. de comercia- Elimina-
Zona1l Zona 2 Zona 3 Zona 4 Zonas Zona 6 lizacién y ciones
estructura central

Total
31.12.24 ®

Resultado  generado  por

R Lo (5.365.433.095) (5.617.952.070) (6.634.941.109) (10.552.727.295) (12.752.470.146) (2.314.127.915) (13.857.832) (43.251.509.462)
activos biol6gicos
Resultado operativo (5.365.433.095) (5.617.952.070) (6.634.941.109) (10.552.727.295) (12.752.470.146) (2.314.127.915) (40.745.039.270) (13.857.832) (83.996.548.732)
EBITDA Ajustado (2.195.827.305) (3.169.893.668) (1.943.214.230) (9.170.985.840) (10.727.005.685) (1.213.894.923) (17.124.076.631) (13.857.832) (45.558.756.114)

Actividad agropecuaria

Act. de
comercia- Elimina- Total
Zona1l Zona 2 Zona 3 Zona 4 Zonas Zona 6 lizacién y ciones 31.12.23 O
estructura-
central
Resultado_gencrado por 1.816.185.398 556.736.883 (1.668.404.043) 4.924.161.825 (790.699.600) (1.597.584.495) - 267.891.269 3.508.287.237
activos biol6gicos
Resultado operativo 1.816.185.398 556.736.883 (1.668.404.043) 4.924.161.825 (790.699.600) (1.597.584.495) 35.686.409.701 267.891.269 39.194.696.938
EBITDA Ajustado 9.931.761.750 9.348.110.829 10.814.930.158 7.184.420.142 4.503.420.416 1.607.170.038 19.230.987.930 267.891.269 62.888.692.532
Actividad agropecuaria
Act. de comercia- ..
lizacién y 1At Total
Zonal Zona 2 Zona 3 Zona 4 Zona s Zona 6 —_— ciones 3112.22 @
central
Resultado  generado por 5.444.958.294 7.192.679.137 17.034.465.009 9.264.425.816 13.833.824.970 2.319.279.681 - 53.444.351 55.143.077.258
activos biol6gicos
Resultado operativo 5.444.958.294 7.192.679.137 17.034.465.009 9.264.425.816 13.833.824.970 2.319.279.681 (9.849.776.343) 53.444.351 45.293.300.915
EBITDA Ajustado 7.660.602.379 10.848.136.572 22.275.589.795 10.361.673.237 16.334.409.495 4.029.658.482 (8.242.341.773) 53.444.351 63.321.172.538

Fuentes:

@ Nota 5 de los Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (saldos expresados
en moneda homogénea de diciembre 2024 ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccién "Ciertas circunstancias que
afectan la comparabilidad de la informacién financiera").

@ Nota 5 de los Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados
en moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccién "Ciertas circunstancias que
afectan la comparabilidad de la informacién financiera").

Zona
Datos 1 2 3 4 5 6 TOTAL
;)zcltir;z"‘s sembradas de soja - Campafia 3.971 5.012 7.812 5.758 7.849 2.559 32.961
ZHOZCth‘;;S sembradas - de soja - Campafia 5.239 5322 9.774 4976 8.806 2.79%4 36.911
ZHOZC;‘;:S sembradas de soja - Campafia 5.564 6.986 10.074 8322 7.288 1.618 39.852
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Hectareas sembradas de maiz - Campafia 3934 4984 3.940 7930 3.806 3,086 38.582
2021/22
Hectireas  sembradas de mafz - Campafa 4539 4733 10.704 13.153 7.849 4544 | 45.522
2022/23
Mectireas  sembradas de - mafz - Campafia 7.044 5.189 11.252 15.426 9.536 3.674| 52121
2023/24
Hectareas sembradas de trigo - Campafia
2021/22 ) ) ) ) ) ) )
Hectireas sembradas de trigo - Campafia
2022/23 i i i i i i i
Hectireas sembradas de trigo - Campafia
2023/24 ) ) ) 926 ) ) 956
Hectireas sembradas de trigo - Campafia
2004/25 - - - 4.910 846 - 5.756
Hectareas sembradas de garbanzo - Campafia
2021/22 ) ) ) ) ) ) )
Hectareas sembradas de garbanzo - Campafia
2022/23 ] ] ] ] ] ] B
Hectareas sembradas de garbanzo - Campafia )
2023/24 ) ) ) ) ) )
Hectareas sembradas de garbanzo - Campafia
2004/25 1.202 - - 982 - - 2.184
Hectareas sembradas totales - Campaifia
7.905 9.996 16.752 113.690 ®16.655 6.545 71.543
2021/22
Hectireas sembradas totales - Campafia 9.778 10.055 20478 | ©18.129| ©16.655 7.338 | 82.433
2022/23
Hectireas sembradas totales - Campafia 12.608 12.175 21326 |  ©24.704| ©16.824 5.292| 92929
2023/24
Hectareas sembradas totales - Campaifia
- - W) -
2024/25 1.202 5.892 846 7.940
(1) De total, 6.909 has. son en campos propios.
(2) Del total, 569 has son en campos propios.
(3) Del total, 9.374 has son en campos propios.
(4) Del total, 1.298 has son campos propios.
(5) Del total, 12.292 has son campos propios.
(6) Del total, 2.352 has son campos propios.
(7) Del total, 982 has son campos propios.
Zona

Datos 1 2 3 4 5 6 TOTAL
Toneladas *cosechadas de soja - Campafia 13.229 17.634 28.060 16.630 27.729 7.320|  110.602
2021/22
Toneladas ~cosechadas de soja - Campafia 14.893 16.822 27.725 15.342 19.478 7017 | 101.277
2022/23
Toneladas - cosechadas de soja - Campafia 7.350 4.203 11.219 12,905 11.976 10.038 57.691
2023/24
Zg;e}ag"s cosechadas de maiz - Campafia 32.279 40.265 67.082 47.031 78.469 20250 | 294.376
Toncladas - cosechadas de mafz - Campafia 31.872 35.666 64.613 65.008 36.946 15.076 |  249.181
2022/23
Toneladas - cosechadas de mafz - Campafia 22659 12.214 10.833 26399 26.051 6.254 | 104.410
2023/24
Toneladas cosechadas de trigo - Campafia
2021/22 ] ] ] ] ] ] ]
Toneladas cosechadas de trigo - Campafia
2022/23 - - - 1.117 - - 1.117
Toneladas cosechadas de trigo - Campafa
2023/24 - - - 2.016 1.325 - 3.341
Toneladas cosechadas de garbanzo - Campafa
2021/22 . . - - - - -
Toneladas cosechadas de garbanzo - Campafa
2022/23 . . - - - - -
Toneladas cosechadas de garbanzo - Campafa
2003/24 530 - - 679 - - 1.209

Condiciones econdomicas de Ia Argentina

Nuestros resultados operativos estan afectados por las condiciones macroecondémicas de la Argentina.

El siguiente cuadro refleja la variacién de ciertos indicadores macroecondémicos de la Argentina por los periodos de los dltimos 5 afios:
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31.12.2024 31.12.23 31.12.22 31.12.21 31.12.20

(En porcentaje)

Producto Bruto Interno ® 1,7) (1,0) 53 10,4 9,9

lnd{ce de precios al consumidor 117.8 2114 94,8 50.9 36,1

iie)

De:valuaclon del Peso frente al 277 3562 72,5 21 405

Dolar

Variacién del precio de la soja 7,5 248,7 101,1 30,9 91,9

Variacién del precio del maiz 25,8 2471 90 34,7 108,1
Notas:

()  Las cifras de 2024 y 2023 son preliminares del INDEC, en tanto la del 2022 son provisorias.
Fuente: INDEC, Banco de la Nacién Argentina y Bolsa de Comercio de Rosario.
2. Liquidez y Recursos de capital

Nuestras principales fuentes de liquidez son nuestros flujos de efectivo operativos y los financiamientos de terceros. Nuestra ganancia
neta y, consecuentemente, nuestros flujos de efectivo neto generado por las operaciones se ven afectados, entre otras cosas, por los
volumenes de ventas, los rindes en los cultivos y los cambios en los precios de los cereales. Asimismo, nuestro flujo de efectivo operativo
se ve afectado considerablemente por la estacionalidad propia de la actividad agropecuaria (inversiones en capital de trabajo en época de
siembra y generacién flujos en época de cosecha). Nuestras principales aplicaciones de efectivo en los ultimos afios han sido, y estimamos
que sigan siendo, inversiones para adquirit nuevos elementos de propiedad, planta y equipo (principalmente, adquisicién de
establecimientos agropecuarios) y pagos de servicios de deuda (incluyendo capital e intereses).

Al 31 de diciembre de 2024, el capital de trabajo era de $ 35.405.176.676 negativo, siendo 303% menor a los § 8.776.498.457 negativo de
capital de trabajo registrados al 31 de diciembre de 2023 (saldos expresados en moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII
"Antecedentes Financieros", seccién "Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacion financiera"). Al cierre de
nuestro ejercicio econdémico, habitualmente nuestro capital de trabajo tiende a reducirse como consecuencia de los pasivos comerciales
detivados de la compra de insumos y de los pasivos por arrendamientos que suelen cancelarse en época de cosecha.

Al 31 de diciembre de 2023, el capital de trabajo era de $ 8.776.498.457 negativo, siendo 17% menor a los § 7.515.918.594 negativo de
capital de trabajo registrados al 31 de diciembre de 2022 (saldos expresados en moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII
"Antecedentes Financieros", seccién "Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacién financiera"). Al cierre de
nuestro ejercicio econémico, habitualmente nuestro capital de trabajo tiende a reducirse como consecuencia de los pasivos comerciales
derivados de la compra de insumos y de los pasivos por arrendamientos que suelen cancelarse en época de cosecha.

Definimos el “capital de trabajo” como activos corrientes menos pasivos corrientes. En ese sentido, es valido sefialar que, dado la
estacionalidad de nuestras operaciones, es habitual que nuestro capital de trabajo sea negativo al cierre de cada ejercicio ya que nuestras
inversiones sementeras se encuentran valuadas al costo y la generacién de los flujos de fondos operativos mas relevantes de nuestra
actividad ocurren en época de cosecha (entre meses marzo y junio), oportunidad en la cual se cancelan gran parte de nuestros pasivos
operativos (compra de insumos, contratacién de labores, pasivos por arrendamientos) y de los pasivos financieros de corto plazo resultante
de nuestra estrategia de financiamiento de nuestro capital de trabajo.

Al 31 de diciembre de 2024, el rubro “Efectivo y equivalentes de efectivo” ascendfa a § 4.858.655.930, representando una disminucién del
87% con respecto a los § 38.774.630.639 registrados al 31 de diciembre de 2023 (saldos expresados en moneda homogénea de diciembre
2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", secciéon "Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacién
financiera").

Al 31 de diciembre de 2023, el rubro “Efectivo y equivalentes de efectivo” ascendia a $ 38.774.630.639, representando un aumento del
491% con respecto a los $ 6.561.676.261 registrados al 31 de diciembre de 2022 (saldos expresados en moneda homogénea de diciembre
2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccion "Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacién
financiera").

Nuestras principales fuentes y aplicaciones de efectivo durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022 se reflejan
en el siguiente cuadro:

Moneda homogénea de diciembre 2024

31/12/24 ® 31/12/23 ® 31/12/2022 @
Efectivo y equivalentes de efectivo al 38.774.630.639 6.561.676.261 6.800.107.207
inicio del ejercicio
Tuj fectivo (utili
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado (14.511.447.149) 24.284.756.123 51.182.644.978

por actividades operativas
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Moneda homogénea de diciembre 2024

31/12/24 ® 31/12/23 ® 31/12/2022 @
Flujo neto de efectivo gencrado por (utilizado 4.149.067.116 (16.222.492.333) (74.798.131.701)
en) actividades de inversién
Flujo neto de efectivo (utllizado en) generado (9.869.081.503) (14.609.987.354) 25.627.014.338
por actividades de financiacion
Pérdida generada por posicion monctaria (20.927.440.522) (31.034.400.497) (9.959.377.234)
neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Resultados ~ financieros - generados — por 7.242.927.355 69.795.078.439 7.709.418.673
efectivo y equivalentes de efectivo
(Disminucion) / Aumento neto en el efectivo (20.231.461.536) (6.547.723.564) 2.011.527.615
y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al 4.858.655.936 38.774.630.639 6.561.676.261

cierre del ejercicio
Fuentes:

(1) Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccion "Ciertas circunstancias que afectan la
comparabilidad de la informacién financiera").

@ Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccion "Ciertas circunstancias que afectan la
comparabilidad de la informacién financiera").

Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las actividades operativas

El flujo de efectivo utilizado en las operaciones en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 fue de $ 14.511.447.149, en
compatacién con los $ 24.284.756.123 generados en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 debido a la disminucién en el Flujo
neto de las operaciones antes de variacion de activos y pasivos operativos y de pagos de impuesto a las ganancias (explicada principalmente
por una caida en los rindes agricolas de la campafia 2023/24 en comparacion con los observados en la campafia 2022/23) (saldos
expresados en moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccién "Ciertas circunstancias que
afectan la comparabilidad de la informacion financiera").

El flujo de efectivo generado por las operaciones en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fue de $ 24.284.756.123, en
comparacién con los § 51.182.644.978 registrados en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 debido a la variacién neta de capital
de trabajo operativo que absorbi6 fondos al 31 de diciembre de 2023 en comparacién con la generacioén de fondos al 31 de diciembre de
2022 (saldos expresados en moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccién "Ciertas
circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacién financiera").

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) actividades de inversion

El flujo de efectivo generados por las actividades de inversioén en el ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2024 fue de $
4.149.067.116, en comparacién con los $ 16.222.492.333 utilizados en el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2023, debido
principalmente a un aumeto en las cobranzas netas por operaciones de compra y venta de otras inversiones financieras y de los créditos
financieros con sociedades relacionadas (saldos expresados en moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes
Financieros", seccién "Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacién financiera").

El flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversioén en el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2023 fue de $
16.222.492.333, en comparacién con los $ 74.798.131.701 utilizados en el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022,
debido principalmente a una disminucién en los pagos por compras de establecimientos agricolas y de elementos de propiedad, planta y
equipos segun se detalla en notas 6 y 30 a nuestros Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2024 (saldos expresados en
moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccién "Ciertas circunstancias que afectan la
comparabilidad de la informacién financiera").

Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por actividades de financiacion

El flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de financiacién en el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024 fue
de $ 9.869.081.503, en comparacién con los § 14.609.987.354 utilizado en el ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2023,
debido principalmente a menores niveles de pago de intereses y gastos por financiamientos obtenidos y a un aumento de los préstamos
bancarios y financieros tomados, por otro lado en sentido opuestos, los flujos de fondos destinados a pagos de arrendamientos registraron
un aumento importante en comparacién con los del ejercicio 2023 (saldos expresados en moneda homogénea de diciembre 2024, ver
capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccion "Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacién financiera").
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El flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de financiacién en el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2023 fue
de $ 14.609.987.354, en comparacién con los § 25.627.014.338 generados en el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2022,
debido principalmente a mayores niveles de pago de intereses y gastos por financiamientos obtenidos, por otro lado en sentido opuestos,
los flujos de fondos destinados a pagos de arrendamientos registraron una disminucién importante en comparacién con los del ejercicio
2022 (saldos expresados en moneda homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccién "Ciertas

circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacién financiera").

Explicacion de la posicion negativa de capital de trabajo

La comparacién del capital de trabajo al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022 es la siguiente:

31.12.24 31.12.23 31.12.22

ACTIVO CORRIENTE

Activos biolégicos 38.948.443.205 56.450.109.244 55.468.036.294
Inventarios 1.318.324.256 26.848.139.512 18.837.504.151
Otros créditos 18.197.084.928 21.722.122.826 4.382.034.820
Otras inversiones 54.332.445 1.754.463.680 -
Créditos por ventas 7.189.484 3.597.104.696 74.888.811
Efectivo y equivalentes de efectivo 4.858.655.936 38.774.630.639 6.561.676.261
Total del Activo corriente 63.384.030.254 149.146.570.597 85.324.200.337
PASIVO CORRIENTE

Deudas cometciales y otras deudas 35.958.981.100 65.176.391.177 34.426.130.047
Otros pasivos - - 49.097.486
Préstamos 36.916.122.236 47.771.266.795 32.944.524.597
Instrumentos financieros derivados 20.769.501 43.003.963 33.684.207
Pasivos por arrendamientos 20.877.290.776 44.932.407.119 25.386.682.594
Impuesto a las ganancias a pagar 5.016.043.317 - -
Total del Pasivo corriente 98.789.206.930 157.923.069.054 92.840.118.931
TOTAL DEL CAPITAL DE TRABAJO (35.405.176.676) (8.776.498.457) (7.515.918.594)

En primer término, es importante destacar que, al 31 de diciembre de cada afio, fecha de cierre de nuestros ejercicios comerciales, es
normal que nuestra posicién de capital de trabajo sea negativa dada la estacionalidad de las operaciones de la compafifa, cuyos perfodos
habituales de siembra y cosecha se describen en la seccién “f. Estacionalidad del negocio principal” del capitulo “I. INFORMACION SOBRE
LA EMISORA” del Prospecto. Tal situacion también se ve reflejada en el indice de liquidez expuesto en la seccion “b) INDICADORES
FINANCIEROS” del capitulo “VII. ANTECEDENTES FINANCIEROS” del Prospecto.

En ese sentido, es importante destacar que, a la fecha de cierre de nuestros ejercicios comerciales, Lipsa se encuentra en pleno proceso de
siembra de sus principales cultivos: soja y maiz.

Adicionalmente, cabe sefialar que, conforme se expone en nota 3.11 a nuestros estados financieros consolidados al 31 de diciembre de
2024, nuestros activos bioldgicos a dicha fecha (sementeras de soja y maiz) se encontraban en la etapa inicial de su desarrollo biolégico v,
por consiguiente, fueron valuadas al costo. En la etapa inicial de su desarrollo biolégico, es decir hasta que las sementeras alcancen un
estado fenoldgico a partir del cual puede estimarse de manera razonable su rendimiento, se valdan al costo. Superada esta etapa, situaciéon
que habitualmente se observa en oportunidad de la emisién de nuestros estados financieros intermedios al 31 de marzo de cada afio, los
citados activos biolégicos se valuan a su valor razonable menos los costos de cosecha, reflejando, de esa forma, el margen agricola de la
campafla agricola en cuestion. A efectos de reflejar esta circunstancia habitual, a continuacion, se expone la situacion del capital de trabajo
al 31 de marzo de 2024 y 2023 y los correspondientes indices de liquidez a dichas fechas

Notas:

31.03.24 ® 31.03.23 @
Activo Corriente 151.086.693.213 122.842.291.111
Pasivo Corriente 114.542.655.390 110.039.950.805
TOTAL DEL CAPITAL DE TRABAJO 36.544.037.823 12.802.340.306
Indice de liquidez 1,32 1,12
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(1) Informacién obtenida de nuestra resefla informativa complementaria a nuestros estados financieros intermedios condensados
consolidados al 31 de marzo de 2024, expresada en moneda homogénea de diciembre de 2024 (ver capitulo VII “Antecedentes
Financieros”, seccién “Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacién financiera”).

Como puede obsetvarse, al 31 de marzo de 2024 y 2023, principalmente a partir de la valuacién de los activos biolégicos a su valor
razonable y de reconocer, en consecuencia, el margen de la produccién agropecuaria obtenido, la situacién de capital de trabajo negativa
observada al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente, se revirti6 y el indice de liquidez arrojé resultados mayores a 1. Esta
tendencia se termina confirmando, posteriormente, a pattir de los periodos de cosecha y de reconocer contablemente los inventarios de
granos resultantes de las campafias agticolas.

Desde la perspectiva de Lipsa, esta reversion de la situacién de capital de trabajo negativo también se observard al 31 de marzo de 2025,

una vez valuados nuestros activos biolégicos a su valor razonable estimado al preparar nuestros estados financieros intermedios a dicha
fecha.

Mis alla de lo expuesto precedentemente, en el andlisis comparativo de la posicién de capital de trabajo al 31 de diciembre de 2024 respecto
de la posicion al cierre del ejercicio anterior cabe destacar:

. Al 31 de diciembre de 2024, Lipsa tenfa mayores niveles de Deuda financiera neta corriente (Préstamos corrientes menos Efectivo
y equivalentes de efectivo) que al cierre del ejercicio anterior, producto de un nivel inferior de efectivo y equivalentes de efectivo.
La Deuda financiera neta corriente al 31 de diciembre de 2024 y 2023 era de $ 32.057.466.300 y $ 8.996.636.156, respectivamente.

. Al 31 de diciembre de 2024, Lipsa tenfa mayores niveles de Inventarios que al cierre del ejercicio anterior ($1.318.324.256 al cierre
del ejercicio 2024, comparados con $ 26.848.139.512 al cierre del ejercicio 2023), fundamentalmente, por menor existencias de
granos y por el deterioro en el precio de los cultivos, medidos en términos reales.

. Al 31 de diciembre de 2024, la compaififa presentaba menores niveles de créditos por venta que los observados al cietre del ejercicio
anterior ($ 7.189.484 al cierre del ejercicio 2024, comparados con $ 3.597.104.696 al cierre del ejercicio 2023), fundamentalmente
por labores agricolas a la sociedad relacionada Prolip S.R.IL. que se encontraba pendientes de cobro en el ejercicio 2023, situacion
que no es recurrente en el cierre del ejercicio 2024.

. Al 31 de diciembre de 2024, el nivel de los Otros créditos corrientes era inferior al del cierre del ejercicio anterior (§ 18.197.084.928
al cierre del ejercicio 2024, comparados con $ 21.722.122.826 al cierre del ejercicio 2023), principalmente por una reduccion en los
créditos a la sociedad relacionada Prolip S.R.L.

. Al 31 de diciembre de 2024, Lipsa registraba una disminucién en las Deudas comerciales y otras deudas respecto al cierre del ejercicio
anterior ($ 35.958.981.100 al cierre del ejercicio 2024, comparados con $ 65.176.391.177 al cierre del ejercicio 2023) como
consecuencia a raiz de que la devaluacion del ARS respecto al USD observada en el ejercicio del 27,65% fue mucho menor a la
inflacién registrada, y a un menor nivel de deuda en pesos al cierre de 2024.

*  Al31 dediciembre de 2024, los Pasivos por arrendamientos corrientes de Lipsa eran inferiores a los observados al cierre del ejercicio
anterior ($ 20.877.290.776 al cierre del ejercicio 2024, comparados con § 44.932.407.119 al cierre del ejercicio 2023), dado que las
deudas por campaifias agricolas previas a la campafia en curso eran mayores: al cierre del ejercicio 2024, la compafia adeudaba $
8.292.718.059 por arrendamientos de las campaiias 2023/24 y 2022/23, mientras que, al cierre del ejercicio 2023, el pasivo por
arrendamientos de la campafia 2022/23 ascendia a $ 18.382.916.834. Al respecto, cabe resaltar que, conforme a las cliusulas
contractuales habituales, la oportunidad de pago de estos pasivos por arrendamientos responde fundamentalmente a la decisién de
los arrendadores.

Por lo expuesto precedentemente, los niveles de capital de trabajo negativos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 variaron significativamente:
$ 35.405.176.676 y $ 8.776.498.457, respectivamente (303%).

Inversiones en propiedad, planta y equipo, activos intangibles y otros activos no corrientes en efectivo

Nuestras inversiones en propiedad, planta y equipo, activos intangibles y otros activos no corrientes en efectivo para los ejercicios
econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, en moneda homogénea de diciembre de 2024, fueron las siguientes:

En moneda homogénea de diciembre 2024
31/12/2024 ® 31/12/2023 ® 31/12/2022 @

Inc'rementos eg propiedad, planta y equipo, activos intangibles y otros 6171.014.112 6.397.961.459 25.581.621.880
activos no cotrrientes

Fuentes:

(1) Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccién "Ciertas circunstancias que afectan la
comparabilidad de la informacién financiera").
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@ Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccion "Ciertas circunstancias que afectan la

comparabilidad de la informacién financiera").

Elincremento observado en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 obedece, principalmente, a la adquisicién de establecimientos
agropecuarios. Al respecto, ver nota 30 a nuestros Estados Financieros Consolidados a dicha fecha.

Obligaciones contractuales

Los siguientes cuadros reflejan un resumen de nuestras obligaciones contractuales significativas derivadas de pasivos financieros
(incluyendo capital, intereses devengados al cierre y futuros vencimientos de intereses no devengados a cada cierre) al 31 de diciembre de

2024, 2023 y 2022, expresados en moneda homogénea correspondiente al mes de diciembre 2024, con apertura por vencimiento:

Préstamos

Instrumentos ~ financieros
derivados

Pasivos por
arrendamientos

Deudas  comerciales  y
otras deudas @

TOTAL

Préstamos

Instrumentos ~ financieros
derivados

Pasivos por.
arrendamientos

Deudas
otras deudas

comerciales  y

TOTAL

Préstamos

Instrumentos  financieros

derivados

Pasivos por
arrendamientos

Deudas  comerciales y

otras deudas

Otros pasivos

TOTAL

Fuentes:

Valor de libros

Vencimientos contractuales

Menos de un
afio

Entre 1y 2 afios

Entre 2y 3 afios

Entre 3y 4 afios

Entre 4y 5 afios

Mis de 5 afios

Total al 31.12.24

67.904.599.930 38.800.250.718 18.573.563.676 6.108.860.680 5.665.522.610 6.245.866.010 - 75.394.063.694

20.769.501 20.769.501 - - - - - 20.769.501
25.185.191.087 20.717.724.887 3.793.726.200 673.739.719 - - - 25.185.190.806
35.873.671.265 35.873.671.265 - - - - - 35.873.671.265
128.984.231.783 95.412.416.371 22.367.289.876 6.782.600.399 5.665.522.610 6.245.866.010 - 136.473.695.266

Valor de libros

Vencimientos contractuales

Menos de un
afio

Entre 1y 2 afios

Entre 2y 3 afios

Entre 3y 4 afios

Entre 4y 5 afios

Mas de 5 afios

Total al 31.12.23

108.588.869.181

43.003.963

63.538.082.932

65.061.505.426

51.932.012.869

43.003.963

44.932.407.119

65.061.505.426

50.900.260.043

9.559.862.269

4.110.860.098

7.681.611.523

3.627.942.876

1.364.202.021

3.379.090.743

3.198.855.168

117.149.021.797

43.003.963

63.538.082.932

65.061.505.426

237.231.461.502

161.968.929.377

60.460.122.312

11.792.471.621

4.992.144.897

3.379.090.743

3.198.855.168

245.791.614.118

Valor de libros

Vencimientos contractuales @)

Menos de un
afio

Entre 1y 2 afios

Entre 2y 3 afios

Entre 3y 4 afios

Entre 4y 5 afios

Mas de 5 afios

Total al 31.12.22

74.014.616.402

35.684.409.859

24.144.375.327

11.559.014.248

2.805.268.737

2.475.723.932

4.488.818.779

81.157.610.882

33.684.207

39.660.614.688

34.426.130.047

49.097.486

33.684.207

25.386.682.594

34.426.130.047

49.097.486

7.640.713.694

3.852.368.117

2.780.850.283

33.684.207

39.660.614.688

34.426.130.047

49.097.486

148.184.142.830

95.580.004.193

31.785.089.021

15.411.382.365

5.586.119.020

2.475.723.932

4.488.818.779

155.327.137.310

(1)  Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccién "Ciertas circunstancias que afectan la

comparabilidad de la informacién financiera").

@ Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccién "Ciertas circunstancias que afectan la

comparabilidad de la informacién financiera").

Los valores de libros expuestos en los cuadros precedentes reflejan los saldos contables de los pasivos respectivos que surgen de nuestros
estados financieros consolidados (ver capitulo “VII — Antecedentes financieros”). Por otro lado, los montos correspondientes a los
vencimientos contractuales presentados en dichos cuadros son los flujos de efectivo contractuales no descontados. Para su determinacioén
se consideraron las variables observables, tipo de cambio y tasa de interés,

respectivamente.

Riesgo de tipo de cambio

Tenemos pasivos denominados en ddlares y, por consiguiente, estamos expuesto al riesgo de devaluacion.
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Considerando unicamente la exposicién neta al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022 estimamos que el impacto de un movimiento
simultineo de un 10% favorable/desfavorable de los principales tipos de cambio (manteniendo el resto de las variables constantes),
resultarfa  en una ganancia / pérdida antes de impuestos de $  8.790.061.823, §  15.399.767.414 y
$10.266.071.651 respectivamente.

Al respecto, cabe sefialar que, a efectos de atenuar los riesgos que una devaluacién del peso respecto al délar puede tener sobre nuestros
resultados, monitoreamos continuamente nuestra posicion neta de pasivos en dicha moneda extranjera respecto de nuestras existencias
de granos (dicha devaluacién afecta positivamente la cotizaciéon de los cereales). Adicionalmente, podemos proceder a contratar
instrumentos financieros derivados (contratos a término de moneda), tal como se expone en nota 12 de nuestros Estados Financieros
Consolidados al 31 de diciembre de 2024.

Riesgo de tipo de interés

Considerando que, al cietre del 31 de diciembre de 2022, un 5,05% del total de los préstamos, esta sujeto a tasas de interés variable, si se
asume un aumento o disminucién de las tasas de interés de aproximadamente 100 puntos bésicos, manteniendo todas las otras variables
constantes, tales como el tipo de cambio, el aumento / disminucién, mencionado anteriormente, resultaria hipotéticamente en una pérdida
/ ganancia de $ 35.016.997. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no estabamos expuesto a riesgos de tasas de interés ya que la totalidad de
su endeudamiento estaba pactado a tasas fijas.

Riesgo de precio de cereales
Estamos expuestos a la volatilidad de los precios de los productos agticolas que comercializamos (soja, maiz y trigo).

Histéricamente, los precios de los commodities han sido ciclicos y reflejan las condiciones econémicas generales y los cambios en las
capacidades dentro de cada industria, lo que afecta la rentabilidad de las entidades dedicadas a la industria agropecuaria.

En caso de observar contextos de alta volatilidad que puedan afectar negativamente nuestros resultados, usamos instrumentos detivados
para la cobertura de dichos riesgos. Pueden utilizarse diferentes instrumentos detivados basados en commodities para administrar la
exposicion a la volatilidad de los precios provenientes de las actividades de produccién de granos. Dichos instrumentos consisten
principalmente en contratos a término sobre cosechas, contratos de futuros y contratos de opcién de compra y venta. Podemos combinar
contratos futuros con opciones s6lo como medio para reducir la exposicién a la disminucién de los precios de commodities, ya que ser
productor implica que el precio es incierto hasta el momento en que los productos son cosechados y vendidos.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los resultados generados por los instrumentos de cobertura ascendieron a una ganancia de $
1.357.874.726 y una pérdida de $ 4.717.615.742, respectivaente. Al 31 de diciembre de 2022, los resultados generados por dichas
operaciones no fueron significativos.

Endeudamiento
Los siguientes cuadros que se exponen en esta seccion fueron preparados en base a la informacién expuesta en la nota 20 a los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en la nota 19 de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de

2022 (en moneda homogénea de diciembre de 2024).

La composiciéon de nuestros préstamos al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022 (en moneda homogénea de diciembre de 2024) es la
siguiente:

31.12.24 ® 31.12.23 ® 31.12.22 @
Obligaciones negociables 36.689.727.713 68.360.197.222 43.304.740.043
Préstamos bancatios y otros 30.212.602.575 23.270.739.075 19.851.046.206
Préstamos con partes relacionadas - - 3.736.963.085
Préstamos otorgados por clientes - - 2.513.952.784
Deuda por descuento de documentos 1.002.269.642 16.957.932.884 4.607.914.284
TOTAL PRESTAMOS 67.904.599.930 108.588.869.181 74.014.616.402
No corriente 30.988.477.694 60.817.602.386 41.070.091.805
Corriente 36.916.122.236 47.771.266.795 32.944.524.597
TOTAL PRESTAMOS 67.904.599.930 108.588.869.181 74.014.616.402

Fuentes:
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(1)  Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccion "Ciertas circunstancias que afectan la
comparabilidad de la informacién financiera").

@  Estados Financieros Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccion "Ciertas circunstancias que afectan la
comparabilidad de la informacion financiera").

Los valores en libros de nuestros préstamos estan denominados en las siguientes monedas (en moneda homogénea de diciembre de 2024):

31.12.24 31.12.23 31.12.22
ARS 13.457.853 12.349.521 8.909.295.244
USD M 67.891.142.077 @ 108.576.519.660 ©® 65.105.321.158
TOTAL 67.904.599.930 108.588.869.181 74.014.616.402

1) Incluye a las Obligaciones negociables Clase 111 y V que estan denominadas en USD y son pagaderas en ARS. Al 31 de diciembre de
2024, el saldo de las mismas asciende a ARS 24.509.611.727.

@ Incluye a las Obligaciones negociables Clase II, III, IV y V que estin denominadas en USD y son pagaderas en ARS. Al 31 de
diciembre de 2023, el saldo de las mismas asciende a ARS 68.360.197.222 (saldos expresados en moneda homogénea de diciembre
2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccion "Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacién
financiera").

3 Incluye a las Obligaciones negociables Clase Clase I, II, IIT y IV que estin denominadas en USD y son pagaderas en ARS. Al 31 de
diciembre de 2022, el saldo de las mismas asciende a ARS 43.304.740.043 (saldos expresados en moneda homogénea de diciembre
2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccion "Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad de la informacion
financiera").

La evolucién de nuestros préstamos durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, puede observarse en la
nota 20 a nuestros Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, y en la nota 19 a nuestros Estados Financieros
Consolidados al 31 de diciembre de 2022.

Caracteristicas de nuestros principales préstamos adeudados al 31 de diciembre de 2024 (en moneda homogénea de diciembre de 2024):

a. Préstamos bancarios y otros.

Principales condiciones
Tasa de
Acreedor 31.12.24 Fecha de toma l.qec_ha ik .Pago as Moneda interés Garantia
vencimiento final intereses
anual
Nuevo Banco del Chaco S.A. 1.053.199.092 25/06/2024 02/06/2025 Anual usDh 4,00% A sola firma
Banco de Galicia y Buenos Aires Contrato de
S.A. 527.791.361 25/07/2024 20/07/2025 Anual USD 4,75% forward de
cereales
Contrato de
Nuevo Banco del Chaco S.A. 1.464.209.834 29/08/2024 31/07/2025 Anual USD 4,00% forward de
cereales
Banco de Galicia y Buenos Aires Contrato de
S.A. 397.376.725 02/08/2024 04/08/2025 Anual usDh 4,75% forward de
cereales
. Contrato de
vo B 1 Ch A
Nuevo Banco del Chaco § 2.614.547.743 29/08/2024 30/09/2025 Anual UsD 4,00% forward de
cereales
Ei‘t’:roio‘jeslgf'ef31°“ y Comercio 228.835.133 02/01/2019 17/01/2026 Semestral UsD 8,60% Hipotecario
Banco Provincia de Buenos Aires 1.994.352.471 02/012/2024 26/01/2026 Anual USDh 5,18% A sola firma
ﬁi‘t’ggo‘ie;:‘\"em’“ y Comercio 168.737.372 02/01/2019 13/02/2026 Semestral USD 8,48% Hipotecario
Cooperatieve Rabobank U.A 9.682.736.470 25/03/2024 12/07/2029 Anual USD 8,50% Hipotecario
Cooperatieve Rabobank U.A. 12.067.358.521 27/03/2024 27/11/2029 Anual UsSD 8,50% Hipotecario
Otros - tarjetas corporativas 13.457.853 - - - ARS - -
TOTAL 30.212.602.575

Emisién de obligaciones negociables:
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Durante los ejercicios econdémicos finalizados en 2021, 2022, 2023 y 2024, la Sociedad emitié las obligaciones negociables Clase 1, II, 111,
IV, V y VI bajo el Régimen General de CNV.

Los principales términos de las obligaciones negociables Clase I, II, III, IV, V y VI emitidas pueden observarse a continuacion:

Obligaciones
Negociables
Clase I ®

Obligaciones
Negociables
Clase I1 M

Obligaciones
Negociables
Clase I11

Obligaciones
Negociables
Clase IV®)

Obligaciones
Negociables
Clase V

Obligaciones
Negociales Clase VI

Moneda de la
emision

Denominadas en US$, suscriptas e integradas en ARS y pagaderas en ARS al tipo de cambio aplicable (USS /inked)

Denomindas en USD, a
ser integradas y
pagaderas en US$ en
Argentina

Monto de la

i US$ 15.639.412 US$ 4.566.290 US$ 10.266.604 US$ 5.750.000 US$ 19.117.560 US$ 12.000.000
l:;i‘im de 26 de enero de 2022 23 de agosto de 2022 23 de agosto de 2022 19 de diciembre de 2022 14 de julio de 2023, 2 de julio de 2024.

Tasa de interés

Tasa fija del 4,50%
nominal anual

Tasa fija del 1,00%
nominal anual

Tasa fija del 2,99%

nominal anual

Tasa fija del 3,00% nominal
anual

Tasa fija del 1,00%

nominal anual

Tasa fija del 9%

nominal anual

En tres pagos siendo
el primero el 23 de
febrero de 2024 (18

meses desde la fecha
de emision) por el

33% del Valor
Nominal; el segundo
el 23 de mayo de 2024

En tres pagos siendo el

primero el 23 de agosto
de 2024 (24 meses desde
la fecha de emisién) por

el 33% del Valor

Nominal; el segundo el 23

de febrero de 2025 (30

En tres pagos siendo el
primero el 19 de junio de
2024 (18 meses desde la
fecha de emision) por el
33% del Valor Nominal; el
segundo el 19 de septiembre

En tres pagos siendo el
primero el 14 de enero
de 2025 por el 33% del
Valor Nominal (18
meses desde la fecha de
emisién); el segundo el
14 de abril de 2025 por

En tres pagos siendo el
primero el 2 de enero
de 2026 por el 33% del
Valor Nominal; el
segundo el 2 de abril de

o
Fecha =~ de 26 de julio de 2023 (21 meses desde la meses desde la fecha de de 2024 (21 meses desde la ¢l 33% del Valor 2026 por el 33% del
amortizacion fecha de emisién) por S fecha de emision) por el Nominal 2024 (21 ;
p emision) por el 33% del P Valor Nominal; y el
el 33% del Valor Valor Nominal v. al 33% del Valor Nominal y, al meses desde la fecha de tercero el 2 de i ’li' 4
Nominal y, al . i(i)m; ;t ?2‘7;2 vencimiento, el 19 de emision); y el tercero el € (;02)66 o cl ];1,; ¢
vencimiento, el 23 de e §3 s diciembre de 2024 (24 14 de julio de 2025 (24 mmn{’c’ el Valor
agosto de 2024 (24 dg de la fecha d . meses desde la fecha de meses desde la fecha de Nominal
meses desde la fecha ;Sorccla 325/0 icsfazrtl:iﬁ?) emisién) por el 34% emisién) por el 34% ominat
de emisién) por el N o restante del Valor Nominal. restante del Valor
34% restante del Valor Nominal. Nominal.
Valor Nominal.
Fecha de 26 de julio de 2023 23 de agosto de 2024 23 de agosto de 2025 19 de diciembre de 2024 14 de julio de 2025 2 de julio de 2026

vencimiento

Trimestralmente, en
forma vencida, los

Trimestralmente, en
forma vencida, los
dias 23 de noviembtre
de 2022, 23 de febrero

Trimestralmente, en

forma vencida, los dias 23
de noviembre de 2022, 23
de febrero de 2023, 23 de

mayo de 2023, 23 de

Trimestralmente, en forma
vencida, los dias 19 de

Trimestralmente, en
forma vencida, los dias:
14 de octubre de 2023,

Trimestralmente, en
forma vencida, los dias:

dias 26 de abril de de 2023, 23 de mayo agosto de 2023, 23 de matzo de 2023, 19 de junio 14 de enero de 2024, 14 2 de enero de 2025, 2
) 2022, 26 de julio de > de 2023, 19 de septiembre X de abril de 2025, 2 de
Fecha de pago de 2023, 23 de agosto noviembre de 2023, 23 de . de abril 2024, 14 de .
R 2022, 26 de octubre de 2023, 19 de diciembre de . julio de 2025, 2 de
de intereses de 2023, 23 de febrero de 2024, 23 de julio de 2024, 14 de
de 2022, 26 de enero . 2023, 19 de marzo de 2024, octubre de 2025, 2 de
. noviembre de 2023, mayo de 2024, 23 de L octubre de 2024, 14 de
de 2023, 26 de abril de 19 de junio de 2024, 19 de - enero de 2026, 2 de
23 de febrero de 2024, agosto de 2024, 23 de . enero de 2025, 14 de .
2023 y en la Fecha de > septiembre de 2024 y en la . abril de 2026 y en la
Vencimicnt 23 de mayo de 2024 y noviembre de 2024, 23 de Fecha de Vencimient abril de 2025 y en la Fecha de Vencimient
CACITIEALO. en la Fecha de febrero de 2025, 23 de ccha de yencmiento. Fecha de Vencimiento. ccha de Venaimiento.
Vencimiento. mayo de 2025 y en la
Fecha de Vencimiento.
Monto  —en US$ 0 USs 0 USS 3.940.645 US$ 0 US$ 5.703.474,16 US$ 12.000.000
circulacién

(1) Al 31 de diciembre de 2024, habfan sido totalmente canceladas.

3. Informacion sobre tendencias.

Analisis de los resultados para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

El siguiente cuadro presenta un resumen de los resultados consolidados para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023,

y el aumento o disminucién entre los ejercicios indicados en valor absoluto y en porcentaje de variacién (saldos expresados en moneda

homogénea de diciembre 2023, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccién "Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad
8 > p > q p

de la informacion financiera'):
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Moneda homogénea diciembre 2024

31/12/2024 31/12/2023 Variacién Porcentaje %
Ventas de productos agticolas 63.127.510.311 129.416.965.915 (66.289.455.604) -51%
s;;zzla‘:e ventas y gastos de comercializacién de productos (63.127.510.311) (129.416.965.915) 66.289.455.604 51%
Resultados generados por los activos biolégicos (43.251.509.462) 3.508.287.237 (46.759.796.699) -1333%
l(alacni)eiz}smen el valor neto realizable de los productos agricolas tras (15.995.987.783) 26.994.431.876 (42.990.419.659) 159%
(Pérdida) Ganancia bruta (59.247.497.245) 30.502.719.113 (89.750.216.358) -294%
Gastos de administracion (2.438.866.902) (3.254.594.595) 815.727.693 -25%
Otros tesultados operativos, netos (22.310.184.585) 11.946.572.420 (34.256.757.005) -287%
(Pérdida) Ganancia operativa (83.996.548.732) 39.194.696.938 (123.191.245.670) -314%
Ingresos financieros 19.836.625.169 73.013.585.616 (53.176.960.447) -73%
Gastos financieros (32.851.344.8064) (186.140.743.416) 153.289.398.552 -82%
Resultado por posicién monetaria, neta 82.538.570.947 81.241.873.482 1.296.697.465 2%
Resultados financieros, netos 69.523.851.252 (31.885.284.318) 101.409.135.570 -318%
Resultado antes de impuesto a las ganancias (14.472.697.480) 7.309.412.620 (21.782.110.100) -298%
Impuesto a las ganancias 1.552.861.831 (5.195.693.934) 6.748.555.765 -130%
Ganancia del ejercicio (12.919.835.649) 2.113.718.686 (15.033.554.335) -711%
Ganancia integral del ejercicio (12.919.835.649) 2.113.718.686 (15.033.554.335) -711%

Ventas de productos agricolas: Las ventas consolidadas disminuyeron desde $ 129.416.965.915 en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023 a $ 63.127.510.311 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, lo cual atroja una disminucién interanual del
51% que se explica principalmente por un menor volumen de toneladas vendidas de cereales (tanto de soja como de maiz).

Costo de ventas y gastos de comercializacion de productos agricolas: Los costos de ventas y gastos de comercializacién fueron de
2 $ 129.416.965.915 en el ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 en comparacién con la cifra de $ 63.127.510.311 correspondiente
al ejercicio finalizado el 3 1 de diciembre de 2024, arrojando una variacién del 51% principalmente explicada por:una disminucién en los
costos por hectirea sembrada en la campafia 2023/24 respecto a la campafia 2022/23, fundamentalmente, en matetia de insumos y de
costo de los arrendamientos (en este ultimo caso, como consecuencia de los esquemas de arrendamientos variables acordados que
implicaron reducciones en la retribucion de dichos contratos como resultado de la performance negativa en materia de rindes descripta
anteriormente).

(Pérdida) Ganancia bruta: La pérdida bruta para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 fue de § 59.247.497.245 respecto a la
ganancia de $ 30.502.719.113 observada en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, arrojando una disminucién del 294%, como
consecuencia de:

- El resultado generado por los activos bioldgicos tuvo una disminucion del 1.133%, siendo una pérdida de $ 43.251.509.462 en el
ejercicio 2024 y una ganancia de $ 3.508.287.237 en el ejercicio 2023, principalmente explicado por la caida en la performance agricola
originada por distitos factores:

o Enel caso de la soja, por las condiciones climaticas observadas en las zonas en las que desarrollamos las explotaciones
de ese cultivo que se caracterizaron por ser restrictivas en agua y, principalmente, con altos niveles de temperatura
durante la etapa clave del desatrollo bioldgico de dicho cultivo, afectando significativamente el peso de los granos
cosechados.

o En el caso del maiz, por los efectos negativos ocasionados por la bacteria del spiroplasma, habitualmente conocida
como “chicharrita”.

- Se observé un deterioro en los resultados obtenidos por el cambio del valor neto realizable de los productos agricolas tras la
cosecha que pasaron de una ganancia de $ 26.994.431.876 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a una pérdida de
$ 15.995.987.783 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, arrojando una variacién porcentual del 159%, debido a
que, en el ejercicio 2024, los aumentos registrados en las cotizaciones de la soja y el maiz tras la cosecha fueron inferiores a la
inflacién general observada.

Gastos de administracion: Los gastos de administracién disminuyeron un 25%, ascendiendo a $ 2.438.866.902 en el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2024 y a § 3.254.594.595 en el ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, explicado principalmente por una
disminucion en los honoratios y retribuciones por servicios, depreciacion de activos por derecho de uso y servicios y gastos bancarios.

Otros resultados operativos, netos: Los otros resultados operativos, netos arrojaron una pérdida de $ 22.310.184.585 en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024, en comparacién con una ganancia de $ 11.946.572.420 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2023, lo cual implica una disminucién del 287%. La explicacién, principal, radica en los cambios en el valor de mercado de nuestras
propiedades de inversion.

Resultados financieros, netos: Los resultados financieros netos registraron una ganancia de $ 69.523.851.252 por el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2024 en comparacién con una pérdida de § 31.885.284.318 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.
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Dicha variacién se explica principalmente por por una fuerte disminucién en los gastos financieros por diferencias de cambio y de
cotizacion, a rafz de que la devaluacion del ARS respecto al USD observada en el ejercicio del 27,65% fue mucho menor a la registrada
en el ejercicio anterior (356,3%).

Impuesto a las ganancias: El recupero por impuesto a las ganancias fue de $ 1.552.861.831 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2024 y un cargo de $ 5.195.693.934 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023. Esta variacion se ve explicada, principalmente,
por los siguientes efectos: Esta variacion se ve explicada, principalmente, por los siguientes efectos: una caida del 298% en el resultado
antes de impuestos, y una disminucion en la tasa efectiva del tributo (pas6 del 71% al 31 de diciembre de 2023 al 11% al 31 de diciembre
de 2024) como consecuencia, principalmente, de la incidencia del mecanismo de ajuste por inflacién impositivo.

Ganancia integral del ejercicio: Como consecuencia de las variaciones explicadas precedentemente, la pérdida integral del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024 fue de § 12.919.835.649, comparada con la del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 en el
que se registré una ganancia integral de $ 2.113.718.686.

Analisis de los resultados para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

El siguiente cuadro presenta un resumen de los resultados consolidados para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022,
y el aumento o disminucién entre los ejercicios indicados en valor absoluto y en porcentaje de variacién (saldos expresados en moneda
homogénea de diciembre 2024, ver capitulo VII "Antecedentes Financieros", seccion "Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad
de la informacién financiera'):

Moneda homogénea diciembre 2024

31/12/2023 31/12/2022 Variacion Porcentaje %
Ventas de productos agticolas 129.416.965.915 102.678.704.022 26.738.261.893 26%
acg‘;?zzla‘:e ventas y gastos de comercializacién de productos (129.416.965.915) (102.678.704.022) (26.738.261.893) 26%
Resultados generados por los activos biologicos 3.508.287.237 55.143.077.258 (51.634.790.021) -94%
Eag;ll;;(z;:n el valor neto realizable de los productos agricolas tras 26.994.431 876 (5.217.263.907) 30.211.695.783 617%
Ganancia bruta 30.502.719.113 49.925.813.351 (19.423.094.238) -39%
Gastos de administracion (3.254.594.595) (2.672.621.199) (581.973.396) 22%
Otros resultados operativos, netos 11.946.572.420 (1.959.891.238) 13.906.463.658 -710%
Ganancia operativa 39.194.696.938 45.293.300.914 (6.098.603.976) -13%
Ingresos financieros 73.013.585.616 9.264.726.138 63.748.859.478 688%
Gastos financieros (186.140.743.416) (87.280.722.329) (98.860.021.087) 113%
Resultado por posiciéon monetaria, neta 81.241.873.482 60.979.465.334 20.262.408.148 33%
Resultados financieros, netos (31.885.284.318) (17.036.530.857) (14.848.753.461) 87%
Resultado antes de impuesto a las ganancias 7.309.412.620 28.256.770.057 (20.947.357.437) -74%
Impuesto a las ganancias (5.195.693.934) (7.089.168.707) 1.893.474.773 -27%
Ganancia del ejercicio 2.113.718.686 21.167.601.350 (19.053.882.664) -90%
Ganancia integral del ejercicio 2.113.718.686 21.167.601.350 (19.053.882.664) -90%

Ventas de productos agricolas: Las ventas consolidadas aumentaron desde $ 102.678.704.022 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2022 a § 129.416.965.915 en el ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, lo cual arroja un aumento interanual del 26% que se
explica principalmente por un incremento en los precios de venta promedio de los cereales cosechados.

Costo de ventas y gastos de comercializacion de productos agricolas: Los costos de ventas y gastos de comercializacién fueron de
$ 129.416.965.915 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 en comparacién con la cifra de § 102.678.704.022 correspondiente
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, arrojando una variacién del 26% principalmente explicada por los incrementos de los
costos de insumos, dada la incertidumbre imperante en oportunidad de la compra de los mismos lo que derivé en un incremento de los
costos de adquisiciéon en USD; y los costos de arrendamientos como consecuencia del incremento del precio de la soja expuesto
anteriormente, dado que la retribucién de los contratos suscriptos esta fijada sobre la base del precio de dicho cereal.

Ganancia bruta: La ganancia bruta para el ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fue de § 30.502.719.113 respecto de $

49.925.813.351 observada en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, arrojando una disminucién del 39%, como consecuencia

de:

- El resultado generado por los activos biolégicos tuvo una disminucion del 94%, siendo de § 3.508.287.237 en el ejercicio 2023 y de §
55.143.077.258 en el ejercicio 2022, principalmente explicado por la caida en la performance agricola resultante de la sequia registrada
en la campafia agricola 2022/23.

- Se observé una mejora en los resultados obtenidos por el cambio del valor neto realizable de los productos agricolas tras la cosecha
que pasaron de una pérdida de $ 5.217.263.907 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 a una ganancia de $ 26.994.431.876
en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, arrojando una variacién porcentual del 617%, debido a que, en el ejercicio 2023,
los aumentos registrados en las cotizaciones de la soja y el maiz tras la cosecha fueron superiores a la inflaciéon general observada
(incremento en términos reales), producto de los efectos generados por los sucesivos Programas de incremento exportador lanzados
por el Gobierno Nacional.
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Gastos de administracién: Los gastos de administracién aumentaron un 22%, ascendiendo a $ 3.254.594.595 en el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2023 y a $ 2.672.621.199 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, explicado principalmente por un
aumento en los gastos de viaje, movilidad y estadfa y gastos de seguros.

Otros resultados operativos, netos: Los otros resultados operativos, netos arrojaron una ganancia de $ 11.946.572.420 en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023, en comparacién con una pérdida de $ 1.959.891.238 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022, lo cual implica una variacién positiva del 710%. La explicacién, principal, radica en los cambios en el valor de mercado del inmueble
ubicado en el departamento Pellegrini (Santiago del Estero).

Resultados financieros, netos: Los resultados financieros netos registraron una pérdida de $ 31.885.284.318 por el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2023 en comparacién con una pérdidade $ 17.036.530.857 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.
Dicha variacién se explica principalmente por un fuerte incremento en los gastos financieros por diferencias de cambio y de cotizacion,
fruto de un mayor endeudamiento financiero en moneda extranjera por las emisiones de obligaciones negociables durante el ejercicio,
mayores niveles de devaluacion del ARS respecto del USD, fundamentalmente a partir de la devaluacién del ARS acaecida en el mes de
diciembre de 2023.

Impuesto a las ganancias: El cargo por impuesto a las ganancias ascendié a $ 5.195.693.934 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2023 y a2 $ 7.089.168.707 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022. Esta variacién se ve explicada, principalmente, por los
siguientes efectos: una caida del 74% en el resultado antes de impuestos, parcialmente compensada por un incremento en la tasa efectiva
del tributo (pasé del 25% al 31 de diciembre de 2022 al 71% al 31 de diciembre de 2023) como consecuencia de la mayor incidencia en el
ejercicio 2023 de la aplicacién del mecanismo de ajuste por inflacién impositivo.

Ganancia integral del ejercicio: Como consecuencia de las variaciones explicadas precedentemente, la ganancia integral del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023 fue de $ 2.113.718.686, comparada con la del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 en el
que se registré una ganancia integral de $ 21.167.601.350.
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VIII. INFORMACION ADICIONAL
a) Instrumento constitutivo y Estatutos
LIPSA S.R.L. es una sociedad an6nima, sujeta y organizada bajo las leyes de la Republica Argentina.

Fue constituida en fecha 20 de mayo de 2010, e inscripta ante la Inspecciéon General de Personas Juridicas y Registro Publico de Comercio
de la Provincia de Chaco, con fecha 27 de septiembre de 2010, bajo el N° 13 Folio 72/75, Tomo XIV del libro Sociedades. La Sociedad
fue constituida con un plazo de duracién de 99 afios, a partir de la fecha de su inscripcién en el Registro.

b) Contratos importantes
(1) Adquisicion de Participaciones del Norte S.A.

Con fecha 3 de octubre de 2018, emitimos una oferta de compra de acciones de Participaciones del Norte S.A. a GF Agro LLC y Juney
S.A., la cual fue aceptada por los mismos, a fin de adquirir el 99% del capital social y los votos de Participaciones del Norte S.A.

Lipsa S.R.L. se comprometi6 a pagar a los vendedores como contraprestacién por la compraventa de las acciones, un precio igual a USD
17.000.000. Al 31 de diciembre de 2021, el precio pactado, conforme a lo expuesto precedentemente, se encontraba totalmente cancelado.

Cuota Importe en USD Importe en ARS @ Vencimiento Aclaracion
Anticipo 500.000 826.612.089 8/10/2018 -
1 5.500.000 9.092.733.026 14/12/2018 |-
Vencimiento a opcién irrevocable de los compradores, el
2 5.500.000 9.092.733.026 30/6/2019 30/09/19 o el 30/06/20, en este Gltimo caso con una
penalidad (intereses) del 12% desde el 30/09/19.
Vencimiento a opcién irrevocable de los compradores, el
3 5.500.000 9.092.733.026 30/6/2020 30/09/20 o el 30/06/21, en este ultimo caso con una
penalidad (intereses) del 12% desde el 30/09/20.
Total 17.000.000 28.104.811.167

(1) Ciftas en moneda homogénea de diciembre de 2024.

El negocio adquirido esta integrado por un establecimiento agropecuatio de 9.948 has. ubicado en Tintina, Provincia de Santiago del
Estero. A través de esta adquisicion, la zona productiva N° 4 incorporé hectireas productivas propias que, para la campatia 2019/20,
ascendieron a 4.481 hectareas y, para la campafia 2020/21, fueron de 5.013 hectéreas.

Los efectos contables de dicha adquisicién pueden observarse en nota 31 a nuestros Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre
de 2022 y 2021.

(2) Adquisicion de establecimientos agticolas.

Tal como se expone en nota 30 a nuestros Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2024 y nota 32 a nuestros Estados
Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2023, durante los ejercicios finalizados en dichas fechas efectuamos adquisiciones de
establecimientos agricolas.

- Establecimiento ubicado en Roversi, provincia de Santiago del Estero

Con fecha 20 de mayo de 2021, recibimos una oferta de boleto compraventa, la cual fue aceptada, a fin de adquirir la Parcela A, de una
superficie de 772 hectareas, de un establecimiento agricola ubicado en la localidad de Roversi provincia de Santiago del Estero, por la
suma de USD 4.250.000 (cuatro millones doscientos cincuenta mil délares) billetes pagaderos en los siguientes plazos:

a)  USD 100.000 (cien mil ddlares) fueron abonados el 1 de junio de 2021 (el “primer pago”).

b)  USD 900.000 (novecientos mil délares) fueron abonados con fecha 14 de junio de 2021 (el “segundo pago”).

c) elsaldo de USD 3.250.000 (tres millones doscientos cincuenta mil délares) fue abonado contra la escritura traslativa de dominio
(el “tercer pago”), la cual fue otorgada el 14 de diciembre del 2021.
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El activo incorporado forma parte del item “Establecimientos agropecuarios”, integrante del rubro Propiedad, planta y equipos (nota 6
a nuestros Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2022 y 2021) y la Sociedad tomé posesion del mismo en oportunidad

de la suscripcion del citado boleto de compraventa. Este establecimiento comenzé a ser afectado a la produccién agricola del Grupo
desde la camparia 2021/22.

Adicionalmente, suscribimos un contrato de opcién de compra sobre las Parcelas B, C y D del mismo establecimiento agticola (cada una
de las cuales posee dimensiones similares a la citada Parcela A) con la finalidad adquirir la totalidad del mismo, debiendo cancelar la suma
de USD 4.250.000 (cuatro millones doscientos cincuenta mil ddlares) por cada una de dichas parcelas entre los afios 2022 y 2024 (al
respecto, ver la seccion “Cambios significativos” del capitulo “capitulo VII "Antecedentes Financieros™). Dado que se cumplen los
criterios de excepcién de uso propio, no se reconocieron contablemente instrumentos financieros derivados en relacién a este contrato.

Con fecha 10 de mayo de 2022, en el marco del mencionado contrato de opcidén de compra, recibimos una oferta de boleto compraventa,
la cual fue aceptada, a fin de adquirir la Parcela B, de una superficie de 772 hectareas, de dicho establecimiento agricola ubicado en la
localidad de Roversi, provincia de Santiago del Estero, por la suma de USD 4.250.000 (cuatro millones doscientos cincuenta mil délares)
billetes pagaderos en los siguientes plazos:
a.  USD 1.000.000 (un millén de ddlares) fueron abonados el 31 de mayo de 2022 (el “primer pago”).
b. el saldo de USD 3.250.000 (tres millones doscientos cincuenta mil délares) fue abonado contra la escritura traslativa de dominio
el 27 de diciembre de 2022 (el “segundo pago”).

El activo incorporado forma parte del item “Establecimientos agropecuarios”, integrante del rubro Propiedad, planta y equipos (nota 6
a nuestros Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2022 y 2021) y la Sociedad tomé posesion de éste en oportunidad

de la suscripcién del citado boleto de compraventa. Este establecimiento comenzé a ser afectado a la producciéon agricola del Grupo
desde la campafia 2021/22.

Durante el ejecicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no ejercié la opcién de compra prevista contractualmente para la
Parcela C, segun lo expuesto en forma precedente. No obstante, durante el mes de noviembre de 2023, se acordaron con la contraparte
ciertas modificaciones en los perfodos y precios de ejercicio de las mencionadas opciones de compra sobre las Parcelas C y D.

Conforme a lo expuesto precedentemente, con fecha 15 de marzo de 2024, en el marco del precitado contrato de opcién de compra,
Lipsa recibi6 una oferta de boleto compraventa, la cual fue aceptada, a fin de adquirir la Parcela C, de una superficie de 772 hectéreas,
de dicho establecimiento agticola por la suma de USD 4.365.208 (cuatro millones trescientos sesenta y cinco mil doscientos délares)
billetes que fueron cancelados en los siguientes plazos:

USD 190.000 (ciento noventa mil délares) el 18 de marzo de 2024 (el “primer pago”).

USD 190.000 (ciento noventa mil délares) el 25 de marzo de 2024 (el “segundo pago”).

USD 190.000 (ciento noventa mil délares) el 26 de marzo de 2024 (el “tercer pago”).

USD 197.044 (ciento noventa y siete mil cuarenta y cuatro ddlares) el 27 de marzo de 2024 (el “cuarto pago”).

USD 2.082.506 (dos millones ochenta y dos mil quinientos seis délares) el 3 de abril de 2024 (el “quinto pago”).

el saldo de USD 1.515.658 (un millén quinientos quince mil seiscientos cincuenta y ocho ddlares) el 5 de abril de 2024 (el “sexto

pago”).

me a0 o

El 4 de noviembre de 2024, la Sociedad suscribio la escritura traslativa de dominio del inmueble.

- Establecimiento ubicado en Quimili, provincia de Santiago del Estero

Con fecha 5 de octubre de 2021, Lipsa recibi6é una oferta de boleto compraventa, la cual fue aceptada en dicha fecha, a fin de adquirir
un establecimiento agricola con una superficie de 6.446 hectareas ubicado en la localidad de Quimili, provincia de Santiago del Estero,
por la suma de USD 17.500.000 (diecisiete millones quinientos mil délares) billetes pagaderos en los siguientes plazos:

a)  USD 7.100.000 (siete millones cien mil ddlares) fueron abonados el 15 de diciembre de 2021 (el “primer pago”™), fecha en la
que fue otorgada la correspondiente escritura traslativa de dominio.

b)  USD 5.200.000 (cinco millones doscientos mil délares) fueron abonados el 19 de diciembre de 2022 (el “segundo pago”).

c) el saldo de USD 5.200.000 (cinco millones doscientos mil ddlares) tenfa un vencimiento original previsto para el 30 de
noviembre de 2023. No obstante, a partir de un acuerdo contractual entre las partes suscripto en el mes de noviembre de 2022,
dicho vencimiento fue modificado y la Sociedad procedié a cancelar en forma anticipada el saldo de precio el 19 de diciembre
del 2022 (el “tercer pago”).

El activo incorporado forma parte del item “Establecimientos agropecuarios”, integrante del rubro Propiedad, planta y equipos (nota 6
a nuestros Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2022 y 2021) y la Sociedad tomé posesion del mismo en oportunidad
de la suscripcion del citado boleto de compraventa. Este establecimiento comenzé a ser afectado a la produccion agricola del Grupo
desde la campafia 2021/22.

- Establecimiento agricola en Mariano Moreno, provincia de Santiago del Estero

Con fecha 10 de octubre de 2022, recibimos una oferta de boleto compraventa, la cual fue aceptada, a fin de adquirir un establecimiento
agricola con una superficie de 4.955 hectareas ubicado en la localidad de Mariano Moreno, provincia de Santiago del Estero, por la suma
de USD 14.000.000 (catorce millones de ddlares) billetes, pagaderos en los siguientes plazos:
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2) USD 100.000 (cien mil délares) fueron abonados el 20 de octubre de 2022 (el “primer pago”).

b) el saldo de USD 13.900.000 (trece millones novecientos mil délares) fue abonado contra la escritura traslativa de dominio (el
“segundo pago”) otorgada el 24 de diciembre de 2022.

El activo incorporado forma parte del item “Establecimientos agropecuarios”, integrante del rubro Propiedad, planta y equipos (nota 6
a nuestros Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2022 y 2021) y la Sociedad tomé posesion de éste en oportunidad
de la suscripcion del citado boleto de compraventa.

Tal como se expone en nota 32 a nuestros Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2023, durante el ejercicio finalizado
en dicha fecha también efectuamos adquisiciones de establecimientos agticolas, a saber:

- Establecimiento agricola en Mariano Moreno, provincia de Santiago del Estero

Con fecha 18 de enero de 2023, Lipsa, mediante escritura traslativa de dominio, adquiri6 un establecimiento agricola con una superficie
de 160 hectareas ubicado en el departamento Mariano Moreno, provincia de Santiago del Estero, por la suma de ARS 663.770.055 (ARS
226.000.000 en valores nominales). El mencionado precio fue cancelado durante el mes de enero de 2023.

El activo incorporad forma parte del {item “Establecimientos agropecuarios”, integrante del rubro Propiedad, planta y equipos. Este
establecimiento comenz6 a ser afectado a la produccion agticola de la Sociedad desde la camparia 2023/24.

Contratos de arrendamientos agricolas.

Para desarrollar para nuestra actividad, suscribimos distintos contratos de arrendamientos de inmueble (establecimientos agricolas), los
cuales se negocian de manera individual y contienen una amplia gama de términos y condiciones diferentes. No obstante, los contratos
cubren generalmente un petiodo de 3 afios y la fijacion del precio de los arrendamientos se establecen en quintales de soja, modalidad
tipica de fijacién de precio utilizada en nuestra actividad.

A continuacion, se observa el periodo remanente de los contratos de arrendamiento vigentes en la campafia 2024/25 (sementeras al 31

de diciembre de 2024):

Periodo remanente de arrendamiento

Hasta 1 afio De 1 a2 afios De 2 a 3 afios
Hectareas sembradas campafia 2024/25 78.417 23.368 7.720

Las hectareas sembradas en la campafia 2024/25 ascendian a 105.378, que incluyen 91.089 hectireas en campos de terceros. Conforme
alas condiciones previstas en los contratos de arrendamiento / aparcetia rural susctiptos al 31 de diciembre de 2024, tenemos aseguradas
78.417 hectareas para la campafia 2025/26, 23.368 hectireas para la campaiia 2026/27 y 7.720 hectareas para la campafia 2027/28.

c) Controles de Cambio

El 6 de enero de 2002, el Congreso Nacional promulgé la Ley de Emergencia Piblica y de Reforma del Régimen Cambiario finalizando
formalmente con el régimen de la Ley de Convertibilidad y més de 10 afios de paridad peso-ddlar estadounidense, eliminando el requisito
que el BCRA mantuviera un cierto nivel de reservas y otorgando al Poder Ejecutivo la facultad de fijar tipos de cambio entre el peso y
las monedas extranjeras, as{ como también para dictar regulaciones cambiarias. Luego de un corto periodo durante el cual el Gobierno
Argentino establecié un sistema provisorio de tipo de cambio dual conforme a la Ley de Emergencia Publica, desde febrero de 2002 el
tipo de cambio peso-ddlar estadounidense ha flotado libremente frente a otras monedas extranjeras.

La alta demanda por un nimero limitado de délares estadounidenses provocé que éstos se intercambiaran a una tasa de cambio
sustancialmente mayor a la tasa de un peso por délar estadounidense que habia sido previamente establecida. Desde la crisis econdémica
y financiera de 2001-2002, el tipo de cambio peso-délar estadounidense ha fluctuado considerablemente. En 2002, un decreto del poder
cjecutivo establecié un mercado unico y libre de cambios (“MULC”), que requirié que todas las transacciones cambiarias sean llevadas
a cabo en una tasa consensuada entre las partes, de acuerdo a los requisitos impuestos por el BCRA.

El siguiente cuadro refleja, por cada periodo indicado, los tipos de cambio para la compra de ddlares estadounidenses mas alta, mas
baja, promedio y correspondiente al final de cada periodo. La tasa promedio es calculada utilizando el promedio elaborado por el BCRA
de tipos de cambio de cada dfa durante un periodo de un mes y en el dltimo dia de cada mes durante un periodo anual.

Afio Fin del Promedio Minimo Miaximo
periodo del
periodo ®
(pesos por Ddélar)
2025 @ 1187,67 1096,24 1032,75 1203,83
2024 1032,50 921,57 810,65 1032,50
2023 808,48 332,07 178,14 808,48
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2022 172,90 130,71 103,08 172,90
2021 102,75 95,09 84,70 102,75
2020 84,15 71,61 59,82 84,15
2019 59,00 4824 37,04 60,00
2018 37,81 28,00 18,42 40,90
2017 18,77 16,76 15,17 18,83
2016 15,85 14,78 13,07 16,04
2015 13,01 9,39 8,73 13,76
2014 8,55 8,23 6,54 8,56
2013 6,52 5,54 492 6,52
2012 4902 458 430 492
2011 430 415 3,07 430

Fuente: Tipo de cambio de referencia Comunicacion " A" 3500 del BCRA.
(1) Representa el promedio de los tipos de cambio al siltimo dia de cada mes.
(2) Representa los tipos de cambio desde el 1° de enero de 2025 hasta el 17 de junio de 2025, inclusive.

A partir de diciembre de 2001, las autoridades argentinas implementaron una serie de medidas monetarias y de controles cambiarios que
incluyeron limitaciones sobre el retiro de fondos depositados en bancos y la imposicion de restricciones o prohibiciones para realizar
ciertas transferencias al exterior. Aun cuando se han eliminado o atenuado la mayorfa de las restricciones iniciales relacionadas con los
pagos a acreedores extranjeros, no se puede garantizar que no seran reinstauradas y, de suceder, si serdin mas o menos permisivas que
en el pasado.

Las restricciones se acrecentaron en los aflos siguientes, hasta diciembre de 2015, momento en que asumié al gobierno el presidente
Mauricio Macti.

A partir de diciembre de 2015 se dictaron diversas normas tendientes a flexibilizar el acceso al MULC. Estas modificaciones, inicialmente
contempladas en las Comunicaciones “A” 5850, 5899 y 5955 del BCRA, habilitaron la posibilidad de que las entidades autorizadas a
operar en cambios realicen operaciones de arbitraje y canje de moneda extranjera con sus clientes, flexibilizaron las condiciones para
que los residentes puedan acceder al mercado de cambios para formar activos externos y aminoraron las condiciones para la repatriacion
de inversiones de portafolio y directas de no residentes.

Con fecha 1° de septiembre de 2019 fue publicado el Decreto de Necesidad y Urgencia N°609/2019 (segin fuera enmendado por el
Decreto N° 91/2019, el “Decreto 609”) en el Boletin Oficial que establecié que el contravalor de la exportacion de bienes y servicios
debera ingresarse al pais en divisas y/o negociarse en el mercado de cambios en las condiciones y plazos que establezca el BCRA
oportunamente, introduciendo controles de capitales para reducir la presion devaluatoria contra el peso. La vigencia de estas normas
fue protrogada indefinidamente por el gobierno de Alberto Fernandez mediante el Decreto N° 91/2019 y Comunicacién “A” 6854 y
6856 del BCRA. En ese marco, el BCRA emitié la Comunicacién “A” 6770 (segin fuera modificada y/o complementada) por medio
de la cual se dispusieron restricciones al acceso al mercado de cambios para la compra de moneda extranjera y metales preciosos
amonedados y las transferencias al exterior, asi como medidas que eviten practicas y operaciones tendientes a eludir, a través de titulos
publicos u otros instrumentos, lo dispuesto en dichas medidas. Asimismo, el Decreto 609 determiné que el BCRA estableceria los
supuestos en los que el acceso al mercado de cambios para la compra de moneda extranjera y metales preciosos amonedados y las
transferencias al exterior requeririn autorizacién previa, con base en pautas objetivas en funcién de las condiciones vigentes en el
mercado cambiario y distinguiendo la situacién de las personas humanas de la de las personas juridicas. De igual modo se faculté al
BCRA para establecer reglamentaciones que eviten practicas y operaciones tendientes a eludir, a través de titulos publicos u otros
instrumentos, lo dispuesto en esta medida.

En la actualidad, los Decretos de Necesidad y Urgencia N° 609/2019 (B.O. 01/09/2019) y 91/2019 (B.O. 28/12/2019) (los “Decretos”)
y el Texto Ordenado de Exterior y Cambios, actualizado segin la Comunicacién “A” 8151 de fecha 10 de febrero de 2025, junto con
sus complementarias y modificatorias (las “Normas Cambiarias”), regulan y componen el marco de restricciones en materia de Exterior
y Cambios vigente.

Se enumeran a continuacién las principales disposiciones vigentes actualmente en materia de restricciones cambiarias, financiacién
internacional y restricciones sobre transferencias de divisas al exterior.

Condiciones Generales de Egreso

Requisitos generales

Como regla general, y de forma complementaria a las reglas especificas de cada operacion establecidas por las Normas Cambiarias,
ciertos requisitos generales deben ser cumplidos tanto por una persona humana o una persona juridica para acceder al mercado local de
cambios (el “MLC”) —con exclusién de las personas humanas residentes a partir de las flexibilizaciones a las Normas Cambiarias
introducidas por la Comunicacién “A” 8226 de fecha 11 de abril de 2025— para la compra de moneda extranjera o su transferencia al
exterior (es decir, pagos de importaciones y otras compras de bienes en el exterior; pago de servicios prestados por no residentes;
distribucién de utilidades y dividendos; pago de capital e intereses de endeudamiento externo; pagos de intereses de deudas para la

- 63 -




importacién de bienes y setvicios, entre otros) sin requerir conformidad previa del BCRA. En tal sentido, quien solicite acceder al ML.C
debera presentar una declaracién jurada en la que:

(a) Se deje constancia que (i) al momento del acceso al MLC la totalidad de sus tenencias de moneda extranjera en el pafs se encuentran
depositadas en cuentas en entidades financieras, y (ii) al inicio del dia en que solicita el acceso al MLC no posee certificados de depésito
argentinos (“CEDEARs”) representativos de acciones extranjeras y/o activos externos liquidos disponibles que conjuntamente tengan
un valor superior a US$ 100.000 (se excluye de este limite a los fondos depositados en el exterior que constituyen fondos de reserva o
garantia bajo contratos de deuda con el exterior, o fondos otorgados como garantia de derivados concertados en el exterior). Son
considerados “activos externos liquidos™ a estos efectos, las tenencias de billetes y monedas en moneda extranjera, disponibilidades en
oro amonedado o en barras de buena entrega, depdsitos a la vista en entidades financieras del exterior y otras inversiones que permitan
obtener disponibilidad inmediata de moneda extranjera. Por el contrario, no deben considerarse activos externos liquidos disponibles a
aquellos fondos depositados en el exterior que no pudiesen ser utilizados por el cliente por tratarse de fondos de reserva o de garantia
constituidos en virtud de las exigencias previstas en contratos de endeudamiento con el exterior o de fondos constituidos como garantia

de operaciones con derivados concertadas en el exterior (la “DD]] de Activos Externos Iiquidos Disponibles™).

En el caso de que el cliente tuviera activos externos liquidos disponibles y/o CEDEARs por un monto supetior al establecido en el
primer pérrafo, la entidad también podra aceptar una declaracion jurada del cliente en la que deje constancia que no se excede tal monto
al considerar que, parcial o totalmente, los activos externos liquidos: i) fueron utilizados durante esa jornada para realizar pagos que
hubieran tenido acceso al MLC; ii) fueron transferidos a favor del cliente a una cuenta de corresponsalia de una entidad local autorizada
a operar en cambios; iif) son fondos depositados en cuentas bancarias en el exterior a su nombre que se originan en cobros de
exportaciones de bienes y/o setvicios o anticipos, prefinanciaciones o posfinanciaciones de exportaciones de bienes otorgados por no
residentes, o en la enajenacion de activos no financieros no producidos para los cuales no ha transcurrido el plazo de 20 (veinte) dias
habiles desde su percepcién; iv) son fondos depositados en cuentas bancarias en el exterior a su nombre originados en endeudamientos
financieros comprendidos en el Punto 3.5 de las Normas Cambiarias y su monto no supera el equivalente a pagar por capital e intereses
en los préximos 365 (trescientos sesenta y cinco) dias corridos. v) son fondos depositados en cuentas bancarias del exterior a su nombre
originados en los ultimos 180 (ciento ochenta) dias cotridos por desembolsos en el extetior recibidos a partir del 29 de noviembre de
2024 de endeudamientos financieros comprendidos en el Punto 3.5 de las Normas Cambiarias; vi) son fondos depositados en cuentas
bancarias del exterior a su nombre originados en las ventas de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera contempladas en el
Punto 3.16.3.6.iii) de las Normas Cambiarias; vii) son fondos depositados en cuentas bancarias en el exterior a su nombre originados en
emisiones de titulos de deuda concretadas en los 120 (ciento veinte) dias corridos previos y susceptibles de ser encuadradas en lo previsto
en los Puntos 7.11.1.5. y 7.11.1.6 de las Normas Cambiarias. En esta dltima declaracion jurada del cliente debera constar expresamente
el valor de sus activos externos liquidos disponibles al inicio del dia y los montos que asigna a cada una de las situaciones desctiptas en
los incisos i) a vii) que sean aplicables.

(b) Se comprometa a liquidar en el mercado de cambios, dentro de los 5 (cinco) dias habiles de su puesta a disposicion, los fondos que
reciba en el exterior pot el cobro de préstamos otorgados a terceros, de dep6sitos a plazo, o de la venta de cualquier tipo de activo, en
la medida en que el activo objeto de la venta hubiera sido adquirido, el depésito constituido o el préstamo otorgado con posterioridad

al 28 de mayo de 2020.

(c) Deje constancia que en la fecha de acceso al MLLC y en los 90 (noventa) dias corridos anteriores, de manera directa o indirecta o por
cuenta y orden de terceros: (i) no concertd ventas en el pais de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera, (i) no realizé canjes
de titulos valores emitidos por residentes por activos externos, (iii) no realizé transferencias de titulos valores a entidades depositarias
del exteriot, (iv) no adquiti6 en el pais titulos valores emitidos por no residentes con liquidacién en pesos, (v) no adquiri6 CEDEARs
representativos de acciones extranjeras, (vi) no adquirié titulos valores representativos de deuda privada emitida en jurisdiccion
extranjera, y (vii) no entregd fondos en moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en moneda extranjera depositados en
entidades financieras locales) a ninguna persona (sea humana o juridica, residente o no residente, vinculada o no), recibiendo como
contraprestaciéon previa o posterior, de manera directa o indirecta, por sf misma o a través de una entidad vinculada, controlada o
controlante, activos externos, criptoactivos o titulos valores depositados en el extetior.

(d) Se comprometa a no concertar tales ninguna de las transacciones descriptas en el apartado (c) mas arriba a partir del momento en
que solicita el acceso al mercado de cambios y durante los 90 dias corridos siguientes, de manera directa o indirecta o por cuenta y orden

de terceros (en adelante (c) y (d) conjuntamente la “DD]] de Operaciones con Valores Negociables™).

(e) En caso de que el cliente que solicita acceso al MLC sea una persona juridica, de conformidad con lo dispuesto por el Punto 3.16.3
de las Normas Cambiarias, a los efectos de que la operacién no quede alcanzada por el requisito de conformidad previa del BCRA
deberd presentar ante la entidad financiera correspondiente:

(a) una declaracién jurada dejando constancia de que en el plazo previsto en el Punto 3.16.3.4 de las Normas Cambiarias (90
dias antes de acceder al MLC) no ha entregado en el pafs fondos en moneda local ni otros activos locales liquidos -excepto fondos en
moneda extranjera depositados en entidades financieras locales- a ninguna persona humana o juridica, salvo aquellos directamente
asociados a operaciones habituales en el marco del desarrollo de su actividad (esta declaracién jurada se denominara “Declaracién

urada - Seccién 17); o bien
(b)(i) tal y como establece la secciéon 3.16.3.3. de las Normas Cambiarias, una declaracién jurada en la que conste: “el detalle de
las personas humanas o juridicas que ejercen una relacién de control directo sobre el cliente y de otras personas juridicas con las que
integra un mismo grupo econdémico” ...Para determinar la existencia de una relacién de control directo, deberan considerarse los tipos
de relaciones descritos en el Punto 1.2.2.1 de las normas sobre “Grandes exposiciones al riesgo de crédito” deben considerarse... Las
empresas que compartan una relaciéon de control del tipo definido en los Puntos 1.2.1.1 y 1.2.2.1 de las normas sobre “Grandes
exposiciones al riesgo de crédito” deben considerarse miembros del mismo “grupo econémico” (la “Declaracién Jurada de Descripcion

del Grupo Econémico™); y
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(b)(ii) que en el dia en que solicita el acceso al MLC y en los 90 (noventa) dias corridos anteriores no ha entregado en el pafs
fondos en moneda local ni otros activos locales liquidos —excepto fondos en moneda extranjera depositados en entidades financieras
locales-, a ninguna persona humana o juridica que ejerza una relacién de control directo sobre ella, o a otras empresas con las que
integre un mismo grupo econémico, salvo aquellos directamente asociados a operaciones habituales entre residentes de adquisicion de

bienes y/o servicios (la “Declaracién Jurada de No Entrega de Pesos al Grupo Econémico”).

(c) Lo indicado en el Punto 3.16.3.4 de las Normas Cambiarias (tal y como se detalla en el apartado (b)(ii) anterior) podra ser
considerado cumplido, en el caso de que el cliente que pretende acceder haya presentado:

(c)(x) una declaracién jurada rubricada por cada persona humana o juridica detallada en el Punto 3.16.3.3 de las Normas
Cambiarias a la cual el cliente le haya entregado fondos en los términos previstos en el Punto 3.16.3.4 de las Normas Cambiarias,
dejando constancia de lo exigido en los Puntos 3.16.3.1., 3.16.3.2. y 3.16.3.4 de las Normas Cambiarias; o bien

(©) (y) una declaracién jurada de cada persona humana o juridica declarada en la declaracién jurada indicada en el Punto 3.16.3.3
de las Normas Cambiarias (es decir, todos los Controlantes Directos y los miembros declarados del Grupo Econémico), dejando
constancia de lo dispuesto en los Puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.2. de las Normas Cambiarias (nos referiremos a esta declaracién jurada como
la “Declaracién Jurada del Grupo Econémico”); o bien

(¢) (2) una declaracién de cada una de las personas humanas o juridicas declaradas en la declaracién jurada indicada en el
Punto 3.16.3.3 de las Normas Cambiarias (esto es, todos los Controlantes Directos y los integrantes declarados del Grupo Econémico),
en la que se deje constancia de que, “en el plazo previsto en el Punto 3.16.3.4 de las Normas Cambiarias, no ha recibido en el pais
fondos en moneda local ni otros activos locales liquidos -excepto fondos en moneda extranjera depositados en entidades financieras
locales-, salvo aquellos directamente asociados a operaciones habituales entre residentes de adquisicion de bienes y/o servicios, que
hayan provenido del cliente o de alguna persona detallada en el Punto 3.16.3.3 de las Normas Cambiarias a la cual el cliente le haya
entregado fondos en los términos previstos en el Punto 3.16.3.4 de las Normas Cambiarias”.

El Punto 3.16.4 de las Normas Cambiarias establece que las entidades requeriran la conformidad previa del BCRA para dar acceso al
MLC a las personas humanas o juridicas incluidas por la Agencia de Recaudacién y Control Aduanero (“ARCA”) en la base de datos de
facturas o documentos equivalentes calificados como apécrifos por dicho organismo. Este requisito no resultard de aplicacion para el
acceso al MILC para las cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo
los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o compra. Asimismo, el Punto 3.16.5 de las
Normas Cambiarias prevé que la entidad debera verificar previamente a dar curso a operaciones de egresos de fondos al exterior si el
cliente esta incluido en el listado de CUIT's con operaciones inconsistentes en el sistema online implementado por el BCRA a tal efecto
y, en caso afirmativo, debera reforzar las medidas de control para determinar la razonabilidad y genuinidad de las operaciones. Las
entidades conservarin la copia de las tareas realizadas en el legajo del cliente. Ante la deteccién de inconsistencias en la documentacion
presentada por un cliente que pretende cursar una operacion, las entidades deberdn abstenerse de cursar la operacion e incorporar los
datos de identificacién del cliente en el sistema online. En todos los casos en que se detectaren indicios de un fraude cambiario, las
entidades deberan instrumentar las correspondientes denuncias ante el BCRA en los términos de la Ley 19.359 del Régimen Penal
Cambiario.

Finalmente, en su Punto 3.16.6 de las Normas Cambiarias establece que, si el cliente fuese un Vehiculo de Proyecto Unico (“VPU”)
adherido al Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones (“RIGI”) que haya declarado ante la Autoridad de Aplicacion que prevefa
hacer uso de los beneficios establecidos en el articulo 198 de la Ley 27.742 en materia de cobro de exportaciones de bienes y servicios,
debera darse cumplimiento al requisito complementario previsto en el Punto 14.4 de las Normas Cambiarias.

Disposiciones especificas para los ingresos por el ML.C

Cobro de Exportaciones de bienes y de servicios

Las Normas Cambiarias establecen que el contravalor de la exportacion de bienes y servicios debera ingtesarse al pafs en divisas y/o
negociarse en el MLLC en las condiciones y plazos que establezca el BCRA. Para cada operacion de exportacion de bienes, el exportador
debera seleccionar una entidad como responsable de su seguimiento, al momento de realizar la oficializacién del permiso de embarque
ante el ARCA o posteriormente. Las Normas Cambiarias distinguen entre aquellas exportaciones oficializadas con anterioridad al 2 de
septiembre de 2019 y las oficializadas a partir de la fecha: (i) El contravalor en divisas de exportaciones de bienes correspondientes a
permisos de embarque oficializados a partir del 2 de septiembre de 2019, deberan ser ingresados y liquidados en el MLLC dentro de los
plazos maximos que prevén las Normas Cambiarias de acuerdo con el tipo de bienes, a contar desde la fecha de cumplido el embarque
otorgada por la Aduana. Independientemente de los plazos maximos correspondientes, los cobros de exportaciones deberan ser
ingresados y liquidados en el MLLC dentro de los cinco (5) dias habiles de la fecha de cobro; y (ii) Las exportaciones oficializadas con
anterioridad al 2 de septiembre de 2019, pero que se encuentren pendientes de cobro, deberan ser ingresadas y liquidadas en el MLC
dentro de los cinco dias habiles de la fecha de cobro o desembolso en el exterior o en el pafs.

Debe mencionarse que a través del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 269/2025 de fecha 14 de abril de 2025 (“DNU 269”), se
resolvi6 dejar sin efecto el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 28/2023 de fecha 13 de diciembre de 2023 (el “Délar Blend”). El Délar
Blend permitia a los exportadores ingresar y liquidar el contravalor en divisas de las exportaciones de ciertos bienes y servicios de la
siguiente manera: 80% a través del MLC y por el 20% restante concertar operaciones de compraventa con valores negociables adquiridos
con liquidacién en moneda extranjera y vendidos con liquidacién en moneda local. Por lo que, a partir de la entrada en vigencia del
DNU 269, el contravalor en divisas de las exportaciones de bienes y servicios debera ingresarse y liquidarse en su totalidad en el MLC,
de conformidad con lo dispuesto por las Normas Cambiarias.
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Existen algunas excepciones a la obligacién de liquidacién a través del MLC, incluyendo, sin que implique limitacién: (i) los cobros de
exportadores que se encuentren dentro del Régimen de Fomento para las Exportaciones de la Economia del Conocimiento (establecido
pot el Decteto 679/22); (i) ciertos cobros de exportaciones de setvicios de personas humanas, segin lo establecido por el Punto 2.2.2.1.
de las Normas Cambiarias; (iii) los cobros de exportaciones de servicios que correspondan a las ciertas operaciones asociadas al tutismo
internacional en el pafs.

Los montos cobrados en moneda extranjera por concepto de siniestros relacionados con los bienes exportados también deben ser
ingresados y liquidados en pesos en el MLC, hasta el monto de los bienes exportados asegurados.

El exportador debe designar a una entidad financiera para el seguimiento de cada transaccién de exportacién. La obligacién de ingreso
y liquidacién de divisas a través del MLC correspondiente a un permiso de embarque se considerara satisfecho cuando la entidad
designada para el seguimiento certifique que se ha producido el ingreso y la liquidacién.

Enajenacion de activos no financieros no producidos

La percepcion por parte de residentes de montos en moneda extranjera por la enajenaciéon de activos no financieros no producidos a
no residentes deberd ingresarse y liquidarse en el MLC dentro de los veinte (20) dias hébiles de la fecha de percepcion de los fondos,
tanto en el pafs o en el exterior, o de su acreditacion en cuentas del exterior.

En el caso de fondos percibidos o acreditados en el exterior, se podra considerar cumplimentado el ingreso y liquidacién por el monto
equivalente a los gastos habituales debitados por las entidades financieras del extetior por la transferencia de fondos al pais.

Las Normas Cambiarias explicitan que se consideraran enajenaciones de activos no financieros no producidos aquellas transacciones en
las que tiene lugar el traspaso de activos intangibles asociados con los derechos de propiedad econémica de, entre otros, derechos de
pesca, derechos minerales y espacio aéreo y electromagnético, los pases de deportistas —incluyendo los derechos de formacién de
deportistas percibidos a partir de operaciones entre terceros— y, en caso que se vendan por separado de la empresa propietaria: patentes,
derechos de autor, concesiones, arrendamientos, marcas registradas, logotipos y dominios de Internet.

Cobro de préstamos, depositos a plazo o ventas de activos en el exterior

En el Punto 3.16.2.2. de las Normas Cambiarias, se establece la obligacién de liquidacién en el MLLC, dentro de los cinco (5) dias hdbiles
de su puesta a disposicién de los fondos cuyo origen provenga del cobro de préstamos otorgados a terceros, el cobro de un deposito a
plazo o de la venta de cualquier tipo de activo, cuando el activo hubiera sido adquirido, el depésito constituido o el préstamo otorgado
con posterioridad al 28 de mayo de 2020 (excepto los casos exceptuados expresamente en las Normas Cambiarias).

Excepcion general para la obligacion de liquidacion en el MLC

La obligacién de liquidacion en el MLC no sera aplicable a la exportacién de bienes o servicios, en caso de que se cumplan las siguientes
condiciones: (i) Los fondos se depositaran en una cuenta bancaria local del exportador, denominada en moneda extranjera; (i) El ingreso
en la cuenta local se realiza dentro del plazo de liquidacién aplicable en cada caso en virtud de las Normas Cambiarias; (iii) Los fondos
asi depositados se aplican simultineamente a pagos a través del MLC que se permiten al exportador en virtud de las Normas Cambiarias;
(iv) El pago permitido bajo esta mecanica es neutral en materia fiscal; y (v) El exportador debera presentar una declaracién jurada ante
el banco correspondiente, en la que deja constancia de tener conocimiento de que los fondos se aplican bajo esta modalidad seran
computados a los efectos del calculo de los limites que normativamente correspondan a su ingreso al MLC, y que no los excede.

Endeudamientos financieros con el extetior

Se establece la obligacién de ingresar y liquidar en el MLLC por un monto equivalente al valor nominal del endeudamiento financiero
con el exterior que se desembolsen a partir del 1° de septiembre de 2019. Si bien no existe un plazo normativo para cumplir con esta
carga, el cumplimiento de esta obligacién serd condicién para acceder al MLLC para su posterior repago.

Las Normas Cambiarias no requieren la autorizacién previa del BCRA para el acceso al MLC para el repago de los servicios de deudas
financieras con el exterior a su vencimiento, exigiendo unicamente que: (a) los desembolsos efectuados a partir del 1° de septiembre de
2019 hubieran sido ingresados y liquidados en el MLC en su totalidad; (b) que la deuda se encuentre informada en el Relevamiento de
Activos y Pasivos Externos (“RAyPE”), en caso de asi corresponder; (c) presente la DDJJ de Operaciones con Valores Negociables y
la DDJJ de Activos Externos Liquidos Disponibles.

En el caso de endeudamientos financieros (1) cuyos desembolsos hubieran ocurrido antes del 1° de septiembre de 2019 o (2) que no
generen desembolsos por ser refinanciaciones de deudas financieras con el exterior que hubieran tenido acceso al MLLC en virtud de las
Normas Cambiarias (en la medida que las refinanciaciones no anticipen el vencimiento de la deuda original), sélo se exigira el segundo
requisito (inscripcion en el RAyPE).

Asimismo, en virtud de lo dispuesto por la Comunicacién “A” 8161 de fecha 19 de diciembre de 2024, el BCRA establecio
modificaciones a las Normas Cambiarias relativas al acceso al MLC para el repago de intereses en el marco de endeudamientos
comerciales y financieros con contrapartes vinculadas del exterior, disponiendo: (i) dejar sin efecto el requisito de contar con la
conformidad previa del BCRA establecido en el Punto 3.5.6 de las Normas Cambiarias para el acceso al MLC para el pago a su
vencimiento de intereses compensatorios que se devenguen a pattir del 1° de enero de 2025, sobre el valor original remanente de deudas
financieras con contrapartes vinculadas del exterior; (i) que, respecto de los intereses adeudados al 31 de diciembre de 2024 o los
intereses punitorios u otros equivalentes que se devenguen desde el 1° de enero de 2025, estos continuaran alcanzados por el requisito
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de contar con la conformidad previa a los efectos de acceder al MLLC, para la cancelacién de capital e intereses de deudas financieras y
por importaciones de bienes y servicios, cuando el acreedor sea una contraparte vinculada (Puntos 3.3.3 y 3.5.6 de las Normas
Cambiarias).

A su vez, a través de la Comunicacién “A” 8230 de fecha 16 de abril de 2025 (“Comunicacién 8230), el BCRA dispuso que no resultara
necesario contar con el requisito de la conformidad previa para acceder al ML.C para:

1. El pago de capital de endeudamientos financieros comprendidos en el Punto 3.5 de las Normas Cambiarias con contrapartes
vinculadas al deudor que tengan una vida promedio no inferior a 180 (ciento ochenta) dias y los fondos hayan sido ingresados y
liquidados en el MLLC a partir del 21 de abril de 2025.

2. El pago de la repatriacion de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlantes de entidades financieras
locales, en la medida que el aporte de capital haya sido ingresado y liquidado en el MLLC a partir del 21 de abril de 2025 y la repatriacién
tenga lugar al menos 180 (ciento ochenta) dias después de la liquidacion de los fondos del aporte.

3. La repatriacién por parte de no residentes de servicios de capital, rentas y el producido de las ventas de inversiones de portafolio en
instrumentos con cotizaciones en mercados locales autorizados por la CNV siempre que: (i) se cuente con la certificacion de una entidad
financiera local que acredite que la inversion fue constituida con fondos ingresados y liquidados en el MLC a partir del 21 de abril de
2025; (ii) se cuente con la documentacién que demuestre que el monto por el cual se accede al MLLC no supera los servicios cobrados
y/o0 el monto efectivamente recibido por la venta de la inversion realizada; y (iii) la repatriacion tenga lugar al menos 180 (ciento ochenta)
dias después de la liquidacién de los fondos.

Por dltimo, la Comunicacién 8230 redujo a 180 (ciento ochenta) dias el plazo previsto en el Punto 3.5.3 de las Normas Cambiarias para
las nuevas emisiones que se concreten a partir del 21 de abril de 2025.

Mediante la Comunicacion "A" 8245 de fecha 22 de mayo de 2025, el BCRA Argentina establecié como condicién adicional para
acceder al mercado de cambios, en el marco de lo dispuesto en el punto 3.6. del texto ordenado sobre Exterior y Cambios, para cancelar
vencimientos de capital de titulos de deuda emitidos por entidades financieras locales a través de operaciones concertadas a partir del
26/05/25, que el pago tenga lugar una vez transcurrido como minimo 12 (doce) meses desde su fecha de emision.

Respecto de la obligacién de liquidacién del producido de los desembolsos en el MLLC como condicién para permitir el acceso al MLC
pata su repago, se contempla una excepcién general para la misma, si se cumplen las siguientes condiciones: i) Los fondos se depositan
en una cuenta bancaria local del prestatatio, denominada en moneda extranjera; ii) Los fondos depositados se aplican inmediatamente a
los pagos en moneda extranjera que se permiten al prestatario en virtud de las Normas Cambiarias; debiéndose aclarar que, en caso de
que se aplique el nuevo endeudamiento financiero para el repago de un endeudamiento financiero preexistente, la vida promedio de ese
nuevo endeudamiento debera ser superior a la vida promedio del endeudamiento anterior; iii) El pago permitido bajo esta mecanica es
neutral para propdsitos fiscales; y iv) El prestatario presenta una declaraciéon jurada ante el banco correspondiente, en la que manifiesta
que el pago al que se aplican los fondos esta permitido por las Normas Cambiarias.

Respecto de la precancelacion de deudas financieras con el exterior, se permite el acceso al MLC sin necesidad de autorizacién del BCRA
en la medida en que la precancelacién tenga lugar hasta tres (3) dias habiles antes al vencimiento del servicio de deuda (capital y/o
intereses) respectivo.

El acceso al MLC para la precancelacién con una anticipaciéon mayor a ese plazo, esta sujeto a la autorizacién previa del BCRA, sin
preverse lineamientos sobre los requisitos aplicables a ese fin. Sin embargo, esa autorizacién no sera requerida si dicho pago anticipado
se realiza con fondos de una nueva deuda financiera, en la medida que se cumplan con los requisitos establecidos bajo las Normas
Cambiarias.

Los residentes que deban realizar pagos de servicios de deudas financieras con el exterior, pueden realizar compras de moneda extranjera
con anterioridad al plazo admitido por la normativa cuando los fondos adquiridos sean depositados en cuentas en moneda extranjera
de su titularidad abiertas en entidades financieras locales. La anterioridad en el acceso al MLLC no debe superar los cinco (5) dias habiles
del plazo admitido para el pago sin conformidad del BCRA (es decir, contados a partir del tercer dfa habil anterior a la fecha de
vencimiento), y el acceso al MLC diario no debe superar el 20% del monto que se cancelara al vencimiento. Los fondos en moneda
extranjera que no se utilicen en la cancelacién del servicio de deuda comprometido, deberan liquidarse en el MLLC dentro de los cinco
(5) dias hébiles postetiores al vencimiento.

Por otro lado, las entidades podran dar acceso al MLC para realizar pagos de principal o intereses a los fideicomisos constituidos por
un residente para garantizar la atencién de los servicios de capital e intereses de su obligacién, en la medida que verifiquen que el deudor
hubiese tenido acceso para realizar el pago a su nombre por cumplimentar las disposiciones normativas aplicables.

Respecto a la constitucién de las garantias por los montos exigibles en los contratos de endeudamiento, las entidades podran dar acceso
al MLLC a los residentes con endeudamientos financieros con el extetrior con acreedores no vinculados, o a los fideicomisos constituidos
en el pafs para garantizar la atencién de los servicios de capital e intereses de tales endeudamientos, en tanto se cumplan las siguientes
condiciones: (i) se trate de endeudamientos financieros y/o comerciales con el exterior que normativamente tengan acceso al MLC para
su repago y en cuyos contratos se prevea la acreditacién de los fondos en cuentas de garantfa de futuros servicios de las deudas con el
exterior; (i) los fondos adquiridos sean depositados en cuentas abiertas en entidades financieras locales en el marco de las condiciones
establecidas en los contratos (salvo para los contratos celebrados antes del 31 de agosto de 2019 que establezcan el depésito en una
cuenta abierta en una entidad financiera del exterior como opcién unica y exclusiva, en cuyo caso las Normas Cambiarias permiten el
depdsito en dicha cuenta); (iii) las garantfas acumuladas en moneda extranjera no superen el valor a pagar en el préximo vencimiento de
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setrvicios; (iv) el monto diario de acceso no supere el 20,00% del monto previsto en el punto anterior; y (v) la entidad interviniente haya
verificado la documentacién del endeudamiento externo del deudor y cuente con los elementos que le permita avalar que el acceso al
MLC se realiza en las condiciones establecidas por el BCRA. Las centrales locales de dep6sito colectivo de valores podran pagar al
exterior los fondos percibidos en moneda extranjera por los setvicios de capital y renta de titulos del Tesoro Nacional que sean
retransferidos al exterior como parte del proceso de pago a solicitud de las centrales de depédsito colectivo del exterior. En este sentido,
la norma no destraba la situacién para las personas juridicas o las provincias que deben pagar sus titulos de deuda en el exterior a través
de Caja de Valores S.A., atento a que el agente depositario tiene prohibido girar los Délares Estadounidenses a cuentas de sujetos no
residentes.

Finalmente, las entidades financieras que obtengan financiamiento en el exterior para el fondeo de financiacién de operaciones de
exportacién o importacién de residentes, tendran acceso al MLC para realizar los pagos de capital e intereses de ese financiamiento
obtenido en el exterior. Asimismo, podran acceder al MLC para precancelar dichas lineas de crédito en la medida que la financiacién
otorgada por la entidad local haya sido pre cancelada por el deudor. La entidad debera contar con la validacién de la declaracion del
RAyPE, en la medida que sea aplicable.

Disposiciones para el pago de importaciones de bienes y de servicios

Pago de importaciones de bienes

El Punto 3.1 de las Normas Cambiarias permite el acceso al MLLC para el pago de importaciones de bienes, estableciendo diferentes
condiciones segin se trate de pagos de importaciones de bienes que cuentan con registro de ingreso aduanero, o de pagos de
importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero pendiente. A su vez, dispone el restablecimiento del sistema de seguimiento
de pago de importaciones “SEPAIMPO” a los efectos de monitorear los pagos de importaciones, las financiaciones de importaciones y
la demostracién del ingreso de los bienes al pafs.

Asimismo, el importador local debe designar una entidad financiera local para actuar como banco de seguimiento, que sera el responsable
de verificar el cumplimiento de la normativa aplicable, incluyendo, entre otros, la liquidacién de financiaciones de importacion y el
ingreso de los bienes importados.

La Comunicacién “A” 7917 emitida el 13 de diciembre de 2023 y, a su vez, actualmente receptada en la Comunicacién “A” 8191 de
fecha 10 de febrero de 2025 de actualizacién del T.O. de las Normas Cambiarias, modificé sustancialmente el régimen de acceso al MLLC
pata el pago de importaciones de bienes y servicios. A partir de dicha Comunicacién se modificaron las condiciones de acceso al MLLC
para el pago de importaciones de bienes, que actualmente estin establecidas de acuerdo con lo indicado a continuacién:

1. Pagos de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero a partir del 13 de diciembre de 2023.

1.2. Las entidades podran dar acceso al MLC sin necesidad de contar con la conformidad previa del BCRA para cursar pagos diferidos
de nuevas importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero a partir del 13 de diciembre de 2023, cuando adicionalmente a los
restantes requisitos normativos aplicables, se verifique que el pago respeta el cronograma que se presenta a continuacién segun tipo de
bien:

i) desde su registro de ingreso aduanero se podra realizar el pago del valor FOB correspondiente a los siguientes bienes: a)
aceites de petréleo o mineral bituminoso, sus preparaciones y sus residuos (subcapitulos 2709, 2710 y 2713 de la NCM); b) gases de
petréleo y demas hidrocarburos gaseosos (subcapitulo 2711 de la NCM); ¢) hulla bituminosa sin aglomerar (posiciéon arancelaria
2701.12.00 de la NCM), cuando la importacién sea concretada por una central de generacién eléctrica; d) energfa eléctrica (posicion
arancelaria 2716.00.00 de la NCM), y; ¢) importaciones oficializadas a partir del 15/04/24 de uranio natural, uranio enriquecido y sus
compuestos (posiciones arancelarias 2844.10.00 y 2844.20.00 de la NCM), agua pesada (posicion arancelaria 2845.10.00) o circonio y
sus manufacturas cuando correspondan a la posicién arancelaria 8109.91.00, que sean destinadas a la elaboracién de energfa o
combustibles.

i) para los restantes bienes, el pago se podra realizar a partir de los 30 (treinta) dias corridos desde el registro de ingreso
aduanero de los bienes.

1.3. Las entidades también podran dar acceso al MLLC sin necesidad de contar con la conformidad previa del BCRA para cursar pagos
diferidos de nuevas importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero a partir del 13 de diciembre de 2023 antes de los plazos
previstos en el punto 1.2. cuando, adicionalmente a los restantes requisitos normativos aplicables, el pago encuadre en las situaciones
previstas en el punto 10.10.2.1 de las Normas Cambiarias.

1.4. El acceso al MLLC para realizar pagos con registro aduanero pendiente requerira la conformidad previa del BCRA excepto cuando,

adicionalmente a los restantes requisitos aplicables, el pago encuadre en las situaciones previstas en el punto 10.11 de las Normas
Cambiarias.

11._Pagos de importaciones con registro de ingreso adnanero pendiente 0 antes de los plazos previstos en los puntos precedentes.

Las Normas Cambiarias permiten el acceso al MLLC para cursar pagos con registro de ingreso aduanero pendiente o pagos diferidos
antes de los plazos previstos en el Punto 10.210.1 de las Normas Cambiarias, cuando se verifiquen los restantes requisitos aplicables,
unicamente en caso de financiaciones, nuevas liquidaciones de prefinanciaciones o anticipos o bajo beneficios especificos.
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111._Stock de denda. Importaciones de Bienes:

El acceso al MLC para realizar pagos de importaciones por bienes cuyo registro de ingreso aduanero se produjo hasta el 12 de diciembre
de 2023, adicionalmente a los restantes requisitos aplicables, requerira la conformidad previa del BCRA excepto cuando sean operaciones
financiadas por entidades financieras o agencias oficiales de crédito u organismos internacionales; entre otras situaciones.

La Comunicacién “A” 7917 también dispone que el acceso al MLC para cancelar obligaciones derivadas de cartas de crédito o letras
avaladas emitidas u otorgadas a partir del 13 de diciembre de 2023, en el marco de un importacién en la que sea requisito contar con
una declaracién SIRA estara condicionado a que la entidad cuente con documentacién que demuestre, a la fecha de emisién u
otorgamiento, la operacién garantizada era compatible con los plazos y condiciones previstos cotrespondientes y el pago garantizado
debia ser concretado por el cliente a partir de la fecha que resultaba de adicionar el plazo en dias corridos que le corresponde al servicio
por el Punto 13.2 de las Normas Cambiarias mds otros 15 (quince) dfas corridos a la fecha estimada de prestacién o devengamiento del
servicio.

Pago de dendas con el exterior por la importacion de bienes y/ o por servicios efectivamente prestados y/ o devengados

El 22 de diciembre de 2023 el BCRA emiti6 la Comunicacién “A” 7925 mediante la cual establece los requisitos para que los
importadotes que tengan deudas pendientes con el exterior por la importacién de bienes con registro de ingreso aduanero hasta el de
diciembre de 2023 y/o por setvicios efectivamente prestados y/o devengados hasta esa fecha (el “Stock de Deuda de Importaciones”),
puedan susctibir Bonos patra la Reconstrucciéon de una Argentina Libre (“BOPREAL”). Estos lineamientos fueron posteriormente
receptados en la Comunicacion “A” 7953 del 26 de enero de 2024.

Los importadores de bienes podran suscribir los BOPREAL por hasta el monto de la deuda pendiente de pago por sus importaciones
de bienes con registro de ingreso aduanero hasta el 12 de diciembre de 2023 inclusive. El monto de los BOPREAL que los importadores
podran suscribir se ajustara al monto pendiente de pago registrado en el sistema de SEPAIMPO del BCRA. Por su parte, los
importadotes de servicios devengados hasta el 12 de diciembre de 2023 también podran suscribir los BOPREAL por hasta el monto de
la deuda pendiente de pago por esas operaciones. Los importadores de bienes y servicios que, con anterioridad al 31 de enero de 2024,
susctiban la serie ofrecido (vencimiento en 2027), y por un monto igual o mayor al 50% del monto pendiente del Stock de Deuda de
Importaciones, podrin acceder al mercado de cambios desde el 1 de febrero de 2024 para pagar el Stock de Deuda de Importaciones
por el equivalente al 5% del monto suscripto de dicha especie.

Asimismo, se autoriza el acceso al MLC para el pago del Stock de Deuda de Importaciones mediante la realizacién de un canje y/o
arbitraje con los fondos depositados en una cuenta bancaria local y originados en cobros de capital e intereses en moneda extranjera de
los BOPREAL.

Los importadores que suscriban BOPREAL podran venderlos con liquidacién en moneda extranjera en el pais o en el exterior o
transferirlos a depositarios en el extetior, por hasta el monto adquitido en la susctipcién primaria sin que ello limite su capacidad de
acceder al MLLC. Asimismo, mediante la Comunicacion “A” 7935, el BCRA establecié que quienes hubieran suscripto BOPREAL en
licitacién primatia podran realizar, a partir del 1° de abril de 2024, operaciones de ventas de titulos contra moneda extranjera por la
diferencia entre el valor nominal licitado y el precio de venta en el mercado secundario obtenido por la venta de BOPREAL, sin violar
las declaraciones juradas establecidas en los Puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.2. de las Normas Cambiarias.

Por su parte, mediante la Comunicacién “B” 12795 del BCRA se llamé a licitacion para la suscripciéon de BOPREAL Serie 3. De esta
licitacién pudieron participar aquellas empresas que posefan utilidades y dividendos pendientes de pago a accionistas no residentes segin
la distribucién determinada por la asamblea de accionistas, asi como también clientes no residentes que posefan utilidades y dividendos
cobradas en pesos en el pais a partir del 1 de septiembre de 2019 y que no han sido remitidos al exterior, de acuerdo con los términos
establecidos en la Comunicacion “A” 7999. También aquellos importadores que posefan deudas pendientes con el exterior por la
importacién de bienes con despacho aduanero anterior al 12 de diciembre de 2023 o servicios efectivamente prestados con anterioridad
a dicha fecha.

Pago de servicios prestados por no residentes

En virtud del Punto 13 de las Normas Cambiarias las entidades podran dar acceso al MLC para cursar pagos de servicios prestados por
no residentes en la medida que cuenten con documentacién que permita avalar la existencia del servicio.

En el caso de deudas comerciales por servicios el acceso al MLC se produce a partir de la fecha de vencimiento, en la medida que se
verifique que la operacion se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la ltima presentacion vencida del RAyPE.

La Comunicacién “A” 7917 emitida el 13 de diciembre de 2023, modificé sustancialmente el régimen de acceso al MLC para el pago de
importaciones de bienes y servicios. A partir de dicha Comunicacién se modificaron las condiciones de acceso al MLLC para el pago de
setvicios a no residentes, que actualmente estin establecidas de acuerdo con lo indicado a continuacién:

I Pago de servicios prestados por no residentes

Las entidades podran dar acceso al MLC sin necesidad de contar con la conformidad previa del BCRA para cursar pagos de servicios
prestados por no residentes, en la medida que se verifiquen los restantes requisitos aplicables establecidos por las Normas Cambiarias,
cuando:

i) el pago corresponde a una operacion que encuadra en los siguientes codigos de concepto:
g g g
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S03.  Servicios de transporte de pasajeros.

S06.  Viajes (excluidas las operaciones asociadas a retiros y/o consumos con tatjetas de residentes con proveedores no residentes o de
no residentes con proveedores argentinos).

S23.  Setvicios audiovisuales.

S25.  Servicios del gobierno.

S26.  Servicios de salud por empresas de asistencia al viajero.

S27.  Otros servicios de salud.

S29. Operaciones asociadas a retiros y/o consumos con tarjetas de residentes con proveedores no residentes o de no residentes con
proveedores argentinos.

ii) los gastos que abonen a entidades financieras del exterior por su operatoria habitual.

iif) el pago corresponde a una operaciéon que encuadra en el concepto “S30. Servicios de fletes por operaciones de importaciones de
bienes” por servicios prestados o devengados a partir del 13 de diciembre de 2023 y el pago se concrete una vez transcurrido, desde la
fecha de prestacion del servicio, un plazo equivalente al cual podria comenzar a pagarse el bien transportado segun lo dispuesto en el
Punto 1.2 de las Normas Cambiarias.

iv) el pago corresponde a una operaciéon que encuadra en el concepto “S24. Otros servicios personales, culturales y recreativos”
prestados o devengados a partir del 13 de diciembre de 2023 y el pago se concreta una vez transcurtido un plazo de 90 (noventa) dias
corridos desde la fecha de prestacién o devengamiento del servicio.

v) el pago corresponde a una operacion que corresponde a un servicio no comprendido en los Puntos 2.2.i) a 2.2.iv) de las Normas
Cambiarias y prestado por una contraparte no vinculada al residente a partir del 13 de diciembre de 2023 y se concreta una vez
transcurrido un plazo de 30 (treinta) dias corridos desde la fecha de prestacién o devengamiento del servicio.

vi) el pago corresponde a una operacién que corresponde a un setvicio no comprendido en los Puntos 2.2.i) a 2.2.iv) de las Normas
Cambiarias y prestado por una contraparte vinculada al residente a partir del 13 de diciembre de 2023 y el pago se concreta una vez
transcurrido un plazo de 180 (ciento ochenta) dias cortidos desde la fecha de prestaciéon o devengamiento del servicio.

11._Stock de denda de Importaciones de Servicios.

El acceso al MLC para pagos pot servicios de no residentes prestados y/o devengados hasta el 12 de diciembre de 2023, adicionalmente
a los restantes requisitos aplicables, requerira la conformidad previa del BCRA excepto cuando sean operaciones financiadas o bien
cuenten con certificaciones por regimenes especificos.

1I1. Pagos de servicios al exterior antes de los plazos previstos.

A los efectos del acceso al MLLC para cursar pagos antes de los plazos previstos en el Punto 2.2 de las Normas Cambiarias, se acepta en
caso de operaciones financiadas, segun lo establecido por las Normas Cambiarias, o con nuevos ingresos a través del MLC por
endeudamientos, anticipos o prefinanciaciones, entre otras situaciones.

Acceso al MLC para el pago de utilidades y dividendos

Las Normas Cambiarias permiten el acceso al MLC para transferir divisas al exterior en concepto de utilidades y dividendos a accionistas
no residentes, sin la conformidad previa del BCRA, en la medida que se cumplan las siguientes condiciones:

- Las utilidades y dividendos correspondan a balances cerrados y auditados (es decir, no se permite el adelanto de dividendos).

- El monto total abonado por este concepto a accionistas no residentes, incluido el pago cuyo curso se esta solicitando, no supere el
monto en moneda local que les corresponda segun la distribucién determinada por la asamblea de accionistas. En este sentido, la entidad
debera contar con una declaracién jurada firmada por el representante legal de la empresa residente o un apoderado con facultades
suficientes para asumir este compromiso en nombre de la misma.

- El monto total de transferencias por este concepto cursadas a través del MLC desde el 17 de enero de 2020, incluido el pago cuyo
curso se esta solicitando, no supere el 30,00% del valor de los nuevos aportes de inversioén extranjera directa en empresas residentes
ingresados y liquidados a través del MLC a partir de la mencionada fecha. A tal efecto, la entidad debera contar con una certificacién
emitida por la entidad que dio curso a la liquidacién respecto a que no ha emitido certificaciones a los efectos previstos en este punto
por un monto superior al 30,00% del monto liquidado.

- El acceso al MLC se produzca en un plazo no menor a los 30 dias corridos desde la liquidacién del dltimo aporte que se computa a
efectos del punto anterior.

- Se presente la documentacioén que avale la capitalizacién definitiva del aporte. En caso de no disponerla, deberd presentar constancia
del inicio del tramite de inscripcion ante el Registro Piblico de Comercio de la decision de capitalizacion definitiva de los aportes de
capital computados de acuerdo a los requisitos legales correspondientes y presentar la documentacion de la capitalizacién definitiva del
aporte dentro de los trescientos sesenta y cinco (365) dias corridos desde el inicio del tramite.
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- La entidad debera verificar que el cliente haya dado cumplimiento en caso de corresponder, a la declaracién de la dltima presentacién
vencida del RAyPE por las operaciones involucradas.

- El cliente cuenta con una “Certificaciéon de aumento de exportaciones de bienes” emitida en el marco del Punto 3.18 de las Normas
Cambiarias, por el equivalente al valor de utilidades y dividendos que se abona.

Sin petjuicio de lo anterior, cabe destacar que la entidad que desea girar los dividendos deberd en todos los casos presentar la DDJJ de
Operaciones con Valores Negociables y la DDJJ de Activos Externos Liquidos Disponibles.

A partir de las flexibilizaciones a ciertas restricciones establecidas por las Normas Cambiarias, introducidas por la Comunicacién “A”
8226 de fecha 11 de abril de 2025, el BCRA establecié que las entidades podran dar acceso al MLC a sus clientes para girar dividendos
al exterior en concepto de utilidades y dividendos a accionistas no residentes, en la medida en que estos correspondan a utilidades
distribuidas obtenidas a partir de ganancias realizadas en estados contables anuales y auditados de ejercicios iniciados a partir del 1° de
enero de 2025.

Los supuestos que no se encuadren en lo expuesto precedentemente requeriran la conformidad previa del BCRA para acceder al MLLC
para el giro al exterior de divisas por estos conceptos.

Disposiciones especificas para operaciones entre residentes

La Normas Cambiarias prohiben el acceso al MLC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera entre residentes
que se celebren a partir del 1° de septiembre de 2019, excepto para la cancelacién en el pais a partir de su vencimiento de capital e
inteteses de: (i) las financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los
consumos en moneda extranjera efectuados mediante tatjetas de crédito o de compra; (ii) las emisiones de titulos de deuda realizadas a
partir del 1° de septiembre de 2019 con el objeto de refinanciar deudas comprendidas en el Punto 3.6.2 de las Normas Cambiarias y
conlleven un incremento de la vida promedio de las obligaciones; (iii) las emisiones realizadas a partir del 29 de noviembre de 2019 de
titulos de deuda con registro publico en el pais no comprendidas en el Punto 3.5 de las Normas Cambiarias, que estén denominadas y
suscriptas en moneda extranjera y cuyos setvicios de capital e intereses sean pagaderos en moneda extranjera, en la medida que la
totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el mercado de cambios; (iv) pagarés con oferta publica emitidos en el marco
de la Resolucion General 1003/24 de la CNV y concordantes, denominados y suscriptos en moneda extranjera y cuyos servicios de
capital e intereses sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, en la medida que la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido
liquidados en el MLC, y; (v) valotes de deuda fiduciaria emitidos por fiduciatios de fidecomisos financieros con oferta publica
concretadas en concordancia con las disposiciones de la CNV en la materia, denominados y suscriptos en moneda extranjera y cuyos
servicios de capital e intereses sean pagaderos en moneda extranjera en el pafs, en la medida que la totalidad de los fondos obtenidos
hayan sido liquidados en el MLC. Se aclara que, en el caso de obligaciones en moneda extranjera entre residentes, instrumentadas
mediante registro o escrituras publicos al 30 de agosto de 2019, se podra acceder al MLC, pero a su vencimiento.

Con respecto a las obligaciones negociables emitidas por residentes locales mediante oferta publica con anterioridad al 30 de agosto de
2019, las Normas Cambiarias aclaran que estas califican como “obligaciones instrumentadas mediante registro publico”, permitiendo de
esa forma el acceso al MLLC para su pago.

Se permite el acceso al MLC pata el repago de deuda en moneda extranjera con entidades financieras locales; pero su prepago requerira
en todos los casos la previa conformidad del BCRA, excepto (i) cuando correspondan a los pagos por los consumos en moneda
extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o compra; o (ii) cuando la precancelacién sea efectuada en manera simultanea con los
fondos liquidados de un nuevo endeudamiento con el exterior de caricter financiero, siempre que la vida promedio del nuevo
endeudamiento sea mayor a la vida promedio remanente de la deuda que se precancela y el monto acumulado de los vencimientos de
capital del nuevo endeudamiento en ningiin momento podta superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de
la financiacién precancelada.

Las financiaciones que otorguen las entidades financieras en moneda extranjera a clientes del sector privado no financiero deben ser
liquidadas en el MLC al momento de su desembolso.

En cuanto a las emisiones de residentes de titulos de deuda con registro publico en el pais a partir del 29 de noviembre de 2019,
denominadas y suscriptas en moneda extranjera y cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en Republica Argentina en
moneda extranjera, deberan ser liquidadas en el MILC en su totalidad como requisito para el posterior acceso al mismo a los efectos de
atender sus servicios de capital e intereses (salvo que se emitan en el marco de una Refinanciacién Obligatoria). En el caso de las
entidades, lo previsto en el parrafo precedente se considerara cumplido con el ingreso de los fondos a la posicién general de cambios

(“PGC™).

Asimismo, se permite el acceso al MLC para el pago, a su vencimiento, de: (i) las nuevas emisiones de titulos de deuda que se realicen
con el objeto de refinanciar obligaciones en moneda extranjera entre residentes instrumentadas mediante registros o escrituras publicos
al 30 de agosto de 2019, siempre que conlleven un incremento de la vida promedio de las obligaciones; o (ii) las nuevas emisiones que
se realicen en el marco de la Refinanciacién Obligatoria, cumpliendo con los parametros establecidos por el BCRA a tal efecto; o (iii)
por la porcién de las emisiones de titulos de deuda con registro publico en Argentina o en el exterior realizadas a partir del 7 de enero
de 2021, denominadas y pagaderas en moneda extranjera, que fueron entregadas a acreedores para refinanciar deudas financieras
preexistentes con una extensioén de la vida promedio, cuando corresponda al monto de capital refinanciado, los intereses devengados
hasta la fecha de refinanciacion y, en la medida que los nuevos titulos deuda no registren vencimientos de capital antes del 1 de enero
de 2023, el monto equivalente a los intereses que se devengarfan hasta el 3 de diciembre de 2022 por el endeudamiento que se refinancia
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anticipadamente y/o por la postergacion del capital refinanciado y/o por los intereses que se devengarian sobre los montos asi
refinanciados.

Excepcionalmente, se permite asimismo acceder al MLLC para realizar prepagos de emisiones de residentes de titulos de deuda con
registro publico en el pais, sin la previa conformidad del BCRA, en los siguientes casos: (a) con una antelacién de hasta cuarenta y cinco
(45) dias corridos a la fecha de vencimiento, para el pago de capital e intereses, cuando la precancelacién se concreta en el marco de un
plan de Refinanciacién Obligatoria y se verifica la totalidad de las siguientes condiciones: (i) el monto de intereses abonado no supera el
monto de los intereses devengados por el endeudamiento refinanciado hasta la fecha en que se cerr6 la refinanciacion; y (i) el monto
acumulado de los vencimientos de capital del nuevo endeudamiento no supere el monto que hubieran acumulado los vencimientos de
capital de la deuda refinanciada; o (b) con anterioridad a la fecha de vencimiento original, para cancelar intereses de titulos de deuda con
registro publico en el pafs denominadas en moneda extranjera, cuando la precancelacién se concreta en el marco de un proceso de canje
de titulos de deuda emitidos por el cliente y se verifica la totalidad de las siguientes condiciones (i) el monto abonado antes del
vencimiento corresponde a los intereses devengados a la fecha de cierre del canje; (ii) la vida promedio de los nuevos titulos de deuda
es mayor a la vida promedio remanente del titulo canjeado; y (iii) el monto acumulado de los vencimientos de capital de los nuevos
titulos en ningiin momento podra superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital del titulo canjeado.

En todos los casos (excepto para el pago de deudas por consumos con tarjetas), debera cumplirse con las condiciones generales de
egreso (excepto por el inciso (c), en el caso de repagos de deuda por financiamiento de entidades financieras locales).

Las entidades podran dar acceso al MLC para realizar pagos de principal o intereses a los fideicomisos constituidos por un residente
pata garantizar la atencién de los servicios de capital e intereses de su obligacién, en la medida que verifiquen que el deudor hubiese
tenido acceso para realizar el pago a su nombre por cumplimentar las disposiciones normativas aplicables.

Finalmente, la transferencia de divisas entre cuentas locales estd en principio permitida sin restricciones; sin perjuicio de que las entidades
financieras podran bloquear esas transferencias en caso de que consideren que las mismas son incompatibles con los movimientos
habituales del cliente o con su capacidad econémica.

Disposiciones aplicables a consumos con Tarjetas

Los retiros de efectivo en el exterior con tatjetas de débito locales podran ser efectuados con débito en cuentas locales del cliente en
pesos o en moneda extranjera. En el caso de débitos en la cuenta en pesos, ese retiro se considerara una generacién de “atesoramiento”
y estara sujeto a los limites y requisitos previstos en la presente seccién. En el caso de débitos en la cuenta en moneda extranjera (que
es la que aplicard por defecto), el retiro puede hacerse sin limites de monto. También se permiten los retiros en efectivo por adelantos
de tatjetas locales de crédito y/o compra que se realicen en el extetior, pero en esos casos se dispone un limite de US$50 (D dlares
Estadounidenses cincuenta) por operacién en los paises limitrofes; y un limite se incrementa a US$200 (Délares Estadounidenses
doscientos) por operacién en paises no limitrofes.

En cuanto a los consumos con tarjetas en el exterior, el mismo no esta limitado como regla general (sin petjuicio de consumir el cupo
de US$200 (Dolares Estadounidenses doscientos) para atesoramiento); excepto cuando tales pagos se originen, en forma directa o
indirecta a través del uso de redes de pagos internacionales, en las siguientes operaciones: (a) la participacién en juegos de azar y apuestas
de distinto tipo; y/o (b) la transferencia de fondos a cuentas en proveedores de servicios de pago; y/o (¢) la transferencia de fondos a
cuentas de inversion en administradores de inversiones radicados el exterior; y/o (d) la realizacién de operaciones cambiarias en el
extetior; y/o (e) la adquisicién de criptoactivos en sus distintas modalidades; y/o (f) la adquisicion de joyas, piedras preciosas y metales
preciosos (oro, plata, platino, etc.). En estos casos particulares, las tarjetas emisoras deberan contar con la previa conformidad del BCRA
para girar los ddlares correspondientes al exterior; por lo que es de esperar que bloqueen esas operatorias para sus clientes.

Cuando el emisor de la tarjeta sea una entidad financiera, el titular podra cancelar los consumos realizados en moneda extranjera en esta
ultima moneda o en pesos, debiendo aplicar como maximo en este caso el tipo de cambio vendedor (aplicable para operaciones
efectuadas por ventanilla o a través de medios electronicos, segiin corresponda) de la entidad emisora de la tarjeta del momento de
cancelacién —o dia habil inmediato anterior cuando el pago se efectie un dia inhabil. En los casos donde los clientes hayan pactado el
débito automatico del resumen de la tarjeta en cuentas de la propia entidad emisora, aplicara el tipo de cambio vendedor para operaciones
efectuadas a través de medios electrénicos de pago del cierre del mismo dfa habil del pago.

Cuando el emisor sea una empresa no financiera emisora de tarjetas de crédito y/o compra, el titular podra cancelar los consumos
realizados en moneda extranjera en esta ultima moneda o en pesos —siendo de aplicacién el tipo de cambio vendedor por canales
electronicos publicado por el Banco de la Nacién Argentina el mismo dia habil de la fecha de pago o habil inmediato anterior cuando
el pago se efectie un dfa inhabil.

Acceso al MLC para la constitucién de activos externos.
2) Personas Juridicas y otras entidades

Las Comunicaciones del BCRA establecen la necesidad de contar con la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC por parte
de personas juridicas, gobiernos locales, fondos comunes de inversién y fideicomisos locales para los siguientes conceptos: (i) A01
susctipcion de instrumentos de deuda entre empresas afiliadas; (i) A02 inversiones inmobiliarias en el exterior de residentes; (iif) A03
otras inversiones directas de residentes; (iv) AO4 suscripcidn de titulos de deuda; (v) A0G6 préstamos otorgados por residentes a no
residentes; (vi) AO7 depésitos en el exterior de residentes; (vii) AO8 otras inversiones en el exterior de residentes; (viii) A09 operaciones
de empresas procesadoras de pagos; y (ix) Al4 billetes asociados a operaciones entre residentes. Estos conceptos se vinculan con el
concepto de “atesoramiento” (ahorro e inversiones en el exterior de residentes).
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Estas disposiciones no alcanzan a las entidades autorizadas para operar en cambios, cuyas tenencias en moneda extranjera se rigen por
las normas especificas aplicables.

Por su parte, las personas juridicas no residentes requeriran la autorizacién previa por parte del BCRA para la compra de moneda
extranjera, excepto en los siguientes casos: (a) organismos internacionales e instituciones que cumplan funciones de agencias oficiales
de crédito a la exportacion; (b) representaciones diplomaticas y consulares y personal diplomatico acreditado en el pais por transferencias
que efectien en ejercicio de sus funciones; (c) representaciones en el pais de Tribunales, Autoridades u Oficinas, Misiones Especiales,
Comisiones u Organos Bilaterales establecidos por Tratados o Convenios Internacionales, en los cuales la Republica Argentina es parte,
en la medida que las transferencias se realicen en ejercicio de sus funciones; (d) Repatriaciones de inversiones directas de no residentes
en empresas que no sean controlantes de entidades financieras locales, en la medida que el aporte de capital haya sido ingresado y
liquidado por el mercado de cambios a partir del 2.10.2020 y la repatriacién tenga lugar como minimo 2 (dos) afios después de su ingteso,
(e) Repatriaciones de inversiones directas de no residentes hasta el monto de los aportes de inversién ingresados y liquidados por el
mercado de cambios a partir del 16.11.2020 cuyo destino de los fondos haya sido la financiacién de proyectos enmarcados en el “Plan
de promocién de la produccion del gas natural argentino — Esquema de oferta y demanda 2020-2024” establecido el articulo 2° del
Decreto N° 892/20 y el acceso se produce no antes de los 2 (dos) afios corridos desde la fecha de liquidacién en el mercado de cambios
de la operacién que permite el encuadre en el presente punto, (f) Repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas
que no sean controlantes de entidades financieras locales, en la medida que cuente con una “Certificacién por los regimenes de acceso
a divisas para la produccién incremental de petréleo y/o gas natural (Decreto N° 277/22)”, emitida en el matco de lo dispuesto en el
Punto 3.17 de las Normas Cambiarias, por el equivalente del monto a repatriar.

(b) Personas Humanas

Las entidades podran dar acceso al ML.C a las personas humanas residentes, sin conformidad previa del BCRA para la compra de billetes
en moneda extranjera para su tenencia o constitucién de depésitos (codigos de concepto A07 y A09) en la medida que se cumplan la
totalidad de los siguientes requisitos:

@) La operacion se curse con débito en cuenta del cliente en entidades financieras locales o el uso de efectivo de moneda local por
patte del cliente no supere el equivalente a USD 100 (délares estadounidenses cien) en el mes calendario en el conjunto de las entidades
y por el conjunto de los conceptos sefialados. En caso de que el cliente utilice efectivo en moneda local, la entidad debera contar con
una declaracién jurada del cliente en la cual deje constancia de que cumple con el requisito mencionado precedentemente.

(ii) La entidad vendedora deberd entregar los billetes en moneda extranjera o acreditar los fondos en una cuenta en moneda
extranjera de titularidad del cliente en entidades financieras locales o en una cuenta bancaria de titularidad del cliente en el extetior, segin
corresponda.

(iif) La entidad ha registrado la operacién en el sistema online implementado a tal efecto por el BCRA.

(iv) En todos los casos, la entidad deberd obtener evidencia de que el cliente posee ingresos y/o activos consistentes con el ahorro
en moneda extranjera.

Por su parte, las personas humanas no residentes requeriran la autorizaciéon previa por parte del BCRA para la compra de moneda
extranjera, excepto para: (a) Transferencias al exterior a nombre de personas humanas que sean beneficiatias de jubilaciones y/o
pensiones abonadas por la Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES) u otros organismos previsionales y/o rentas
vitalicias previsionales previstas por el art. 101 de la Ley N° 24.241, por hasta el monto percibido por tales conceptos en los ultimos 30
dias corridos y en la medida que la transferencia se efectiie a una cuenta bancaria de titularidad del beneficiario en su pais de residencia
registrado; (b) compra de billetes en moneda extranjera en concepto de turismo y viajes por hasta un monto maximo equivalente a US$
100, en la medida que la entidad haya verificado que el sujeto no residente ha liquidado un monto mayor o igual al que desea adquirir
dentro de los 90 dias corridos anteriores; (c) transferencias a cuentas bancarias en el exterior de personas humanas por los fondos que
percibieron en el pafs asociados a los beneficios otorgados por el Estado Nacional en el marco de las Leyes 24043, 24411 y 25914 y
concordantes., (d) Repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlantes de entidades financieras
locales, en la medida que el aporte de capital haya sido ingresado y liquidado por el mercado de cambios a partir del 2/10/2020 y la
repatriacion tenga lugar como minimo 2 (dos) afios después de su ingreso, (¢) Repatriaciones de inversiones directas de no residentes
hasta el monto de los aportes de inversion ingresados y liquidados por el mercado de cambios a partir del 16/11/2020 cuyo destino de
los fondos haya sido la financiacién de proyectos enmarcados en el “Plan de promocién de la produccién del gas natural argentino —
Esquema de oferta y demanda 2020-2024” establecido el articulo 2° del Decreto N© 892/20 y el acceso se produce no antes de los 2
(dos) afios corridos desde la fecha de liquidacién en el mercado de cambios de la operacién que permite el encuadre en el presente
punto, (f) Repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlantes de entidades financieras locales,
en la medida que cuente con una “Certificacion por los regimenes de acceso a divisas para la produccion incremental de petrdleo y/o
gas natural (Decreto N° 277/22)”, emitida en el marco de lo dispuesto en el Punto 3.17. de las Normas Cambiarias, por el equivalente
del monto a repatriar; (g) Repatriaciones de inversiones de portafolio de no residentes originadas en utilidades y dividendos cobrados
en el pais desde €l 01/09/19, a partir de la distribucién determinada por la asamblea de accionistas por balances cerrados y auditados,
en la medida que la operacion se concrete mediante la realizacién de un canje y/o arbitraje con fondos depositados en una cuenta local
y originados en cobros en moneda extranjera de capital o intereses de los bonos BOPREAL; (h) Repatriaciones de inversiones directas
de no residentes en empresas a través del acceso al MLC del residente que adquiri6 su participacion en el capital en una empresa residente
en la medida que se dé cumplimiento a una serie de requisitos establecidos a tal efecto por las Normas Cambiarias; y (i) Repatriaciones
de aportes de inversién directa de no residentes en una Vehiculo de Proyecto Unico (VPU) adherido al Régimen de Incentivo para
Grandes Inversiones (RIGI) encuadradas en el Punto 14.2.3 de las Normas Cambiarias;
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Operaciones con valores negociables

Las operaciones de compraventa de titulos valores que se realicen con liquidacién en moneda extranjera deberan ajustarse a alguno de
los siguientes mecanismos:

(i) mediante transferencia de fondos desde y hacia cuentas a la vista a nombre del cliente en entidades financieras locales;

(ii) contra cable sobre cuentas bancatias a nombre del cliente en una entidad del exterior que no esté constituida en pafses o territorios
donde no se aplican, o no aplican suficientemente, las Recomendaciones del GAFI, cuyo listado figura en el siguiente link:
https://www.uiaf.gov.co/asuntos_internacionales/lista_paises no cooperantes 29282; o

(iif) contra cable sobre una cuenta de terceros en el extetior que no se encuentre radicada en paises o territorios donde no se aplican o
no se aplican suficientemente las Recomendaciones del Grupo de Accién Financiera Internacional, cuando se trate de la venta de bonos
BOPREAL adquitidos por el vendedor en una suscripcién primaria por operaciones elegibles en los Puntos 4.4, 4.5. y 4.6.1 de las
Normas Cambiarias.

También se podran liquidar en las condiciones indicadas otras ventas de titulos valores concretadas a partir del 1° de abril de 2024 en la
medida que el valor de mercado de estas operaciones no supere a la diferencia entre el valor obtenido por la venta con liquidacién en
moneda extranjera en el extetior de los bonos BOPREAL adquiridos por el vendedor en una suscripcién primaria por deudas de
importaciones de bienes y servicios elegibles en los Puntos 4.4. y 4.5. de las Normas Cambiarias y su valor nominal, si el primero resultase
menor.

En ningtn caso, se permitira la liquidacién de estas operaciones mediante el pago en billetes en moneda extranjera, o mediante su
depésito en cuentas custodia o en cuentas de terceros.

A través de la Comunicacion “A” 8042 del BCRA, se establecié que a partir del 1° de julio de 2024 las compras de titulos valores que
concreten los clientes con fondos en moneda extranjera recibidos en los 15 (quince) dfas hébiles previos a partir del cobro de capital
y/o intereses de titulos de deuda emitidos por residentes, podrin ser realizadas en forma directa sin necesidad de verificar que los fondos
pata la compra provengan de cuenta bancaria de titularidad del cliente.

Esto sera de aplicacién en la medida que la reinversién de los fondos por patte del beneficiario resulte neutra en materia impositiva
respecto de la operatoria de acreditacién de los fondos en una cuenta a la vista del beneficiario en una entidad financiera y su posterior
débito para la compra de valores.

Mediante la Comunicacién “A” 8059 del BCRA de fecha 23 de julio de 2024 se resolvié dejar sin efecto a pattir del 24 de julio de 2024
el Punto 4.3.2. de las Normas Cambiarias que impedia que impedia realizar las operaciones con titulos y otros activos incluidas en los
Puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.2 de las Normas Cambiarias a:

- Los beneficiarios de refinanciaciones oportunamente previstas en el Punto 1.1.1. de las Normas sobre “Servicios financieros en el
marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 Coronavirus (COVID-19)”, hasta su cancelacion total;

- Los beneficiarios de “Créditos a Tasa Cero”, “Créditos a Tasa Cero 20217, “Créditos a Tasa Cero Cultura” o “Créditos a Tasa
Subsidiada para Empresas”, oportunamente previstas en los Puntos 1.1.2. y 1.1.3. de las Normas sobre “Servicios Financieros en el
marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 Cotronavirus (COVID-19)”, hasta su cancelacién total;

- Los beneficiarios de financiaciones en pesos comprendidas en el Punto 2. de la Comunicacién “A” 6937, en los Puntos 2. y 3. de la
Comunicaciéon “A” 7006 y normas complementarias; hasta su cancelacion total;

- Los beneficiatios de lo dispuesto en el articulo 2° del Decreto N° 319/2020 y normas complementatias y reglamentatias, mientras dure
el beneficio respecto a la actualizacién del valor de la cuota;

- Aquellas personas humanas alcanzados por la Resolucion Conjunta de la Presidencia del Honorable Senado de la Nacién y del
Presidente de la Honorable Cimara de Diputados de la Nacién N° 12/2020 del 1° de octubre de 2020. (Aclaramos que la Resolucion
Conjunta no ha sido derogada hasta el momento).

- Las personas usuatias de servicios publicos que sean beneficiatias del subsidio en las tatifas de suministro de gas natural por red y/o
energia eléctrica, ya sea que lo hubieran obtenido por solicitarlo o de manetra automatica, y/o del subsidio en las tarifas de agua potable.

- Las personas humanas que sean beneficiarias del “Plan de pago de deuda previsional” previsto en la Ley N°® 27.705 u otro plan de
regularizacién de deuda previsional hasta tanto no hayan cancelado la deuda;

- Las personas humanas que sean beneficiarias de los “CREDITOS ANSES” previstos en la Resolucién N° 144/2023 de la
Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES) hasta tanto no hayan cancelado la deuda;

- Las personas humanas beneficiarias del Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA) y las trabajadoras y los trabajadores aportantes
al referido SIPA que hayan tecibido el financiamiento previsto en el Decreto N° 463/23, hasta tanto hayan cancelado la deuda.

Normas de la CNV relacionadas con Operaciones con Titulos Valores.

Resolucion General CNV N° 988/2023
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Mediante la Resoluciéon General 988, la CNV, con fecha 15 de diciembre de 2023, la CNV realizé una serie de modificaciones al Capitulo
V del Titulo XVIII “Disposiciones transitorias” de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.):

e  Sec unifica el plazo minimo de tenencia en cartera para dar curso a operaciones de venta de valores negociables con liquidacién en
moneda extranjera y se establece que sera de un dia habil, sin diferenciar la jurisdiccién de liquidacién ni la ley de emisién de los mismos.

e . Se reduce a un dfa habil el plazo minimo de tenencia en cartera para para dar curso a transferencias, entidades depositarias del exterior, de
valores negociables adquiridos con liquidacién en moneda nacional, cualquiera sea la ley de emisién de los mismos.

e . Se reduce a un dia héabil el plazo minimo de tenencia en cartera para poder aplicar valores negociables provenientes de entidades
depositarias del exterior a la liquidacién de operaciones en moneda extranjera, en cualquier jurisdiccién y cualquiera sea la ley de emision
de los mismos.

e . Se deroga el régimen que establecia que se debfa informar por cada una de las subcuentas involucradas, con caricter de declaracién jurada
y en forma semanal dentro de los tres dias habiles de finalizada la semana calendario, una serie de detalles respecto de las operaciones
de compraventa de valores negociables concertados en mercados del exterior, y se deroga el articulo 6° BIS que establecia una serie de
requisitos y condiciones para las transferencias desde y hacia el exterior y para la concertacién de operaciones con liquidacién en moneda
extranjera por parte de los clientes.

Resolucion General CNV N° 990/2023

Mediante la Resolucién General 990, la CNV, con fecha 5 de febrero de 2023, la CNV realizé una serie de modificaciones adicionales
al Capitulo V del Titulo XVIII “Disposiciones transitorias” de las Normas de l]a CNV (N.T. 2013 y mod.):

e . Se agrega una excepcién del plazo minimo de tenencia en cartera para dar curso a transferencias emisoras a entidades depositatias del
exterior de valores negociables adquiridos con liquidacién en moneda nacional, de modo que quedan exentos de este requisito cuando
la acteditacién de los valores negociables sea (i) producto de la colocacién primaria de valores negociables emitidos por el Tesoro
Nacional o pot el BCRA, en el marco de la Comunicacion “A” 7918 o (ii) se trate de acciones y/o CEDEARs con negociacién en
mercados regulados por la CNV.

e . Se elevé a AR$ 200 (Pesos doscientos millones) millones diarios para las operaciones y transferencias de valores negociables al exterior,
exceptuandose asimismo a los valores negociables emitidos por el BCRA, en el marco de la Comunicaciéon “A” 7918 de los limites y
régimen informativo previo requeridos tanto para dar curso a las transferencias emisoras a entidades depositarias del exterior como para
concertar su venta en el pafs con liquidacién en moneda extranjera, en la medida que tales valores negociables hubieran sido adquiridos
en un proceso de colocacién o de licitacién primaria y por hasta el valor nominal total asi suscripto de dicha especie.

e . Se derogé lo establecido en el articulo 5° BIS. en relacién con la concertacién y liquidacién de operaciones con valores negociables de
renta fija nominados y pagaderos en Dédlares Estadounidenses emitidos por la Republica Argentina y con CEDEARSs, por parte de
aquellas subcuentas alcanzadas por el concepto de cartera propia y que revistan el caracter de inversores calificados.

Resolucion General CNV N° 1004/2024

Mediante esta Resolucion, con fecha 7 de junio de 2024, la CNV eliminé el parking para las ventas de valores negociables con liquidacion
en moneda extranjera y en jurisdiccion local, previamente adquiridos en pesos por clientes personas humanas o juridicas residentes con
fondos provenientes de créditos hipotecarios UVA otorgados por entidades financieras, por hasta el monto de los referidos créditos y
en la medida que el producido de esas ventas sea aplicado a la compra de inmuebles en el pais en el marco de los mencionados créditos.
Los agentes deben constatar que se tenga la documentacién necesaria para avanzar con la operacion.

También se permite, a quicnes tengan cauciones y/o pases tomadores vigentes y cualquier financiamiento en el mercado de capitales,
realizar venta de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera y en jurisdiccion local, previamente adquitidos en Pesos por
clientes personas humanas o juridicas residentes con fondos provenientes de créditos hipotecarios UVA otorgados por entidades
financieras, por hasta el monto de los referidos créditos y en la medida que el producido de esas ventas sea aplicado a la compra de
inmuebles en el pafs en el marco de los mencionados créditos.

Resolucion General CNV N° 1018/2024

Con fecha 18 de septiembre de 2024, la CNV modifica los articulos 2° y 6° ter del Capitulo V del Titulo XVIII de las Normas, eliminando
las limitaciones para liquidar operaciones de venta de valores negociables en moneda extranjera, tanto en jurisdiccién local como
extranjera. También deja sin efecto el régimen informativo previo requerido para registrar operaciones de este tipo, en linea con las
Normas Cambiarias del BCRA.

Resolucion General CNV N° 1062/2025.,

Con fecha 11 de abril de 2025, la CNV a través de la Resolucion General 1062/2025, resolvié eliminar, sélo pata personas humanas
residentes, el plazo minimo de tenencia en cartera (“Parking”) de un dia hébil para dar curso a: (i) operaciones de venta de valores
negociables con liquidacién en moneda extranjera, en cualquier jurisdiccion y cualquiera sea la ley de emision; y (i) las transferencias
emisoras y receptoras de valores negociables.

Regimenes informativos del BCRA
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El 28 de diciembre de 2017, el BCRA reemplazé los regimenes de informacién establecidos en las Comunicaciones “A” 3602 y “A”
4237 por la Comunicacién “A” 6401 (y la Comunicacién “A” 6795 complementaria), un régimen unificado aplicable a partir del 31 de
diciembre de 2017 (RAyPE). En virtud de dicho régimen, los residentes argentinos (tanto personas juridicas como fisicas) que tengan
deudas con el exterior (tanto financieras como de otro tipo) pendientes de pago o que hayan sido canceladas dentro de un trimestre
determinado, deben informar trimestralmente al BCRA sus tenencias en el exterior de acciones y otras participaciones de capital, titulos
de deuda no negociables y negociables, derivados financieros e inmuebles. Si su saldo de activos y pasivos en el extranjero es igual o
superior a US$ 50 (cincuenta) millones al final del afio, también deben realizar una presentacién anual. En todos los casos, estos informes
se califican como “declaraciones juradas” a efectos de control de cambios.

El acceso al MLLC para el reembolso del endeudamiento financiero exterior y otras operaciones esta condicionado al cumplimiento por
parte del deudor del RAyPE. Véase ‘“—Disposiciones especificas sobre el acceso al mercado de cambios—Endendamiento financiero con el exterior”.

Régimen Penal Cambiario.

Toda operaciéon cambiaria que no se ajuste ni cumpla con las disposiciones de las Normas Cambiarias, se encontrara alcanzada por la
Ley Penal Cambiaria (Ley N° 19.359).

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar con sus
asesores legales y dar una lectura completa de los Decretos N° 609/2019, las Normas Cambiatias y sus modificatorias y complementarias,
y de la Ley Penal Cambiaria N° 19.359, con sus reglamentaciones, normas complementarias y reglamentarias, a cuyo efecto los
interesados podran consultar las mismas en el sitio web de informacién legislativa del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas
(http://www.infoleg.gov.ar o del BCRA (http://www.bcra.gov.ar).

d) Carga tributaria
Generalidades

El siguiente es un resumen general de ciertas cuestiones sobre el régimen impositivo argentino como resultado de la tenencia y disposicién
de obligaciones negociables. Dicho resumen no es un analisis completo ni una enumeracién de la totalidad de las regulaciones, cuestiones
o consecuencias fiscales posibles que puedan resultar de interés para un tenedor de obligaciones negociables y se realiza a titulo
meramente informativo. Si bien se entiende que el presente resumen es una interpretacion razonable de las leyes y reglamentaciones
vigentes a la fecha de este Prospecto, no puede asegurarse que los tribunales o autoridades impositivas estaran de acuerdo con la presente
interpretaciéon o que no ocurririn cambios en dicha legislacién. Este resumen estd basado en las leyes impositivas de la Republica
Argentina segin se hallan en vigencia a la fecha de este Prospecto, y esta sujeto a cualquier modificacién en las leyes de la Republica
Argentina que pueda entrar en vigencia después de dicha fecha. Se aconseja a los compradores potenciales de las Obligaciones
Negociables consultar a sus propios asesores impositivos sobre las consecuencias derivadas de una inversién en las Obligaciones
Negociables conforme a las leyes impositivas de su pafs de residencia (incluyendo la Republica Argentina), entre ellas, sin caracter taxativo,
las consecuencias derivadas del cobro de intereses y la venta, rescate o cualquier forma de enajenaciéon de las Obligaciones Negociables.

Impuesto a las Ganancias

(@) Intereses

Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais

Mediante el articulo 33 de la Ley N° 27.541 se dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o.
2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la exencién contenida en dicha norma alcanza a los intereses originados por
depésitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los depésitos de terceros u otras
formas de captaciéon de fondos del publico conforme lo determine el BCRA, siempre que los mismos sean realizados en instituciones
sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley N° 21.526 y excluyendo a los intereses provenientes de depésitos con
clausula de ajuste. Asimismo, a efectos de esta exencién se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 4 del articulo 36 bis
de la Ley N° 23.576, que por su patte exime del Impuesto a las Ganancias a los intereses, actualizaciones y ajustes de capital de las
obligaciones negociables (como son las Obligaciones Negociables) que cumplan los requisitos estipulados en el articulo 36 de la ley referida
(las “Condiciones del Articulo 36”).

Las Condiciones del Articulo 36 son las siguientes:
(a) las obligaciones negociables deben colocarse por medio de una oferta publica autorizada por la CNV.

(b) los fondos obtenidos de la emisién de dichas obligaciones negociables deben ser aplicados a (i) inversiones en activos fisicos y bienes
de capital ubicados en Argentina, (ii) adquisiciéon de fondos de comercio situados en Argentina, (iii) integracion de capital de trabajo a ser
utilizado en Argentina o refinanciacion de pasivos, (iv) aportes de capital a sociedades controladas o vinculadas a la sociedad emisora,
adquisicion de participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique se aplique
exclusivamente para los fines especificados en los apartados (i), (i) o (iii) anteriores, o (v) al otorgamiento de préstamos a los que los
prestatarios deberan dar alguno de los destinos a que se refieren los puntos anteriores de este parrafo conforme a las reglamentaciones
que a ese efecto dicte el BCRA (en este supuesto sera la emisora quien debera acreditar el destino final de los fondos en la forma que
determine la CNV); y
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(c) la emisora debe acreditar ante la CNV, en el tiempo, forma y condiciones determinados por ésta, que los fondos obtenidos de la
emisién fueron invertidos de acuerdo al plan aprobado.

De acuerdo con el Articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables, si la emisora no cumpliera con las Condiciones del Articulo 36, sin
petjuicio de las sanciones que pudieran corresponder por la aplicacién de la Ley N° 11.683, decaen los beneficios resultantes del
tratamiento impositivo previsto en la Ley de Obligaciones Negociables y, por ende, la responsabilidad del pago de los impuestos de los
cuales hubieran estado exentos los tenedores de las Obligaciones Negociables recaera en la emisora. En tal sentido, la emisora debera
tributar en concepto de Impuesto a las Ganancias la tasa maxima establecida (actualmente es del 35%) con caricter de pago unico y
definitivo. ARCA reglamenté mediante la Resoluciéon General (ARCA) N° 1516/2003, modificada por la Resolucién Genetral (ARCA)
N° 1578/2003, el mecanismo de ingreso del Impuesto a las Ganancias por parte de la emisora en el supuesto en que se entienda incumplida
alguna de las Condiciones del Articulo 36.

Cabe aclarar que adicionalmente al restablecimiento del punto 4 del articulo 36 bis de la Ley N° 23.576, la exclusién de beneficios dispuesta
en el articulo 109 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) no resultard de aplicacién para las personas humanas y sucesiones
indivisas residentes en el pais (ello conforme al nuevo texto del inciso h) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o0. 2019)
sancionado por el articulo 33 de la Ley N° 27.541). Al respecto sefialamos que el articulo 109 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o.
2019) dispone que las exenciones totales o parciales establecidas o que se establezcan en el fututo por leyes especiales respecto de titulos,
letras, bonos, obligaciones y demds valores emitidos por el Estado Nacional, provincial, municipal o la Ciudad de Buenos Aires, no tendran
efecto en el impuesto

Por otra parte, el articulo 32 de la Ley N° 27.541 ha derogado el articulo 95 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) asi como el
articulo 96 de la misma norma, en ambos casos a partir del perfodo fiscal 2020, por lo que a partir de dicho momento queda sin efecto el
denominado “impuesto cedular” en cuanto se refiere al rendimiento producto de las colocaciones de capital en obligaciones negociables
emitidas en la Argentina, entre otros activos, ello sin perjuicio de la exencién y la opcion referidas en los parrafos anteriores.

Beneficiarios del Extetior

Los intereses de las Obligaciones Negociables que obtienen los sujetos comprendidos en el Titulo V de la Ley del Impuesto a las Ganancias,
que refiere a personas fisicas, sucesiones indivisas o personas ideales residentes en el extranjero que obtengan una renta de fuente argentina
(los “Beneficiarios del Exterior”) se encuentran exentos del Impuesto a las Ganancias en virtud de lo dispuesto por el cuarto parrafo del
inciso u) del articulo 26 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. en 2019) en la medida en que: (i) se cumplan las Condiciones del
Articulo 36, y (ii) los Beneficiarios del Exterior de que se trate no residan en jurisdicciones no cooperantes y los fondos invertidos no
provengan de jurisdicciones no cooperantes.

Para los tenedores de las Obligaciones Negociables sean Beneficiarios del Exterior no rigen las disposiciones contenidas en el articulo 28
de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) ni la del articulo 106 de la Ley N° 11.683 que subordinan la aplicacién de exenciones o
desgravaciones totales o parciales del Impuesto a las Ganancias a que ello no resulte en una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.
Por tal razén, la aplicacién de la exencién expuesta previamente no dejara de obrar en aquellos supuestos en los que por la misma pueda
resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Adicionalmente, y conforme lo enuncidramos mas arriba, recientemente el articulo 33 de la Ley N° 27.541 dispuso sustituir el inciso h)
del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la exencién contenida
en dicha norma alcanza a los intereses originados por depésitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en
moneda nacional y los dep6sitos de terceros u otras formas de captacion de fondos del publico conforme lo determine el BCRA, siempre
que los mismos sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley N° 21.526 y
excluyendo a los intereses provenientes de depédsitos con clausula de ajuste. Asimismo, a efectos de esta exencién se ha restablecido la
vigencia -entre otras normas- del punto 4 del articulo 36 bis de la Ley N° 23.576, que por su parte exime del Impuesto a las Ganancias a
los intereses, actualizaciones y ajustes de capital de las obligaciones negociables que cumplan las Condiciones del Articulo 36, aclarando
la norma que cuando se trate de Beneficiarios del Exterior no tesultaran de aplicacion las restricciones contenidas en el articulo 28 de la
Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) ni en el articulo 106 de la Ley N° 11.683 (t.0. 1998), que restringen la aplicacién de exenciones
o desgravaciones totales o parciales del Impuesto a las Ganancias cuando de ello pudiere resultar una transferencia de ingresos a fiscos
extranjeros.

Entidades Argentinas

Se encuentra gravada por el Impuesto a las Ganancias la renta de intereses provenientes de las Obligaciones Negociables que obtengan
los sujetos mencionados en el Titulo VI de la Ley de Impuesto a las Ganancias (en general, las sociedades anénimas —incluidas las
sociedades anénimas unipersonales-, las sociedades en comandita por acciones, en la parte que corresponda a los socios comanditarios, y
las sociedades por acciones simplificadas del Titulo III de la Ley N° 27.349, constituidas en el pafs, las sociedades de responsabilidad
limitada, las sociedades en comandita simple y la parte correspondiente a los socios comanditados de las sociedades en comandita por
acciones, en todos los casos cuando se trate de sociedades constituidas en el pafs, las asociaciones civiles y fundaciones, cooperativas y
entidades civiles y mutualistas constituidas en el pafs en cuanto no corresponda por la Ley de Impuesto a las Ganancias otro tratamiento
impositivo; las entidades y organismos a que se refiere el articulo 1 de la Ley N® 22.016, las sociedades de economia mixta, por la parte de
las utilidades no exentas del impuesto, los fideicomisos constituidos conforme las disposiciones del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion
-excepto aquellos en los que el fiduciante posea la calidad de beneficiario, excepcién que no es aplicable en los casos de fideicomisos
financieros o cuando el fiduciante-beneficiario sea Beneficiario del Exterior, los fondos comunes de inversion no comprendidos en el
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primer parrafo del articulo 1 de la Ley 24.083, las sociedades incluidas en el inciso b) del articulo 53 de la Ley de Impuesto a las Ganancias
(t.0.2019) y los fideicomisos comprendidos en el inciso ¢) del mismo articulo que opten por tributar conforme a las disposiciones aplicables
a las sociedades de capital cumpliendo los requisitos exigidos para el ejercicio de esa opcidn, las derivadas de establecimientos permanentes
definidos en el articulo 22 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019), toda otra clase de sociedades o empresas unipersonales
constituidas en el pafs, los comisionistas, rematadores, consignatarios y demads auxiliares del comercio no incluidos expresamente en la
cuarta categoria del Impuesto a las Ganancias, y demds sujetos comprendidos en el Titulo VI de la Ley de Impuesto a las Ganancias (las
“Entidades Argentinas”) ) tenedores de las Obligaciones Negociables.

Las Entidades Argentinas tributardn en los ejercicios fiscales iniciados durante 2025 segun el siguiente esquema: (i) ganancia neta imponible
acumulada hasta $101.679.575,26, aplicara la alicuota del 25%; (ii) ganancia neta imponible acumulada superior a $101.679.575,26 hasta
$1.016.795.752,62, se abonara $25.419.893,82 mas 30% sobre el excedente de $101.679.575,26; y (iii) ganancia neta imponible acumulada
superior a $1.016.795.752,62, se abonara $299.954.747,02 mas 35% sobre el excedente de $1.016.795.752,62. Los titulares no deberin

considerar, a los fines del calculo del impuesto, el incremento del valor patrimonial ni otro reconocimiento contable.

(ii) Ganancias de capital

Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pafs

Recientemente el articulo 33 de la Ley N° 27.541 dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o.
2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la exencién contenida en dicha norma alcanza a los intereses originados por
depésitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahotro, a plazo fijo en moneda nacional y los depésitos de terceros u otras
formas de captacién de fondos del puiblico conforme lo determine el BCRA, siempre que los mismos sean realizados en instituciones
sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley N°21.526 y excluyendo a los intereses provenientes de depdsitos con
clausula de ajuste. Asimismo, a efectos de esta exencién se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 3 del articulo 36 bis
de la Ley N°23.576, que por su parte exime del Impuesto a las Ganancias a los resultados provenientes de la compraventa, cambio,
permuta, conversion y disposicién de las obligaciones negociables que cumplan las Condiciones del Articulo 36, sin que resulte de
aplicacién la exclusién de beneficios dispuesta en el articulo 109 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019).

Adicionalmente, el articulo 34 de la Ley N° 27.541 ha incorporado con efecto a partir del periodo fiscal 2020, un udltimo pérrafo al inciso
u) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) que exime a las personas humanas residentes y sucesiones indivisas
radicadas en el pafs (siempre que no estuvieran comprendidos en los incisos d) y €) y en el dltimo parrafo del articulo 53 de la Ley del
Impuesto a las Ganancias) de los resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio, permuta o disposicién de los valores
alcanzados por el articulo 98 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) que no se encuentran comprendidos en el primer parrafo
del inciso u) del articulo 26 de la ley del gravamen (por lo que el beneficio comprenderia a las obligaciones negociables), ello en la medida
en que coticen en bolsas o mercados de valores autorizados por la CNV. En tales casos las personas humanas y sucesiones indivisas
beneficiadas por la exencidén no estaran sujetas a la exclusién de beneficios dispuesta en el articulo 109 de la Ley del Impuesto a las
Ganancias (t.o. 2019).

Beneficiarios del Extetior

Las ganancias de capital derivadas de la compraventa, cambio, permuta, o disposicion de las Obligaciones Negociables, que fueran
obtenidas por los Beneficiarios del Exterior, se encuentran exentas del Impuesto a las Ganancias en virtud de lo dispuesto por el cuarto
parrafo del inciso u) del articulo 26 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019), en la medida en que se trate de obligaciones
negociables que cumplan con las Condiciones del Articulo 36 y siempre que tales beneficiarios no tesidan en jurisdicciones no cooperantes
y los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes.

Por su patte, el articulo 34 de la Ley N° 27.541 ha incorporado con efecto a pattir del periodo fiscal 2020, un dltimo parrafo al inciso u)
del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) que exime a los Beneficiarios del Exterior de los resultados provenientes
de operaciones de compraventa, cambio, permuta o disposicién de los valores no comprendidos en el cuarto parrafo del inciso referido,
ello en la medida en que los beneficiarios de que se trata no residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos invertidos no provengan
de jurisdicciones no cooperantes.

A efectos de las exenciones detalladas en los parrafos precedentes, no regira lo dispuesto en los articulos 28 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias (t.o. 2019) y 106 de la Ley de Procedimiento Tributario N° 11.683, que subordinan la aplicacién de exenciones o desgravaciones
totales o parciales del Impuesto a las Ganancias a que ello no resulte en una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Adicionalmente, recientemente el atticulo 33 de la Ley N° 27.541 dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las
Ganancias (t.o. 2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente la exencién contenida en dicha norma alcanza a los intereses
originados por depésitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los depésitos de
terceros u otras formas de captacién de fondos del publico conforme lo determine el BCRA, siempre que los mismos sean realizados en
instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley N°21.526 y excluyendo a los intereses provenientes de
depésitos con clausula de ajuste. Asimismo, a efectos de esta exencién se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 3 del
articulo 36 bis de la Ley N° 23.576, que por su parte exime del Impuesto a las Ganancias a los resultados provenientes de la compraventa,
cambio, permuta, conversién y disposicion de las obligaciones negociables que cumplan las Condiciones del Articulo 36, aclarando la
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norma que cuando se trate de beneficiarios del extetior no resultaran de aplicacion las restricciones contenidas en el articulo 28 de la LIG
(t.o. 2019) ni en el articulo 106 de la Ley N° 11.683 (t.0. 1998), que restringen la aplicacién de exenciones cuando de ello pudiere resultar
una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Entidades Argentinas

Las Entidades Argentinas estin sujetas al Impuesto a las Ganancias por los resultados provenientes de operaciones de compraventa,
cambio, permuta, o disposicién de obligaciones negociables.

Las alicuotas aplicables a Entidades Argentinas para los ejercicios fiscales a partir del iniciado en 2025 son las siguientes: (i) ganancia neta
imponible acumulada hasta $101.679.575,26, aplicara la alicuota del 25%; (ii) ganancia neta imponible acumulada superior a
$101.679.575,26 hasta $1.016.795.752,62, se abonara $25.419.893,82 mas 30% sobre el excedente de $101.679.575,26; y (iii) ganancia neta
imponible acumulada superior a $1.016.795.752,62, se abonara $299.954.747,02 mas 35% sobre el excedente de $1.016.795.752,62. Los
titulares no deberan considerar, a los fines del cilculo del impuesto, el incremento del valor patrimonial ni otro reconocimiento contable.

La ganancia bruta por la enajenacién de las Obligaciones Negociables realizada por las Entidades Argentinas se determina deduciendo
del precio de transferencia el costo de adquisicion. La Ley de Impuesto a las Ganancias considera como de naturaleza especifica los
quebrantos provenientes de determinadas operaciones con renta financiera. Los inversores deberdn evaluar el potencial impacto que ello
podtia tener en su caso en particular.

Impuesto al Valor Agregado
De acuerdo con el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables quedan exentos del impuesto al valor agregado las operaciones
financieras y prestaciones relativas a la emision, suscripcién, colocacion, transferencia, amortizacion, intereses y cancelaciones de las

obligaciones negociables y sus garantias en la medida que se cumplan las Condiciones del Articulo 36.

De conformidad con la ley de impuesto al valor agregado, la transferencia de Obligaciones Negociables se encuentra exenta de este
impuesto, aun si no se cumplieran las Condiciones del Articulo 36.

Impuesto sobre los Bienes Personales
Las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en Argentina o en el extranjero deben incluir los titulos, tales como las

Obligaciones Negociables, a fin de determinar su responsabilidad fiscal correspondiente al Impuesto sobre los Bienes Personales (el
“Impuesto sobte los Bienes Personales™).

Por medio de la Ley de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes N° 27.743 se introdujeron ciertas modificaciones a la ley que rige el
gravamen en funcién de las cuales, respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en la Argentina, el impuesto
grava a todos los bienes situados en la Argentina y en el exterior en la medida que su valor en conjunto exceda de $292.994.964,89 para
el periodo fiscal 2024. Sobre el excedente de dicho monto el impuesto se determina atendiendo a la siguiente escala y alicuotas:

Valor total de los bienes que exceda el | Pagaran $§ Mas el % Sobre el excedente

minimo no imponible de $

Mas de $ a$

0,00 40.107.213,86 0,00 0,50 0,00
inclusive

40.107.213,86 86.898.963,43 200.536,07 0,75 40.107.213,86
inclusive

86.898.963,43 240.643.283,28 551.474,19 1,00 86.898.963,43
inclusive

240.643.283,28 En adelante 2.088.917,39 1,25 240.643.283,28

Aquellas personas humanas y sucesiones indivisas que califiquen como contribuyentes cumplidores, en los términos del articulo 64 de la
Ley 27.743, tendran una reduccion de 0,5% de la respectiva alicuota.

Ademas, mediante la Ley 27.743 se eliminaron las alicuotas diferenciales para los bienes situados en el exterior.

Mediante la Ley 27.638 se dispuso la exencién de las obligaciones negociables emitidas en moneda nacional que cumplan con las
Condiciones del Articulo 36.
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En algunos casos, respecto de ciertos bienes cuya titularidad directa corresponda a determinadas sociedades, empresas u otras entidades
residentes en el exterior (especificamente, sociedades off-shore que no sean compafifas de seguros, fondos abiertos de inversién, fondos
de pensién o entidades bancarias o financieras cuyas matrices estén constituidas o radicadas en paises en los que sus bancos centrales u
organismos equivalentes hayan adoptado los estandares internacionales de supervisién bancaria establecidos por el Comité de Bancos de
Basilea), la ley presume sin admitir prueba en contrario, que los mismos pertenecen a personas humanas o sucesiones indivisas residentes
en el pafs. En consecuencia, esos bienes estardn alcanzados por el Impuesto sobre los Bienes Personales a la tasa del 0,50%.

La Ley de Impuesto sobre los Bienes Personales establece como presuncion legal irrefutable que las obligaciones negociables emitidas
por emisores privados argentinos, de titularidad directa de entidades extranjeras que (a) se encuentren domiciliadas en una jurisdiccién
que no exige que las acciones o titulos privados sean detentados en forma nominativa y (b) que (i) de conformidad con sus estatutos o
la ley aplicable, estén Gnicamente autorizadas a realizar actividades de inversion fuera de la jurisdiccion de su lugar de constitucién y/o
(i) no les esté permitido realizar ciertas actividades autorizadas en sus propios estatutos o por la ley aplicable en su jurisdiccion de
constitucion, se consideraran que son de titularidad de personas humanas o sucesiones indivisas residentes en el pafs, encontrandose, en
consecuencia, sujetas al pago del Impuesto sobre los Bienes Personales. En esos casos, la ley impone la obligacién de abonar el impuesto
a los bienes personales a una alicuota del incrementada en un 100% para el emisor privado argentino (el “Obligado Sustituto”). De
conformidad con la Ley del Impuesto sobre los Bienes Personales, el Obligado Sustituto esta autorizado a obtener el reintegro del
importe abonado en la forma antes descripta, incluso reteniendo o ejecutando directamente los bienes que dieron origen a dicho pago.

La presuncién legal precedente no se aplica a las siguientes entidades extranjeras que sean titulates directas de titulos valores tal como lo
son las Obligaciones Negociables: (a) compaiifas de seguros; (b) fondos abiertos de inversion; (c) fondos de pension; y (d) entidades
bancarias o financieras cuyas casas matrices estén radicadas en paises cuyos bancos centrales u organismos equivalentes hayan adoptado
los estandates internacionales de supervision bancaria establecidos por el Comité de Basilea.

No obstante, el decreto 812/1996 dispone que la presuncién legal analizada precedentemente no se aplicara a las acciones y titulos de
deuda privados, tales como las Obligaciones Negociables, cuya oferta piblica haya sido autorizada por la CNV y que se negocien en
bolsas 0 mercados de valores ubicados en Argentina o en el extranjero.

Con el objeto de garantizar que esta presuncion legal no se aplicard y en consecuencia que la Sociedad no serd responsable en calidad de
obligado sustituto respecto de las Obligaciones Negociables, la Sociedad conservara en sus registros una copia debidamente certificada
de la resolucién de la CNV que autoriza la oferta publica y constancias que verifiquen que dicho certificado o autorizacién se hallaba en
vigencia al 31 de diciembre del aflo en que tuvo lugar la obligacién fiscal, conforme lo requiere la Resolucion General N© 2.151 de ARCA
de fecha 31 de octubre de 2006.

En el caso de que la autoridad fiscal argentina considere que no se cuenta con la documentacién que acredita la autorizacién de la CNV,
y su negociacién en mercados de valores de pafs o del exterior, la Emisora sera responsable sustituto del ingreso del impuesto.

Impuesto sobre los Débitos y Créditos Bancatios

La Ley N° 25.413 establece, con ciertas excepciones, un impuesto que grava los débitos y créditos en cuentas cortientes mantenidas en
entidades financieras de Argentina y sobre otras operaciones que se utilizan en reemplazo del uso de cuentas corrientes bancarias. La
alicuota general es del 0,60% por cada débito y crédito. Ciertas transferencias de dinero no realizadas mediante cuentas bancarias podrian
estar sujetas a este impuesto a una alicuota incrementada del 1,2%.

Segun el Decteto N° 409/2018, el 33% del impuesto pagado a la alicuota del 0,60% y el 33% del impuesto pagado a la alicuota del 1,2%
podran computarse como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias o de la Contribucién Especial sobre el Capital de las Cooperativas.
Cuando los hechos imponibles se encontraren alcanzados a una alicuota menor a las indicadas precedentemente, el cémputo como
crédito de impuestos sera del 20%. El remanente no compensado no podra ser objeto de compensacién con otros gravamenes a cargo
del contribuyente o de solicitudes de reintegro o transferencia a favor de terceros, pudiendo trasladarse, hasta su agotamiento, a otros
petiodos fiscales de los citados tributos.

La Ley N° 27.432 autotiz6 al Poder Ejecutivo nacional a reducir hasta un 20% por afio el porcentaje del impuesto que a la fecha de
entrada en vigencia de la mentada ley no resulte computable como pago a cuenta del impuesto a las ganancias; pudiendo establecerse
que, en 2022, se compute integramente el impuesto sobre los débitos y créditos bancarios como pago a cuenta del impuesto a las
ganancias.

El articulo 10 del Anexo del Decreto N° 380/2001 establece que estarin exentos del impuesto, entre otras operaciones, los débitos y
créditos correspondientes a cuentas utilizadas en forma exclusiva para las operaciones inherentes a la actividad especifica, y los giros y
transferencias de los que sean ordenantes con igual finalidad, los mercados autorizados por la CNV y sus respectivos agentes, bolsas de
comercio que no tengan organizados mercados de valores, cajas de valores y entidades de liquidacién y compensaciéon de operaciones
autorizadas por la CNV.

Se encuentran exentos del impuesto los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales (para personas juridicas creadas por

la Comunicacién “A” 3250 del BCRA) cuando las mismas estén abiertas a nombre de personas juridicas del exterior y en tanto se utilicen
exclusivamente para la realizacién de inversiones financieras en el pais. Para la procedencia de ciertas exenciones y/o reducciones de
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alicuota de este impuesto puede ser necesario el cumplimiento del registro de las cuentas bancarias ante la autoridad fiscal (ARCA-DGI)
de acuerdo a lo establecido en la Resolucién General ARCA N°3900.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Es un tributo de caracter local que recae sobre el ejercicio habitual y a titulo oneroso de actividades desarrolladas en una determinada
jurisdiccion.

Aquellos inversores que realicen actividades en forma habitual o que se presuma que desarrollan dichas actividades en cualquier
jurisdiccién en la cual obtengan sus ingtesos por intereses originados en la tenencia de obligaciones negociables, o por su venta o
transferencia, podrian resultar gravados con este impuesto a tasas que varfan de acuerdo con la legislacién especifica de cada provincia
argentina salvo que proceda la aplicacién de alguna exencién. Ciertas jurisdicciones como la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y la
Provincia de Buenos Aires eximen los intereses sobre las obligaciones negociables emitidas bajo la Ley de Obligaciones Negociables
cuando estuvieran exentas del impuesto a las ganancias.

El articulo 296, punto (1) del Cédigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires establece que los ingresos derivados de cualquier
operacién respecto de obligaciones negociables emitidas en virtud de la Ley de Obligaciones Negociables (la percepcion de intereses y
actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de transferencia) estin exentos del impuesto sobre los ingresos brutos mientras
les sea de aplicacion la exencion del impuesto a las ganancias.

El articulo 207, punto (c) del Cédigo Fiscal de la Provincia de Buenos Aires establece que los ingresos derivados de cualquier operacién
de obligaciones negociables emitidas en virtud de la Ley de Obligaciones Negociables (percepcion de intereses y actualizacion devengadas
y el valor de venta en caso de transferencia) estan exentos del impuesto sobre los ingresos brutos en la medida en que se aplique la
exencién del impuesto a las ganancias.

Por lo expuesto, los potenciales adquirentes de Obligaciones Negociables residentes en la Argentina deberin considerar la posible
incidencia del Impuesto sobre los Ingtesos Brutos considerando las disposiciones de la legislacién provincial que pudiera resultar aplicable
en funcién de su residencia y actividad econémica.

Regimenes de recaudacién provincial sobre créditos en cuentas bancarias.

Distintos fiscos provinciales (por ejemplo, la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y las provincias de Corrientes, Cérdoba, Tucuman,
Buenos Aires, Salta, etcétera) han establecido regimenes de petcepcion del impuesto sobre los ingresos brutos que resultan aplicables a
los créditos que se produzcan en las cuentas abiertas en entidades financieras, cualquiera sea su especie y/o natutraleza, quedando
comprendidas la totalidad de las sucursales, cualquiera sea el asiento territorial de las mismas.

Estos regimenes se aplican a aquellos contribuyentes que se encuentran en el padrén que provee mensualmente la Direccion de Rentas
de cada jurisdiccion.

Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos con un rango que puede llegar actualmente al 5%.

Las percepciones sufridas constituyen un pago a cuenta del impuesto sobre los ingresos brutos para aquellos sujetos que son pasibles de
las mismas.

Los potenciales adquirentes residentes en el pafs deberan considerar la posible incidencia del impuesto sobre los ingresos brutos
considerando las disposiciones de la legislacién aplicable que pudiera resultar relevante en funcién de su residencia y actividad econémica.

Impuesto de Sellos

Al igual que el impuesto sobre los ingresos brutos, el impuesto de sellos es un tributo de caracter local y grava los actos y contratos de
caricter oneroso formalizados en instrumentos publicos y/o ptivados, que se otorguen en la jurisdiccion de cada provincia y/o en la
Ciudad de Buenos Aires o bien aquellos que siendo instrumentados en determinada jurisdiccién tengan efectos en otra jurisdiccion.

En la Ciudad de Buenos Aires estan exentos de este impuesto todos los actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones
de dinero, relacionados con la emision, suscripcion, colocacion y transferencia de obligaciones negociables, emitidas conforme el régimen
de las Ley de Obligaciones Negociables. Esta exencién comprenderd a los aumentos de capital que se realicen para la emisién de acciones
a entregar, por conversion de las obligaciones negociables, como asi también, a la constituciéon de todo tipo de garantias personales o
reales a favor de inversores o terceros que garanticen la emisidn, sean anteriores, simultaneos o posteriores a la misma.

También se encuentran exentos del impuesto en la Ciudad de Buenos Aires los instrumentos, actos y operaciones vinculados con la
emisién de valores mobiliarios representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera otros valores mobiliarios destinados a la oferta
publica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, por parte de las sociedades autorizadas por la CNV a hacer oferta publica.
Esta exencién ampara también a las garantias vinculadas con dichas emisiones. Sin embargo, la exencién queda sin efecto si en el plazo
de 90 dias corridos no se solicita la autotizacion para la oferta publica de dichos titulos valotes ante la CNV y/o si la colocacion de los
titulos no se realiza en un plazo de 180 dias corridos a partir de la concesiéon de la autorizacién solicitada.
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Los actos y/o instrumentos relacionados con la negociacion de las acciones y demds valores mobiliatios debidamente autorizados para
su oferta publica por la CNV estan, asimismo, exentos del impuesto de sellos en la Ciudad de Buenos Aires. Esta exencién también
queda sin efecto de darse la circunstancia sefialada en la segunda oracién del parrafo anterior.

Por su parte, en la Provincia de Buenos Aires estan exentos de este impuesto todos los actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas
o recepciones de dinero, relacionados con la emisién, suscripcién, colocacién y transferencia de obligaciones negociables, emitidas
conforme el régimen de la Ley de ON. Esta exenciéon comprenderd a los aumentos de capital que se realicen para la emisién de acciones
a entregat, por conversion de las obligaciones negociables, como asi también, a la constitucién de todo tipo de garantias personales o
reales a favor de inversores o terceros que garanticen la emision, sean anteriores, simultineos o posteriores a la misma.

En la Provincia de Buenos Aires también estan exentos de este impuesto todos los instrumentos, actos y operaciones, vinculados con la
emisién de valores representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera otros titulos valores destinados a la oferta publica en los
términos de la Ley de Mercado de Capitales, por parte de sociedades debidamente autorizadas por la CNV. Esta exencién comprende
también la constitucion de todo tipo de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que garanticen la emision, sean
anteriores, simultineos o posteriores a la misma. Sin embargo, la exencién queda sin efecto si en el plazo de 90 dias corridos no se solicita
la autotizacion para la oferta publica de dichos titulos valores ante la CNV y/o si la colocacion de los titulos no se realiza en un plazo de
180 dias corridos a partir de la concesion de la autorizacion solicitada.

Asimismo, se encuentran exentos del impuesto de sellos en la Provincia de Buenos Aires los actos relacionados con la negociacion de
valores mobiliarios debidamente autorizados para su oferta publica por la CNV. Esta exencion también queda sin efecto de presentarse
la circunstancia sefialada en la segunda oracién del parrafo anterior.

Considerando la autonomia que en materia tributaria posee cada jurisdiccién provincial, se debera analizar los potenciales efectos que
este tipo de operatorias pudieran generar y el tratamiento tributario que establece el resto de las jurisdicciones provinciales.

Tasa de Justicia

En caso de que fuera necesario instituir procedimientos de ejecucion en relacion con las Obligaciones Negociables en la Republica
Argentina, se aplicard una tasa de justicia (actualmente a una alicuota del 3%) sobre el monto de cualquier reclamo iniciado ante los
tribunales argentinos con asiento en la Ciudad de Buenos Aires.

Otros impuestos
A nivel federal, no se grava con impuestos la transmisién gratuita de bienes a herederos, donantes, legatarios o donatarios.

Otras provincias han sancionado un impuesto a la transmisién gratuita de bienes (el “ITGB”), como la Provincia de Buenos Aires, con
vigencia a partir de 2010, cuyas caracteristicas basicas son las siguientes:

. El ITGB alcanza al enriquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmisiéon a titulo gratuito, incluyendo: herencias,
legados, donaciones, anticipos de herencia y cualquier otro hecho, otra transmisiéon que implique un entiquecimiento patrimonial a titulo
gratuito;

. Son contribuyentes del ITGB las personas humanas y las personas juridicas beneficiarias de una transmisién gratuita de bienes;

. Para los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires, el ITGB recae sobre el monto total del enriquecimiento
gratuito, tanto por los bienes situados en la Provincia de Buenos Aires como fuera de ella. En cambio, para los sujetos domiciliados fuera
de la Provincia de Buenos Aires, el ITGB recae dnicamente sobre el enriquecimiento gratuito originado por la transmision de los bienes
situados en la Provincia de Buenos Aires.

. Se consideran situados en la Provincia de Buenos Aires, entre otros supuestos, (i) los titulos y las acciones, cuotas o
participaciones sociales y otros valores mobiliarios representativos de su capital, emitidos por entes publicos o privados y por sociedades,
cuando éstos estuvieren domiciliados en la Provincia de Buenos Aires; (i) los titulos, acciones y demas valores mobiliarios que se
encuentren en la Provincia de Buenos Aires al tiempo de la transmision, emitidos por entes privados o sociedades domiciliados en otra
jurisdiccién; y (iii) los titulos, acciones y otros valores mobiliarios representativos de capital social o equivalente que al tiempo de la
transmision se hallaren en otra jurisdiccién, emitidos por entes o sociedades domiciliados también en otra jurisdiccién, en proporcion a
los bienes de los emisores que se encontraren en la Provincia de Buenos Aires.

. En la Provincia de Buenos Aires, estan exentas del ITGB las transmisiones gratuitas de bienes cuando su valor en conjunto sea
igual o inferior a $2.038.752, monto que se eleva a $8.488.486 en el caso de padres, hijos y conyuges.

. En cuanto a las alicuotas, se han previsto escalas progresivas del 1,603% al 9,513% mads un monto variable segun el grado de
parentesco y la base imponible involucrada.

En funcién de lo precedentemente expuesto, la transmisién gratuita de obligaciones negociables podtia estar alcanzada por el ITGB en

la medida que forme parte de transmisiones gratuitas de bienes cuyos valores en conjunto -sin computar las deducciones, exenciones ni
exclusiones- sean superiores a determinados montos fijados anualmente en la respectiva Ley Impositiva provincial.
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En la Provincia de Entre Rios, el ITGB fue derogado mediante la Ley provincial 10.553 publicada en el Boletin Oficial el 03 de enero de
2018. Respecto de la existencia de impuestos a la transmision gratuita de bienes en las restantes jurisdicciones provinciales, el anlisis
debera llevarse a cabo tomando en consideracion la legislacion de cada provincia en particular.

Ingreso de fondos provenientes de jurisdicciones no cooperantes

De acuerdo con la presuncion legal establecida en el articulo 18.2 de la Ley N° 11.683 y sus modificatorias, los ingresos de fondos
provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacién o no cooperantes se considerarin como incrementos patrimoniales no
justificados para el receptor local, cualquiera sea la naturaleza o tipo de operacién de que se trate. Los incrementos patrimoniales no
justificados estdn sujetos a los siguientes impuestos:

(i) Se determinara el IG sobre la emisora calculado sobre el 110% del monto de los fondos transferidos.

(ii) También se determinara el impuesto al valor agregado y, de corresponder, impuestos internos sobre la emisora, calculado sobre el
110% del monto de los fondos transferidos.

El sujeto local o receptor local de los fondos puede refutar dicha presuncién legal probando debidamente ante la autoridad impositiva
que los fondos provienen de actividades efectivamente realizadas por el contribuyente argentino o por una tercera persona en dicha
jurisdiccion o que dichos fondos fueron declarados con anterioridad.

Aunque el significado del concepto “ingresos provenientes” no resulta claro, podtia interpretarse como cualquier transferencia de fondos:

(i) desde una cuenta en un pais de baja o nula tributacién/no cooperante o desde una cuenta bancaria abierta fuera de un pais de baja o
nula tributacién/no cooperante pero cuyo titular sea una entidad localizada en un pais de baja o nula tributacién/no cooperante.

(ii) a una cuenta bancaria localizada en Argentina o a una cuenta bancaria abierta fuera de la Argentina, pero cuyo titular sea un sujeto
residente en Argentina a los efectos fiscales.

No obstante, lo sefialado, la norma legal prevé que ARCA podra considerar como justificados (y por lo tanto no sujetos a esta presuncion)
a aquellos ingresos de fondos respecto de los cuales se pruebe fehacientemente que se originaron en actividades efectivamente realizadas
por el contribuyente argentino o por un tercero en dichas jurisdicciones, o que los fondos provienen de colocaciones de fondos
oportunamente declarados.

En virtud de lo expuesto, las Obligaciones Negociables no podran (i) ser adquiridas originalmente por una persona domiciliada o
constituida en una jurisdicciéon de baja o nula tributacién o no cooperante, ni (i) ser adquiridos originalmente por una persona a través
de una cuenta bancaria abierta en una jurisdiccién de baja o nula tributacién o no cooperante.

Conforme el articulo 82 de la Ley N° 27.430 de Reforma Tributaria, a los efectos previstos en las normas legales y reglamentarias, toda
referencia efectuada a “paises de baja o nula tributacién” o “pafses no considerados ‘cooperadores a los fines de la transparencia fiscal™,
deberd entenderse que hace alusién a “jurisdicciones no cooperantes o jurisdicciones de baja o nula tributacién”, en los términos
dispuestos por los articulos 19 y 20 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019).

Por su parte, el articulo 19 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019) define a las “jurisdicciones no cooperantes” como aquellos
paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria
o un convenio para evitar la doble imposicion internacional con clausula amplia de intercambio de informacién. Asimismo, considera
como no cooperantes aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances antes definidos, no cumplan efectivamente con
el intercambio de informacién. Ademas, el articulo establece que el Poder Ejecutivo Nacional elaborara un listado de las jurisdicciones
no cooperantes con base en el criterio antes descripto, el que ha sido recientemente establecido en el articulo 24 del Decreto N° 862/2019
(B.O. 09/12/2019), reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019).

En cuanto a las jurisdicciones de baja o nula tributacién, la Ley de Impuesto a las Ganancias las define en su articulo 20 (t.0. 2019) como
aquellos pafses, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacién
maxima a la renta empresaria inferior al sesenta por ciento (60%) de la alicuota minima contemplada en la escala del primer parrafo del
articulo 73 de esa ley (que es del 25%). El articulo 25 del Decreto Reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o. 2019)
precis6 que a los fines de determinar el nivel de imposicion al que alude la definicién de jurisdicciones de baja o nula tributacién, debera
considerarse la tasa total de tributacién, en cada jurisdiccion, que grave la renta empresaria, con independencia de los niveles de gobierno
que las hubieren establecido. También establece que por “régimen tributario especial” se entendera toda regulacion o esquema especifico
que se aparta del régimen general de imposicidn a la renta corporativa vigente en ese pais y que dé por resultado una tasa efectiva inferior
a la establecida en el régimen general.

Convenios para evitar la doble imposicion internacional

En caso de resultar aplicable algin tratado para evitar la doble imposicion, el régimen impositivo aplicable podria no coincidir, total o
parcialmente, con el descripto en el presente.
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Argentina cuenta con convenios para evitar la doble imposicién internacional vigentes con varios paises, a saber, Alemania, Australia,
Bélgica, Bolivia, Brasil, Canadd, Chile, China, Dinamarca, Emiratos Arabes Unidos, Espafia, Finlandia, Francia, Reino Unido, Italia,
México, Noruega, Paises Bajos, Qatar, Rusia, Suecia, Suiza y Turquia. Los convenios firmados con Austria, Japén y Luxemburgo no han
entrado en vigor a la fecha de este Prospecto por estar aun pendiente el cumplimiento de los requisitos previstos en las respectivas
legislaciones internas.

No existe a la fecha un convenio para evitar la doble imposicion vigente en materia de Impuesto a las Ganancias y/o al patrimonio entre
la Argentina y los Estados Unidos de Norteamérica.

Se destaca que fue sometido a tratamiento legislativo un Proyecto de Ley que aprueba la “Convencién multilateral para aplicar las medidas
relacionadas con los tratados fiscales para prevenir la erosioén de las bases imponibles y el traslado de beneficios” firmado en el marco de
la OCDE, cuya aprobacién modificara los convenios firmados con 17 jurisdicciones.

Los inversores deberan considerar el tratamiento aplicable bajo los mencionados convenios segin su situacién particular.

Cooperacion en materia tributaria entre la Repuiblica Argentina y otros paises. Resolucion General 631/2014 de la CNV

En el marco del compromiso que ha asumido la Republica Argentina a través de la suscripcion de la “Declaracién sobre intercambio
Automitico de Informacién en Asuntos Fiscales” para implementar tempranamente el nuevo estindar referido al intercambio de
informacion de cuentas financieras desarrollado por la OCDE, adoptada en la Reunién Ministerial de esa Organizacién de fecha 6 de
mayo de 2014 y las disposiciones vinculadas a la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras (“Foreign Account Tax Compliance
Ae” FATCA) de los Estados Unidos de América, la Comision Nacional de Valores, mediante Resolucién General 631/2014 del
18/09/2014, ha dispuesto que los agentes registrados deberan atbitrar las medidas necesatias para identificar los titulares de cuentas
alcanzados por dicho estindar (no residentes). A esos efectos, los legajos de tales clientes en poder de los agentes registrados deberdn
incluir en el caso de personas humanas la informacion sobre nacionalidad, pais de residencia fiscal y nimero de identificacion fiscal en
ese pafs, domicilio y lugar y fecha de nacimiento. En el caso de las personas juridicas y otros entes, la informacién debera comprender
pais de residencia fiscal, nimero de identificacion fiscal en ese pais y domicilio.

La informacién debe ser presentada ante ARCA en los términos indicados, de acuerdo con el régimen que esa Administracién ha
establecido pot la RG 4056/2017.

EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. LOS
TENEDORES Y LOS POSIBLES COMPRADORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEBEN CONSULTAR A
SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION
PARTICULAR.

f) Prevencion del lavado de activos

El término “lavado de activos” se utiliza para referirse a transacciones que tienen la intencién de introducir fondos provenientes de la
comisién de un delito en el sistema financiero legal y asi darles una apariencia legitima.

El 13 de abril del afio 2000, el Congreso de la Nacion aprobé la Ley N© 25.246, modificada posteriormente por las Leyes N° 26.087, 26.119,
26.268, 26.683, 26.734, 27.260, 27.304, 27.440, 27.446, 27.508, 27.613 y 27.739 (conjuntamente, la “Ley de Prevencién de Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo”), que cre6 a nivel nacional el régimen de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento
del Tetrotismo (“PLA/FT”), tipificando el delito de lavado de activos, creando y designando a la Unidad de Informacién Financiera (la
“UIF”) como autoridad de aplicacién del régimen, y estableciendo la obligacion legal para diversas entidades del sector publico y privado
a brindar informacién y cooperar con esta dltima.

La UIF es un organismo descentralizado que funciona con autonomia y autarquia financiera en jurisdiccién del Ministerio de Justicia, y
tiene como misién prevenir e impedir el delito de lavado de activos y el financiamiento del tetrorismo.

A continuacién, se enumeran ciertas disposiciones relativas al régimen de PLA/FT establecido por la Ley de Prevencion de Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo y sus disposiciones modificatorias y complementarias, incluyendo las normas dictadas por la
UIF y la CNV. Se recomienda a los inversores consultar con sus propios asesores juridicos y leer la Ley de Prevencién de Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo y sus normas complementatias.

Delitos de lavado de activos y financiamiento del terrorismo

a) Lavado de activos

El Cédigo Penal (el “CP”) tipifica en su art. 303 el delito de lavado de activos, estableciendo que éste se configura cuando una persona
convierte, transfiere, administra, vende, grava, disimula o de cualquier otro modo pone en circulacién en el mercado, bienes provenientes
de un acto ilicito, con la consecuencia posible de que el origen de los bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un
origen licito, sea en un sélo acto o por la reiteracién de hechos diversos vinculados entre si. El art. 303 del CP establece las siguientes
penas:
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(i) Si el monto de la operacién supera los Ps. 300.000, pena de prision de tres (3) a diez (10) aflos y multas de dos a diez veces el monto
de la operacién. Dicha pena se incrementara en un tercio del maximo y en la mitad del minimo, cuando:

(a) la persona realizare el hecho con habitualidad o como miembro de una asociacién o banda formada para la comisién continuada
de hechos de esta naturaleza;

() la persona sea un funcionario publico que hubiera cometido el hecho en ejercicio u ocasién de sus funciones. En este caso, sufrira
ademds pena de inhabilitacién especial de tres a diez afios. La misma pena suftird el que hubiere actuado en ejercicio de una profesion u
oficio que requiriera habilitacién especial.

(it quien recibiere dinero u otros bienes provenientes de un ilicito penal con el fin de hacerlos aplicar en una operacién de las
descriptas precedentemente, que les dé la apariencia posible de un origen licito, sera reprimido con la pena de prisién de seis (6) meses a
tres (3) afios;

(iif) si el valor de los bienes no excediese la suma de $300.000, la pena sera de prision por el plazo de seis (6) meses a tres (3) afios.

b) Sanciones para personas juridicas

Asimismo, el CP prevé en su art. 304 que cuando los hechos delictivos hubieren sido realizados en nombre, o con la intervencién, o en
beneficio de una persona de existencia ideal, se impondran a la entidad las siguientes sanciones conjunta o alternativamente:

(i) multa de dos (2) a diez (10) veces el valor de los bienes objeto del delito;
(ii) suspension total o patcial de actividades, que en ningun caso podré exceder de diez (10) afios;

(iii) suspensién para patticipar en concursos o licitaciones estatales de obras o setvicios publicos o en cualquier otra actividad vinculada con
el Estado, que en ningun caso podra exceder de diez (10) afios;

(iv) cancelacién de la personetia cuando hubiese sido creada al solo efecto de la comision del delito, o esos actos constituyan la principal
actividad de la entidad;

(v) pérdida o suspension de los beneficios estatales que tuviere;
(vi) publicacién de un extracto de la sentencia condenatotia a costa de la persona juridica.
Para graduar estas sanciones, los jueces tendran en cuenta el incumplimiento de reglas y procedimientos internos, la omisién de vigilancia
sobre la actividad de los autores y participes, la extension del dafio causado, el monto de dinero involucrado en la comisién del delito, el
tamafio, la naturaleza y la capacidad econémica de la persona juridica. Cuando fuere indispensable mantener la continuidad operativa de la
entidad, o de una obra, o de un servicio en particular, no seran aplicables las sanciones suspension de actividades ni de cancelacién de la
personetia.

¢) Financiamiento del terrorismo
Asimismo, el art. 306 del CP tipifica el delito de financiamiento del terrorismo. Comete este delito cualquier persona que, directa o

indirectamente, recolectare o proveyere bienes o dinero, con la intencién de que se utilicen, o a sabiendas de que seran utilizados, en todo
o0 en parte:

(i) Para financiar la comisién de un delito con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies del CP (actos cometidos con la
finalidad de aterrorizar a la poblacién u obligar a las autoridades publicas nacionales o gobiernos extranjeros o agentes de una organizacién
internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo);

(ii) Por una organizacién que cometa o intente cometer delitos con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies del CP;

(iii) Por un individuo que cometa, intente cometer o participe de cualquier modo en la comisién de delitos con la finalidad establecida
en el articulo 41 quinquies del CP.

La pena prevista es prision de cinco (5) a quince (15) aflos y multa de dos (2) a diez (10) veces el monto de la operacién. Asimismo, seran
de aplicacion las mismas sanciones para personas de existencia ideal descriptas para el delito de lavado de activos.

Sujetos Obligados a informar y colaborar con la UIF
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La Ley de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, en linea con los estandares internacionales de PLA/FT, no
se limita a designar a la UIF como el organismo a cargo de prevenir el lavado de activos y el financiamiento del terrorismo, sino que también
establece determinadas obligaciones a diversas entidades del sector publico y privado, que son designados como sujetos obligados
legalmente a informar a y colaborar con la UIF.

De acuerdo con la Ley de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo y las normas que la complementan, las
siguientes personas, entre otras, son sujetos obligados ante la UIF: (i) bancos, entidades financieras y compaififas de seguros; (i) agencias de
cambio y personas fisicas y juridicas autorizadas por el Banco Central de la Republica Argentina (el “BCRA”) a intervenir en la compra-
venta de moneda extranjera con fondos en efectivo o cheques emitidos en moneda extranjera o a través del uso de tarjetas de débito o
crédito o en la transferencia de fondos dentro o fuera del territorio nacional; (iii) agentes de liquidacién y compensacion, agentes de
negociacion; las personas humanas y/o juridicas registradas ante la CNV que acttien en la colocacion de fondos comunes de inversion o de
otros productos de inversion colectiva autorizados por dicho organismo; plataformas de financiamiento colectivo, agentes asesores globales
de inversién y las personas juridicas que actien como fiduciarios financieros cuyos valores fiduciarios cuenten con autorizaciéon de oferta
publica de la CNV, y los agentes registrados por el mencionado organismo de contralor que intervengan en la colocaciéon de valores
negociables emitidos en el marco de los fideicomisos financieros antes mencionados; (iv) organizaciones gubernamentales tales como el
BCRA, la Agencia de Recaudacién y Control Aduaneros (la “ARCA”), la Superintendencia de Seguros de la Nacién, la CNV y la Inspeccion
General de Justicia (la “IGJ”); y (v) profesionales del area de ciencias econémicas y escribanos publicos; entre otros mas.

La norma establece que no se considerard como sujeto obligado a aquellos agentes registrados ante la CNV bajo la subcategoria de Agentes
de Liquidacién y Compensacién —Participante Directo-, siempre que su actuacién se limite exclusivamente a registrar operaciones en
contratos de futuros y contratos de opciones sobre futuros, negociados en mercados bajo supervisién de esa comision, por cuenta propia
y con fondos propios; y no ofrezcan setvicios de intermediacién, ni la apertura de cuentas operativas a terceros para cursar 6rdenes y operar
los instrumentos sefialados; ello en atencién a lo dispuesto por la Resolucién General CNV N° 731/2018 o aquellas que la modifiquen,
complementen o sustituyan.

Los sujetos obligados tienen los siguientes deberes:

(i) recabar de sus clientes documentos que prueben fehacientemente su identidad, personetia juridica, domicilio y demas datos que
en cada caso se estipulen (lo cual debera traducirse en una politica de “conozca a su cliente” o “KYC”, por sus siglas en inglés);

(ii) realizar un procedimiento de debida diligencia (due diligence) de sus clientes y reportar cualquier operacién o hecho sospechoso
(que, de acuerdo con las pricticas habituales del drea involucrada, asi como la experiencia y competencia de los sujetos obligados, sean
operaciones tentadas o consumadas que previamente se identificaron como operaciones inusuales por el sujeto obligado, asi como cualquier
operacién sin justificacién econémica o juridica o de complejidad inusitada o injustificada, sean realizadas en forma aislada o reiterada,
independientemente de su monto); y

(iii) abstenerse de revelar al cliente o a terceros las actuaciones que se estén realizando en cumplimiento de la Ley de Prevencién de
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo. Dentro del marco del analisis de un reporte de operacién sospechosa, las personas
fisicas y juridicas antes mencionadas no pueden abstenerse de divulgar a la UIF ninguna informacién que se les requiera alegando que dicha
informacién se encuentra sujeta a secreto bancario, cambiario o profesional o acuerdos de confidencialidad de naturaleza legal o contractual
similares.

De acuerdo con el Anexo I de la Resoluciéon N° 61/2023 de la UIF (que establece el mecanismo de supetvision e inspeccién de la UIF),
tanto el BCRA! como la CNV2 son considerados “Organos de Contralor Especificos”. En tal cardcter, deben colaborar con la UIF en la
evaluacion del cumplimiento de los procedimientos de PLA/ FT por parte de los sujetos obligados sujetos a su control. A estos fines, estin
facultados a supervisar, monitorear e inspeccionar dichas entidades. La denegatoria, entorpecimiento u obstruccién de las inspecciones por
parte de los sujetos obligados podra dar lugar sanciones administrativas por parte de la UIF y a sanciones penales.

El BCRA yla CNV deben cumplir asimismo con las normas sobre PLA/ FT establecidas por la UIF, incluyendo el reporte de operaciones
sospechosas. A su vez, los sujetos obligados regulados pot estos organismos se encuentran sujetos a las Resoluciones UIF N°14/2023 y
78/2023, y modificatorias, respectivamente. Dichas normas establecen los lineamientos que dichas entidades deberan adoptar y aplicar para
gestionar, de acuerdo con sus politicas, procedimientos y controles, el riesgo de ser utilizadas por terceros con objetivos criminales de lavado
de activos y financiacién del terrorismo.

Fundamentalmente, las mencionadas normas cambian el enfoque de cumplimiento normativo formalista por un “Enfoque Basado en
Riesgos”, en base a las recomendaciones revisadas por el Grupo de Accién Financiera Internacional (el “GAFI”) en el afio 2012, con el fin
de asegurar que las medidas implementadas sean proporcionales a los riesgos identificados. Por tanto, los sujetos obligados deberan
identificar y evaluar sus riesgos y en funcién de ello, adoptar medidas de administracién y mitigacién de los mismos, a fin de prevenir de
manera mds eficaz el lavado de activos y la financiacién del terrorismo. Asimismo, se receptan las disposiciones de la Resolucién UIF N°
4/17, estableciendo la posibilidad de llevar a cabo procedimientos de due diligence especiales respecto de clientes supervisados en el extranjero
(antes denominados “inversores internacionales”) y clientes locales que sean sujetos obligados ante la UIF.

! Las normas especificas que regulan el deber de colaboracion de este organismo estin contenidas en la Resolucion UIF N°© 72/2023.
2 Las normas especificas que regulan el deber de colaboracion de este organismo estin contenidas en la Resolucion UIF N° 72/2023.
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Sumado a ello, y por medio de la Resolucion N°112/2021 dictada por la UIF, se dispuso adecuar la normativa nacional en lo atinente a la
identificacion del Beneficiario Final; ello en consonancia con dispuesto en las Recomendaciones GAFI - FATF 1 (Evaluacién de riesgos y
aplicacion del Enfoque Basado en Riesgos), 10 (Debida Diligencia del Cliente y Beneficiario/a Final), 12 (Determinacién de la condicion
de PEP del Cliente y de el/la Beneficiatio/a Final), 24 (Transparencia y Beneficiario/a Final de petsonas juridicas), 25 (Transparencia y
Beneficiario/a Final de otras estructuras juridicas), 26 (Regulacion y Supervision de las Instituciones Financieras) y 28 (Regulacion y
Supervisién de las APNFD). A mayor abundamiento, el articulo 2d° de la citada Resolucién establece que seran considerados beneficiarios
finales aquellas personas humanas que posean como minimo el diez por ciento (10%) del capital o de los derechos de voto de una persona
juridica, un fideicomiso, un fondo de inversién, un patrimonio de afectacién y/o de cualquier otra estructura juridica; y/o aquella persona
humana que por otros medios ejerza el control final de las mismas. Para informacién adicional recomendamos remitirse a la citada
Resolucion.

El dia 10 de mayo de 2023, se publicé la Resolucién UIF N° 78/2023, mediante la cual se emite la nueva normativa en reemplazo del
régimen de la Resolucion UIF N° 21/2018 que quedd derogada desde del 1° de julio de 2023, fecha a pattir de la cual comenz6 a regir la
nueva normativa. Se deja asentado que para los procedimientos sumariales que se encuentren en tramite a la fecha de entrada en vigencia
de la Res. UIF Nro. 78/2023, o bien, para el analisis y supervisién de hechos, citcunstancias y cumplimientos ocurridos con antetioridad a
dicha fecha, se aplicara la Res. UIF Nro. 21/2018.

Mediante la Resolucion UIF N° 78/2023:

(i) se clarifican las obligaciones de los Sujetos Obligados respecto de las operaciones que queden comprendidas dentro de dicho concepto.
En consecuencia, los Sujetos Obligados que realicen operaciones para si, deberan trazar un perfil transaccional conforme a las reglas previstas
en el articulo 33 de la Resolucion y confeccionar un legajo que contendra la informacién y/o documentacion que acredite el origen y destino
de los fondos aplicados a la operatoria que no tengan fuente en liquidaciones del mercado junto con la identificacién y verificacién de los
firmantes y/o apoderados intervinientes. El mismo, debera estar a disposicién de los organismos que ejerzan las tareas de supervision. Los
Sujetos Obligados que realicen operaciones de cartera propia para sus sociedades controladas, las controlantes o las que estén bajo control
comun dentro de un mismo grupo econémico de la respectiva sociedad; y para sus miembros del 6rgano de administracion, del 6rgano de
fiscalizacion, sindicos, consejeros de vigilancia, gerentes, socios, accionistas, empleados, administradores, apoderados, representantes, y los
parientes de éstos por consanguinidad en linea recta y colateral hasta el segundo grado inclusive, por afinidad en linea recta y colateral hasta
el segundo grado inclusive, al conyuge o las personas con andloga relacién de afectividad; deberan cumplir con lo dispuesto en los articulos
21 al 37 de la Resolucién. Lo dispuesto resultarda de aplicacién, asimismo, cuando se trate de operaciones vinculadas a transferencias de
valores negociables. La cartera propia del Sujeto Obligado deberd ser evaluada por la Revisién Externa Independiente (REI) y el Control
Interno de conformidad con las previsiones del articulo 19 de la Resolucién.

(ii) Se establece un mecanismo de actualizacién automatico adoptando como parametro el Salario Minimo, Vital y Mévil. Se establece, por
ejemplo, que se podran aplicar las medidas de Debida Diligencia Simplificada previstas en la norma, respecto de los aportes comprometidos
en el marco de Sistemas de Financiamiento Colectivo, cuando la suma involucrada no supere el equivalente a CUATRO (4) Salarios
Minimos, Vitales y Méviles.

(iii) Se establece que en caso de ausencia temporal, impedimento, licencia, remocién del Oficial de Cumplimiento Titular, dicha circunstancia
se debera comunicar por el Sujeto Obligado a la UIF dentro del plazo de VEINTICUATRO (24) horas de producida la misma. Es decir,

se acorta el plazo anteriormente previsto de 5 (cinco) dias habiles.

(@iv) Se han identificado supuestos considerados de riesgo alto y que, en consecuencia, conllevan la aplicacién de una Debida Diligencia
Reforzada por parte de los Sujetos Obligados.

(v) Se elimina la Debida Diligencia realizada por otro sujeto obligado supervisado.

(vi) Se elimina el régimen de Clientes supervisados en el exterior.

(vii) Se regula con mayor detalle el denominado Registro de Operaciones Inusuales.

(viii) Se aborda especificamente la transferencia de valores negociables. En las transferencias de valores negociables, ya sean dentro del pafs
o desde o hacia el exterior, los Sujetos Obligados deberan recabar informacién precisa del ordenante y destinatario de la operacion. La
informacién y/o documentacién acreditativa de dichas transferencias debera encontrarse a disposicion en los legajos de los Clientes. El

Sujeto Obligado debera cumplimentar los requisitos de identificacion y verificacién del Cliente, establecidos en la Resolucion.

(ix) Se readecua la norma que refiere a la obligacién de efectuar Reportes Sistematicos y se detalla la informacién que debe contener cada
uno de los distintos reportes.

(%) Se incorporan sefiales de alertas orientativas que deberan ser contempladas por los Sujetos Obligados, a fin de determinar si corresponde
efectuar un Reporte de Operacién Sospechosa.

En marzo de 2024, el Senado de la Nacién aprobé la modificacién de varios articulos de la ley 25.246 y sus modificatorias. La ley 27.739,
publicada en el Boletin Oficial el 15 de marzo de 2024.
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Por medio de estas modificaciones, se introducen nuevas facultades para la UIF y se destaca que los sujetos obligados contemplados en el
articulo 20, en el marco de un reporte de operacién sospechosa, de una declaracién voluntaria o del intercambio de informacién con
organismos analogos extranjeros, no podran oponer a la UIF el secreto bancario, fiscal, bursatil o profesional, ni los compromisos legales o
contractuales de confidencialidad.

Ademis, la norma aflade como sujetos obligados a los emisores, operadores y proveedores de setvicios de cobros y/o pagos de activos
virtuales, a los proveedotes no financieros de crédito, agentes depositatios centrales de valores negociables o entidades registradas para
recibir depdsitos colectivos de valores negociables, y a los abogados, contadores y escribanos publicos, estos tltimos dnicamente cuando a
nombte y/o por cuenta de sus clientes prepaten o realicen transacciones sobre las siguientes actividades:
a) compra y/o venta de inmuebles de un monto supetior a setecientos (700) salatios minimos, vitales y méviles (SMVM);
b) administracién de bienes y/u otros activos de un monto supetior a ciento cincuenta (150) SMVM;
¢) administracién de cuentas bancarias, de ahorros y/o de valotes cuando el monto involucrado sea supetior a cincuenta (50) SMVM;
d) organizacién de aportes o contribuciones para la creacién, operacién o administracién de personas juridicas u otras estructuras
juridicas; y
e) creacién, operacion o administracién de personas jutidicas u otras estructuras juridicas, y la compra y venta de negocios juridicos
y/o sobre patticipaciones de personas jutidicas u otras estructuras juridicas.

En el caso de los contadores, quedan comprendidas, ademas de las transacciones sefialadas, la confeccién de informes de auditorfa de
estados contables. Al mismo tiempo, la norma especifica que los abogados, escribanos y contadores publicos que actian como profesionales
independientes no estan obligados a reportar transacciones sospechosas si la informacién relevante se obtuvo en circunstancias en las que
estos estan sujetos al secreto profesional.

También se determina como sujetos obligados a los proveedores de servicios societatios y fiduciarios que realicen determinadas actividades.
Ademis, en el apartado de las entidades financieras se agrega a aquellas entidades a las que el Banco Central de la Republica Argentina
extienda su aplicacién, en ejercicio de sus competencias.

Asimismo, se modifica y actualiza el régimen sancionatorio de la ley 25.246 y se establecen facultades de prevencion de financiacién del
terrorismo para los organismos y autoridades publicas respecto de las denominadas organizaciones sin fines de lucro.

Por dltimo, las modificaciones implementadas establecen la creacién de un Registro Publico de Beneficiarios Finales, en donde ARCA
centralizard la informacién adecuada, precisa y actualizada, referida a aquellas personas que revisten tal caracter, y un Registro de Proveedores
de Servicios de Activos Virtuales a ser implementado por la CNV.

Normas de la CN1

Las Normas de la CNV establecen, entre otras disposiciones, que los sujetos obligados bajo su control tnicamente llevaran a cabo las
operaciones contempladas segun el régimen de oferta publica cuando dichas operaciones sean llevadas a cabo u ordenadas por personas
constituidas, domiciliadas o residentes en paises, dominios, jurisdicciones, territorios o estados asociados considerados que no sean
considerados No Cooperantes o de Alto Riesgo por el GAFI.

Asimismo, establecen las modalidades de pago y procedimientos de control para la recepcién y entrega de fondos de y hacia clientes en su
Titulo XI.

Régimen de Sinceramiento Fiscal

Por otra parte, en el marco del sistema voluntario de declaracién bajo la amnistfa impositiva argentina, la Ley 27.260 y su decreto
reglamentario N° 895/16 (conjuntamente el “Régimen de Sinceramiento Fiscal”) establecieron que la informacién extetiotizada
voluntariamente podra ser utilizada para la investigacion y sancién de los delitos de lavado de activos y financiamiento del terrorismo. Para
ello, la UIF tiene la facultad de comunicat informacion a otras agencias de inteligencia publicas o investigaciones, en base a una resolucién
previa del presidente de la UIF y siempre que concurran indicios graves, precisos y concordantes de la comision de los delitos de lavado de
activos y/o financiamiento del terrorismo. Del mismo modo, ARCA permanece obligada a reportar a la UIF las operaciones sospechosas
que detectare en el marco del Régimen de Sinceramiento Fiscal y a aportarle toda la informacién que esta requiriera, no pudiendo oponer
el secreto fiscal.

Para un analisis mas exhaustivo del régimen de prevenciéon de lavado de activos vigente al dia de la fecha, se sugiere a los
inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa del Capitulo XIII, Titulo XI y Titulo XIII, ambos del
libro segundo del codigo penal argentino, la normativa emitida por la UIF (entre ellas, la resolucion N° 78/2023, N° 14/2023,
sus modificatorias y complementarias) y las normas de la CNV, a cuyo efecto los interesados podran consultar dichas normas
en el sitio web del Ministerio Justicia, de la UIF y de la CNV (www.infoleg.gob.ar, también en www.argentina.gob.ar/uif y en
www.argentina.gob.ar/cnv). La informacion contenida en dichos sitios no forma parte de este Prospecto.

g) Ley de Solidaridad

El dia 23 de diciembre de 2019, fue publicada en el Boletin Oficial de la Republica Argentina la Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y
Reactivaciéon Productiva, que buscaba crear condiciones para asegurar la sostenibilidad de la deuda publica Argentina, reglar la
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reestructuracion tarifaria del sistema energético, promover la reactivacion productiva, alcanzar la sostenibilidad fiscal y fortalecer el cardcter
redistributivo y solidario de los haberes previsionales.

Dentro de los aspectos mas destacables de dicha ley se encuentran, entre otros: (i) la declaracién de la emergencia publica en materia
econémica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitatia y social hasta el 31/12/20, protrogado por el Decteto
N° 863/2022 hasta el 31/12/23, inclusive; (ii) modificaciones a impuestos sobre bienes personales, al impuesto a los créditos y débitos,
impuesto a las ganancias y a impuestos internos; (iii) la implementacién del Impuesto para una Argentina Inclusiva y Solidaria (“Impuesto
PAIS”) por un término de cinco (5) periodos fiscales, mediante el cual se grava con una alicuota del 30% a la compra de billetes y divisas en
moneda extranjera para atesoramiento o sin finalidad especifica; a la adquisicion de servicios en el exterior; y al cambio de divisas efectuado
por las entidades financieras destinadas al pago, por cuenta y orden del contratante residente en el pais de servicios prestado por sujetos no
residentes, que se cancelen mediante la utilizacion de tarjetas de crédito, de compra y de débito, entre otros; (iv) la modificacién en las
alicuotas que gravan los derechos de exportaciéon de bienes agticolas, agroindustriales, industriales y servicios, entre otros; y (v) la
autorizacion al Gobierno Argentino para emitir letras denominadas en ddlares estadounidenses por hasta un monto de US$ 4.571.000.000
para que con las mismas pueda adquirir divisas al BCRA, debiendo destinarse las mismas al pago de deuda puiblica denominada en moneda
extranjera, entre otras.

A la fecha no es posible prever el impacto que dichas medidas tendran en la situacién econémica y financiera del pais como en la situacién
patrimonial y en los resultados de las operaciones de LIPSA.

h) Documentos a disposicion

Los documentos estardn a disposicion en la sede social de la Emisora en la calle Pringles 221 (3730) de Charata, Provincia de Chaco,

Argentina, en la Pagina Web de la CNV (http://www.cnv.gov.ar/sitioWeb/Empresas), bajo el item “Informacién Financiera”, y en la Pagina
Web de la Emisora.

Las disposiciones establecidas previamente por el BCRA, UIF y CNV no afectan la situacién financiera de la Compaiifa, de manera directa,
a la fecha de emisién del presente Prospecto.

La entrega del presente Prospecto o de cualquier Suplemento de Prospecto no implica que la informacién contenida en tales documentos
con respecto a la Compafiia sea correcta en cualquier momento posterior a la fecha de su publicacién. Los negocios, la situacion
patrimonial, los resultados de operaciones, las perspectivas de la Compaiifa y/o cualquier otra informacion suministrada en el presente
podrian cambiar desde esa fecha.

IX. RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

E/ siguiente es un resumen de los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables que se describen en “De la Oferta y la Negociacion — Términos
v Condiciones de las Obligaciones Negociables” del presente, y estd condicionado en su totalidad por la informacion mds detallada contenida en dicha seccion de
este Prospecto.

Emisora LIPSA SR.L.

Descripcion Las Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el Programa serin obligaciones
negociables simples, no convettibles en acciones, con garantia comun, especial y/o flotante,
y/u otra garantia (incluyendo, sin limitacion, garantia de terceros), subordinadas o no.

Monto Maximo El monto méaximo de las Obligaciones Negociables en circulacién en cualquier momento
bajo el Programa no podra exceder de US$ 150.000.000 (Ddlares Estadounidenses ciento
cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas).

Monedas La Sociedad podra emitir obligaciones negociables en cualquier moneda seguin especifique
el respectivo Suplemento de Prospecto. También podra emitir obligaciones negociables con
capital e intereses pagaderos en una o mas monedas distintas de la moneda en que se
denominan, con el alcance permitido por la ley aplicable.

Precio de Emision La Sociedad podra emitir obligaciones negociables a su valor nominal o a descuento o prima
de su valor nominal, segin detalle el respectivo Suplemento de Prospecto.

Clases y Series Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas clases con términos y
condiciones especificos diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas clases
(en adelante, cada una, una “Clase”), pero las Obligaciones Negociables de una misma Clase
siempre tendran los mismos términos y condiciones especificos. Asimismo, las
Obligaciones Negociables de una misma Clase podran ser emitidas en distintas series (en
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adelante, cada una, una “Serie”’) con los mismos términos y condiciones especificos que las
demids Obligaciones Negociables de la misma Clase, y aunque podran tener las Obligaciones
Negociables de las distintas series diferentes fechas de emision y/o precios de emision, las
Obligaciones Negociables de una misma Serie siempre tendran las mismas fechas de
emision y precios de emision. Los términos y condiciones aplicables a cada Clase y/o Setie
seran los que se especifiquen en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

La Sociedad podrd emitir obligaciones negociables con vencimientos en la fecha
especificada en el Suplemento de Prospecto respectivo, la cual debera ser de no menos de
siete dfas desde la fecha de emisién o el periodo minimo establecido bajo la regulacién de
la CNV. El vencimiento de las diversas Clases y/o Series podra operar con postetioridad al
vencimiento del Programa.

La duracion del Programa de Obligaciones Negociables serd de cinco (5) afios, o cualquier
plazo mayor que permitan las normas aplicables, prorrogables, contadas a partir de la fecha
de autorizacién de este Programa por parte de la CNV.

La fecha de autorizacién de este Programa por parte de la CNV es del 11 de noviembre de
2021, por lo que el vencimiento del Programa operara el 11 de noviembre de 2026. Dicho
plazo podrd ser prorrogado por la Sociedad contando con las autorizaciones
correspondientes. Dicho plazo podra ser prorrogado a opcién de la Emisora y con la
obtencién de las correspondientes autorizaciones regulatorias.

Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a una tasa fija o con un margen
por sobre o debajo de una tasa variable en base a la tasa BADLAR, las tasas del Tesoro
estadounidense o cualquier otra tasa base, o por referencia a un indice o férmula segun se
indique en el respectivo Suplemento de Prospecto. También la Sociedad podrd emitir
obligaciones negociables que no devenguen intereses, segun pudiera especificar el
respectivo Suplemento de Prospecto.

Si asi se estableciera en los Suplementos correspondientes, la Emisora estard obligada a
pagar ciertos montos adicionales en caso de que sea necesatio efectuar ciertas deducciones
y/ o retenciones respecto de los pagos bajo las Obligaciones Negociables. Ver “De la Oferta
9 la Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables — Montos Adicionales” del
presente Prospecto.

Salvo que se especifique de modo distinto en el Suplemento de Prospecto correspondiente,
las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado global permanente, a
ser depositado en Caja de Valores S.A. de acuerdo a lo establecido por la Ley N°24.587 de
Nominatividad de los Titulos Valores Privados (en adelante, la “Ley de Nominatividad de
Titulos Valores Privados”). Las transferencias se realizaran dentro del sistema de dep6sito
colectivo, conforme a la Ley N°20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose
habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos
podran trasladar a los tenedores de las obligaciones negociables.

Se emitiran obligaciones negociables, en las denominaciones especificadas en el respectivo
Suplemento de Prospecto, sujeto a las leyes aplicables y Normas de la Comisién Nacional
de Valores (segun N.T. 2013 modificatorias y complementarias) (en adelante, las “Normas
de la CNV”)

El agente de registro de las Obligaciones Negociables serd aquel que se especifique en el
Suplemento de Prospecto correspondiente. Para mas informacién véase la seccion “De la
Oferta y la Negociacién - Registro, Transferencias, Gravamenes y Medidas Precautorias”
de este Prospecto.

El agente de pago de las Obligaciones Negociables nominativas no endosables
representadas por titulos globales y/o por titulos definitivos sera aquel que se especifique
en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

A menos que se especifique lo contratio en el Suplemento de Prospecto correspondiente,
todos los pagos de capital, intereses, montos adicionales, si hubietre, y/o cualquier otro
monto adeudado por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables serdn efectuados por la
Emisora a través del correspondiente agente de pago de acuerdo con los procedimientos
aplicables del agente de pago en cuestion y segun se especifique en el Suplemento
correspondiente.
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Todos los pagos que la Emisora deba realizar en virtud de las Obligaciones Negociables se
efectuaran en la moneda prevista en el Suplemento correspondiente. En el supuesto de
Obligaciones Negociables pagaderas en una moneda que no sea Pesos, los pagos seran
efectuados en la moneda determinada en cumplimiento de las normas que pudieran resultar
aplicables al respecto.

Los pagos a realizarse en relaciéon con las Obligaciones Negociables en concepto de capital,
inteteses, montos adicionales y/o cualquier otro monto deberan ser realizados en las fechas
que se establezcan en los Suplementos correspondientes.

Seran los usuales para operaciones de esta naturaleza, segin se determine en el Prospecto
y/o en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

Un Evento de Incumplimiento sera cualquiera de los hechos que se describen en el Capitulo
X “De la oferta y la negociacion” — “Eventos de Incumplimiento”. En cada uno de esos casos,
cualquier titular de Obligaciones Negociables de una Setie y/o Clase que en ese momento
se encuentren en circulacién que represente un veinte por ciento (20%) del capital total no
amortizado de dicha Serie y/o Clase podra declarar inmediatamente vencido y exigible el
capital de todas las Obligaciones Negociables de esa Setie y/o Clase, junto con los intereses
devengados, mediante envio de aviso por escrito a la Sociedad, a la CNV y, en su caso, a
través de los sistemas de informacion dispuestos por la/s bolsa/s y/o mercado/s donde se
listen y/o negocien las Obligaciones Negociables; salvo que de otro modo se estipule con
relacién a una Serie y/o Clase en particular. Para mas informacién ver Capitulo X “De /a
oferta y la negociacion” — “Eventos de Incumplimiento”.

El respectivo Suplemento de Prospecto podra disponer que las obligaciones negociables de
una serie podrin ser rescatadas a opcién de la Emisora y/o a opcién de los tenedores, en
su totalidad o en parte, al precio o a los precios especificados en el Suplemento de Prospecto
aplicable. El rescate parcial se realizard proporcionalmente.

El Suplemento de Prospecto correspondiente podria disponer que, ante ciertos
acontecimientos allf descriptos, se le exija a la Sociedad realizar una oferta para recomprar
obligaciones negociables de la respectiva serie a un precio establecido en y de acuerdo con
las condiciones del Suplemento de Prospecto respectivo.

Si se produce y subsiste uno o mas de los eventos de incumplimiento que se especificarin
en los eventos de incumplimiento aplicables que respecto de cada Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables se especifiquen en los Suplementos correspondientes, se podra
producir la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales
y/ o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables de la Clase y/o Setie
en cuestion.

Las Obligaciones Negociables emitidas en el Programa calificarin como obligaciones
negociables simples no convertibles en cuota partes segin la ley argentina y seran emitidas
con ajuste a todos los requerimientos de la Ley N° 23.576 (en adelante, la “Ley de
Obligaciones Negociables”) y las demas leyes y reglamentaciones argentinas aplicables y
cumpliran todos sus términos.

Se solicitara la autorizacién para el listado y la negociacion de las obligaciones negociables
en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (en adelante, “BYMA”) y A3 Mercados S.A. (en
adelante, “A3 Mercados”), respectivamente, y/o cualquier otro mercado de valores
autorizado tanto en la Republica Argentina como en el exterior, segtin se especifique en el
respectivo Suplemento de Prospecto. La Sociedad no puede garantizar que estas solicitudes
seran aceptadas.

Podran emitirse obligaciones negociables en el marco de este Programa que no coticen en
bolsa, y el respectivo Suplemento de Prospecto relacionado con una serie de obligaciones
negociables especificara si las obligaciones negociables de dicha serie han sido admitidas al
régimen de cotizacion de BYMA y A3 Mercados y/o en cualquier otra bolsa de valores de
la Republica Argentina o del exterior.

La Emisora podra designar uno o mas agentes colocadores para la colocacion de una o mas
clases y/o series de Obligaciones Negociables. El o los agentes colocadores de las
Obligaciones Negociables, en su caso, seran aquéllos que se especifiquen en los
Suplementos correspondientes.
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A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Sociedad,
sin el consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier clase y/o
Serie en circulacién, podra en cualquier momento emitir nuevas Obligaciones Negociables
que tengan los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables de
cualquier Clase en circulacién y que sean iguales en todo sentido, excepto por sus fechas de
emision y/o precios de emisién, de manera que tales nuevas Obligaciones Negociables sean
consideradas Obligaciones Negociables de la misma Clase que dichas Obligaciones
Negociables en circulaciéon y sean fungibles con las mismas. Tales nuevas Obligaciones
Negociables seran de una Serie distinta dentro de la Clase en cuestion.

En los Suplementos correspondientes se especificara el destino que la Sociedad dara a los
fondos netos que reciba en virtud de la colocacion de las Obligaciones Negociables, el cual
serd uno o mas de los siguientes destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables: inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el
pais, adquisicién de fondos de comercio situados en el pafs, integracién de capital de trabajo
en el pafs o refinanciacién de pasivos, la integracion de aportes de capital en sociedades
controladas o vinculadas a la Compaiifa, adquisicién de participaciones sociales y/o
financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente
a los destinos antes especificados.

Asimismo, los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables
también podran ser destinados por la Emisora para financiar o refinanciar proyectos o
actividades con fines verdes y/o sociales y/o los que se establezcan en las regulaciones
aplicables, de acuerdo con los “Lineamientos para la Emision de V alores Negociables Tematicos en
Argentina” (los “Lineamientos” y los “Bonos SVS”, respectivamente) contenidos en el
Anexo 111, Capitulo I, Titulo VI de las Normas de CNV, conforme se especifique en el
Suplemento de Prospecto correspondiente (los “Proyectos Verdes Flegibles”). Para mas
informacion, véase la secciéon “Destino de Fondos” de este Prospecto.

Las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el presente Programa podran encontrarse
alineadas a los cuatro componentes principales de los Principios de Bonos Verdes de 2018
(GBP, por sus siglas en inglés) del ICMA (International Capital Market Association) y
podran ser emitidas siguiendo los “Lineamientos para la Emision de Valores Negociables
Sociales, Verdes y Sustentables en Argentina” contenidos en el Anexo 111, del Capitulo I,
del Titulo VI de las Normas (T.O. Resolucion General N°622/2013 y sus modificaciones)
de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”, y los “Linecamientos para la Emisién de
Bonos SVS”, respectivamente) y lo dispuesto en la Guia de Bonos Sociales Verdes y
Sustentables en el Panel de BYMA (la “Guia BYMA”). La descripcién de los posibles
proyectos verdes, sociales y/o sustentables a ser financiados por las Obligaciones
Negociables; los mecanismos que seran utilizados para garantizar la trazabilidad del
proyecto y la trasparencia del uso de los fondos; el tiempo estimado de asignacién total de
los fondos al proyecto; el informe de revisién externa y los datos de identificacién del
revisor; y la descripcién de las consecuencias de incumplir los compromisos asumidos
seran los que se especifiquen en los Suplemento cotrrespondientes a cada clase y/o serie de
Obligaciones Negociables el cual complementara los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables descriptas en el presente Prospecto.

La Ley de Obligaciones Negociables establece los requisitos para que las obligaciones
negociables revistan tal caracter y las leyes y reglamentaciones argentinas regiran nuestra
capacidad y autoridad societaria para crear este Programa y ofrecer las obligaciones
negociables en Argentina como asi también otorgar las obligaciones negociables y ciertas
cuestiones en relacion con la asamblea de tenedores, incluyendo quérum, mayoria y
requisitos para su convocatoria. Todas las demas cuestiones respecto de las obligaciones
negociables se regiran y seran interpretadas de acuerdo con las leyes que oportunamente se
establezcan en el respectivo Suplemento de Prospecto.

Segin sea establecido en el Suplemento de Prospecto correspondiente, nos someteremos
irrevocablemente a la jurisdiccion no exclusiva de cualquier tribunal de estado o federal con
asiento en Manhattan, Ciudad y Estado de Nueva York, cualquier tribunal argentino con
asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, incluidos los juzgados de primera instancia
en lo comercial y el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, en virtud de la delegacién
de facultades otorgadas por el BYMA a la BCBA en materia de constitucién de tribunales
arbitrales, o el tribunal arbitral permanente que corresponda al mercado donde se listen las
Obligaciones Negociables, segun las disposiciones del Articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales, y cualquier tribunal competente en el lugar en que tiene constituido su domicilio
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social a efectos de cualquier accién o procedimiento que surja o se relacione con las
obligaciones negociables. Renunciaremos itrevocablemente, con el maximo alcance
permitido por la ley, a interponer cualquier excepcioén con respecto a la determinacion del
fuero en que tramite cualquiera de tales acciones o procedimientos iniciados en tal tribunal,
y a oponer como defensa la inconveniencia de fuero para tramitar tal procedimiento o
accién. Hemos acordado asimismo que la sentencia en firme que dicte dicho tribunal en
relacién con dicha accién o procedimiento sera definitiva y vinculante para nosotros y podra
ser ejecutada en cualquier tribunal a cuya jurisdiccion estemos sujetos mediante un juicio
sobre dicha sentencia; teniendo en cuenta, sin embargo, que el traslado de notificaciones
que se nos hiciese se realizara conforme al procedimiento permitido por ley.

La Sociedad ha optado por no calificar el Programa. La Sociedad podra optar por calificar
cada una de las clases o series de obligaciones negociables a emitirse bajo el Programa,
conforme lo determine en cada oportunidad en el respectivo Suplemento de Prospecto.
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X. DESTINO DE LOS FONDOS
Destino de los Fondos

En los Suplementos correspondientes se especificara el destino que la Compafifa dard a los fondos netos que reciba en virtud de la
colocacién de las Obligaciones Negociables, el cual sera uno o més de los siguientes destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables: inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pafs, adquisicién de fondos de comercio situados
en el pafs, integraciéon de capital de trabajo en el pais o refinanciacién de pasivos, la integracién de aportes de capital en sociedades
controladas o vinculadas a la Compaiifa, adquisicién de patticipaciones sociales y/o financiamiento del giro cometcial de su negocio, cuyo
producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados.

Asimismo, los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables también podran ser destinados por la Emisora
para financiar o refinanciar proyectos o actividades con fines verdes y/o sociales y/o los que se establezcan en las regulaciones aplicables,
de acuerdo con los “Lineamientos para la Emisiin de Valores Negociables Temdticos en Argentina” (los “Lineamientos” y los “Bonos SVS”,
respectivamente) contenidos en el Anexo III, Capitulo I, Titulo VI de las Normas de CNV, conforme se especifique en el Suplemento de
Prospecto correspondiente (los “Proyectos Verdes Elegibles™).

Para que la emisiéon de las Obligaciones Negociables bajo el Programa califiquen como Bonos SVS, siempre que asi lo determine la
normativa aplicable, deberan seguir los Lineamientos, y encontrarse alineados a los cuatro componentes principales de los Principios de
Bonos Verdes de 2021 (“Green Bond Principles” - GBP) de la International Capital Market Association (en espafiol, Asociacién Internacional
del Mercado de Capitales), los Social Bond Principles (“SBP”, en espafiol, Principios de los Bonos Sociales) de 2021 por ICMA vy la
Sustainability Bond Guidelines de 2021 (“SBG”, en espafiol, Guia de los Bonos Sostenibles), conforme se especifique en el Suplemento
de Prospecto correspondiente a la Serie a emitirse bajo el Programa. Al mismo tiempo, se puede optat por seguir el International Climate
Bonds Standard (“CBS”, espafiol, Estandar internacional para los bonos climaticos), administrado por la Climate Bonds Initiative (“CBI”,
en espafol, Iniciativa de Bonos Climaticos).

En este sentido, la Sociedad podra emitir Bonos SVS con las siguientes caracteristicas, conforme los Lineamientos y sus modificaciones:

®  Bonos Sociales: Son definidos por los SBP como aquellos en los que los fondos se aplicaran exclusivamente para financiar o
refinanciar, en patte o en su totalidad, proyectos sociales elegibles, ya sean nuevos y/o existentes; y que estén alineados con los
cuatro componentes principales de los SBP. Los proyectos sociales deberan tener como objetivo ayudar a abordar o mitigar un
determinado problema social y/o conseguir resultados sociales positivos en especial, pero no exclusivamente, para un
determinado grupo de la poblacién. Los fondos de la emisiéon se destinan a proyectos con beneficios sociales, como, por
ejemplo: infraestructura bésica y vivienda asequible; acceso a servicios esenciales; generacién de empleo; seguridad y sistemas
alimentarios sostenibles; avances socioeconémicos y empoderamiento; entre otros. Asimismo, los fondos podran utilizarse para
sus gastos relacionados al proyecto, tales como investigacién y desarrollo, etc.

® Bonos Verdes: Son definidos por los GBP como aquellos en los que los fondos se aplicaran exclusivamente para financiar, o
refinanciar, ya sea en parte o en su totalidad, proyectos verdes elegibles, nuevos o existentes y que se encuentren en linea con
los cuatro componentes principales de los GBP. Los fondos de la emision se destinan exclusivamente a financiar actividades
con beneficios ambientales. Asimismo, los fondos podran utilizarse para sus gastos relacionados al proyecto, tales como
investigacién y desatrollo, etc.

® Bonos Sustentables: Los SBP los definen como aquellos en donde los fondos se aplicaran exclusivamente a financiar o
refinanciar, en forma total o parcial, una combinaciéon de proyectos verdes y sociales que estén alineados con los cuatro
componentes principales de los GBP y SBP.

Los componentes principales de los Bonos SVS son los siguientes: uso de los fondos, proceso de evaluacién y seleccién de proyectos,
gestion de los fondos y publicacion de informes, todo lo cual se efectuara conforme se detalla en la normativa aplicable.

En caso de emitir Obligaciones Negociables que califiquen como Bonos SVS, la Sociedad definira los proyectos que seran financiados en
el correspondiente Suplemento de Prospecto, en el que se detallaran los impactos estimados en base a su posibilidad de medicién de
acuerdo con lo establecido en el marco de la emisién respectiva. Asimismo, y a fin de determinar la elegibilidad de los proyectos, se
informara lo siguiente: los objetivos ambientales y/o sociales del proyecto elegido; los procesos utilizados para determinar la elegibilidad
del proyecto; y los criterios de elegibilidad o de exclusién, o cualquier otro proceso utilizado para identificar y gestionar los riesgos
ambientales y/o sociales asociados con los proyectos.

Los fondos de la emisién deberdn ser asignados a cuentas especificas u otros mecanismos confiables que garanticen la trazabilidad y
transparencia en su uso. Para eso, la Sociedad debera contar con un proceso formal para monitorear los fondos obtenidos hasta su
asignacion total, distinguiendo entre los recursos invertidos y aquellos que no han sido asignados (podran ser invertidos en forma temporal
en otros instrumentos financieros) y dicha informacién se comunicara a los inversores en el correspondiente Suplemento de Prospecto.

Conforme a la normativa vigente, la Sociedad propotcionara a través de un reporte anual, informacién actualizada y accesible sobte el uso
gente, prop P > y

de los fondos e impacto del valor negociable durante su vigencia y hasta que la totalidad de los fondos hayan sido asignados, salvo que se

presente un acontecimiento relevante que deba ser informado antes del afio (el “Reporte”).

Dicho Reporte incluird: una breve descripcion de los proyectos y montos desembolsados, incluyendo, cuando sea posible, el porcentaje
de los ingresos que se han asignado a diferentes sectores elegibles y tipos de proyectos, y a la financiacién y refinanciacion; el impacto

a

i

_94 -

—



esperado de los proyectos; indicadores de desempefio cualitativos y, cuando sea factible, medidas cuantitativas de desempefio del impacto
de los proyectos; y la divulgacion de la metodologfa y los supuestos subyacentes utilizados para preparar los indicadores de rendimiento y
las métricas.

Por ultimo, el Suplemento de Prospecto contendrd la leyenda exigida por las Normas de la CNV en cuanto a que el organismo no se
pronuncia sobre el caricter Social, Verde y/o Sustentable, segiin corresponda, que pueda tener la emision de la Serie bajo el Programa,
siendo responsabilidad de la Emisora seguir los Lineamientos antes mencionados.

Proyectos Verdes Elegibles
a) Seleccion de Proyecto

Los Proyectos Verdes Elegibles estaran alineados con los Principios de Bonos Verdes de 2018 (GBP por sus siglas en inglés) del ICMA
(International Capital Market Association) y los “Lineamientos para la Emisién de Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en
Argentina” contenidos en el Anexo III del Capitulo I del Titulo VI de las Normas de CNV.

b) Gestion de los Fondos

Dado que los Proyectos Verdes Elegibles seran desarrollados por la Compafifa, las aplicaciones de los fondos seran trazables y
monitorearles en los estados financieros de las mismas.

Mientras se encuentre pendiente su aplicacion, los fondos podran invertirse en instrumentos financieros liquidos de alta calidad y en otras
inversiones de corto plazo.

c¢) Presentacion de Informes y Reportes

La Compafia se compromete -en la medida en que emita Obligaciones Negociables bajo el presente Programa calificadas como “Bonos
SVS”- a enviar al mercado correspondiente -para su difusion- un reporte (el “Reporte”) que contemple informacién actualizada sobre el
uso de los fondos provenientes de sus emisiones, en la que se indiquen el uso de los fondos (agregando una breve descripcién de los
Proyectos Verdes Elegibles), los montos asignados durante el perfodo que abarque dicho informe y, en su caso, las inversiones temporales
de los recursos no asignados a dicha fecha. El Reporte incluird los beneficios ambientales logrados por los Proyectos Verde Elegibles,
conforme los Principios de Bonos Verdes de 2018 (GBP por sus siglas en inglés) del ICMA (International Capital Market Association) y
los “Lineamientos para la Emisién de Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en Argentina” contenidos en el Anexo IIT del
Capitulo I del Titulo VI de las Normas de CNV (N.T. 2013 y mod.).

d) Revision externa independiente

A los efectos de validar las credenciales verdes de las potenciales Clases o Series de Obligaciones Negociables, de conformidad con los
lineamientos del Anexo III, Capitulo I, Titulo VI de las Normas de la CNV, la Compafifa contratara a un revisor independiente, quien
contara con experiencia en finanzas y sustentabilidad y asimismo, se encargara de realizar un informe indicando su opinién respecto a la
categoria verde, social o sustentable del valor negociable elegido para canalizar los Proyectos Verdes Elegibles y comprobara que los
fondos percibidos por la emisiéon de las Obligaciones Negociables sean aplicados a los destinos descriptos en los Suplementos
correspondientes.
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XI. DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION

Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables

A continuacion, se detallan los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables que podrdn ser emitidas por la Sociedad en el marco del Programa.
Dichos términos y condiciones generales serdn aplicables a las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa, sin perjuicio de lo cual en los Suplementos
correspondientes se detallarin los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables de la Clase y/ o Serie en cuestion, los cuales complementarin
los presentes términos y condiciones generales con relacion a las Obligaciones Negociables de dicha Clase y/ o Serie.

Descripcion

Las Obligaciones Negociables serdn obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, con garantia comun, especial y/o
flotante, y/u otra garantia (incluyendo, sin limitacion, garantia de tercetros), subordinadas o no.

Monto Miximo

El monto méiximo de las Obligaciones Negociables en circulaciéon en cualquier momento bajo el Programa no podrd exceder de
US$150.000.000 (Ddlares Estadounidenses Ciento Cincuenta Millones), o su equivalente en otras monedas. A fin de determinar el monto
total de las Obligaciones Negociables en circulacion en la fecha de emisién de nuevas Obligaciones Negociables, se incluird en los
Suplementos correspondientes, en caso de que las Obligaciones Negociables en cuestion se emitan en una moneda diferente al Délar, la
férmula o procedimiento a utilizar para la determinacién de la equivalencia entre la moneda utilizada en la emisién en cuestion y el Délar.

Monedas

La Sociedad podra emitir obligaciones negociables en cualquier moneda segin especifique el respectivo Suplemento de Prospecto.
También podra emitir obligaciones negociables con capital e intereses pagaderos en una o mas monedas distintas de la moneda en que se
denominan, con el alcance permitido por la ley aplicable.

Precio de Emision

La Sociedad podrd emitir obligaciones negociables a su valor nominal o a descuento o prima de su valor nominal, segiun detalle el
respectivo Suplemento de Prospecto.

Clases y Series

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas clases con términos y condiciones especificos diferentes entre las
Obligaciones Negociables de las distintas Clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma Clase siempre tendran los mismos
términos y condiciones especificos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma Clase podran ser emitidas en distintas Series
con los mismos términos y condiciones especificos que las demas Obligaciones Negociables de la misma Clase, y aunque podran tener
las Obligaciones Negociables de las distintas series diferentes fechas de emisién y/o precios de emisién, las Obligaciones Negociables de
una misma Serie siempre tendran las mismas fechas de emision y precios de emisioén. Los términos y condiciones aplicables a cada Clase
y/o Setie serdn los que se especifiquen en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

Vencimientos

La Sociedad podra emitir obligaciones negociables con vencimientos en la fecha especificada en el Suplemento de Prospecto tespectivo,
la cual debera ser de no menos de siete dfas desde la fecha de emisioén o el perfodo minimo establecido bajo la regulacién de la CNV. El
vencimiento de las diversas Clases y/o Seties podra operar con posterioridad al vencimiento del Programa.

Intereses

Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a una tasa fija o con un margen por sobre o debajo de una tasa variable en base
ala tasa BADLAR, las tasas del Tesoro estadounidense o cualquier otra tasa base, o por referencia a un indice o férmula segin se indique
en el respectivo Suplemento de Prospecto. También la Sociedad podra emitir obligaciones negociables que no devenguen intereses, segun
pudiera especificar el respectivo Suplemento de Prospecto.

En caso de que las Obligaciones Negociables devenguen intereses, el capital de las Obligaciones Negociables devengara intereses desde
la fecha de emisién. Los intereses seran pagados en las fechas y en las formas que se especifiquen en el respectivo Suplemento de
Prospecto.
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Todo importe adeudado bajo las Obligaciones Negociables que no sea abonado puntualmente en la fecha y en la forma estipulada,
cualquiera fuera la causa o motivo de ello, devengara intereses punitorios de acuerdo a lo que se especifique en los Suplementos
correspondientes.

Montos Adicionales

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todos los pagos que efectie la Emisora bajo las
Obligaciones Negociables seran realizados sin deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de, cualquietr impuesto, tasa, contribucion,
retencidn y/u otra carga gubernamental argentina presente o futura de cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacién, intereses, multas
y/o cualquier otro cargo), salvo en los casos en que la Emisora estuviera obligada por las normas vigentes a efectuar deducciones y/o
retenciones pot, o a cuenta de, cualquier impuesto, tasa, contribucién y/u otra catga gubernamental argentina presente o futura de
cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacién, intereses, multas y/o cualquier otro cargo).

En tales casos, si asi se estableciera en los Suplementos correspondientes, la Emisora efectuara las deducciones y/o retenciones en cuestion
y pagara a los tenedores de dichas Obligaciones Negociables, en el mismo momento en el cual efectie los pagos respecto de los cuales se
efectu6 dicha deduccién y/o retencién, los montos adicionales que sean necesatios para permitir que los montos recibidos por tales
tenedores, luego de efectuadas las deducciones y/o retenciones en cuestion, sean iguales a los montos que los mismos hubieran recibido
bajo tales Obligaciones Negociables en ausencia de las deducciones y/o retenciones en cuestién. Sin embargo, la Emisora no abonara
tales montos adicionales al tenedor de las Obligaciones Negociables en cuestién cuando (i) en el caso de pagos para los cuales se requiere
la presentacion de las Obligaciones Negociables para su cancelacion, cualquiera de dichas Obligaciones Negociables no fuera presentada
por dicho tenedor dentro de los 30 dias postetiores a la fecha en que dicho pago se torné pagadero; (if) tales deducciones y/o retenciones
resulten aplicables en virtud de una conexion entre dicho tenedor y la Argentina, cualquier subdivisién politica de la misma, y/o cualquier
autoridad gubernamental de la misma con facultades fiscales, que no sea la mera tenencia de las Obligaciones Negociables y la percepcién
de pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados bajo las mismas; (ii) tales deducciones y/o retenciones fueran impuestas como
resultado de la falta de cumplimiento por parte de dicho tenedor (dentro de los 30 dias de asi setle requerido por escrito por la Emisora)
de cualquier requisito de informacién (incluyendo, sin limitacién, la entrega de cualquier documento y/u otra prueba relativa a la
nacionalidad, residencia, identidad, conexién con Argentina, etc.) requerido por las normas vigentes (incluyendo, sin limitacién, leyes,
decretos, resoluciones, instrucciones escritas de ARCA y/o tratados internacionales de los cuales la Argentina sea parte), y en la forma
prevista en las mismas, como condicién previa para eliminar y/o reducir tales deducciones y/o retenciones (estableciéndose que en caso
que el tenedor en cuestién no cumpla con dichos requisitos de informacién, la Emisora actuard segin su razonable criterio); (iv) tales
deducciones y/o retenciones sean, en su caso, efectuadas por la Emisora por haber actuado la misma como “obligado sustituto” del
impuesto a los bienes personales argentino con respecto a las Obligaciones Negociables en cuestién, o a cuenta de cualquier obligado
sustituto de dicho impuesto; (v) la Emisora cuente con informacién que permita sostener que el beneficiario del extetior que petciba los
pagos reside en una jurisdiccién distinta de una jurisdiccion cooperante o sus fondos provengan de una jurisdiccion distinta de una
jurisdiccién cooperante, segin fuera determinado bajo las leyes o regulaciones argentinas aplicables; y/o (vi) cualquier combinacién de (i)
a (v) anteriores.

Forma

Salvo que se especifique de modo distinto en el Suplemento de Prospecto correspondiente, las Obligaciones Negociables estardn
representadas en un certificado global permanente, a ser depositado en Caja de Valores S.A. de acuerdo a lo establecido por la Ley de
Nominatividad de Titulos Valores Privados. Las transferencias se realizardn dentro del sistema de depésito colectivo, conforme a la Ley
N°20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar los aranceles de los depositantes,
que éstos podran trasladar a los tenedores de las obligaciones negociables.

Denominaciones

Se emitiran obligaciones negociables, en las denominaciones especificadas en el respectivo Suplemento de Prospecto, sujeto a las leyes
aplicables y las Normas de la CNV.

Registro, Transferencias, Gravimenes y Medidas Precautorias
El agente de registro de las Obligaciones Negociables sera aquel que se especifique en los Suplementos correspondientes.

Las transferencias de Obligaciones Negociables tepresentadas por titulos globales y/o de titulos emitidos en forma escritural seran
efectuadas de acuerdo con los procedimientos aplicables del correspondiente agente de registro. Las transferencias de Obligaciones
Negociables representadas por titulos definitivos seran efectuadas por los titulares registrales mediante la entrega de los titulos definitivos
en cuestion al correspondiente agente de registro conjuntamente con una solicitud escrita aceptable para dicho agente de registro en la
cual solicite la transferencia de las mismas, en cuyo caso el agente de registro registrara la transferencia y entregara al nuevo titular registral
uno o mas nuevos titulos definitivos debidamente firmados por la Emisora, en canje de los anteriores. Las transferencias de Obligaciones
Negociables al portador seran efectuadas por los tenedores de las mismas mediante la entrega de las mismas al nuevo tenedor.

El cotrespondiente agente de registro anotara en el registro de las Obligaciones Negociables en cuestion todo gravamen y/o medida

precautoria que se constituya sobre las mismas de acuerdo con cualquier instruccién escrita recibida del tenedor de las Obligaciones
Negociables en cuestién y/o con cualquier orden dictada por un tribunal competente.
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Las Obligaciones Negociables representadas por Obligaciones Negociables globales o emitidas en forma escritural podran ser depositadas
y/o registradas en sistemas de registro o dep6sito colectivo autorizados por las normas vigentes, en cuyo caso resultaran aplicables a las
Obligaciones Negociables en cuestion los procedimientos aplicables del sistema de depdsito colectivo de que se trate (incluyendo, sin
limitacion, los relativos al registro, transferencias, gravamenes y medidas precautorias).

Reemplazo

A menos que se especifique lo contratio en los Suplementos cortespondientes, en caso detetioro, extravio y/o sustraccién de cualquier
titulo global o titulo definitivo el procedimiento se ajustara a lo establecido en la Seccién 4°, articulos 1852 y concordantes del Cédigo
Civil y Comercial de la Nacién.

Los titulos emitidos en virtud de cualquier reemplazo de otros titulos seran obligaciones validas de la Emisora y evidenciarin la misma
deuda y tendran derecho a los mismos beneficios que los titulos reemplazados. Los nuevos titulos globales y/o definitivos serdn
entregados en las oficinas de la Emisora que se detallen en el Suplemento aplicable. Los gastos y costos derivados de la realizacién de
cualquier reemplazo de titulos, incluyendo el pago de las sumas suficientes para cubrtit cualquietr impuesto, tasa, contribucién y/u otra
carga gubernamental presente o futura de cualquier naturaleza, seran soportados por el titular registral que solicite el reemplazo en
cuestion.

Pagos

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todos los pagos de capital, intereses, montos adicionales,
si hubiete, y/o cualquier otro monto adeudado por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables escriturales serdn efectuados por la
Emisora a través del correspondiente agente de pago de acuerdo con los procedimientos aplicables del agente de pago en cuestion.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todos los pagos de capital, intereses, montos adicionales
y/o cualquier otro monto adeudado por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables nominativas no endosables, representadas por
titulos globales y/o titulos definitivos y denominadas en Pesos, setan efectuados por la Emisora a través del correspondiente agente de
pago con fondos de disponibilidad inmediata y mediante cheque o transferencia electrénica a cuentas mantenidas en la Argentina por los
titulares registrales de las correspondientes Obligaciones Negociables. Todos los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto adeudado por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables nominativas no endosables, representadas por titulos
globales y/o titulos definitivos y denominados en monedas distintas de Pesos, serin efectuados por la Emisora a través del
correspondiente agente de pago segun se especifique en los Suplementos correspondientes. A menos que se especifique lo contrario en
los Suplementos correspondientes, los pagos de capital adeudado bajo las Obligaciones Negociables nominativas no endosables,
representadas por titulos globales y/o titulos definitivos, serin efectuados contra la entrega de las Obligaciones Negociables en cuestién
al agente de pago para su cancelacién (estableciéndose que en caso de amortizaciones parciales dicha entrega solo serd necesaria contra la
entrega de nuevas Obligaciones Negociables representativas del saldo de capital no amortizado). A menos que se especifique lo contrario
en los Suplementos cotrespondientes, los pagos de inteteses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables nominativas no endosables, representadas por titulos globales y/o titulos definitivos, serdn efectuados a las
personas a cuyo nombre estén registradas las Obligaciones Negociables al final del quinto Dia Habil (segtin se defina en cada Suplemento)
anterior a la fecha en la cual se deban pagar los inteteses, montos adicionales y/o cualquier otro monto en cuestion.

Todos los pagos que la Emisora deba realizar en virtud de las Obligaciones Negociables se efectuaran en la moneda prevista en los
Suplementos correspondientes. En el supuesto de Obligaciones Negociables pagaderas en una moneda que no sea Pesos, los pagos seran
efectuados en la moneda determinada en cumplimiento de las normas que pudieran resultar aplicables al respecto.

Los pagos a realizarse en relacién con las Obligaciones Negociables en concepto de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier
otro monto deberan ser realizados en las fechas que se establezcan en los Suplementos correspondientes. A menos que se especifique lo
contrario en los Suplementos correspondientes, si el correspondiente dia de pago de capital, inteteses, montos adicionales y/o cualquier
otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago de capital, inteteses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto no serd efectuado en dicha fecha sino en el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital, intereses,
montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
posterior tendrd la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el pago de capital, intereses, montos adicionales
y/o cualquier otro monto adeudado en cuestion, sin perjuicio de que se devengaran los correspondientes intereses hasta dicho Dia Hébil
inmediatamente posterior. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, se considerara “Dia Habil”
cualquier dfa que no sea sabado, domingo o cualquier otro dfa en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto adeudado bajo Obligaciones Negociables ingresadas en sistemas de depésito colectivo seran efectuados de acuerdo
con los procedimientos aplicables del sistema de depésito colectivo en cuestion.

Se podra solicitar, segun se establezca en el Suplemento correspondiente, la admisién de las Obligaciones Negociables para su

compensacién en la compaiifa Euroclear SA/NV, Clearstream Banking, Société Anonime, Depositary Trust Company, o en cualquier
otro sistema de compensacioén que alli se establezca.
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Compromisos

La Sociedad podra asumir compromisos en relacién a cada Clase de Obligaciones Negociables, los cuales se especificaran en el Suplemento
aplicable a dicha Clase.

Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables por parte de Ia Emisora

A menos que se especifique lo contrario en el Suplemento correspondiente, la Emisora podra, de acuerdo con las normas vigentes, en
cualquier momento y, de cualquier forma, comprar o de cualquier otra forma adquirir Obligaciones Negociables en circulacion y realizar
con ellas cualquiet acto juridico, pudiendo en tal caso la Emisora, sin caricter limitativo, mantener en cartera, transferit a terceros y/o
cancelar tales Obligaciones Negociables. Las compras y/o adquisiciones que realice la Emisora y/o cualquier parte relacionada a ella en
el mercado secundatio seran realizadas al precio de mercado vigente al momento de tales operaciones, y respetando el principio de
transparencia.

La Emisora también podra realizar una oferta publica de adquisicién de Obligaciones Negociables en circulacion, en cuyo caso la Emisora
informard previamente el precio y las restantes condiciones aplicables a dicha oferta piblica de adquisicién, y respetara el principio de
trato igualitario entre inversores.

Las Obligaciones Negociables asi adquiridas por la Emisora, mientras no sean transferidas a un tercero por la misma, no serin
consideradas en circulacion a los efectos de calcular el quérum y/o las mayorias en las asambleas de tenedores de las Obligaciones
Negociables en cuestién y no daran ala Emisora, derecho a voto en tales asambleas, ni tampoco seran consideradas a los fines de computar
cualquier porcentaje de tenedores referido en el presente y/o en los Suplementos correspondientes.

Rescate

El respectivo Suplemento de Prospecto podra disponer que las obligaciones negociables de una serie podran ser rescatadas a opcion de la
Emisora y/o a opcion de los tenedores, en su totalidad o en parte, al precio o a los precios especificados en el Suplemento de Prospecto
aplicable. El rescate parcial se realizara proporcionalmente.

Rescate por Razones Impositivas

En caso de que asf se especifique en los Suplementos correspondientes, las Obligaciones Negociables de cualquier Clase o Serie podran
ser rescatadas a opcién de la Sociedad respetandose el principio de trato igualitario entre inversores, en su totalidad, pero no parcialmente,
en cualquier momento con la condicién que:

@) en ocasion del proximo pago exigible en virtud de las Obligaciones Negociables de la Clase o Series en cuestion, la
Sociedad haya sido obligada o estuviera obligada a pagar montos adicionales segun lo previsto en “Montos Adicionales” del presente
como resultado de cualquier modificacién o reforma de las normas vigentes de la Argentina (y/o de cualquier subdivision politica de la
misma y/o cualquier autoridad gubernamental de la misma con facultades fiscales), y/o cualquier cambio en la aplicacién y/o
interpretacion oficial de dichas normas vigentes, cuya modificacién o reforma sea efectiva en la fecha de emisidén de las Obligaciones
Negociables de la Clase en cuestién y/o con postetioridad a dicha fecha de emisién, y dicha obligacién de pago de montos adicionales
sea con respecto a, por lo menos, el 20% de las Obligaciones Negociables de la Clase o Series en cuestién en circulacion; y

(i) la Sociedad no pueda evitar dichas obligaciones tomando medidas razonables disponibles para hacerlo.

El rescate por razones impositivas se efectuard mediante el pago del monto de capital de las Obligaciones Negociables de la Clase o Serie
en cuestiéon no amortizado, los intereses devengados sobre el mismo y cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables
de la Clase o Setie en cuestién. El rescate por razones impositivas sélo podra tener lugar en una fecha de pago de intereses y debera contar
con un aviso por parte de la Sociedad publicado en la AIF y en el boletin diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada
por BYMA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 18.629 de la CNV, con no menos de 15 dfas de anticipacién a dicha
fecha de pago de intereses. Dicho aviso serd irrevocable.

Oferta de Compra

El Suplemento de Prospecto correspondiente podria disponer que, ante ciertos acontecimientos alli descriptos, se le exija a la Sociedad
realizar una oferta para recomprar obligaciones negociables de la respectiva serie a un precio establecido en y de acuerdo con las
condiciones del Suplemento de Prospecto respectivo.

Eventos de Incumplimiento

Siempre que no se prevea de otro modo en el Suplemento de Prospecto aplicable, y sea cual fuere el motivo que la origina, se considerara

Evento de Incumplimiento: (a) al incumplimiento en el pago del capital de las Obligaciones Negociables de una Serie y/o Clase en las
Fecha de Amortizacién o en la Fecha de Vencimiento, y dicho incumplimiento persistiera por un periodo de diez (10) Dias Habiles; o (b)
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al incumplimiento en el pago de los intereses o Montos Adicionales y dicho incumplimiento continuara por un periodo de 15 (quince)
Dias Habiles; (c) si la Sociedad no cumpliera ni observara debidamente cualquier término o compromiso establecido en las condiciones
de emision de las Obligaciones Negociables y dicha falta de cumplimiento u observancia continuara sin ser reparada dentro de los treinta
(30) dias después de que cualquier inversor — o el agente de los obligacionistas en los términos del art. 13 de la Ley de Obligaciones
Negociables, en su caso - haya cursado aviso por escrito a la Sociedad; o (d) si un tribunal de jurisdiccién competente hubiera dictado un
laudo o sentencia definitiva, mandamiento u orden contra la Sociedad, para el pago de dinero por un monto superior al cincuenta por
ciento (50%) del valor nominal de Obligaciones Negociables en circulacién de la Setie y/o de la Clase de que se trate y hubieran
transcurrido sesenta (60) dias desde la notificaciéon de dicha sentencia definitiva, mandamiento u orden sin que se los haya cumplido,
apelado o suspendido. Ello, siempre que se considere probable que la misma tenga un efecto sustancial adverso sobre la capacidad de la
Sociedad para cumplir con sus obligaciones bajo las Obligaciones Negociables o sobre la legalidad, validez o ejecutabilidad de las mismas;
o (e) cuando de conformidad a un laudo del Tribunal Arbitral o sentencia judicial en firme, cualquier declaracién, garantia o certificaciéon
realizada por la Sociedad (o cualquiera de sus funcionarios debidamente autorizados) en las condiciones de emisién de las Obligaciones
Negociables o en cualquier documento entregado por la Sociedad conforme a las condiciones de emisién resultara haber sido incorrecta,
incompleta o engafiosa, en cualquier aspecto importante, en el momento de su realizacién; o (f) si la Sociedad solicitara la formacién de
su propio concurso preventivo de acreedores o le fuera solicitada la quiebra y ésta no fuera levantada en la primer oportunidad posible; o
(g) si la Sociedad iniciara procedimientos para un acuerdo preventivo extrajudicial en los términos de la legislacién concursal; o (h) si la
bolsa y/o el mercado donde se listaren y/o negociaren las Obligaciones Negociables cancelara la autotizacién correspondiente, siempte
que las Obligaciones Negociables no queden admitidas para su listado y/o negociacién en al menos un mercado autorizado en el pafs.

En cada uno de tales casos, cualquier Obligacionista de una Setie y/o Clase en ese momento en circulacién que tepresente un veinte por
ciento (20%) del capital total no amortizado de tal Serie y/o Clase podri declarar inmediatamente vencido y exigible el capital de todas
las Obligaciones Negociables de dicha Setie y/o Clase, mediante envio de aviso por esctito a la Sociedad, ala CNV y, en su caso, a través
de los sistemas de informacién dispuestos por las bolsas y/o mercados donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables, salvo
que de otro modo se estipule en el Suplemento de Prospecto aplicable. Ante dicha declaracién el capital se tornard inmediatamente
vencido y exigible, sin que sea necesario ninguna otra accién o aviso de cualquier naturaleza salvo que con antetioridad a la fecha de
entrega de ese aviso se hubieran remediado todas las Causales de Incumplimiento que lo hubieran motivado, y no se verificara la existencia
de nuevas Causales de Incumplimiento. Si en cualquier momento con posterioridad a que el capital de las Obligaciones Negociables de
una Serie y/o Clase haya sido declarado vencido y exigible, la Sociedad abonase una suma suficiente para pagar todos los montos vencidos
de capital e intereses respecto de la totalidad de las Obligaciones Negociables de dicha Setie y/o Clase que se hayan tornado vencidos,
con mas los intereses moratorios, reparase cualesquiera otros incumplimientos referidos a las Obligaciones Negociables en cuestién,
entonces la declaracién quedara sin efecto.

Rango

Las obligaciones negociables constituiran obligaciones negociables simples no convertibles en acciones en virtud de la Ley de Obligaciones
Negociables, y tendran derecho a los beneficios alli establecidos y estardn sujetas a sus requisitos de procedimiento. En particular, el
Articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables establece que, en caso de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de
cualquier monto adeudado conforme a una obligacién negociable de cualquier serie, el tenedor de dicha obligacién negociable tendra
derecho a accionar por via ejecutiva para obtener el pago de cualquier monto adeudado conforme a las obligaciones negociables.

Salvo que se especifique de distinto modo en el respectivo Suplemento de Prospecto, las obligaciones negociables constituiran
obligaciones simples, incondicionales y no subordinadas, con garantfa comun, y tendran en todo momento por lo menos igual prioridad
de pago que todas las demas deudas no garantizadas y no subordinadas, presentes y futuras (salvo las obligaciones que gozan de preferencia
por ley o de puro derecho, inclusive, entre otros, las acreencias por impuestos y de indole laboral).

De asi especificarlo el tespectivo Suplemento de Prospecto, la Emisora podra emitir obligaciones negociables garantizadas por un
convenio de cesion, privilegio u otra garantia respecto de los bienes alli especificados y tendran prioridad de pago, con el alcance de la
garantfa, sobre toda su otra deuda no garantizada, presente y futura (salvo las obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro
derecho).

Si asf lo especificara el respectivo Suplemento de Prospecto, podremos emitir obligaciones negociables subordinadas. Ademas de la
prioridad de ciertos otros créditos descripta en los parrafos anteriores, las obligaciones negociables subordinadas estaran en todo
momento, sujetas al pago de nuestra deuda garantizada y, en tanto allf se establezca en tal sentido, parte de nuestra deuda no garantizada
y no subordinada (asi como las obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho).

Asambleas

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier Clase serdan convocadas por la Sociedad cuando lo juzgue necesario
y/o le fuera solicitado por tenedores que representen, por lo menos, el 5% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables de
la Clase en cuestioén en circulacion, o la Sociedad, a su criterio, podra convocar una asamblea de tenedores en cualquier momento, y de
tiempo en tiempo, para formular, dar o tomar cualquier pedido, demanda, autorizacién, directiva, notificacién, consentimiento, renuncia
u otra medida que conforme a las Obligaciones Negociables deba ser formulada, dada o tomada por dichos tenedores. En este dltimo
supuesto, la solicitud indicara los temas a tratar y la asamblea deberd ser convocada para que se celebre dentro de los 40 dias de recibida
la solicitud de los tenedores en cuestion.
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Las asambleas seran convocadas por publicaciones durante 5 dias, con 10 de anticipacién por lo menos y no mas de 30, en el Boletin
Oficial de la Republica Argentina y en uno de los diarios de mayor circulacién general en la Argentina. En las publicaciones debera
mencionarse la fecha, hora, lugar de reunién o plataforma por la que se llevara a cabo junto con las instrucciones necesarias de acceso,
orden del dia y requisitos de asistencia. Las asambleas en segunda convocatoria por haber fracasado la primera deberdn celebrarse dentro
de los treinta dfas siguientes, y las publicaciones se hardn por tres dias con ocho de anticipacién como minimo. Ambas convocatorias
podran realizarse simultaneamente, estableciéndose que, si la asamblea en segunda convocatoria fuera citada para celebrarse el mismo dia
que la asamblea en primera convocatoria, la segunda debera serlo con un intervalo no inferior a una hora de la fijada para la primera. Las
asambleas podran celebrarse sin publicacién de la convocatoria cuando se retinan tenedores que representen el monto total de capital de
las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestioén en circulacion y las decisiones se adopten por unanimidad de dichos tenedores.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las asambleas de tenedores se llevaran a cabo en Buenos
Aires de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables; estipulandose, no obstante, que la Sociedad podra determinar la celebracion
de cualquiera de dichas asambleas a distancia, por cualquier medio de comunicacién que le permita a los participantes comunicarse
simultdineamente entre ellos, el cual deberd permitir que sus voces e imagenes sean percibidas y reconocidas por los demds participantes
en forma simultinea con audio e imagen reciprocos, permitiendo la libre accesibilidad de todos los tenedores de las Obligaciones
Negociables (conforme al art. 158 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién y el art. 61 de la LMC). Para asistir a las asambleas los
tenedores deberan, con no menos de tres dias habiles de anticipacion al de la fecha fijada para la asamblea en cuestién, comunicar por
escrito a la Sociedad que asistiran a tal asamblea adjuntando a dicha comunicacién un certificado emitido por el agente de registro en
cuestion a tal fin (estableciéndose, sin embargo, que en el caso de Obligaciones Negociables al portador los tenedores deberin, en vez de
adjuntar dicho certificado, depositar en la sede social de la Sociedad, o donde se indicase, las correspondientes Obligaciones Negociables
al portador). Los tenedores no podran disponer las Obligaciones Negociables a las cuales correspondan dichas comunicaciones hasta
después de realizada la asamblea, a menos que sea cancelada la comunicacion relativa a tales Obligaciones Negociables. En caso de que
asf lo permitieran las normas vigentes (lo cual no ocurte actualmente por encontrarse vigente la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los
Titulos Valores Privados), también podrin ser al portador si asi se especifica en los Suplementos correspondientes.

Las asambleas seran presididas por quien la mayoria de los tenedores presentes en la asamblea en cuestion elija entre los presentes en la
misma.

La constitucién de las asambleas en primera convocatoria requiere la presencia de tenedores, por si o por representacion, que representen
por lo menos el 51% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestién en circulacién (en el caso de que
sea una asamblea extraordinaria) o un mayorfa (en el caso de una asamblea ordinaria), y la constitucién de las asambleas en segunda
convocatoria requiere la presencia de tenedores cualquiera sea el porcentaje del monto total de capital de las Obligaciones Negociables
de la Clase en cuestion en circulacién presentes.

Las resoluciones en ambos casos seran tomadas por mayorfa absoluta de los votos presentes; estableciéndose, sin embargo, que se
requerira el voto afirmativo de tenedores que representen el 75% del valor nominal de las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion
en circulaciéon para modificar las condiciones fundamentales de las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion, incluyendo, sin
limitacion, las siguientes: (1) cambio de las fechas de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado
bajo las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion; (2) reducciéon del monto de capital, de la tasa de interés y/o de cualquier otro
monto pagadero bajo las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestién; (3) cambio del lugar y/o de la moneda de los pagos bajo las
Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion; (4) reduccién o liberacidén de las garantias que se hubieran otorgado al respecto y (5)
modificacién de este parrafo. A fin de determinar si los tenedores del monto de capital requerido de Obligaciones Negociables en
circulacién de una Clase se encuentran presentes en una asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables de dicha Clase a los fines
del quérum, se considerard a aquellos tenedores que se encuentren presentes en el acto o que hubieran prestado su consentimiento por
escrito o votado a favor de cualquier notificacién, consentimiento, dispensa, modificacién, reforma, complemento, o cualquier decisién
que sea considerada en la Asamblea.

Las asambleas podran pasar a cuarto intermedio por una vez a fin de continuar dentro de los 30 dias siguientes. Sélo podran participar en
la segunda reunién los tenedores que hubieran efectuado la comunicacion a la Sociedad referida mas arriba.

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables de distintas Clases se celebraran en forma separada, estableciéndose, sin
embargo, que se podra convocar a asambleas conjuntas de tenedores de Obligaciones Negociables de distintas Clases a fin tratar cuestiones
comunes a las distintas Clases de Obligaciones Negociables en cuestion. A los fines de computar el quérum y las mayorias en tales
asambleas conjuntas, las distintas Clases de Obligaciones Negociables en cuestién serdan consideradas como una tnica clase,
estableciéndose que en caso que las Obligaciones Negociables de las distintas Clases estuvieran denominadas en mas de una moneda, se
tomara el monto de capital de las mismas en Pesos conforme con la férmula o procedimiento a utilizar para la determinacion de la
equivalencia entre la moneda utilizada en la emision en cuestién y el Peso referida en “Monto Mdxino” del presente.

Las Obligaciones Negociables que hayan sido rescatadas y/o adquiridas por la Emisora conforme con lo dispuesto en “Rescate a Opcidn de
la Emisora y/ o de los Tenedores” y/o “Compra o Adguisicién de Obligaciones Negociables por parte de la Emisora” del presente, mientras no sean
transferidas a un tercero por la misma, no seran consideradas en circulacion a los efectos de calcular el quérum y/o las mayorias en las
asambleas.

Todas las decisiones adoptadas por las asambleas seran concluyentes y vinculantes para todos los tenedores de Obligaciones Negociables
de la Clase en cuestion, independientemente de si estaban o no presentes en las asambleas en cuestion.
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Sin petjuicio de lo establecido precedentemente, la Sociedad podra optar por prescindir de la celebracién de las asambleas de tenedores y
reemplazar dicho mecanismo por solicitudes de consentimiento por escrito asegurando a todos los Tenedores la debida informacién
previa y el derecho a manifestarse de conformidad con lo establecido en el Articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables. Las
decisiones tomadas mediante la solicitud de consentimiento deberan respetar las mismas mayorias establecidas mas atriba para la asamblea
de Tenedores.

Todas las cuestiones relativas a las asambleas no contempladas en el presente se regiran por la Ley de Obligaciones Negociables.
Modificacion de Ciertos Términos y Condiciones

La Emisora puede, sin necesidad del consentimiento de ningin tenedor, modificar y reformar los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables, para cualquiera de los siguientes fines:

(1) agregar compromisos en beneficio de los tenedores de todas y cada una de las Clases y/o Series de Obligaciones Negociables;

(2) agregar Eventos de Incumplimiento en beneficio de los tenedotes de todas y cada una de las Clases y/o Seties de Obligaciones
Negociables;

(3) designar un sucesor de cualquier agente de registro, co-agente de registro o agente de pago designados en relaciéon con las
Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Setie;

(4)  subsanar cualquier ambigiiedad, defecto o inconsistencia en los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables;

(5) introducir cualquier cambio no sustancial que, en opinién de buena fe del Directorio de la Sociedad, no afecte de modo adverso
el derecho de ningin tenedor de la Clase y/o Setie pertinente de Obligaciones Negociables.

Notificaciones

A menos que se especifique lo contratio en los Suplementos correspondientes, las notificaciones a los tenedores de Obligaciones
Negociables se consideraran debidamente efectuadas si se publican por un dfa en el boletin diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de
la facultad delegada por BYMA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 18.629 de la CNV, asi como en la pagina web
de la CNV, en el item Informacién Financiera. Las notificaciones se consideraran efectuadas el dia en que se realiz6 dicha publicacién. El
costo de cualquier publicacién y/o notificacion estard a cargo de la Emisora. Sin petjuicio de ello, la Emisora deberd efectuar todas las
publicaciones que requieran las Normas de la CNV y las demas normas vigentes, y, asimismo, en su caso, todas las publicaciones que
requieran las normas vigentes de las bolsas y/o mercados autorizados del pais y/o del exterior donde listen y/o negocien las Obligaciones
Negociables.

Fiduciarios, Agentes Fiscales y Otros Agentes

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en el marco de contratos de fideicomiso y/o de contratos de agencia fiscal que
oportunamente la Emisora celebre con entidades que actien como fiduciarios y/o agentes fiscales, lo cual serd especificado en los
Suplementos correspondientes. Tales fiduciarios y/o agentes fiscales desempefiardn funciones solamente respecto de las Clases de
Obligaciones Negociables que se especifiquen en los respectivos contratos, y tendran los derechos y obligaciones que se especifiquen en
los mismos. Asimismo, la Emisora podra designar otros agentes en relacién con las Obligaciones Negociables para que desempefien
funciones solamente respecto de las Clases de Obligaciones Negociables que se especifiquen en cada caso.

Sistemas de compensacion

Se podra solicitar, segin se establezca en el Suplemento correspondiente, la admisiéon de las Obligaciones Negociables para su
compensacion en la compaififa Euroclear SA/NV, Clearstream Banking, Société Anonime, el Depository Trust Company, o cualquiet
otro sistema de compensacién que allf se establezca.

Agentes de Registro y Pago

Seran el agente de registro y el agente de pago que se designen en el Suplemento respectivo.

Agentes Colocadores

La Sociedad podré designar uno o mas agentes colocadores para la colocacién de una o mas clases y/o series de Obligaciones Negociables.
El o los agentes colocadores de las Obligaciones Negociables seran aquellos que se especifiquen en los Suplementos correspondientes.

Otras Emisiones de Obligaciones Negociables
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A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Sociedad, sin el consentimiento de los tenedores de
Obligaciones Negociables de cualquier Clase y/o Setie en circulacién, podrd en cualquier momento emitit nuevas Obligaciones
Negociables que tengan los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables de cualquier Clase en circulacién y que sean
iguales en todo sentido, excepto pot sus fechas de emisién y/o precios de emision, de manera que tales nuevas Obligaciones Negociables
sean consideradas Obligaciones Negociables de la misma Clase que dichas Obligaciones Negociables en circulacién y sean fungibles con
las mismas. Tales nuevas Obligaciones Negociables seran de una Serie distinta dentro de la Clase en cuestién. A menos que se especifique
lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Emisora tampoco requerira el consentimiento de los tenedores de las Obligaciones
Negociables de cualquier Clase y/o Setie en circulacion para emitir nuevas Clases bajo el Programa, sin petjuicio de que, al igual que en
el caso mencionado en el parrafo precedente, dicha emision estara sujeta a la autorizacién de la CNV.

Ley Aplicable

La Ley de Obligaciones Negociables establece los requisitos para que las obligaciones negociables revistan tal cardcter y las leyes y
reglamentaciones argentinas regirdn nuestra capacidad y autoridad societaria para crear este Programa y ofrecer las obligaciones
negociables en Argentina como as{ también otorgar las obligaciones negociables y ciertas cuestiones en relacién con la asamblea de
tenedores, incluyendo quérum, mayoria y requisitos para su convocatoria. Todas las demds cuestiones respecto de las obligaciones
negociables se regirin y seran interpretadas de acuerdo con las leyes que oportunamente se establezcan en el respectivo Suplemento de
Prospecto.

Jurisdiccion

Segtin sea establecido en el Suplemento de Prospecto correspondiente, nos someteremos irrevocablemente a la jurisdiccion no exclusiva
de cualquier tribunal de estado o federal con asiento en Manhattan, Ciudad y Estado de Nueva York, cualquier tribunal argentino con
asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, incluidos los juzgados de primera instancia en lo comercial y el Tribunal de Arbitraje
General de la BCBA, en virtud de la delegacion de facultades otorgadas por el BYMA a la BCBA en materia de constitucién de tribunales
arbitrales, o el tribunal arbitral permanente que corresponda al mercado donde se listen las Obligaciones Negociables, segin las
disposiciones del Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, y cualquier tribunal competente en el lugar en que tiene constituido su
domicilio social a efectos de cualquier accién o procedimiento que surja o se relacione con las obligaciones negociables. Renunciaremos
irrevocablemente, con el maximo alcance permitido por la ley, a interponer cualquier excepcion con respecto a la determinacion del fuero
en que tramite cualquiera de tales acciones o procedimientos iniciados en tal tribunal, y a oponer como defensa la inconveniencia de fuero
para tramitar tal procedimiento o accién. Hemos acordado asimismo que la sentencia en firme que dicte dicho tribunal en relacién con
dicha accién o procedimiento sera definitiva y vinculante para nosotros y podra ser ejecutada en cualquier tribunal a cuya jurisdiccién
estemos sujetos mediante un juicio sobre dicha sentencia; teniendo en cuenta, sin embargo, que el traslado de notificaciones que se nos
hiciese se realizara conforme al procedimiento permitido por ley.

Accion Ejecutiva

Las Obligaciones Negociables seran emitidas conforme con la Ley de Obligaciones Negociables y constituiran “obligaciones negociables”
conforme con las disposiciones de la misma y gozardn de los derechos alli establecidos. En patticular, conforme con el Articulo 29 de
dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables, los tenedores de las mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar el
pago de los montos adeudados por la Emisora.

En caso de que las Obligaciones Negociables fueran nominativas no endosables representadas por titulos globales, y los beneficiarios
tengan participaciones en los mismos pero no sean los titulares registrales de las mismos, el depositario podra expedir certificados de
tenencia a favor de tales beneficiarios a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.
Asimismo, en caso de que las Obligaciones Negociables fueran escriturales, el correspondiente agente de registro podra expedir
certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en cuestién a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las
acciones ejecutivas mencionadas.

Prescripcion

Los reclamos contra la Sociedad por el pago de capital y/o intereses bajo las Obligaciones Negociables prescribiran a los cinco y dos afios,
respectivamente, contados desde la fecha de vencimiento del pago correspondiente.

Duracion del Programa

La duracién del Programa de Obligaciones Negociables sera de cinco (5) aflos, o cualquier plazo mayor que permitan las normas aplicables,
prorrogables, contadas a partir de la fecha de autorizacion de este Programa por parte de la CNV.

La fecha de autorizacién de este Programa por parte de la CNV es del 11 de noviembre de 2021, por lo que el vencimiento del Programa
operara el 11 de noviembre de 2026. Dicho plazo podra ser prorrogado por la Sociedad contando con las autorizaciones correspondientes.
Dicho plazo podra ser prorrogado a opcion de la Emisora y con la obtencién de las correspondientes autorizaciones regulatorias.
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Calificacion de Riesgo

La Sociedad ha optado por no calificar el Programa. La Sociedad podrd optar por calificar cada una de las clases o series de obligaciones
negociables a emitirse bajo el Programa, conforme lo determine en cada oportunidad en el respectivo Suplemento de Prospecto.

Plan de Distribucion

En los Suplementos correspondientes se detallara el plan de distribucion aplicable a las Obligaciones Negociables de la Clase y/o Setie en
cuestion.

La Emisora podra vender Obligaciones Negociables periédicamente por si misma, o través de uno o mas agentes colocadores. En el caso
en que la Emisora decida designar uno o mis colocadores tespecto de una Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables emitida en el
marco del Programa, la Emisora celebrara con cada agente colocador un convenio de colocacién. En tal caso, los agentes colocadores de
las Obligaciones Negociables de cada Clase y/o Serie, que seran aquellos que se especifiquen en los Suplementos correspondientes,
podran actuar como tales sobre la base de mejores esfuerzos y/o suscripcién en firme, segun se especifique en los Suplementos
cotrespondientes.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica en Argentina conforme con los términos de la Ley de Mercado de
Capitales, y demds normas vigentes, que incluyen, sin limitacién, las Normas de la CNV. A tal fin, se podra distribuir el presente Prospecto
y/o los Suplementos correspondientes (incluyendo versiones preliminares de los mismos conforme con las Normas de la CNV) pot
medios fisicos y/o electrénicos (pudiendo adjuntarse a dichos documentos una sintesis de la Emisora y/o de los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables que incluya solamente, y sea consistente con, la informacion contenida en el presente Prospecto y/o en
los Suplementos correspondientes), realizar reuniones informativas, publicar avisos ofreciendo las

Obligaciones Negociables (incluyendo el correspondiente aviso de suscripcion), realizar contactos y/u ofrecimientos personales y/o
telefonicos y/o realizar otros procedimientos de difusién que la Emisora estime adecuados.

Colocacion, Suscripcion y Adjudicacion

En los Suplementos correspondientes se detallard el proceso de colocacion, suscripcion y adjudicacion aplicable a las Obligaciones
Negociables de la Clase y/o Setie en cuestion, el cual debera ajustare a lo previsto en el articulo 1 y concordantes de la seccién I del
Capitulo 1V, del Titulo VI de las Normas de la CNV. En el Suplemento se podra establecer que las Obligaciones Negociables sean
integradas por los correspondientes suscriptores en efectivo y/o mediante la entrega de obligaciones negociables de cualquicet otra Clase
y o Setie en circulacién.

Listado y Negociacion

Se solicitard la autotizacion para el listado y la negociacién de las obligaciones negociables en BYMA y A3 Metcados, y/o cualquiet otro
mercado de valores autorizado tanto en la Republica Argentina como en el exterior, seglin se especifique en el respectivo Suplemento de
Prospecto. La Sociedad no puede garantizar que estas solicitudes seran aceptadas.

Podran emitirse obligaciones negociables en el marco de este Programa que no coticen en bolsa, y el respectivo Suplemento de Prospecto
relacionado con una serie de obligaciones negociables especificara si las obligaciones negociables de dicha serie han sido admitidas al
régimen de cotizacion de BYMA y A3 Mercados y/o en cualquier otra bolsa de valores de la Republica Argentina o del exterior.
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XII. ANEXO DE INFORMACION FINANCIERA

El siguiente resumen se incluye para su conveniencia, pero quizas no contenga toda la informacién que podtia resultar de importancia
para Usted. Este resumen estd sujeto a la informacién detallada incluida en el presente anexo y debe ser leido junto con ella, incluyendo
los Estados Financieros y las notas que los acompaiian y el capitulo “Antecedentes financieros” del Prospecto.

Bases de presentacion de la informacion financiera

El presente Anexo contiene un resumen de la informacién contable y financiera consolidada que ha sido obtenida de nuestros estados
financieros intermedios condensados consolidados y separados al 31 de marzo de 2025 y 2024 (en adelante, los “Estados Financieros
Intermedios Consolidados” y los “Estados Financieros Intermedios Separados”, respectivamente, y, en conjunto, los “Estados Financieros
Intermedios™), los cuales han sido oportunamente presentados ante la CNV. Esta informacién debe leerse conjuntamente con el capitulo
“Antecedentes financieros” contenido en el Prospecto.

Los Estados Financieros Intermedios han sido preparados de conformidad con la NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia” y, por lo
tanto, deben ser leidos conjuntamente con los Estados Financieros Anuales. Los Estados Financieros Intermedios han sido objeto de una
revision de acuerdo a la Norma Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia
desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisiéon en la Argentina mediante la
Resolucién Técnica N° 33 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) tal y como fue
aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés), por parte de Price
Waterhouse & Co. SR.L. y cuentan con un informe de revisién, sin observaciones, de fecha 15 de mayo de 2025. El alcance de una
revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditotia realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditotia, cuyo
objetivo es expresar una opinién sobre los estados financieros bajo examen. Consecuentemente, Price Waterhouse & Co. S.R.L. no ha
expresado una opinién sobre los Estados Financieros Intermedios.

El resumen de la informacién contable y financiera consolidada, relacionada con las causas del resultado integral y de los flujos de efectivo
correspondientes a los perfodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024, asi como el resumen de la informacién contable
y financiera relacionada con la situacién financiera al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, han sido obtenidos de los Estados
Financieros Intermedios al 31 de marzo de 2025, presentados en forma comparativa. Dichos estados financieros se exponen en pesos sin
centavos, excepto que expresamente se indique otra unidad de redondeo.

Las politicas contables utilizadas en la preparacién de los Estados Financieros Intermedios son consistentes con aquellas utilizadas en la
preparacién de los Estados Financieros Anuales. Adicionalmente, conforme se expone en la seccién “Ciertas circunstancias que afectan
la comparabilidad de la informacién financiera” del capitulo “Antecedentes financieros” del Prospecto, mediante su Resolucién General
N° 777/2018, la CNV dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacién deben aplicar a los estados financieros anuales, por
petiodos intermedios y especiales que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018, inclusive, el método de reexpresion de estados
financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”.
Por esta razén, cabe sefialar respecto de la informacién financiera contenida en el presente resumen, que los Estados Financieros
Intermedios al 31 de marzo de 2025 y por los perfodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024 fueron reexpresados
siguiendo el método previsto en la citada NIC 29. La informacién financiera que surge de ellos se encuentra expresada en moneda
homogénea del mes de marzo de 2025.

Aclaramos que la informacién financiera contenida en el presente Prospecto se encuentra expresada, en general, en moneda homogénea
de diciembre de 2024 mientras que la informacién del presente anexo, conforme a lo sefialado precedentemente, se encuentra expresada
en moneda homogénea de marzo de 2025.

LA SITUACION EXPUESTA ANTERIORMENTE RESPECTO DE LA APLICACION DE LA NIC 29 “INFORMACION
FINANCIERA EN ECONOMIAS HIPERINFLACIONARIAS” AFECTA SIGNIFICATIVAMENTE LA COMPARABILIDAD
DE LA INFORMACION CONTABLE Y FINANCIERA EXPUESTA EN EL PRESENTE ANEXO Y EN EL PRESENTE
PROSPECTO ADJUNTO, RAZON POR LA CUAL, SU ANALISIS E INTERPRETACION DEBE LLEVARSE A CABO
TENIENDO EN CUENTA ESTA SITUACION.

Presentacion de informacion financiera en moneda homogénea

Salvo que indiquemos lo contrario, las referencias en este Anexo a “cifras en moneda homogénea” a una fecha determinada implican que
las mismas se encuentran ajustadas por inflacién conforme al método previsto por la NIC 29 a dicha fecha. En general y salvo que
indiquemos lo contratio, cabe sefialar que: la informacion financiera que surge de los Estados Financieros Intermedios al 31 de marzo de
2025 se encuentra expresada en moneda homogénea de marzo de 2025.

Informacion financiera clave

En los siguientes cuadros presentamos una sintesis de nuestra informacién financiera consolidada y otra informacién a la fecha para cada

uno de los periodos indicados. Esta informacién debe leerse conjuntamente con nuestros Estados Financieros Consolidados Anuales,
incluidos en el capitulo “Antecedentes financieros” del Prospecto, y los Estados Financieros Intermedios Consolidados.
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Informacion sobre el estado del resultado

En moneda homogénea de marzo 2025

integral intermedio condensado 31/03/2025 O 31/03/2024 O Variacién Porcentaje %
consolidado

Ventas de productos agricolas 512.499.363 18.039.902.871 (17.527.403.508) -97%
Ef;;iizzzzizéfjms de comercializacion de (512.499.363)  (18.039.902.871) 17.527.403.508 -97%
Resultados generados por los activos bioldgicos 20.746.802.285 22.762.500.424 (2.015.698.139) -9%
Sj;?cot Z:;;clolva";lf;:ztsosr::llzable de los (215331.992)  (12.125.045.874) 11.909.713.882 ~98%
Ganancia bruta 20.531.470.293 10.637.454.550 9.894.015.743 93%
Gastos de administracién (408.036.980) (777.566.496) 369.529.516 -48%
Otros resultados operativos, netos (147.985.277) 16.443.554 (164.428.831) -1.000%
Ganancia operativa 19.975.448.036 9.876.331.608 10.099.116.428 102%
Ingresos financieros 359.124.660 6.168.550.176 (5.809.425.5106) -94%
Costos financieros (6.830.761.719) (8.839.158.947) 2.008.397.228 -23%
Resultado por posicién monetatia, neta 11.049.164.485 52.491.449.754 (41.442.285.269) -79%
Resultados financieros, netos 4.577.527.426 49.820.840.983 (45.243.313.557) -91%
Z:ig::iz antes de impuesto a las ) o) 975.462 59.697.172.591  (35.144.197.129) -59%
Impuesto a las ganancias (8.694.945.904) (23.706.765.093) 15.011.819.189 -63%
Ganancia del ejercicio 15.858.029.558 35.990.407.498 (20.132.377.940) -56%
Ganancia integral del ejercicio 15.858.029.558 35.990.407.498 (20.132.377.940) -56%

Estados Financieros Consolidados por los periodos finalizados el 31 de matzo de 2025 y 2024 (saldos expresados en moneda homogénea

de marzo de 2025, ver seccién “Bases de presentacion de la informacién financiera” del presente capitulo).

Informacion sobre el estado de

condensado consolidado

situacion financiera

intermedio

En moneda homogénea de marzo 2025

31/03/2025 ® 31/12/2024 ®
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipos 104.337.362.174 101.943.542.308
Propiedades de inversién 32.636.585.560 32.418.058.839
Activos por derechos de uso 5.918.684.833 13.678.789.076
Activos intangibles 6.400.872.327 6.402.063.379
Otros créditos 4.392.430.682 4.629.493
Total del Activo no corriente 153.685.935.576 154.447.083.095
ACTIVO CORRIENTE
Activos bioldgicos 59.990.177.773 42.285.979.837
Inventarios 16.585.053.112 1.431.292.969
Otros créditos 22.477.481.432 19.756.413.942
Otras inversiones 677.869 58.988.256
Créditos por ventas 1.318.908.742 7.805.559

Efectivo y equivalentes de efectivo
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Informacién sobre el estado de situacién financiera

condensado consolidado

intermedio En moneda homogénea de marzo 2025

31/03/2025 @ 31/12/2024 ®
Total del Activo corriente 104.585.013.914 68.815.480.282
TOTAL DEL ACTIVO 258.270.949.490 223.262.563.377
PATRIMONIO
Capital y reservas atribuibles a los socios de la Sociedad
Capital social 1.120.000 1.120.000
Ajuste de capital social 150.904.412 150.904.412
Reserva legal 30.404.888 30.404.888
Reserva especial por adopcion de las NIIF 24.238.663.526 24.238.663.526
Reserva facultativa 43.578.156.022 43.578.156.022
Resultados no asignados 1.831.794.671 (14.026.190.077)
SUBTOTAL ATRIBUIBLE A LOS SOCIOS DE LA SOCIEDAD 69.831.043.519 53.973.058.771
Interés no controlante 30.437.855 30.393.045
TOTAL DEL PATRIMONIO 69.861.481.374 54.003.451.816
PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos 21.470.794.358 33.643.915.780
Pasivos por arrendamientos 5.150.906.721 4.677.048.909
Pasivos por impuesto diferido 32.378.525.750 23.683.579.846
Total del Pasivo no corriente 59.000.226.829 62.004.544.535
PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales y otras deudas 44.077.237.613 39.040.347.304
Préstamos 64.314.080.526 40.079.506.960
Instrumentos financieros derivados - 22.549.263
Pasivos por arrendamientos 16.064.911.445 22.666.289.694
Impuesto a las ganancias a pagar 4.953.011.703 5.445.873.805

Total del Pasivo corriente 129.409.241.287 107.254.567.026
TOTAL DEL PASIVO 188.409.468.116 169.259.111.561
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 258.270.949.490 223.262.563.377

() Estados Financieros Consolidados por los periodos finalizados el 31 de marzo de 2025 (saldos expresados en moneda homogénea de
marzo de 2025, ver seccién “Bases de presentacion de la informacién financiera” del presente capitulo).

Informacion sobre el estado de flujos de efectivo intermedio condensado

En moneda homogénea de marzo 2025

consolidado
31/03/2025 ® 31/03/2024 O

ACTIVIDADES OPERATIVAS

Ganancia del periodo 15.858.029.558 35.990.407.498
Impuesto a las ganancias 8.694.945.904 23.706.765.093
Ajustes por:

Depreciaciones de propiedad, planta y equipos 418.381.403 351.816.323
Depreciaciones de activos por derechos de uso 4.075.998.261 (1.733.093.588)
Amortizaciones de activos intangibles 1.191.052 1.191.052
Resultados financieros, netos (4.577.527.426) (49.820.840.983)
Resultados por venta de propiedad, planta y equipos (2.677.853) -
Resultados por instrumentos financieros derivados (37.597.000) (79.846.081)
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Informacién sobre el estado de flujos de efectivo intermedio condensado

En moneda homogénea de marzo 2025

consolidado

31/03/2025 @ 31/03/2024 ®
Cambios en el valor neto realizable de los productos agricolas tras la cosecha 215.331.992 12.125.045.874
Resultados generados por los activos biolégicos (20.746.802.285) (22.762.500.424)
Subto‘tal - Flujo neto 'de las operaciones antc.es de las variaciones de activos 3.899.273.606 (2.221.055.236)
y pasivos y pagos de impuesto a las ganancias
Variacién neta de activos y pasivos operativos y pagos de impuesto a las
ganancias:
Créditos por ventas (1.319.871.158) (649.502.979)

Otros créditos

(7.130.725.268)

(1.351.741.064)

Inventarios (15.369.092.135) 5.190.724.496
Activos biol6gicos 3.042.604.349 (1.183.468.418)
Deudas comerciales y otras deudas 7.357.468.494 (10.272.417.916)
(Pagos) de impuesto a las ganancias (65.135.723) (184.836.087)
(Pagos) / Cobros netos por instrumentos financieros detivados 16.827.499 (38.709.382)
Subtotal - Flujo neto de las operaciones por variacion de activos y pasivos (13.467.923.942) (8.489.951.350)

operativos y pagos de impuesto a las ganancias

Flujo neto de efectivo (utilizado en) actividades operativas (9.568.650.336) (10.711.006.586)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por cancelacién de deudas por adquisicion de establecimientos agricolas - (1.221.397.638)
Pagos p-0r co@pras y anticipos de otros elementos de propiedad, planta y equipos, (633319.513) (48.604.270)
activos intangibles y otros

Ingresos de efectivo por ventas de propiedad, planta y equipos 21.207.447 -
Variacién de créditos financieros otorgados a parte relacionada (374.334.774) (4.067.433.822)
Pago por adquisicién de inversiones financieras 21.257.353 (9.478.396.357)
Variacién de créditos financieros otorgados a terceros (2.927.697.234)

Flujo neto de efectivo (utilizado en) actividades de inversion

(965.189.487)

(17.743.529.321)

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumento neto de préstamos bancarios y financieros

Cancelacién de obligaciones negociables

Pago de intereses y otros gastos de préstamos bancarios y financieros
Pago de intereses y otros gastos financieros de obligaciones negociables
Variacién neta de préstamos financieros con sociedades relacionadas
Pago de intereses por arrendamientos

Pago de capital por arrendamientos

Variacion neta de créditos financieros con socios

21.585.198.053
(9.825.335.346)
(22.157.389)
(92.420.899)
(62.641.094)
(305.008.670)
(1.364.902.506)
(112.901.351)

29.554.766.635
(2.173.433.331)
(640.987.988)
(263.913.340)

(699.697.089)
(1.731.094.739)
(202.638.043)

Flujo neto de efectivo generado por actividades de financiaciéon 9.799.830.798 23.843.002.105
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
734.009.025 4.611.533.802

EFECTIVO ( ) ( )
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 5.274.999.719 42.097.273.074
Pérdida generada por posicién monetatia neta de efectivo y equivalentes de efectivo (482.326.037) (13.867.682.264)
Resultados financieros generados por efectivo y equivalentes de efectivo 154.050.329 4.839.158.634
Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo (734.009.025) (4.611.533.802)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 4.212.714.986 28.457.215.642

() Estados Financieros Consolidados por los periodos finalizados el 31 de marzo de 2025 (saldos expresados en moneda homogénea de

marzo de 2025, ver seccién “Bases de presentacion de la informacion financiera” del presente capitulo).

Informacién sobtre el estado de cambios en el

patrimonio consolidado 31/03/2025 © 31/03/2024 ©

Saldo al inicio del ejercicio bajo NIIF 54.003.451.816 68.030.404.021
Ganancia integral del perfodo 15.858.029.558 35.990.407.498
Saldos al cierre del periodo bajo NIIF 69.861.481.374 104.020.811.519
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Estados Financieros Consolidados por los perfodos finalizados el 31 de marzo de 2025 (saldos expresados en moneda homogénea de
marzo de 2025, ver seccién “Bases de presentacion de la informacion financiera” del presente capitulo).

INDICADORES FINANCIEROS.

31/03/2025 © 31/03/2024 ©
Liquidez ® 0,81 1,32
Solvencia @ 0,37 0,43
Inmovilizacién del capital ©) 0,60 0,53
Rentabilidad @ N/A N/A

Notas:

LR e

*

®)

Liquidez: activo cotriente consolidado / pasivo cottiente consolidado.

Solvencia: total de patrimonio consolidado / total de pasivo consolidado.

Inmovilizacion del capital: activo no cottiente consolidado / total del activo consolidado.
Rentabilidad: resultado neto del ejercicio consolidado / patrimonio promedio consolidado.

Fuente:
“Reseria Informativa Consolidada”, que acompafia a los Estados Financieros Intermedios Consolidados al 31 de marzo de 2025, presentados
en forma comparativa.

En la comparacién de los indicadores financieros, se observa una disminucién en las ratios de liquidez y solvencia, que obedece
principalmente a un menor nivel de inversiones en instrumentos financieros de corto plazo y a un aumento en el endeudamiento por
deudas comerciales y otras deudas en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 respecto al periodo equivalente del afio
anterior.

Asimismo, cabe sefialar que:

En nota 5 a nuestros estados financieros intermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2025 y 2024, respectivamente, puede
observarse la evolucién de nuestros elementos de propiedad planta y equipos durante los periodos de tres meses finalizados en dichas
fechas.

En nota 6 a nuestros estados financieros intermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2025 y 2024, respectivamente, puede
observarse la evolucién de nuestros activos por derecho de uso durante los periodos de tres meses finalizados en dichas fechas.

En nota 7 a nuestros estados financieros intermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2025 y 2024, respectivamente, puede
observarse la evolucion de nuestras propiedades de inversioén durante los petiodos de tres meses finalizados en dichas fechas.

En nota 8 a nuestros estados financieros intermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2025 y 2024, respectivamente, puede
observarse la evolucién de nuestros activos intangibles durante los perfodos de tres meses finalizados en dichas fechas.

En nota 19 a nuestros estados financieros intermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2025 y 2024, respectivamente, puede
observarse la evolucién de nuestros préstamos durante los periodos de tres meses finalizados en dichas fechas.

En nota 20 a nuestros estados financieros intermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2025 y 2024, respectivamente, puede
observarse la evolucién de nuestros pasivos por arrendamientos durante los periodos de tres meses finalizados en dichas fechas.

INFORMACION SOBRE TENDENCIAS.

Andlisis de los resultados para los periodos finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024

El cuadro sobre “Informacion sobre el estado del resultado integral intermedio condensado consolidado” incluido en la presente Seccién, presenta un
resumen de los resultados consolidados para los petiodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024, y el aumento o
disminucién entre los periodos indicados en valor absoluto y en porcentaje de variacién (saldos expresados en moneda homogénea de
marzo 2025):

El analisis de los principales resultados se expone a continuacion:

Ventas de productos agricolas: Las ventas consolidadas disminuyeron desde $ 18.039.902.871 en el periodo finalizado el 31 de marzo
de 2024 a $ 512.499.363 en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2025, lo cual arroja una disminucién interanual del 97% que se explica
principalmente por un menor volumen de toneladas vendidas de maiz (75.377 toneladas al 31 de marzo de 2024 en comparacién de las
2.108 toneladas al 31 de marzo de 2025).

Costo de ventas y gastos de comercializacion de productos agricolas: Los costos de ventas y gastos de comercializacién ascendieron
a $ 512.499.363 en el perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 en comparaciéon con la cifra de $ 18.039.902.871
correspondiente al perfodo equivalente de 2024, arrojando una variacién del 97% principalmente explicada por una disminucién del 97%
en las toneladas vendidas de maiz durante el perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 con relacién al periodo equivalente
de 2024. En materia de gastos de comercializacion, se destaca la disminucion en los gastos de comercializacién de cereales en un
0.148% en el periodo actual, a partir, fundamentalmente, de los mencionados menores volimenes de ventas de maiz.
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Ganancia bruta: La ganancia bruta para el perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 fue de
$ 20.531.470.293 respecto de $ 10.637.454.550 observada en el petiodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024, arrojando una
variacion positiva del 93%, como consecuencia de:

- El resultado generado por los activos biol6gicos tuvo una disminucion del 9%, siendo de $ 20.746.802.285 en el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2025 y de $ 22.762.500.424 en el periodo equivalente de 2024, principalmente explicado por una
disminucién en los rendimientos esperados de soja y maiz (el rinde promedio de la soja se redujo en un 29% respecto a la estimacion
original de la campafia anterior, y el del maiz en un 21%). Dichas disminuciones se explican principalmente por las condiciones
climaticas que combinaron altas temperaturas y bajos niveles de precipitaciones entre los meses de febrero y marzo de 2025, pese a
observarse mejoras a partir de dicho mes, detivaron en rendimientos por debajo de nuestras expectativas iniciales

- Elmargen agricola de la presente campafia 2024/25 se estima supetior al considerado al 31 de marzo de 2024 para el ciclo productivo
2023/24 a pattir de: (i) los costos de produccion por hectirea sembrada de maiz y soja de la campafia actual disminuyeron en un 45%
respecto de los estimados al 31 de marzo 2024 para el ciclo anterior (en moneda homogénea); (ii) los ingresos por tonelada a cosechar
de soja y maiz de la campafia actual disminuyeron en un 11% y 28%, respectivamente, respecto a los estimados al 31 de marzo 2024
para el ciclo antetior (en moneda homogénea). Estas variaciones reflejan que, tanto precios como costos medidos en ARS
evolucionaron por debajo de la inflacién general (IPC) pero con una reduccién de costos maés relevante.

- A diferencia del ciclo productivo anterior, durante la campafia actual, desarrollamos cultivos de sorgo y algodén que redundaron en
resultados operativos positivos estimados de $ 3.484.480.092 ($ 607.128.471 en el sorgo y $ 2.877.351.621 en el algodén).

- Se observé una disminucién del 98% en los resultados obtenidos por el cambio del valor neto realizable de los productos agricolas
tras la cosecha que pasaron de una pérdida de $ 12.125.045.874 en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2024 a una pérdia de $
215.331.992 en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2025 ya que el ¢jetcicio actual se inicié con bajos niveles de inventario de
granos a partir de la estrategia de la compafia de invertir en activos financieros ante la evolucién de precios de granos muy por debajo
de la inflacién. Por el contrario, el ejercicio anterior, habfa comenzado con niveles de inventarios muy superiotes, principalmente de
maiz. En dicho primer trimestre del ejercicio anterior, el precio en ARS del maiz disminuy6 en el corte al 31 de marzo de 2024,
respecto al corte al 31 de diciembre de 2023, en un 7%, medido en valores nominales. Si consideramos dicha variacién en términos
reales, es decir, considerando la inflacién del primer trimestre del ejercicio anterior que ascendi6 al 52% (conforme al IPC), tal
disminucién fue del 38%, lo cual es la principal explicacion de la pérdida expuesta en dicho rubro de nuestro estado de resultados
intermedio condensado consolidado.

Gastos de administracion: Los gastos de administracién disminuyeron un 48%, ascendiendo a $ 408.036.980 en el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2025 en comparacién con los § 777.566.496 en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2024, explicado
principalmente por una disminucién en los gastos de viaje, movilidad y estadia (ascendieron a $ 10.111.087 al 31 de marzo de 2025 en
compatacién con $ 118.541.918 al 31 de marzo de 2024) y en depreciacién de activos por derechos de uso (ascendieron a $ 224.690.747
al 31 de marzo de 2024, dicho concepto de gasto no se registré en el periodo actual).

Otros resultados operativos, netos: Los otros resultados operativos, netos disminuyeron un 1.000% ya que arrojaron una pérdida de $
147.985.277 en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2025, en comparacién con una ganancia de § 16.443.554 en el periodo equivalente
de 2024, explicado, principalmente por una disminucién en las ganancias generadas por instrumentos financieros derivados del 53%.

Resultados financieros, netos: Los resultados financieros netos registraron una ganancia de § 4.577.527.426 en el periodo finalizado el
31 de marzo de 2025 en comparaciéon con una ganancia de § 49.820.840.983 en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2024. Dicha
variacién se explica principalmente por:

- Una disminucién del 23% en los gastos financieros por diferencias de cambio y de cotizacién que pasaron de $ 8.839.158.947 en el
periodo finalizado el 31 de marzo de 2024 a § 6.830.761.719 en el perfodo actual, principalmente, a raiz de que la devaluacién del ARS
respecto al USD observada en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 fue de 4% ya que el BCRA mantuvo el crawl
del 2% mensual hasta enero y a partir de febrero moderé el ritmo de la variacién a 1% mensual. Por tal motivo, dicha depreciaciéon
fue menor a la registrada en el periodo equivalente del ejercicio anterior del 6%.

- Una disminucion del 79% en la ganancia por la posicién monetaria neta que, en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2025, ascendié a § 11.049.164.485 millones en comparacioén con la ganancia de § 52.491.449.754 registrada en el periodo equivalente
del ¢jercicio anterior, fundamentalmente explicado por la disminucién en los niveles de inflaciéon (9% de inflacién acumulada en el
perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 y 52 % en el perfodo comparativo).

- Una disminucién en los ingresos financieros generados por cambios en valor razonable de activos financieros (principalmente,
tenencias de cuotas-partes en fondos comunes de inversién y otros instrumentos financieros) que ascendieron a $ 161.358.202 al 31
de marzo de 2025 y a $ 4.839.137.403 millones en el perfodo equivalente del ejercicio anterior como consecuencia de menores niveles
de saldos invertidos.

Impuesto a las ganancias: El cargo por impuesto a las ganancias disminuyé de § 23.706.765.093 en el primer trimestre de 2024 a
$ 8.694.945.904 en el periodo actual (disminucion del 63%), como consecuencia de una disminucién interanual del 59% en el resultado
antes de impuestos y de una disminucién en la tasa efectiva del impuesto (pasé del 40% al 31 de marzo de 2024 al 35% al 31 de marzo de
2025), fruto de la menor incidencia del mecanismo de ajuste por inflacién impositivo en el cargo del tributo.

Ganancia integral del ejercicio: Como consecuencia de las variaciones explicadas precedentemente, la ganancia integral del periodo

finalizado el 31 de marzo de 2025 fue de $ 15.858.029.558, comparada con la del periodo finalizado el 31 de marzo de 2024 que ascendié
a $ 35.990.407.498.

Analisis de los flujos de efectivo cotrespondientes a los periodos finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024
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El cuadro sobre “Informacion sobre el estado de flujos de efectivo intermedio condensado consolidade” incluido en la presente Seccién, presenta un
resumen de los flujos de efectivo consolidados para los petiodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2024, en moneda
homogénea de marzo 2025).

Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades operativas

El flujo de efectivo utilizado en las operaciones en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 fue de $ 9.568.650.336, en

compatacién con los $ 10.711.006.586 utilizados en el periodo equivalente del ejercicio anterior como consecuencia de:

- Una generacion de fondos de $ 3.899.273.606 al 31 de marzo de 2025 por las operaciones antes de considerar la variacion de capital
de trabajo que compara con una aplicacién de fondos de $ 2.221.055.236 en el periodo comparativo.

- Los efectos de la variacién neta de capital de trabajo operativo que absorbié fondos por $ 13.467.923.942 al 31 de marzo de 2025 en
comparacién con la utilizacion de fondos de $ 8.489.951.350 en el periodo comparativo. En dicha comparacion, tienen alta incidencia
las variaciones observadas en las inversiones en activos biolégicos y en deudas comerciales que demandaron mayores aplicaciones de
fondos en el primer trimestre del ejercicio anterior.

Flujo neto de efectivo (utilizado en) actividades de inversion

El flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversioén en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2025 fue de $ 965.189.487, en

comparacién con los $ 17.743.529.321 utilizados en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2024, como consecuencia de:

- Un disminucién en los fondos aplicados a compras de elementos de propiedad, planta y equipos que ascendieron a $ 1.270.001.908
en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024 y a $ 633.319.513 en el mismo petiodo del ejetcicio actual, explicado
principalmente por la compra de un establecimiento agropecuario en el primer trimestre del afio anterior.

- La menor aplicacién de fondos para créditos financieros con sociedades relacionadas y con terceros que fue de $ 374.334.774 en el
petiodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 y de § 6.995.131.056 en el periodo equivalente del ejercicio antetior.

- En el primer trimestre de 2024, se aplicaron fondos a inversiones financieras por $ 9.478.396.357 mientras que, en el periodo actual,
se generaron fondos por ventas netas de instrumentos financieros por $ 21.257.353.

Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por actividades de financiacion

El flujo de efectivo neto generado en las actividades de financiacién en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 fue de
$9.799.830.798, en comparacién con los $ 23.843.002.105 generados en el periodo de tres meses finalizado el 31 de matzo de 2024, como
resultado, principalmente, de:
El aumento neto de préstamos (considerando en forma conjunta a las obligaciones negociables y a los endeudamientos bancatios y
financieros) durante el periodo de tres meses finalizado al 31 de marzo de 2025 de $ 11.759.862.707 fue un 57% menor que el observado
en el mismo perfodo del ejercicio anterior, el cual ascendié a $§ 27.381.333.304.
Los flujos de fondos empleados en el pago de intereses de obligaciones negociables y de préstamos bancarios y financieros
disminuyeron en un 87%, pasando de $ 904.901.328 en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024 a $ 114.578.288 en
el periodo actual, como consecuencia de menores niveles de tasas de interés.
Los niveles de pagos de capital e intereses de pasivos por arrendamientos (en general, de establecimientos agropecuarios) disminuyeron
durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 en § 760.880.652 respecto a los niveles observados en el periodo
equivalente del ejercicio anterior, principalmente porque la retribucién de dichos contratos, habitualmente vinculada al precio de los
granos, evolucioné por debajo de la inflacién.
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