ACTA DE SUBDELEGADO

En mi caracter de subdelegado del directorio de Crédito Directo S.A. (la “Sociedad”), en ejercicio de las
facultades que me fueran subdelegadas por el Directorio de la Sociedad mediante acta de directorio de fecha 3
de mayo de 2024, y en relacioén con la oferta por parte de la Sociedad de las obligaciones negociables clase

XXVII por un valor nominal de hasta $2.000.000.000, ampliable hasta 5.000.000.000 (las “Obligaciones

Negociables Clase XXVII) y obligaciones negociables clase XXVIII por un valor nominal de hasta
$2.000.000.000, ampliable hasta 5.000.000.000 (las “Obligaciones Negociables Clase XXVIII” y en conjunto

con las Obligaciones Negociables Clase XXVII como “Obligaciones Negociables”) a ser emitidas bajo el

programa global de emision de obligaciones negociables simples por un valor nominal de hasta US$24.000.000,
o su equivalente en otras monedas (el “Programa”) conforme los términos y condiciones del prospecto del
Programa de fecha 22 de mayo de 2024 (el “Prospecto”) y del suplemento de prospecto de fecha 29 de mayo

de 2024 (el “Suplemento de Prospecto™), por la presente resuelve:

(i) Aprobar los términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables conforme de detallan a

continuacion:

Términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables

Emisora
Organizador

Agentes Colocadores

Tipo de Valor Negociable Ofrecido

Moneda de denominacion y pago

Valor Nominal

Crédito Directo S.A.
Banco de Servicios y Transacciones S.A. (“BST”).

BST, SBS Trading S.A. (“SBS”), Banco de la Provincia de Cérdoba S.A.
(“Bancor”), Banco Patagonia S.A (“Banco Patagonia”), Banco de Valores S.A.
(“valo”), Banco Supervielle S.A. (“Supervielle”), Facimex Valores S.A.
(“Facimex”), Banco Mariva S.A. (“Mariva”), Adcap Securities Argentina S.A.
(“Adcap”), Industrial Valores S.A. (“BIND”) y Banco CMF S.A. (“CMEF”).

Obligaciones negociables simples no convertibles en acciones, con garantia
comun.

Las Obligaciones Negociables estaran denominadas y seran pagaderas en
pesos.

El valor nominal total maximo en conjunto de las Obligaciones Negociables
sera de hasta $5.000.000.000 (pesos cinco mil millones).

La Emisora podra declarar desierto el proceso de colocaciéon de cualquiera
de las clases de las Obligaciones Negociables, lo cual implicara que se podra
emitir una clase o que no se emitird Obligacion Negociable alguna. Dicha
circunstancia no otorgard responsabilidad alguna para la Emisora y/o los
Agentes Colocadores.

En caso de declararse desierta la colocacidn de alguna de las clases de las
Obligaciones Negociables, la otra clase cuyo monto no fuese declarado
desierto podra ser emitida por hasta el monto maximo autorizado.



Precio
Valor Nominal Unitario

Monto minimo de suscripcion

Unidad minima de negociacion

Forma

Fecha de Emisidn y Liquidacion

Intereses Moratorios

Fecha de pago de los intereses

100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables.
$1 (pesos uno).

S 1.000 (pesos mil) y multiplos de $1 (pesos uno) por encima de dicho
monto.

S 1 (uno) y multiplos de $1 (pesos uno) por encima de dicho monto.

Cada una de las clases de las Obligaciones Negociables se encontrara
representada bajo la forma de un certificado global permanente, que sera
depositado por la Emisora en el sistema de depdsito colectivo llevado por
Caja de Valores S.A. (“Caja_de Valores” o “CVSA”) de acuerdo a lo
establecido por la ley N° 24.587 de nominatividad de los titulos valores
privados (la “Ley de Nominatividad de los Titulos Valores Privados”). Los
tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales.
Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo,
conforme a la Ley de Nominatividad de los Titulos Valores Privados y sus
posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de Valores para
cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los
tenedores.

Dentro de los tres (3) Dias Habiles de finalizado el Periodo de Subasta, la
cual sera informada mediante el Aviso de Suscripcion y el Aviso de
Resultados (conforme se definen mas adelante) (la “Fecha de Emision y
Liguidacién”). Hasta la Fecha de Emisidn y Liquidacion, la Emisora a su solo
criterio podra resolver que la colocacion se realice en forma parcial v,
conforme a ello, emitir Obligaciones Negociables por un monto menor del
maximo autorizado o decidir declarar desierta la colocacién en forma total
de las Obligaciones Negociables, basandose en motivos comerciales y/o de
mercado razonables, quedando sin efecto alguno la totalidad de las Ofertas
recibidas durante el Periodo Informativo. Esta circunstancia no otorgara a
los Inversores derecho a compensacion ni indemnizacion alguna y dejara
sin efecto la obligacion de integrar las Obligaciones Negociables
adjudicadas. Para mayor informacion, ver la seccidon “Plan de Distribucion
de las Obligaciones Negociables” del presente Suplemento.

En caso de incumplimiento de pago de cualquier suma adeudada bajo las
Obligaciones Negociables, la Emisora deberd abonar, en forma adicional a
los intereses de las Obligaciones Negociables, intereses moratorios
equivalentes al 50% de la Tasa de Interés Aplicable a las Obligaciones
Negociables (tal como dicho término se define mas adelante) que
corresponda, sobre la totalidad del capital no amortizado.

Los intereses de las Obligaciones Negociables seran pagados
trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de Emisién y
Liquidacidn, en las fechas que sean un nimero de dia idéntico a la Fecha de
Emision y Liquidacidn, pero del correspondiente mes o, de no ser un Dia
Habil o de no existir dicho dia, el primer Dia Habil posterior (cada una, una
“Fecha de Pago de Intereses”). Las Fechas de Pago de Intereses seran
informadas mediante la publicacién del Aviso de Resultados (conforme se
define mas adelante). En caso de que el dia de pago corresponda a un dia




Periodo de Devengamiento de
Intereses

Tasa de Referencia

que no sea un Dia Habil, el pago se efectuara el Dia Habil inmediatamente
siguiente. Cualquier pago efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
siguiente tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha
en la cual vencia el mismo, devengdndose intereses durante el periodo
comprendido entre tal fecha y el Dia Habil inmediato posterior. Si la ultima
Fecha de Pago de Intereses no correspondiera a un Dia Habil, se
devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y
el Dia Habil inmediatamente posterior. Los pagos de Intereses serdn
efectuados por la Emisora mediante transferencia de los importes
correspondientes a través del sistema de depdsito colectivo de Caja de
Valores para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores
con derecho a cobro.

El periodo de devengamiento de los intereses estara comprendido entre
una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses inmediata
posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el tltimo dia del mismo (el
“Periodo de Devengamiento de Intereses”). Respecto de la primera Fecha
de Pago de Intereses, se considerard Periodo de Devengamiento de
Intereses el comprendido entre la Fecha de Emisién y Liquidacion y la
primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo
el Udltimo dia. Respecto de la ultima Fecha de Pago de Intereses, se
considerara Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido entre
la Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento
y dicha Fecha de Vencimiento incluyendo el primer dia y excluyendo el
ultimo dia.

Si el dia de pago de las Obligaciones Negociables no fuera un Dia Habil,
dicho pago serd efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior. El
pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en tal Dia
Habil inmediatamente posterior tendrd la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, devengdndose intereses
durante el periodo comprendido entre tal fecha y el Dia Habil inmediato
posterior.

Sera el promedio aritmético simple de la Tasa Badlar Bancos Privados segun
la misma es difundida por el BCRA, durante el periodo que se inicia el
séptimo Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento de
Intereses trimestral y finaliza el séptimo Dia Habil anterior a la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente, incluyendo el primero pero excluyendo
el dltimo.

Tasa Badlar Bancos Privados significa la tasa equivalente al promedio
aritmético de las tasas de intereses que publica el BCRA para depdsitos a
plazo fijo de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias de plazo y de més de $
1.000.000 (pesos un millén) para los bancos privados de la Republica
Argentina.

En caso que la Tasa Badlar Bancos Privados dejare de ser informada por el
BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Bancos Privados
que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa
sustituta indicada en (i) precedente, la Emisora calculard la Tasa de
Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para depdsitos
a plazos fijo de mas de $1.000.000 (pesos un millén) por periodos de entre



Base para el computo de dias

Pagos

Dia Habil

Listado y Negociacion

Forma de Colocacion

Periodo Informativo y Periodo de
Subasta

Destino de los Fondos

treinta y treinta y cinco dias de plazo de los cinco primeros bancos privados
de Argentina. A fin de seleccionar los cinco primeros bancos privados se
considerara el ultimo informe de depdsitos disponibles publicados por el
BCRA.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurridos/365).

Todos los pagos seran efectuados por la Emisora mediante transferencia de
los importes correspondientes a través del sistema de depdsito colectivo
de Caja de Valores para su acreditacion en las respectivas cuentas de los
tenedores con derecho a cobro.

Se considerara “Dia Habil” cualquier dia que no sea sdbado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por las normas
vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

Las Obligaciones Negociables podran listarse en BYMA, y podran
negociarse en el MAE y/o en cualquier otro mercado.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizara de
conformidad con lo establecido en el Capitulo IV, Titulo VI de las Normas
de la CNV. Las Obligaciones Negociables seran colocadas a través de un
proceso licitatorio o subasta abierto, conforme los pardmetros vy
condiciones que se detallan en “Plan de Distribucidon de las Obligaciones
Negociables” en el presente Suplemento.

El proceso de difusion y licitacion constara de: (A) un periodo de difusion el
cual tendra una duracién de, al menos, tres Dias Habiles a contarse desde
la fecha de publicacidn del aviso de suscripcidn pertinente (el “Aviso de
Suscripcién”) en el boletin diario de la BCBA y en el Boletin Electrénico del
MAE (el “Periodo Informativo”), periodo que podrd ser terminado,
suspendido o prorrogado a opcién de la Emisora (en conjunto con los
Agentes Colocadores) entendiéndose que el inicio del plazo de difusion
comenzard a las cero horas del dia siguiente de la fecha en que se publique
el Aviso de Suscripcion y Suplemento en la AIF y en los mercados donde se
van a listar las Obligaciones Negociables o, en caso de no coincidir, el que
ocurra después; y (B) un proceso licitatorio de al menos un Dia Habil (el
“Periodo de Subasta”) que tendrd lugar en la fecha y en los horarios que
oportunamente se informen en el Aviso de Suscripcidon (salvo que el
Periodo Informativo fuera terminado, suspendido o prorrogado, en cuyo
caso el Periodo de Subasta tendra lugar en aquella otra fecha que se
indique en el aviso de prorroga respectivo), periodo que podrad ser
prorrogado a opcion de la Emisora. Al finalizar el Periodo de Subasta se
publicard el resultado de la colocacidn mediante un aviso de resultados (el
“Aviso de Resultados”).

La Emisora utilizard la totalidad del producido neto proveniente de la
colocacidn de las Obligaciones Negociables, de acuerdo con lo establecido
bajo la seccién “Destino de los Fondos” de este Suplemento.



Agente de Calculo
Agente de Liquidacién

Accion Ejecutiva

Recompra

Rescate por razones impositivas

Asamblea de Tenedores

La Emisora.
BST.

En el Evento de Incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de
montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las
mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de
la Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la
Emisora. En virtud de lo determinado por el articulo 131 de la Ley de
Mercado de Capitales, Caja de Valores, podra expedir certificados tenencia
a favor de los titulares registrales en cuestion a solicitud de éstos y éstos
podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

La Emisora podra en cualquier momento comprar o de otro modo adquirir
Obligaciones Negociables mediante la compra o a través de acuerdos
privados, en el mercado abierto o de otra forma, a cualquier precio, y podra
revenderlas. Para determinar mayorias silos tenedores representativos del
capital requerido de las Obligaciones Negociables en circulacion han
formulado o no una solicitud, demanda, autorizacion, instruccion,
notificacion, consentimiento o dispensa en los términos del Prospecto, las
Obligaciones Negociables que mantengan la Emisora y sus sociedades
controladas o vinculadas no se computaran y se consideraran fuera de
circulacion.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas a opcién de la Emisora
por razones impositivas de conformidad con lo determinado en “Términos
y Condiciones del Programa — Rescate por Razones Impositivas” del
Prospecto.

El quorum para la primer convocatoria de asamblea de tenedores estara
constituido por el/los tenedor/es que represente/n no menos de dos
tercios (2/3) (en el caso de una asamblea extraordinaria) o la mayoria (en
el caso de una asamblea ordinaria) del valor nominal en circulacién de las
Obligaciones Negociables, y si no se llegasen a completar dichos
qudérums, se constituira quérum para la asamblea convocada en segunda
convocatoria a través de el/los tenedor/es que represente/n no menos
de dos tercios (2/3) (en el caso de una asamblea extraordinaria) o
cualquier valor nominal en circulacién de las Obligaciones Negociables
(para la asamblea ordinaria). En las asambleas ordinarias, ya sea en
primera o en segunda convocatoria, las decisiones se tomaran por el voto
afirmativo de los tenedores que representen la mayoria absoluta del
valor nominal en circulacidn de las Obligaciones Negociables presentes o
representados en las asambleas en cuestion. En las asambleas
extraordinarias, ya sea en primera o en segunda convocatoria, cualquier
modificacion requerira ser aprobada por el voto afirmativo de lo/s
tenedores de Obligaciones Negociables que representen al menos dos
tercios (2/3) del valor nominal total en circulacion de las Obligaciones
Negociables.

Alternativamente a la celebracion de una asamblea del modo enunciado
en el Prospecto y en el presente Suplemento, cualquier asunto que
competa a la asamblea de obligacionistas en cuestion (incluyendo sin



Ley Aplicable

Jurisdiccion

limitacién para efectuar, otorgar y/o tomar una solicitud, demanda,
autorizacidn, directiva, notificacidén, consentimiento, dispensa, renuncia
y/o cualquier otra accion que deba ser efectuada, otorgada y/o tomada
por la asamblea de tenedores), podra ser aprobado de cualquier otro
medio confiable que garantice a los tenedores de Obligaciones
Negociables acceso a informacion y que les permita votar, de
conformidad con el articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables
(conforme fuera modificada por el Articulo 151 de la Ley N°27.440 de
Financiamiento Productivo) y cualquier otra reglamentacion aplicable
(incluyendo, sin limitacidn, en caso de estar disponible, mediante un
mecanismo de votacion electrénico y/o de cualquier otro tipo a través
del mercado o del sistema de depdsito colectivo en el que estén
depositadas las Obligaciones Negociables de la Clase en cuestién). No es
necesario que los tenedores de las Obligaciones Negociables aprueben la
forma especifica de una modificacion, complemento o dispensa
propuesta, siendo suficiente que el consentimiento apruebe el contenido
de las mismas.

Para todo lo que no haya sido especificado de forma contraria en el
presente Suplemento, resultara de aplicacién lo determinado en
“Asambleas” del Prospecto.

Seran aplicables las leyes de la Republica Argentina.

Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de
Obligaciones Negociables en relacion con las Obligaciones Negociables se
resolverd definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o
el que se cree en el futuro en la BCBA, en virtud de la delegacidon de
facultades otorgadas por BYMA a la BCBA en materia de constitucién de
tribunales arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la Resolucion
18.629 de la CNV. No obstante lo anterior, de conformidad con el Articulo
46 de la Ley de Mercado de Capitales, los Inversores tendran el derecho de
optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los
casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacidn de acciones
entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se
efectuara ante el tribunal judicial competente.

Términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables Clase XXVII

Denominacién

Valor Nominal

Tasa de interés

Obligaciones Negociables Clase XXVII.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XXVII serd de hasta
$2.000.000.000 (pesos dos mil millones) ampliable hasta $5.000.000.000
(pesos cinco mil millones).

El valor nominal total maximo conjunto de las Obligaciones Negociables
sera de hasta $5.000.000.000 (pesos cinco mil millones).

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase XXVII
devengard intereses a una tasa de interés variable nominal anual desde la
Fecha de Emision y Liquidacion inclusive hasta la fecha en que el capital sea
totalmente amortizado (no inclusive), estableciéndose que dicha tasa de



Fecha de Pago de Capital y
Amortizacion

Suscripcion e Integracion

interés sera el equivalente a la suma de: (i) la Tasa de Referencia, mas (ii)
el Margen Diferencial de Corte de la Clase XXVII, que sera informado a los
Inversores en el Aviso de Resultados (conforme se define mas adelante) (la
“Tasa de Interés Aplicable a la Clase XXVII”).

Sin perjuicio de ello, la Tasa de Interés Aplicable a la Clase XXVII tendrd un
valor minimo cuyo valor y periodicidad sera informado mediante un aviso
complementario al presente Suplemento con anterioridad al inicio del
Periodo de Licitacion.

El Margen Diferencial de Corte de la Clase XXVII serd determinado de
conformidad con lo dispuesto en “Procedimiento para la determinacidn del
Margen Diferencial de Corte de la Clase XXVIl y el Margen Diferencial de
Corte de la Clase XXVIII” de la Seccion “Plan de Distribucion de las
Obligaciones Negociables” del presente Suplemento y serd informado en el
Aviso de Resultados.

El pago de capital de las Obligaciones Negociables Clase XXVII sera realizado
en tres cuotas, la primera de ellas equivalente al 25% (veinticinco por
ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XXVII y
pagadera a los 6 (seis) meses desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion, la
segunda de ellas equivalente al 25% (veinticinco por ciento) del valor
nominal de las Obligaciones Negociables Clase XXVII y pagadera a los 9
(nueve) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion, y la tercera de ellas
equivalente al 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de las
Obligaciones Negociables Clase XXVII y pagadera en la Fecha de
Vencimiento de la Clase XXVII (conforme dicho término se define mas
adelante), o de no ser uno de dichos dias un Dia Habil, sera el primer Dia
Habil siguiente (las “Fechas de Amortizacién de las Obligaciones
Negociables Clase XXVII”). Las Fechas de Amortizacidn de las Obligaciones
Negociables Clase XXVII seran informadas mediante el Aviso de Resultados.

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase XXVII
podran ser suscriptas e integradas por los Oferentes:

(i) en efectivo, en pesos; y/o

(ii) en especie, mediante la entrega de las Obligaciones
Negociables Clase XXVI conforme la Relacidn de Canje
Clase XXVII.

Para mayor informacién véase “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento.

Los Inversores deberan tener en cuenta que en caso de suscribir e integrar
las Obligaciones Negociables Clase XXVII en especie, y en caso que los
valores nominales de Obligaciones Negociables Clase XXVII en base a la
Relacion de Canje Clase XXVII no coincida con un nimero entero, los
decimales de las Obligaciones Negociables Clase XXVII conforme la Relacién
de Canje Clase XXVII serdn redondeados hacia la unidad menor
inmediatamente anterior.



Relacion de Canje Clase XXVII

Fechay lugar de Integracion

Todas las Ordenes de Compra (segtn se define mas adelante) recibiran
trato igualitario, por lo que no se hara diferenciacidn alguna entre aquellos
Inversores que deseen integrar en especie y aquellos Inversores que
deseen integrar en efectivo, o utilizando ambas alternativas.

Las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables Clase XXVII que
hubieren sido adjudicadas y en las que se haya indicado que integraria la
suscripcion en especie, constituirdn una obligacién de dicho inversor de
entregar Obligaciones Negociables Clase XXVI, libre de todo gravamen,
cargo, reclamo, carga, interés y/o reduccion de cualquier tipo.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Clase XXVII seran
acreditadas por los Agentes Colocadores, los Agentes del MAE y/o
adherentes del mismo y, en las cuentas que los Inversores hayan
previamente indicado en la correspondiente Orden de Compra (salvo en
aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario
transferir las Obligaciones Negociables Clase XXVII a los oferentes con
anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto en este punto
podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

La relacién de canje —que reflejard el valor técnico mdas una
contraprestacion— aplicable a la integracion en especie de la Clase XXVII
serd informada por la Emisora en un aviso complementario al Suplemento
con anterioridad al inicio del Periodo de Licitacion (la “Relacién de Canje
Clase XXVII”). Los servicios de intereses devengados y no pagados de las
Obligaciones Negociables Clase XXVI ofrecidas en canje a través de CVSA,
no seran pagados por la Emisora directamente, sino que dichos intereses
seran incluidos en la Relacién de Canje Clase XXVII. En caso en que la Fecha
de Emisidn y Liquidacion sufriera alguna modificacion respecto del periodo
original previsto para la Fecha de Emisién y Liquidacién, la Emisora
informara la nueva Relacién de Canje Clase XXVII a través de la publicacién
de un aviso complementario al Suplemento.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables
Clase XXVII que hubieran sido adjudicadas y que hayan indicado que
suscribirian en efectivo, deberan integrar el monto correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase XXVII efectivamente adjudicadas, en pesos
en la Fecha de Emisidn y Liquidacién, mediante (i) transferencia electrénica
del correspondiente precio a la cuenta que se indique en la
correspondiente Orden de Compra y/o (ii) débito del correspondiente
precio de la cuenta del suscriptor que se indique en la correspondiente
Orden de Compra.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables
Clase XXVII que hubieren sido adjudicadas y que hayan indicado que
suscribirian en especie, deberan integrar el monto correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase XXVII efectivamente adjudicadas, mediante
la transferencia a la cuenta comitente del Colocador que se indique en la
Orden de Compra, del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase
XXVI que fuera necesario de conformidad con la Relacién de Canje Clase
XXVII para integrar las Obligaciones Negociables Clase XXVII adjudicadas,
hasta las 14 hs. del dia habil anterior a la Fecha de Emisidn y Liquidacion.
Las ofertas de los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones



Calificacion de Riesgo
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Negociables Clase XXVII que hubieren sido adjudicadas y que hayan
indicado que integrarian la suscripcion en especie, que no hayan realizado
la transferencia de las Obligaciones Negociables Clase XXVI en el plazo
indicado precedentemente, a la cuenta comitente del Colocador indicada
en la respectiva Orden de Compra, deberan integrarse en pesos conforme
al procedimiento indicado en el presente Suplemento. En caso de que dicho
inversor no tenga los pesos suficientes para cubrir dicha diferencia, la
oferta presentada al respecto quedara automdaticamente sin efecto por la
porcién no integrada y ello no generara derecho a compensacién o
indemnizacion alguna para el suscriptor correspondiente. Para mas
informacion léase el Titulo “Suscripcion e Integracion” de la Seccién “Plan
de Distribucion de las Obligaciones Negociables” en el presente
Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Clase XXVII contaran con una calificacion de
riesgo, la cual sera informada con anterioridad al inicio del Periodo de
Subasta y/o Licitacién Publica a través de un aviso complementario a este
Suplemento de Prospecto Véase la seccién “CALIFICACION DE RIESGO” en
el presente Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables Clase XXVII tendran como fecha de
vencimiento la fecha en que se cumplan 12 (doce) meses desde de la Fecha
de Emisidn y Liquidacion o el Dia Habil inmediato posterior si aquella fecha
no fuese un Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento de la Clase XXVII”), la que
sera informada a través del Aviso de Resultados.

Términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables Clase XXVIII

Denominacién

Valor Nominal

Tasa de interés

Obligaciones Negociables Clase XXVIII.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XXVIII sera de hasta
$2.000.000.000 (pesos dos mil millones) ampliable hasta $5.000.000.000
(pesos cinco mil millones).

El valor nominal total maximo conjunto de las Obligaciones Negociables
sera de hasta $5.000.000.000 (pesos cinco mil millones).

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase XXVIII
devengard intereses a una tasa de interés variable nominal anual desde la
Fecha de Emision y Liquidacion inclusive hasta la fecha en que el capital sea
totalmente amortizado (no inclusive), estableciéndose que dicha tasa de
interés sera el equivalente a la suma de: (i) la Tasa de Referencia, mas (ii)
el Margen Diferencial de Corte de la Clase XXVIII, que sera informado a los
Inversores en el Aviso de Resultados (conforme se define mas adelante) (la
“Tasa de Interés Aplicable a la Clase XXVIII”).

Sin perjuicio de ello, la Tasa de Interés Aplicable a la Clase XXVIII tendra un
valor minimo cuyo valor y periodicidad sera informado mediante un aviso
complementario al presente Suplemento con anterioridad al inicio del
Periodo de Licitacion.



Fecha de Pago de Capital y
Amortizacion

Suscripcion e Integracion

El Margen Diferencial de Corte de la Clase XXVIII sera determinado de
conformidad con lo dispuesto en “Procedimiento para la determinacidn del
Margen Diferencial de Corte de la Clase XXVIl y el Margen Diferencial de
Corte de la Clase XXVIII” de la Seccion “Plan de Distribucion de las
Obligaciones Negociables” del presente Suplemento y serd informado en el
Aviso de Resultados.

El pago de capital de las Obligaciones Negociables Clase XXVIII serd
realizado en 6 (seis) cuotas, la primera de ellas equivalente al 16% (dieciséis
por ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XXVIII
y pagadera a los 9 (nueve) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion,
la segunda de ellas equivalente al 16% (dieciséis por ciento) del valor
nominal de las Obligaciones Negociables Clase XXVIIl y pagadera a los 12
(doce) meses desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion, la tercera de ellas
equivalente al 16% (dieciséis por ciento) del valor nominal de las
Obligaciones Negociables Clase XXVIIl y pagadera a los 15 (quince) meses
desde la Fecha de Emision y Liquidacidn, la cuarta de ellas equivalente al
16% (dieciséis por ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables
Clase XXVIIl y pagadera a los 18 (dieciocho) meses desde la Fecha de
Emisidn y Liquidacion, la quinta de ellas equivalente al 16% (dieciséis por
ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XXVIII y
pagadera a los 21 (veintitin) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion
y la sexta de ellas equivalente al 20% (veinte por ciento) del valor nominal
de las Obligaciones Negociables Clase XXVIIl y pagadera en la Fecha de
Vencimiento de la Clase XXVIII (conforme este término se define mas
adelante), o de no ser uno de dichos dias un Dia Habil, sera el primer Dia
Habil siguiente (las “Fechas de Amortizacidn de las Obligaciones
Negociables Clase XXVIII”). Las Fechas de Amortizacidn de las Obligaciones
Negociables Clase XXVIII serdan informadas mediante el Aviso de
Resultados.

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase XXVIII
podran ser suscriptas e integradas por los Oferentes:

(iii) en efectivo, en pesos; y/o

(iv) en especie, mediante la entrega de las Obligaciones
Negociables Clase XXVI conforme la Relacidn de Canje
Clase XXVIII.

Para mayor informacién véase “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento.

Los Inversores deberan tener en cuenta que en caso de suscribir e integrar
las Obligaciones Negociables Clase XXVIII en especie, y en caso que los
valores nominales de Obligaciones Negociables Clase XXVIII en base a la
Relacion de Canje Clase XXVIII no coincida con un nimero entero, los
decimales de las Obligaciones Negociables Clase XXVIII conforme la
Relacion de Canje Clase XXVIII seran redondeados hacia la unidad menor
inmediatamente anterior.
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Relacion de Canje Clase XXVIII

Fechay lugar de Integracion

Todas las Ordenes de Compra (segtn se define mas adelante) recibiran
trato igualitario, por lo que no se hara diferenciacidn alguna entre aquellos
Inversores que deseen integrar en especie y aquellos Inversores que
deseen integrar en efectivo, o utilizando ambas alternativas.

Las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables Clase XXVIII que
hubieren sido adjudicadas y en las que se haya indicado que integraria la
suscripcion en especie, constituirdn una obligacién de dicho inversor de
entregar Obligaciones Negociables Clase XXVI, libre de todo gravamen,
cargo, reclamo, carga, interés y/o reduccion de cualquier tipo.

Efectuada la integracidn, las Obligaciones Negociables Clase XXVIII serdn
acreditadas por los Agentes Colocadores, los Agentes del MAE y/o
adherentes del mismo y, en las cuentas que los Inversores hayan
previamente indicado en la correspondiente Orden de Compra (salvo en
aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario
transferir las Obligaciones Negociables Clase XXVIII a los oferentes con
anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto en este punto
podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

La relacién de canje —que reflejard el valor técnico mdas una
contraprestacion— aplicable a la integracion en especie de la Clase XXVIII
serd informada por la Emisora en un aviso complementario al Suplemento
con anterioridad al inicio del Periodo de Licitacion (la “Relacién de Canje
Clase XXVIII”). Los servicios de intereses devengados y no pagados de las
Obligaciones Negociables Clase XXVI ofrecidas en canje a través de CVSA,
no seran pagados por la Emisora directamente, sino que dichos intereses
seran incluidos en la Relacion de Canje Clase XXVIII. En caso en que la Fecha
de Emisidn y Liquidacion sufriera alguna modificacion respecto del periodo
original previsto para la Fecha de Emisién y Liquidacién, la Emisora
informara la nueva Relacién de Canje Clase XXVIII a través de la publicacidn
de un aviso complementario al Suplemento.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables
Clase XXVIII que hubieran sido adjudicadas y que hayan indicado que
suscribirian en efectivo, deberan integrar el monto correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase XXVIII efectivamente adjudicadas, en pesos
en la Fecha de Emisidn y Liquidacién, mediante (i) transferencia electrénica
del correspondiente precio a la cuenta que se indique en la
correspondiente Orden de Compra y/o (ii) débito del correspondiente
precio de la cuenta del suscriptor que se indique en la correspondiente
Orden de Compra.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables
Clase XXVIII que hubieren sido adjudicadas y que hayan indicado que
suscribirian en especie, deberan integrar el monto correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase XXVIII efectivamente adjudicadas,
mediante la transferencia a la cuenta comitente del Colocador que se
indique en la Orden de Compra, del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase XXVI que fuera necesario de conformidad con la Relacion
de Canje Clase XXVIII para integrar las Obligaciones Negociables Clase
XXVIII adjudicadas, hasta las 14 hs. del dia habil anterior a la Fecha de
Emisién y Liquidacién. Las ofertas de los suscriptores de las Ordenes de
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Calificacion de Riesgo

Fecha de Vencimiento

Compra de Obligaciones Negociables Clase XXVIII que hubieren sido
adjudicadas y que hayan indicado que integrarian la suscripcidn en especie,
que no hayan realizado la transferencia de las Obligaciones Negociables
Clase XXVI en el plazo indicado precedentemente, a la cuenta comitente
del Colocador indicada en la respectiva Orden de Compra, deberan
integrarse en pesos conforme al procedimiento indicado en el presente
Suplemento. En caso de que dicho inversor no tenga los pesos suficientes
para cubrir dicha diferencia, la oferta presentada al respecto quedara
automaticamente sin efecto por la porcién no integrada y ello no generara
derecho a compensacién o indemnizacion alguna para el suscriptor
correspondiente. Para mas informacidn léase el Titulo “Suscripcion e
Integracion” de la Seccion “Plan de Distribucion de las Obligaciones
Negociables” en el presente Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Clase XXVIII contaran con una calificacion de
riesgo, la cual sera informada con anterioridad al inicio del Periodo de
Subasta y/o Licitacién Publica a través de un aviso complementario a este
Suplemento de Prospecto. Véase la seccién “CALIFICACION DE RIESGO” en
el presente Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables Clase XXVIII tendrdan como fecha de
vencimiento la fecha en que se cumplan 24 (veinticuatro) meses desde de
la Fecha de Emisidn y Liquidacién o el Dia Habil inmediato posterior si
aquella fecha no fuese un Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento de la Clase
XXVIII”), la que sera informada a través del Aviso de Resultados.

(ii) Aprobar los términos y condiciones de emision de las Obligaciones Negociables contenidos en el

Suplemento de Prospecto adjunto a la presente.

La presente es otorgada en Tte. Gral. Juan Domingo Perén 646, Piso 4, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a

los 29 dias del mes de mayo del afio 2024.

(0

Laura Mahona
Subdelegado
Crédito Directo S.A.
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