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CREDITO DIRECTO S.A. 
 

Domicilio legal: Tte. Gral. Juan Domingo Perón 646, Piso 4, Ciudad Autónoma de 
Buenos Aires 

  
Actividad principal: Realizar por cuenta propia y/o de terceros y/o asociada a 

terceros: la creación, el desarrollo, la organización, la dirección, 
la administración, la comercialización, la explotación y la 
operación de sistemas de tarjetas de crédito y/o débito y/o de 
compra y/o afines, el otorgamiento de microcréditos, de 
préstamos a persona físicas y/o jurídicas con garantía o sin ella, 
préstamos hipotecarios, prendarios y préstamos en general con o 
sin cualquiera de las garantías previstas en la legislación vigente; y 
la comercialización de productos vinculados a seguros, celulares y 
electrodomésticos en general; exceptuando las operaciones 
previstas en la Ley 21.526 u otras que requieran el concurso del 
ahorro público. 

 
Ejercicio económico N°16 

 Estados Financieros Condensados Intermedios  
 

Por el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026, presentados en forma 
comparativa. 
 
Fecha de Inscripción en la 
Inspección General de 
Justicia del estatuto: 

15 de agosto de 2011 

  
Fecha de última 
modificación del estatuto: 

5 de septiembre de 2023 

  
Numero de Inscripción en 
la Inspección General de 
Justicia:  

1.845.010 

  
Información de la Sociedad 
Controlante: 

Denominación: Grupo ST S.A. 
Actividad principal: Inversora 
Participación de la sociedad controlante sobre el patrimonio y los 
votos: 80% 

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL  
Acciones   

Cantidad Tipo N° de votos que 
otorga cada una Suscripto Integrado 

141.095.590 

 
Ordinarias, de valor nominal $ 1 con 
derecho a un voto 
 
 

1 

 

141.095.590 141.095.590 
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CREDITO DIRECTO S.A. 
Estado de Situación Financiera Condensado 

Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025  
(en pesos) 
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Las notas y anexos que se acompañan son parte integrante de los Estados Financieros Condensados Intermedios. 
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CREDITO DIRECTO S.A. 
Estado de Resultados Integrales Condensados  

Correspondiente al período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026,  
presentado en forma comparativa con igual período del ejercicio anterior 

 (en pesos) 
 

Firmado a los efectos de su identificación con 
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Las notas y anexos que se acompañan son parte integrante de los Estados Financieros Condensados 
Intermedios.
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CREDITO DIRECTO S.A. 
Estado de Cambios en el Patrimonio Condensado 

Correspondiente al período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026,  
presentado en forma comparativa con igual período del ejercicio anterior 

 (en pesos) 
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Las notas y anexos que se acompañan son parte integrante de los Estados Financieros Condensados Intermedios.
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CREDITO DIRECTO S.A. 
Estado de Flujo de Efectivo Condensado 

Correspondiente al período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026,  
presentado en forma comparativa con igual período del ejercicio anterior 

 (en pesos) 
 

Firmado a los efectos de su identificación con 
nuestro informe de fecha 12 de mayo de 2026   
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31/3/2026 31/3/2025

$ $
VARIACIONES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 6.235.478.271          561.623.696             

Efectivo y equivalentes al cierre del período (Nota 2.6) 4.419.996.235          513.939.116             
(DISMINUCIÓN) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1.815.482.036)     (47.684.580)          

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Actividades Operativas
Resultado Integral del período - Ganancia 719.234.401             1.218.898.231          
Ajustes por:

Depreciaciones de propiedad, planta y equipos y activos intangibles 199.484.455             132.844.751             
Pérdida neta por deterioro de préstamos 5.792.106.035          5.053.805.895          
Resultado Neto por Intereses (9.907.202.545)       (12.867.021.190)     
Cargo por impuesto a las ganancias (27.709.354)            558.165.125             
Resultado por Posición Monetaria (R.P.M.) 585.177.467             680.406.579             

Cambios en Activos y Pasivos Operativos:
Disminución/(Aumento) de Créditos por préstamos personales 3.003.695.990          (26.775.833.015)     
Disminución/(Aumento) de Otros créditos 9.738.237.812          (714.298.013)          
(Aumento) de Activos por Impuesto a las Ganancias Corriente 696.820.319             (159.462.312)          
(Disminución)/Aumento de Deudas comerciales (118.808.442)          213.798.719             
Aumento de Remuneraciones y Cargas Sociales 71.326.629              80.061.117              
Aumento de Cargas Fiscales (711.739.851)          1.013.902.543          
Aumento de Otros Pasivos 881.854.380             27.449.014              

FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR / (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES 
OPERATIVAS

     10.922.477.296    (31.537.282.556) 

Actividades de inversión 
(Pagos) de Propiedad, planta y equipo y Activos Intangibles (28.464.159)            (444.192.178)          
Disminución/(Aumento) de Inversiones 2.970.055.087          (5.361.115.429)       
FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR / (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE 
INVERSION

2.941.590.928       (5.805.307.607)     

Actividades de financiación
(Disminución)/Aumento de Pasivos Bancarios y Financieros (14.439.202.665)     42.207.338.567        
(Pagos) de Pasivos Bancarios y Financieros con partes relacionadas (118.569.477)          (1.954.677.084)       

(Disminución)/Aumento de instrumentos de deuda (1.051.311.264)       (2.884.561.784)       
FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) / GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE 
FINANCIACION

(15.609.083.406)   37.368.099.699     

R.P.M. - Efectivo y Equivalentes de Efectivo (70.466.854)            (73.194.116)            

(DISMINUCIÓN) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1.815.482.036)     (47.684.580)           
 

Las notas y anexos que se acompañan son parte integrante de los Estados Financieros Condensados 
Intermedios. 
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CREDITO DIRECTO S.A. 
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios 

Correspondiente al período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026,  
presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior  

(en pesos). 
 

Firmado a los efectos de su identificación con 
nuestro informe de fecha 12 de mayo de 2026   

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L. Francisco González Fischer Matias Agustin Peralta 

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº I - Fº 21 

Natalia Grosso (Socia) Por Comisión Fiscalizadora Presidente 

Contadora Pública (U.B.A.) Contador Público (U.B.A.) 

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 385 Fº 89 C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 324 - Fº 110 
 
 
 

NOTA 1: DESCRIPCIÓN DEL NEGOCIO 
 

compra de bienes de consumo en los comercios asociados y préstamos en efectivo.  
 

del Banco Central de la República Argentina (BCRA), ya que, sin ser una entidad financiera de 
conformidad con la Ley de Entidades Financieras, realiza la oferta de crédito al público en 
general, otorgando de manera habitual financiaciones alcanzadas. Con fecha 4 de julio de 2016, la 
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA notificó la inscripción definitiva 
de la Sociedad en el Registro de Otros Proveedores no financieros de Créditos bajo el número 
55.054. 
 
La financiación se provee principalmente mediante los fondos recibidos de financiaciones 
bancarias, por las Obligaciones negociables emitidas y títulos de corto plazo. En consecuencia, la 
Sociedad se encuentra en el régimen de oferta pública de la Ley 17.811, bajo el ámbito de la 
Comisión Nacional de Valores (CNV).  
 
Crédito Directo es subsidiaria de Grupo ST S.A., tenedora del 80% de las acciones y de los votos de 
la Sociedad. 
 
 
NOTA 2: NORMAS Y POLITICAS CONTABLES 
 
Los presentes estados financieros condensados intermedios de la Sociedad han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), tal y como fueron 
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en 
inglés). 
 
2.1. Preparación y presentación de los estados financieros condensados intermedios 
 
Los Estados Financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con el marco de 
información contable prescripto por la Comisión Nacional de Valores (CNV) y la Inspección General 
de Justicia, que requiere aplicar las normas contables profesionales vigentes, en cuanto no esté 
previsto de diferente forma en la ley, disposiciones reglamentarias o resoluciones de dicho 
organismo de control. 
 
La expresión normas contables profesionales vigentes se refiere al marco de información contable 
compuesto por las Resoluciones Técnicas (RT) e Interpretaciones emitidas por la Federación 
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE) y aprobadas por el Consejo 
Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires (CPCECABA). De las 
posibilidades que brinda ese marco contable la Entidad debe aplicar las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su 
sigla en inglés), o la NIIF para Pequeñas y Medianas Entidades, incorporadas por la FACPCE a su 
normativa contable en la RT N°26 y Circulares de adopción de las NIIF. 
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2.2. Unidad de Medida 
 

2.2.1. Entorno Económico y Marco Normativo 
 
Los Estados Financieros Condensados Intermedios al 31 de marzo de 2026 han sido ajustados para 
que queden expresados en moneda de poder adquisitivo de esa fecha, de conformidad con lo 
establecido por CNV, que a los fines de la reexpresión de los estados financieros en moneda 
homogénea requiere aplicar las normas que sobre el particular ha emitido la Federación Argentina 
de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE) y adoptado el Consejo Profesional de 
Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires.  
 
Las siguientes son las principales normas legales y profesionales y guías de aplicación que regulan 
la reexpresión de los estados financieros en moneda homogénea: 

 
i. Ley N° 27.468, que dispuso la derogación del Decreto N° 1269/2002 (modificado por el 

Decreto N° 664/2003), que establecía una restricción para la aceptación de estados 
financieros reexpresados por parte de ciertos organismos de control, y da plena aplicación 
al artículo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias. 

ii. La NIC 29 (Información financiera en economías hiperinflacionarias) y la Guía de aplicación 
de las normas contables sobre ajuste por inflación emitida por el Consejo Elaborador de 
Normas de Contabilidad y Auditoría. 

iii. La Resolución 777/2018 de la CNV, que adopta las normas contables profesionales 
mencionadas precedentemente.  

En relación con la determinación de estar en presencia de una economía hiperinflacionaria, la 
norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de 
inflación en tres años que se aproxime o exceda al 100%. En los últimos años, los niveles de 
inflación en Argentina han sido altos, con un significativo incremento en el mes de mayo de 2018, 
los cuales derivaron en una tasa de inflación acumulada en los últimos tres años que supera el 
100%, medida de acuerdo con las diferentes combinaciones posibles de índices disponibles, todos 
ellos basados en precios mayoristas. Asimismo, se observa la presencia de ciertos factores 
cualitativos y circunstancias recientes, tales como la devaluación del peso argentino, que llevan a 
concluir que la economía argentina es de alta inflación, en el marco de los lineamientos 
establecidos en la NIC 29.  
 
Si bien en los años recientes existió un crecimiento importante en el nivel general de precios, la 
inflación acumulada en tres años se había mantenido en Argentina por debajo del 100% acumulado 
en tres años.  
 
A efectos de evaluar la mencionada condición cuantitativa, y también para reexpresar los estados 
financieros, las normas contables sobre unidad de medida establecen que la serie de índices a 
utilizar es la determinada por la FACPCE. Esa serie de índices combina el Índice de Precios al 
Consumidor (IPC) Nacional publicado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos (INDEC) a 
partir de enero de 2017 (mes base: diciembre 2016) con el Índice de Precios Internos al por Mayor 
(IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y 
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diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con información del INDEC sobre la 
evolución del IPIM, la variación en el IPC de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 
 
Considerando el mencionado índice, la inflación fue de 9,44% y 8,57% en los períodos de tres 
meses finalizados el 31 de marzo de 2026 y 2025 , respectivamente. 
 
El proceso actual de reexpresión a moneda homogénea requiere reflejar el efecto de los cambios 
ocurridos en el poder adquisitivo de la moneda desde el momento en que se interrumpió el ajuste. 
 
2.2.2. Descripción del proceso de reexpresión de los estados financieros 
 
Reexpresión del estado de situación financiera: 

i.   Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se 
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la 
fecha de cierre del período/ejercicio sobre el cual se informa. En un período 
inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y 
mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales 
partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna 
medida esos efectos. La pérdida o ganancia monetaria se incluye en el resultado del 
período sobre el que se informa. 

 
ii.   Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del período/ejercicio 

sobre el que se informa, no se reexpresan a efectos de su presentación en el estado de 
situación financiera, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en 
términos de unidad de medida homogénea los resultados producidos por la tenencia de 
esas partidas no monetarias. 
 

iii.   Las partidas no monetarias medidas a costo histórico o a un valor corriente de una fecha 
anterior a la de cierre del período/ejercicio sobre el cual se informa se reexpresan por 
coeficientes que reflejen la variación ocurrida en el nivel general de precios desde la 
fecha de adquisición o revaluación hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a 
comparar los importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores 
recuperables. Los cargos al resultado del período por consumo de activos no monetarios 
(depreciación, amortización, valor residual de activos dados de baja, etc) se 
determinarán sobre la base de los nuevos importes reexpresados. 

iv.    La reexpresión de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida 
corriente al final del período/ejercicio sobre el que se informa sin un ajuste equivalente 
para propósitos fiscales, da lugar a una diferencia temporaria gravable y al 
reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en el 
resultado del período/ejercicio. 

Reexpresión del Estado de Resultados Integrales 
El proceso más depurado de reexpresión del estado de resultados a moneda de la fecha de cierre 
del período por el que se informa contempla los siguientes aspectos: 

i. los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transacciones que los 
originan o del correspondiente devengamiento; 
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ii. los consumos de activos no monetarios medidos a valor corriente del momento previo al 
consumo se ajustan desde el momento del consumo registrado; 

iii. las partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinación el consumo de activos 
medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registración del 
consumo, se ajustan tomando como base la fecha de origen del activo con el que está 
relacionada la partida;  

iv. los resultados por tenencia y otros que surgen de comparar dos mediciones expresadas en 
moneda de poder adquisitivo de diferentes fechas, requieren identificar los importes 
comparados y reexpresarlos por separado para volver a efectuar la comparación con los 
importes ya reexpresados; y 

Reexpresión del Estado de Cambios en el Patrimonio 
Fueron aplicadas las siguientes normas particulares: 

Aportes de los propietarios 
i. El capital aportado y las primas de emisión se reexpresaron desde la fecha de suscripción.  
ii. Los aumentos de capital se reexpresaron desde la fecha de integración o de decisión de su 

irrevocabilidad. 
 
Resultados acumulados 
i. Las ganancias reservadas se mantuvieron a la fecha de transición a su valor nominal (importe 

legal sin reexpresar). 
ii. Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el activo neto 

reexpresado a la fecha de transición y el resto de los componentes del patrimonio inicial 
expresados como se indica en los apartados precedentes.  

iii. Luego de la reexpresión a la fecha de transición indicada en (i) precedente, todos los 
componentes del patrimonio al inicio son llevados a moneda de cierre aplicando el índice 
general de precios desde el principio del período, y las variación de esos componentes se 
reexpresan a moneda de cierre de la siguiente manera: si se trata de aportes, desde la fecha 
de suscripción; si son movimientos permutativos que afecten los resultados acumulados, 
desde la fecha de la Asamblea que trata los resultados acumulados; si se trata de reducciones 
de los resultados acumulados por movimientos modificativos, desde la fecha de realización de 
la Asamblea que tome la decisión. 

Reexpresión del Estado de Flujo de Efectivo 
Todas las partidas de este estado se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a la 
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. 
 
2.3. Moneda Funcional 

 
Los ítems incluidos en los Estados Financieros Condensados Intermedios de la Sociedad son 
medidos usando la moneda del entorno económico donde la entidad opera (moneda funcional). 
Los Estados Financieros son presentados en pesos ($), los cuales son la moneda funcional y de 
presentación de la Sociedad. 
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La Gerencia y el Directorio de la entidad analizan continuamente la evolución de las cuestiones 
descriptas a los fines de adoptar las medidas que fueran necesarias en este contexto. 
 
2.4. Uso de juicio y estimaciones 
 
La preparación de estos Estados Financieros Condensados Intermedios de acuerdo con las NIIF 
requiere que la Dirección realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las 
políticas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados 
reales pueden diferir de estas estimaciones. 
 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente. 
 
(a) Juicio 
 
La Dirección aplica juicio para determinar si están presentes los indicadores sobre el deterioro de 
activos financieros medidos a costo. 
 
 
(b) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones 
 
La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un riesgo significativo 
de resultar en un ajuste material se revisan en cada fecha de cierre de ejercicio, tal como se 
explica en la nota 2.7 de los presenten estados financieros intermedios condensados. 
  
(a) Mediciones a valor razonable    
 
El valor razonable es el precio que se recibiría por la venta de un activo o que se pagaría por 
transferir una deuda en una transacción ordenada entre participantes del mercado a la fecha de la 
medición. 
 
Cuando está disponible, la Sociedad mide el valor razonable de un instrumento financiero usando 
la cotización que surge de un mercado activo. Se considera que un mercado es activo si existen 
transacciones con la suficiente frecuencia y volumen para proveer información sobre precios en 
forma continuada. 
Si no se cuenta con un precio de cotización en un mercado activo, entonces la Sociedad utiliza 
técnicas de valuación que maximiza el uso de datos de mercado relevantes y minimiza el uso de 
datos no observables. La elección de la técnica de valuación incorpora todos los factores que los 
participantes del mercado tomarían en consideración a los efectos de fijar el precio de la 
transacción. 
 
Los valores razonables se categorizan en diferentes niveles en la jerarquía de valor razonable en 
función de los datos de entrada usados en las técnicas de medición, como sigue: 
 

  Nivel 1: cotizaciones en mercados activos (sin ajustar) para instrumentos idénticos. 
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  Nivel 2: modelos de valuación que utilizan datos observables de mercado como datos de 
entrada significativos. 

  Nivel 3: modelos de valuación que utilizan datos no observables de mercado como datos de 
entrada significativos. 

 
2.5. Información Comparativa 
 
Los presentes estados financieros condensados intermedios se encuentran presentados en forma 
comparativa, de acuerdo con las resoluciones técnicas vigentes Nº 26 y 29 emitidas por la FACPCE, 
con los estados financieros correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre 
de 2025 para el estado de situación financiera condensado intermedio y con los estados 
financieros por el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025  para el estado de 
resultados integrales condensado intermedio, el estado de cambios en el patrimonio condensado 
intermedio y el estado de flujo de efectivo condensado intermedio. 
 
Los mismos han sido ajustados de acuerdo con el procedimiento indicado en la Nota 2.2.2 y se 
expresan en moneda homogénea de marzo de 2026. 
  
Se han efectuado las reclasificaciones necesarias sobre los saldos comparativos a efectos de 
exponerlos sobre bases uniformes con los saldos al 31 de marzo de 2026. 
 
2.6. Efectivos y equivalentes: 
 
La sociedad aplicó el método indirecto para arribar al flujo de efectivo operativo. Al cierre de 
cada período el efectivo y sus equivalentes se componen tal como se detalla a continuación. 
 

 
 

2.7. Resumen de las políticas contables significativas aplicadas 
 
Las principales políticas contables utilizadas en la preparación de los presentes Estados 
Financieros Condensados Intermedios son consistentes respecto de aquellas aplicadas en la 
preparación de los estados financieros bajo NIIF por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 
2025. 
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Por tratarse de un período intermedio, la Entidad presenta información financiera condensada, de 
acuerdo a los lineamientos de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) N°34 Información 
Financiera Intermedia, por lo cual no se incluye toda la información requerida en la preparación 
de estados financieros completos bajo NIIF. En consecuencia, los presentes estados financieros 
deben ser leídos en conjunto con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2025. Sin 
embargo, se incluyen notas que explican eventos y transacciones que son significativas para el 
entendimiento de los cambios en la situación financiera desde el 31 de diciembre de 2025. 
 
 
NOTA 3  FECHA DE AUTORIZACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS 
 
Los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios han sido aprobados por el Directorio 
de la Sociedad y autorizados para ser emitidos en su reunión del 12 de mayo de 2026. 
 
 
NOTA 4  NUEVAS NORMAS E INTERPRETACION AUN NO ADOPTADAS 
 
No existen normas, modificaciones e interpretaciones que fueran emitidas y no hayan sido 
aplicadas por la Sociedad.  

 
 

NOTA 5: SEGMENTOS DE OPERACIÓN 
 
La Sociedad ofrece dos líneas de productos, Directo Créditos y Directo Servicios. Las decisiones de 
negocio de la Sociedad se toman a nivel centralizado por la Dirección.  
  
Directo Créditos se basa en la prestación de asistencia financiera a personas físicas, a través del 
otorgamiento de préstamos personales. Dicha actividad la efectúa a través de los siguientes 
productos:  
  

 Préstamos de consumo a través de comercios adheridos; 
 Préstamos en efectivo de pago voluntario; 

 
Directo Servicios consiste en comercialización de asistencias. A la fecha, las asistencias ofrecidas 
son las siguientes:  
 

 Asistencia Hogar;  
 Asistencia Salud;  
 Asistencia Moto; 

 
La Sociedad realiza todas sus operaciones dentro de la República Argentina, sin poseer clientes en 
el extranjero. 
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NOTA 6  VALORES RAZONABLES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 

Instrumentos no medidos al valor razonable 
 
La siguiente tabla presenta los valores razonables de los instrumentos financieros al 31 de marzo 
de 2026 no medidos al valor razonable y los analiza de acuerdo con el nivel de la jerarquía del 
valor razonable dentro de la que se clasifica cada medición del valor razonable: 
 

 
(*) La Sociedad no presenta el valor razonable de estos instrumentos financieros, debido a que estima que el mismo es similar a 
su valor contable. 

 
Para mejorar la exactitud de la estimación de valoración para los créditos de consumo y 
comerciales, los créditos homogéneos se agrupan en carteras con características similares como la 
antigüedad, la relación préstamo a valor, el tipo de producto o prestatario, las tasas de pago 
anticipado y morosidad, y la probabilidad de incumplimiento.  
 
El valor razonable de todos los conceptos, con excepción de Efectivo y equivalentes de efectivo, 
se estima usando técnicas de flujo de efectivo descontado, aplicando las tasas de mercado 
vigentes al cierre del período con vencimientos y plazos similares.  
 
Al 31 de marzo de 2026, la Sociedad registra instrumentos financieros valuados a valor razonable 
dentro del rubro inversiones. 
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NOTA 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS  
 
La Sociedad ha reconocido el cargo por Impuesto a las Ganancias en base al método del impuesto 
diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los 
activos y pasivos contables e impositivas.  
 
A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias 
temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, en caso de corresponder, la tasa impositiva 
que se espera esté vigente al momento de su reversión o utilización, considerando las normas legales 
sancionadas a la fecha de emisión de estos estados financieros. 
 
Con fecha 16 de junio de 2021, la Ley N° 27.630 introdujo un sistema de alícuotas por escalas que 
está vigente para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021. Los montos previstos en 
esta escala se ajustan anualmente a partir del 1° de enero de 2022, en función de la variación del 
índice de precios al consumidor nivel general (IPC) que suministre el INDEC, correspondiente al mes 
de octubre del año anterior al del ajuste, respecto del mismo mes del año anterior.  Los montos así 
determinados resultan de aplicación para los ejercicios fiscales que se inicien con posterioridad a 
cada actualización, se detallan a continuación los aplicables al presente ejercicio: 
 

Ganancia neta imponible acumulada 
Importe a pagar Más el % Sobre el excedente de 

Desde  Hasta  
- 133.514.185,74 - 25% - 

133.514.185,74 1.335.141.857,38 33.378.546,43 30% 133.514.185,74 
1.335.141.857,38 Sin tope 393.866.847,93 35% 1.335.141.857,38 
 
En consecuencia, de corresponder, los activos y pasivos diferidos determinados al cierre han sido 
registrados a la tasa del impuesto a la que se estima estará vigente al momento que ocurra su 
reversión. 
 
Al 31 de marzo del 2026 , la Entidad ha calculado el impuesto a las ganancias considerando el 
ajuste por inflación impositivo. Esto, mediante la introducción del artículo 65 de la Ley 27.430 
(B.O. 29-12- 2017) donde se dispuso a incorporar en el artículo 95 (dentro del Título VI de la ley 
del tributo) los siguientes párrafos: 
 

rcicio fiscal en el 
cual se verifique un porcentaje de variación del índice de precios a que se refiere el segundo 
párrafo del artículo 89, acumulado en los treinta y seis (36) meses anteriores al cierre del 
ejercicio que se liquida, superior al ciento por ciento (100%). 
 
Las disposiciones del párrafo precedente tendrán vigencia para los ejercicios que se inicien a 
partir del 1° de enero de 2018. Respecto del primer y segundo ejercicio a partir de su vigencia, 
ese procedimiento será aplicable en caso de que la variación acumulada de ese índice de precios, 
calculada desde el inicio del primero de ellos y hasta el cierre de cada ejercicio, supere un tercio 
(1/3) o dos tercios  
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Sin embargo, el 4 de diciembre de 2018 fue publicada en el Boletín Oficial la Ley 27.468 por la 
que se modificaron los parámetros para tonar aplicable el Ajuste por inflación Impositivo: cambió 
el índice y sustituyó del último párrafo del artículo 95 del Título VI de la Ley de Impuesto a las 
Ganancias, de manera tal que modifica el procedimiento allí regulado, respecto de los tres 
primeros ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018. 
 
En efecto, la nueva ley 27.468 sustituye el índice de precios al por mayor nivel general (IPIM) por 
el índice de precios al consumidor nivel general (IPC) y se establece que el procedimiento será 
aplicable en la medida que la variación anual del IPC supere el 55% en el primer año; el 30% en el 
segundo año y el 15% en el tercer año a partir de su vigencia. 
 
Por otro lado, la ley 27.541 modificó la forma de cómputo del resultado por ajuste por inflación, 
estableciendo que para el primer y segundo ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2019, se 
deberá imputarse un sexto en ese período fiscal y los cinco sextos restantes, en partes iguales, en 
los cinco (5) períodos fiscales inmediatos siguientes. 
 
En tal sentido, la compañía ha calculado el ajuste por inflación impositivo y dicho monto ha sido 
considerado deducible en el período fiscal 2026. 
 
La conciliación entre el cargo por Impuestos a las Ganancias del período y el que resulta de aplicar 
la tasa impositiva vigente sobre el resultado contable antes del impuesto, y el impuesto corriente 
es la siguiente: 
 
Detalle 31.03.2026 31.03.2025
Resultado contable antes del impuesto 691.525.047          1.777.063.356       
Tasa vigente 29,41% 29,41%
Resultado a tasa de impuesto - pérdida 203.367.300        522.590.583        

Diferencias sin efecto fiscal futuro (permanentes)
Ajuste por inflación Contable 1.376.542.891       (408.254.952)        
Ajuste por inflación Impositivo (139.048.167)        (124.813.288)        
Gastos no deducibles 748.916                 818.983                 
Cargo contable por impuesto corriente - pérdida/(ganancia) 1.441.610.940     (9.658.674)          

Diferencias con efecto fiscal futuro (transitorias)  

Valuación de Bienes de Uso e intangibles (6.690.770)           (26.419.036)          
Ajuste por inflación Impositivo diferido -                        (3.343.512)           
Previsión Créditos 1.471.740.329       921.014.523          
Inversiones 39.755.548            -                        
Deudores Impositivos (1.682.217.523)     (546.962.424)        
Valuación de Moneda Extranjera -                        1.211                    
Quebranto (384.043.585)        -                        
Total resultado impositivo neto 880.154.939        334.632.088         
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La composición del cargo a resultados por impuesto a las ganancias es la siguiente: 
 

 
 
La composición del impuesto a las ganancias diferido es la siguiente: 
 

 
 
 
NOTA 8  CAPITAL SOCIAL 
 
Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, el capital social se encuentra compuesto por 
$141.095.590 nominales, en forma de acciones ordinarias nominativas, no endosables de un (1) 
peso valor nominal cada una y con derecho a un (1) voto en proporción a las respectivas tenencias 
accionarias. 
 
El movimiento de las acciones al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 es el siguiente: 
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NOTA 9: COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS 
 

 
 

 
 

31/3/2026 31/12/2025
9.3. Créditos por Préstamos Personales $ $

Corriente
Préstamos personales - Efectivo 2.575.248.329         2.400.173.065         
Préstamos personales - Comercios 51.666.562.741        38.573.336.092       
Préstamos personales - Efectivo - Cartera Fideicomitida (Nota 20) 1.223.273.282         2.103.856.391         
Préstamos personales - Comercios - Cartera Fideicomitida (Nota 20) 25.319.753.711        38.193.698.266       
Cobros no aplicados (311.367.921)          (235.126.243)          
Gastos y Aranceles a devengar 1.601.345.151         1.735.890.749         
Previsión para deterioro de préstamos personales (10.823.183.117)     (6.368.134.273)       
Previsión para deterioro de préstamos personales - Cartera Fideicomitida (9.785.050.848)       (10.231.077.254)     

Subtotal 61.466.581.328     66.172.616.793     
No Corriente

Préstamos personales - Efectivo No CtePréstamos personales - Efectivo 4.858.925                18.724.912              
Préstamos personales - Comercios No CtePréstamos personales - Comercios 18.164.599.466        15.115.252.251       
Préstamos personales - Comercios No Cte - Cartera FideicomitidaPréstamos personales - Comercios - Cartera Fideicomitida (Nota 20) 4.715.726.534         9.789.302.427         

Subtotal 22.885.184.925     24.923.279.590     
Total 84.351.766.253     91.095.896.383      
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A continuación, se expone una conciliación de previsiones para deterioro de préstamos personales: 
 

 
 
A continuación, se muestra la composición de la pérdida neta por el deterioro de préstamos del 
período: 

 
 
Las previsiones por riesgo de incobrabilidad son calculadas en función de la morosidad consolidada 
por cliente. 
 
Se realizan previsiones por riesgo de incobrabilidad, con la intención de obtener una cobertura, 
que consiste en previsionar el 90% de la deuda de clientes con mora mayor a 90 días, que se 
asimila al cálculo de pérdidas esperadas por metodología estadística considerando los siguientes 
componentes: 
  
- Una probabilidad de alcanzar una determinada altura de mora considerada pérdida; este 
componente se calcula para cada uno de los tramos anteriores a dicha altura (para los posteriores 
se utiliza 100% o  
 
- Un factor de recupero posterior una vez dado el incumplimiento; este componente permite 

. 
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A continuación, se expone una conciliación de previsiones de otros créditos:
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31/3/2026 31/12/2025
9.10. Otros pasivos $ $

Cobranzas por cartera cedida a rendir 621.620.904            71.620.216              
Otros Pasivos 686.312                   751.116                   

Total 622.307.216          72.371.332             
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NOTA 10  PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS 
 
A continuación, se detallan los préstamos bancarios por clase con su respectiva tasa y fecha de 
vencimiento, comparativo con el ejercicio anterior: 
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NOTA 11  OBLIGACIONES NEGOCIABLES 
 
Con fecha 13 de febrero de 2017, el Directorio de la Sociedad aprobó la creación de un programa 
global para la emisión de obligaciones negociables con oferta publica por un valor nominal total 
en circulación de hasta $800.000.000 o su equivalente en otras monedas. A través de la Resolución 
18.903 de fecha 17 de agosto de 2017, la Comisión Nacional de Valores (CNV) autorizó el Programa 
Global de Emisión de Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en acciones) por hasta 
$800.000.000 (o su equivalente en otras monedas). 

 
Con fecha 25 de noviembre de 2021, la entidad mediante Acta de Directorio N° 202 decidió emitir 
una o más clases de Obligaciones Negociables Simples por hasta un valor nominal de hasta 
$300.000.000 (o su equivalente en otras monedas) en el marco del Programa Global de Emisión de 
Obligaciones Negociables por hasta $800.000.000 (o su equivalente en otras monedas). Dichas ON 
estarán determinadas en pesos y los pagos de los montos adeudados bajo las mismas se realizarán 
en pesos, o aquella moneda que oportunamente determinen los subdelegados del Directorio de 
Crédito Directo. 
 
Con fecha 20 de enero de 2022, el Directorio aprobó la emisión, en el marco del Programa, de una 
o más clases de obligaciones negociables por valor nominal total por hasta $300.000.000 (pesos 
trescientos millones) o su equivalente en otras monedas. 
 
Con fecha 20 de enero de 2022, la Asamblea General Ordinaria de accionistas resolvió, en virtud 
de las condiciones de mercado imperantes actualmente y a fin de otorgarle a la Sociedad mayor 
capacidad de endeudamiento en el mercado de capitales, ampliar el monto máximo del Programa, 
por la suma de $800.000.000 (o su equivalente en otras monedas), es decir, de la suma actual de 
$800.000.000 (o su equivalente en otras monedas), a la suma de hasta $1.600.000.000 (o su 
equivalente en otras monedas). 
 
Con fecha 29 de marzo de 2022, el Directorio aprobó la actualización de la información comercial, 
contable y financiera, así como toda otra información contenida en Prospecto del Programa Global 
de Emisión de Obligaciones Negociables de $800.000.000 (o su equivalente en otras monedas y/o 
unidades monetarias, de medida o de valor), autorizado por Resolución Nº 18.903 del 17 de agosto 
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de 2017 de la CNV, cuya ampliación fue autorizada por Resolución N° 21.653 del 3 de marzo de 
2022. 
 
 Con fecha 11 de mayo de 2022, el Directorio aprobó la emisión de una o más clases de 
Obligaciones Negociables en el marco del programa por un valor nominal total de hasta 
$500.000.000 (pesos quinientos millones).  
 
Con fecha 22 de julio de 2022, CNV aprobó el aumento del monto del programa de Obligaciones 
Negociables a USD 24 millones o su equivalente en otras monedas o unidades de valor; y con fecha 
2 de agosto de 2022 se emitió la ON Clase XVI por VN $396.524.000. 
 
Con fecha 18 de octubre de 2022, se emitieron la ON Clase XVIII por VN $ 605.680.302 y la ON 
Clase XIX que se ha declarado desierta. 
 
Con fecha 20 de diciembre de 2022 se emitieron la ON Clase XX por VN $ 605.570.393 y la ON 
Clase XXI que se ha declarado desierta. 
 
Con fecha 8 de marzo de 2023 se emitieron la ON Clase XXII por VN $ 501.386.926 y la ON Clase 
XXIII que se ha declarado desierta. 
 
Con fecha 3 de abril de 2023, el Directorio aprobó la actualización del Prospecto del Programa de 
Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en acciones) por hasta la suma de U$S 

de obligaciones negociables clase XXIV y XXV bajo "el Programa" por un valor nominal de hasta 
$500.000.000 (Pesos Quinientos Millones), ampliable hasta $1.000.000.000 (Pesos Mil Millones). 
Con fecha 09 de mayo de 2023, CNV autorizó la actualización del prospecto global de emisión de 
Obligaciones Negociables a mediano plazo por un valor nominal de US$24.000.000 (o su 
equivalente en otras monedas). 
 
Con fecha 26 de junio de 2023 se emitieron la ON Clase XXIV por VN $ 550.000.000 y la ON Clase 
XXV que se ha declarado desierta. 
 
Con fecha 8 de agosto de 2023, el Directorio aprobó la emisión, en el marco del Programa, de la 
ON Clase XXVI por un valor nominal total de hasta $1.500.000.000 (pesos mil quinientos millones). 
 
Con fecha 8 de septiembre de 2023 se emitieron la ON Clase XXVI por VN $ 1.000.000.000. 
 
Con fecha 10 de enero de 2024, el Directorio aprobó las emisiones, en el marco del Programa, de 
las ON Clase XXVII y ON Clase XXVIII por un valor nominal total de hasta $1.000.000.000 (pesos mil 
millones) ampliables hasta $4.000.000.000 (pesos cuatro mil millones). 
 
Con fecha 14 de marzo de 2024 el directorio aprobó la actualización del Prospecto del Programa 
Global de Emisión de Obligaciones Negociables de Crédito Directo S.A. y ampliación del monto por 
hasta US$100.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor), de conformidad 
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con las Normas de la CNV, ratificado nuevamente mediante acta de directorio de fecha 11 de 
agosto de 2025. 
 
Con fecha 3 de mayo de 2024, el Directorio dejó sin efecto lo aprobado por el mismo el día 10 de 
enero de 2024, y por consiguiente aprobó las emisiones, en el marco del Programa, de las ON 
Clase XXVII y ON Clase XXVIII por un valor nominal total de hasta $5.000.000.000 (pesos cinco mil 
millones). 
 
Con fecha 6 de junio de 2024 se emitieron la ON Clase XXVII por VN $ 4.528.287.517. 
 
Con fecha 24 de septiembre de 2024, el Directorio aprobó la emisión, en el marco del Programa, 
la ON Clase XXIX por un valor nominal total de hasta $8.000.000.000 (pesos ocho mil millones). 
 
Con fecha 20 de diciembre de 2024 se emitieron la ON Clase XXIX por VN $ 8.000.000.000. 
 
Con fecha 09 de diciembre de 2025, el Directorio aprobó emisión por un valor de Obligaciones 
Negociables clase XXX nominal por un valor nominal de hasta $8.000.000.000 ampliable hasta un 
valor nominal de $15.000.000.000 bajo el Programa de Obligaciones Negociables Simples (no 
convertibles en acciones). 
 
Con fecha 22 de diciembre de 2025 se emitieron la ON Clase XXX por VN $ 10.701.275.155. 
 
La Sociedad no ha tenido incumplimientos de capital, interés u otros incumplimientos respecto de 
sus obligaciones negociables durante el período de tres meses finalizado al 31 de marzo de 2026 y 
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025. 
 
A continuación, se detallan los saldos con obligaciones negociables por clase con su respectiva 
tasa y fecha de vencimiento: 
 

 
 
 
NOTA 12  OTROS PRESTAMOS 
 
A continuación, se detallan los otros préstamos con su respectiva tasa y fecha de vencimiento, 
comparativo con el ejercicio anterior: 
 
Otros Préstamos - Partes relacionadas: 
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Se corresponde con préstamos de títulos, recibidos sin asumir ningún riesgo de precio por los 
mismos. Dichos títulos han sido entregados en garantía de pases tomados en sus cuentas 
comitentes, expuestos en la nota 9.7 a los presentes estados financieros y, en consecuencia, se 
expone el capital del préstamo tomado neteado de los títulos recibidos y entregados en garantía. 
 
Al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025 se correspondían los siguientes préstamos de 
títulos: 
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Otros Préstamos: 
 

 
 
 
NOTA 13  SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS 
 
Los saldos con las partes relacionadas al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 son los 
siguientes: 
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Las operaciones por el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y 2025 con dichas 
partes relacionadas son los siguientes: 
 

 
 

 
 
 
NOTA 14  APERTURA DE ACTIVOS Y PASIVOS POR PLAZO 
 
A continuación, se detallan los plazos estimados de cobro/pagos correspondientes a los activos y 
pasivos a cobrar/cancelar al 31 de marzo de 2026: 
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NOTA 15  GUARDA DE DOCUMENTACIÓN 
 
En cumplimiento de la Resolución General N°629 de la CNV, de fecha 14 de agosto de 2014, se 
informa que la Entidad mantiene la guarda y conservación de sus libros de comercio o registros 
contables en su domicilio legal. Asimismo, se delega la guarda de documentación respaldatoria de 
sus operaciones de acuerdo con el siguiente detalle: 
 
Bank S.A. (CUIT: 30-65492969-2), Diógenes Taborda 73, Buenos Aires. Cl437EFA: La Sociedad le 
delegó la guarda de legajos de préstamos, en soporte digital, desde el origen de operaciones de 
Crédito Directo S.A. hasta la actualidad. 
 
 
NOTA 16 - GRAVAMEN SOBRE ACTIVOS 
 
Al 31 de marzo de 2026 no se poseen gravámenes sobre los activos de la Sociedad. 
 
 
NOTA 17  CONSTITUCIÓN DEL PROGRAMA GLOBAL PARA LA EMISIÓN VALORES FIDUCIARIOS 

 
 
La Sociedad securitiza parte de los activos financieros asociados con su cartera de créditos 
financieros. El proceso de securitización de activos financieros consiste en la emisión de valores 



30 

CREDITO DIRECTO S.A. 
Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios 

Correspondiente al período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026,  
presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior  

(en pesos). 
 

Firmado a los efectos de su identificación con 
nuestro informe de fecha 12 de mayo de 2026   

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L. Francisco González Fischer Matias Agustin Peralta 

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº I - Fº 21 

Natalia Grosso (Socia) Por Comisión Fiscalizadora Presidente 

Contadora Pública (U.B.A.) Contador Público (U.B.A.) 

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 385 Fº 89 C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 324 - Fº 110 
 
 
 

garantizados por un conjunto de activos a través de un vehículo creado para tal fin (fideicomiso 
financiero). 
De acuerdo con la NIIF 9, un activo financiero debe darse de baja cuando se extinguen los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o cuando se transfiere el activo y se 
han cedido sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados. En los casos en que no se 
transfieren ni se retienen completamente dichos riesgos y beneficios, se debe evaluar si se ha 
cedido el control del activo. Este tratamiento contable se encuentra alineado con lo establecido 
por la NIIF 9, bajo el modelo de contabilidad de transferencia sin baja en cuenta, dado que la 
entidad retiene riesgos significativos tales como el riesgo de incobrabilidad o Beneficiario 
Final/Fideicomisario de los Fideicomisos, el cual actúa como vehículo de financiamiento, sin que 
se haya cedido el control efectivo de los activos. 
 
Bajo los programas de securitización mencionados, los fideicomisos financieros emiten valores de 
deuda fiduciaria a inversores. El pago de los valores de deuda fiduciaria y certificados de 
participación a sus respectivos titulares (los beneficiarios) tiene como única fuente, y será 
exclusivamente garantizado, por el patrimonio fideicomitido, y depende de la circunstancia de 
que el Fiduciario reciba los pagos como consecuencia de la titularidad en fiducia de los activos 
fideicomitidos. 
 
Ni los bienes del fiduciario ni los de los fiduciantes responderán por las obligaciones contraídas en 
la ejecución del Fideicomiso. Estas obligaciones serán satisfechas exclusivamente con el 
patrimonio fideicomitido, conforme lo dispone la Ley N° 24.441. Además, los flujos de efectivo 
generados por los fideicomisos están restringidos al pago de montos adeudados a los inversores, 
pero la Sociedad retiene el derecho a los flujos de efectivo residuales. 
 
De acuerdo con lo mencionado anteriormente, el proceso de securitización no determina la baja 
o reconocimiento de los activos fideicomitidos, ya que se ha determinado que no se han 
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios de los activos cedidos. Esta definición se basa 
en que la Entidad: 
(i) posee poder sobre la inversión, 
(ii) esta expuesta o tiene derechos sobre los rendimientos derivados del involucramiento en los 
fideicomisos, y 
(iii) tiene la habilidad de utilizar el poder para afectar dichos rendimientos. 
 
En consecuencia, los activos financieros no han sido dados de baja en los estados financieros. La 
entidad continúa reconociendo dichos activos en su balance, los cuales se exponen en la nota 9.3 
a los estados financieros, y ha registrado un pasivo financiero correspondiente Valores 
Representativos de Deuda de los fideicomisos, expuestos en la nota 9.7 a los estados financieros. 
 
PROGRAMA GLOBAL DE EMISI  
 
Con fecha 9 de marzo de 2022, a efectos de ampliar la capacidad de financiación de las 
operaciones de la Sociedad, el Directorio de Crédito Directo S.A. aprueba por unanimidad la 
constitución de un programa global de emisión de valores fiduciarios actuando la Sociedad como 
fiduciante y TMF Trust Company (Argentina) S.A. como fiduciario (el "Fiduciario"). Dicho 
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financiamiento se denomina 
Total Assets
durante la vigencia del programa de hasta V/N U$S 30.000.000 (Dólares treinta millones) o su 

  
 
Con fecha 18 de febrero de 2025 el directorio aprobó el aumento del monto del Programa Global 

nominal de US$ 70.000.000 (Dólares Estadounidenses setenta millones), pasando de US$30.000.000 
(Dólares Estadounidenses treinta millones) o su equivalente en cualquier otra moneda o unidad de 
valores, a US$100.000.000 (Dólares Estadounidenses cien millones) o su equivalente en cualquier 

zó, conforme a la Resolución N° RESFC-
2022-21875-APN-DIR#CNV del Directorio de la CNV de fecha 27 de julio de 2022, el aumento del 

hasta US$ 100.000.000. 
 
A la fecha de emisión de los Estados Financieros, la Sociedad ha constituido los siguientes 
Fideicomisos Financieros bajo el Programa Global antes mencionado: 
 

 FIDEICOMISO FINANCIERO TOTAL ASSETS I y II 
 
Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, los Fideicomisos Financieros Total Asset I y II 
se encontraban liquidados. 
 

 FIDEICOMISO FINANCIERO TOTAL ASSETS III 
 
Con fecha 4 de octubre de 2024, el Directorio aprueba por unanimidad la constitución del 

un valor nominal de hasta 
$10.500.000.000 para la emisión de Valores Representativos de Deuda y/o Certificados de 

. Con fecha 28 de octubre de 2024, se constituye el Fideicomiso Financiero 
I $10.000.000.000 para la emisión de Valores 

Representativos de Deuda clase A por V/N $8.000.000.000, Valores Representativos de Deuda 
clase B por V/N $970.000.000 y Valores Representativos de Deuda clase C por V/N $1.030.000.000. 
Posteriormente con fecha 9 de diciembre de 2024, se firma una enmienda al Contrato de 
Fideicomiso a fin de realizar ciertas modificaciones en base a la autorización de CNV a oferta 
pública de los Valores Fiduciarios.  
En el marco del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciante cede y transfiere al Fiduciario la propiedad 
fiduciaria de los Créditos, con un saldo de capital de $10.000.332.856 equivalente a un valor 
fideicomitido de $10.000.000.000 distribuidos en: 
 
-       Valores Representativos de Deuda clase A por hasta V/N $8.000.000.000 
-       Valores Representativos de Deuda clase B por hasta V/N $970.000.000 
-       Certificados de Participación por hasta V/N $1.030.000.000 
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Con fecha 16 de diciembre de 2024, se emite y liquidan los Valores Fiduciarios. La totalidad de los 
Certificados de Participación fueron adjudicados al Fiduciante en contraprestación por la 
transferencia de los Créditos al Fideicomiso. 
 
Al 31 de marzo de 2026, se encuentra liquidado el Fideicomiso Financiero Total Asset III. 
 

 FIDEICOMISO FINANCIERO TOTAL ASSETS IV 
 
Con fecha 3 de enero de 2025, el Directorio aprueba por unanimidad la constitución del 

ta 
$15.000.000.000 para la emisión de Valores Representativos de Deuda y/o Certificados de 

 Con fecha 19 de febrero de 2025, se constituye el Fideicomiso Financiero 
V 5.000.000.000 para la emisión de Valores 

Representativos de Deuda clase A por V/N $13.000.000.000, Valores Representativos de Deuda 
clase B por V/N $1.550.000.000 y Valores Representativos de Deuda clase C por V/N $450.000.000. 
Posteriormente con fecha 21 de febrero de 2025, se firma una enmienda al Contrato de 
Fideicomiso a fin de realizar ciertas modificaciones en base a la autorización de CNV a oferta 
pública de los Valores Fiduciarios.  
En el marco del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciante cede y transfiere al Fiduciario la propiedad 
fiduciaria de los Créditos, con un saldo de capital de $15.020.176.611 equivalente a un valor 
fideicomitido de $15.000.000.000 distribuidos en: 
 
-       Valores Representativos de Deuda clase A por hasta V/N $13.000.000.000 
-       Valores Representativos de Deuda clase B por hasta V/N $1.550.000.000 
-       Valores Representativos de Deuda clase C por hasta V/N $450.000.000 
 
Con fecha 28 de febrero de 2025, se emite y liquidan los Valores Fiduciarios. La totalidad de los 
Valores representativos de deuda clase C fueron adjudicados al Fiduciante en contraprestación por 
la transferencia de los Créditos al Fideicomiso. 
 
Al 31 de marzo de 2026, se encuentra liquidado el Fideicomiso Financiero Total Asset IV. 
 

 FIDEICOMISO FINANCIERO TOTAL ASSETS V 
 
Con fecha 11 de marzo de 2025, el Directorio aprueba por unanimidad la constitución del 

$20.000.000.000 para la emisión de Valores Representativos de Deuda y/o Certificados de 

 Con fecha 14 de abril de 2025, se constituye el Fideicomiso Financiero 
8.835.864.000 para la emisión de Valores 

Representativos de Deuda clase A por V/N $16.100.000.000, Valores Representativos de Deuda 
clase B por V/N $1.580.000.000 y Valores Representativos de Deuda clase C por V/N 
$1.155.864.000.  
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En el marco del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciante cede y transfiere al Fiduciario la propiedad 
fiduciaria de los Créditos, con un saldo de capital de $18.835.864.000 equivalente a un valor 
fideicomitido de $18.835.864.000 distribuidos en: 
 
-       Valores Representativos de Deuda clase A por hasta V/N $15.445.500.000 
-       Valores Representativos de Deuda clase B por hasta V/N $1.400.000.000 
-       Valores Representativos de Deuda clase C por hasta V/N $1.990.364.000 
 
Con fecha 30 de abril de 2025, se emite y liquidan los Valores Fiduciarios. La totalidad de los 
Valores representativos de deuda clase C fueron adjudicados al Fiduciante en contraprestación por 
la transferencia de los Créditos al Fideicomiso. 
 

 FIDEICOMISO FINANCIERO TOTAL ASSETS VI 
 
Con fecha 6 de mayo de 2025, el Directorio aprueba por unanimidad la constitución del 
Fideicomiso Financiero denominado "Total Assets VI
$30.000.000.000 para la emisión de Valores Representativos de Deuda y/o Certificados de 

 Con fecha 18 de junio de 2025, se constituye el Fideicomiso Financiero 
I  $14.332.000.000 para la emisión de Valores 

Representativos de Deuda clase A por V/N $11.575.000.000, Valores Representativos de Deuda 
clase B por V/N $1.100.000.000 y Valores Representativos de Deuda clase C por V/N 
$1.657.000.000.  
En el marco del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciante cede y transfiere al Fiduciario la propiedad 
fiduciaria de los Créditos, con un saldo de capital de $14.332.000.000 equivalente a un valor 
fideicomitido de $14.332.000.000 distribuidos en: 
 
-       Valores Representativos de Deuda clase A por hasta V/N $11.575.000.000 
-       Valores Representativos de Deuda clase B por hasta V/N $1.100.000.000 
-       Valores Representativos de Deuda clase C por hasta V/N $1.657.000.000 
 
Con fecha 25 de junio de 2025, se emite y liquidan los Valores Fiduciarios. La totalidad de los 
Valores representativos de deuda clase C fueron adjudicados al Fiduciante en contraprestación por 
la transferencia de los Créditos al Fideicomiso. 
 

 FIDEICOMISO FINANCIERO TOTAL ASSETS VII 
 
Con fecha 6 de mayo de 2025, el Directorio aprueba por unanimidad la constitución del 
Fideicomiso Financiero denominado "Total Assets VII  por un valor nominal de hasta 
$30.000.000.000 para la emisión de Valores Representativos de Deuda y/o Certificados de 
Participación en el mar

 Con fecha 23 de septiembre de 2025, se constituye el Fideicomiso 
II 5.000.000.000 para la emisión de Valores 

Representativos de Deuda clase A por V/N $11.000.000.000, Valores Representativos de Deuda 
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clase B por V/N $1.300.000.000 y Valores Representativos de Deuda clase C por V/N 
$2.700.000.000.  
En el marco del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciante cede y transfiere al Fiduciario la propiedad 
fiduciaria de los Créditos, con un saldo de capital de $15.000.000.000 equivalente a un valor 
fideicomitido de $15.000.000.000 distribuidos en: 
 
-       Valores Representativos de Deuda clase A por hasta V/N $11.000.000.000 
-       Valores Representativos de Deuda clase B por hasta V/N $1.300.000.000 
-       Valores Representativos de Deuda clase C por hasta V/N $2.700.000.000 
 
Con fecha 30 de septiembre de 2025, se emite y liquidan los Valores Fiduciarios. La totalidad de 
los Valores representativos de deuda clase C fueron adjudicados al Fiduciante en contraprestación 
por la transferencia de los Créditos al Fideicomiso. 
 
 
NOTA 18  ADMINISTRACIÓN DE CRÉDITOS CEDIDOS 
 
Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, el total de capital de cartera administrada por 
la Sociedad ascendía a $118.768.363.338 y $119.079.783.770, respectivamente. La Sociedad 
gestiona y administra la cobranza tanto de la cartera propia como la cartera fideicomitida y 
cedida. 
 
 
NOTA 19  DISTRIBUCIÓN DE UTILIDADES 
 
De acuerdo con lo establecido por la Ley General de Sociedades se deberá transferir a la reserva 
legal un cinco por ciento de las ganancias de cada ejercicio, hasta que la misma alcance el veinte 
por ciento del capital social. 
 
Con fecha 24 de abril de 2026, mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas se otorgó el 
siguiente tratamiento al resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 el cual 
arrojó una ganancia de $2.208.962.658 que expresado en moneda homogénea al 31 de marzo de 
2026 asciende a $ 2.417.539.329: 
 
a) Incrementar la reserva legal en $120.876.967. 
b) Incrementar la reserva facultativa en $2.296.662.362. 

 
 

NOTA 20  BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA 
 
Como se ha expuesto en nota 9.7 y nota 12, la Sociedad ha tomado pases con garantía de títulos 
públicos aforados tomados en préstamos, exponiendo dichos préstamos neteados del activo 
entregado en garantía. 
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NOTA 21  HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO 
 
No existen otros acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la 
fecha de emisión de los Estados Financieros Condensados Intermedios, que no hayan sido 
revelados y/o considerados en las notas anteriores y que puedan afectar significativamente la 
situación patrimonial y financiera, así como los resultados de la Sociedad a la fecha de cierre del 
presente período de tres meses. 
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ANEXO A 
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ANEXO B 
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ANEXO C 
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ANEXO D 
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