Buenos Aires, 21 de noviembre de 2018
Señores

COMISION NACIONAL DE VALORES
Presente

Ref.: CABLEVISION HOLDING S.A.    Hecho Relevante

Agustín Medina Manson, en mi carácter de Responsable de las Relaciones con el Mercado de Cablevisión Holding S.A. (la Sociedad) con domicilio constituido en Florida 954, Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Tel. 5236-4769, Fax 5246-5260, mail: mrios@svya.com.ar, me dirijo a Uds. a fin de informar que el Directorio de la Sociedad del día de la fecha resolvió aceptar la oferta de cesión (la “Cesión”) remitida por Grupo Clarín S.A. (“GCSA”) a su favor de (i) la totalidad de los derechos y acciones al cobro que GCSA posee a la fecha, respecto del crédito contra la firma AMÉRICA TV S.A. (América TV) derivado del acuerdo transaccional con América TV, SupercableCanal S.A., Supercanal S.A, José Luis Manzano, Daniel Eduardo Vila -y sus empresas vinculadas y/o relacionadas, el cual asciende al día hoy a la suma de US$ 18.500.516,40 (el “Crédito”), conforme lo establecido en el acuerdo de reconocimiento de deuda y pago de fecha 15 de junio de 2018 (el “Acuerdo de Reconocimiento de Deuda”) y, (ii) los derechos y garantías derivados del Acuerdo de Reconocimiento de Deuda y de los Acuerdos de Exhibición de Señales Televisivas y Cesión de Espacios Publicitarios, oportunamente suscriptos. 
Sin perjuicio que tanto la Sociedad como GCSA son “partes relacionadas” de acuerdo a lo establecido en el apartado a) inciso III del art. 72 de la Ley de Marcado de Capitales), dado que el monto de la contraprestación -que asciende a US$ 8.700.000- no supera el 1% del patrimonio social conforme al último balance aprobado, no correspondería solicitar la opinión del Comité de Auditoria. No obstante ello, en aras de dar la máxima transparencia y cumplir con los más estrictos estándares de gobierno corporativo, el Directorio de la Sociedad solicitó la opinión del Comité de Auditoría quien se expidió favorablemente respecto de las condiciones normales y habituales de mercado de la Oferta. La contraprestación por la Cesión asciende a la suma de US$ 8.700.000, la que deberá ser abonada en el plazo de 10 días hábiles contados a partir del día de la fecha. Se adjunta copia del Informe del Comité de Auditoria.
Sin otro particular, saludo a Uds. muy atentamente.
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INFORME DEL COMITE DE AUDITORIA SOBRE OPERACION CON PARTE
RELACIONADA

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 21 de noviembre de 2018

A los Sefores Directores de
Cablevisién Holding S.A.

Tacuari 1842. 4° piso.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

En nuestro caracter de miembros del Comité de Auditoria de Cablevision Holding
S.A. (la “Sociedad”) y en cumplimiento de lo requerido por su Directorio emitimos la
siguiente opinién.

I. El Directorio de la Sociedad nos ha informado sobre la recepcién de una oferta de
parte de Grupo Clarin S.A. (“GCSA”), cuyo texto fuera puesto a disposicion de los
sefiores miembros de este Comité, de cesion a Cablevision Holding S.A. de (i) la
totalidad de los derechos y acciones al cobro que posee GCSA, respecto del crédito
contra América TV S.A. el cual asciende al dia de la fecha a la suma de U$S
18.500.516,40 (el “Crédito”), conforme surge del acuerdo de reconocimiento de
deuda y pago de fecha 15 de junio de 2018 (el “Acuerdo de Reconocimiento de
Deuda”), y (ii) los derechos y garantias derivados del Acuerdo de Reconocimiento
de Deuda y de los Acuerdos de Exhibicion de Sefales Televisivas y Cesion de
Espacios Publicitarios, copia de los cuales debidamente firmados se adjuntan a la
oferta como anexos. Conforme surge del Acuerdo de Reconocimiento de Deuda, el
Crédito debe ser pagado mensualmente en un periodo inicial de diez afos
prorrogable por el plazo que resulte necesario hasta la cancelacion total y definitiva
del mismo. Ademas, América TV S.A. y GCSA estipularon que el Crédito sea
abonado directamente por Telecom Argentina S.A. (“Telecom") descontado de la
contraprestacion mensual pactada en virtud de la cesién a favor de GCSA de ciertos
derechos de cobro que América TV S.A. posee con Telecom bajo los contratos que
se detallan a continuacion, (a) hasta alcanzar la suma de U$S 6.244.128 conforme
al Acuerdo de Exhibicion de Sefiales Televisivas en virtud del cual América TV S.A.
le cedié a GCSA el 70% de lo que le corresponda percibir de Telecom por la
exhibicion de las sefiales América TV y A24 en el interior del pais y el 50% de lo que
corresponda percibir por la exhibicion de la sefial América TV en su area de
cobertura y (b) hasta alcanzar la suma de U$S 12.677.472 conforme el Acuerdo de
Cesion de Espacios Publicitarios en virtud del cual América TV S.A. le cedié a GCSA
el 70% de lo que le corresponda percibir de Telecom por la publicidad de las marcas





de internet y cable y el 50% de lo que le corresponda percibir de Telecom por la
publicidad de las marcas de telefonia. Asimismo, de ser aceptada la oferta por la
Sociedad, la misma deberd abonar como contraprestacion, dentro del décimo dia
habil de su aceptacion, la suma de U$S 8.700.000 a la cuenta indicada en la misma,
0 su equivalente en Pesos conforme la cotizacion oficial de dicha moneda, que
publique el Banco de la Nacion Argentina el dia h&bil anterior al del efectivo pago.

El Comité de Auditoria tiene entre sus obligaciones, emitir opinion fundada respecto
de operaciones con partes relacionadas en los casos establecidos en el articulo 72
de la Ley de Mercado de Capitales. Si bien Cablevision Holding S.A. y Grupo Clarin
S.A. son partes relacionadas en los términos del articulo 72 de la Ley de Mercado
de Capitales -dado que ambas se encuentran sujetas al control del mismo
controlante- el importe de la contraprestacion por U$S 8.700.000 no involucra un
monto relevante ya que no supera el 1% del patrimonio social de Cablevisién
Holding S.A. medido conforme el Gltimo balance aprobado al 30 de septiembre de
2018. En virtud de ello, y conforme lo establecido en dicha norma, no seria necesario
un pronunciamiento del Comité de Auditoria acerca de si las condiciones de la oferta
pueden razonablemente considerarse adecuadas a las condiciones normales y
habituales del mercado. Sin perjuicio de ello, en atencibn a dar la maxima
transparencia y cumplir con los mas estrictos estandares de gobierno corporativo,
dado el monto de la operacidn, el Directorio ha solicitado a este Comité que, previo
a someter el tratamiento de la oferta a consideracion de los miembros del Directorio,
se reciba un pronunciamiento del Comité de Auditoria.

Para la emision de nuestra opinion hemos:

a) Efectuado un andlisis y entendimiento general de la oferta.

b) Revisado la documentacion de respaldo de la oferta.

c) Analizado los calculos técnicos y evaluado las premisas utilizadas por la
Gerencia de la Sociedad en el “Informe de Cesién de Crédito Grupo Clarin S.A.
— América TV “, para determinar el valor de la oferta.

d) Evaluado la conclusién a la cual arribé la Gerencia de la Sociedad en el “Informe
de Cesion de Crédito Grupo Clarin S.A. — América TV”, la cual comparte este
Comité, donde recomienda al Directorio de Cablevision Holding S.A. la
aceptacion de la oferta.

. Teniendo en cuenta los trabajos realizados segun se describe en el parrafo lll., es

nuestra opinion que las condiciones de la oferta mencionada en el parrafo 1., pueden





considerarse razonablemente adecuadas a las condiciones normales y habituales
de mercado.

Sebastian Bardengo
Presidente del Comité de Auditoria






