Buenos Aires, 10 de marzo de 2022
Señores

COMISIÓN NACIONAL DE VALORES
Presente

Ref.: Resultados del año y cuarto trimestre de 2021
De mi consideración:

Samantha Olivieri, en mi carácter de Responsable de las Relaciones con el Mercado de Cablevisión Holding S.A. (la Sociedad) con domicilio constituido en Florida 954, Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Tel. 5236-4769, me dirijo a Uds. a fin de adjuntar el resumen de resultados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.
Sin otro particular, saludo a Ud. atentamente.
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Samantha L. Olivieri

Responsable de las Relaciones con el Mercado

Cablevisión Holding S.A.
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CABLEVISIÓN HOLDING S.A. 
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL 


POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 
 (En millones de Pesos) 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 
Información adicional sobre los costos por función se expone en Nota 25. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


 31.12.2021  31.12.2020 
    
Ventas 425.493   455.234  
  Costos laborales e indemnizaciones por despidos  (91.888)  (88.320) 
  Costos por interconexión y transmisión  (15.262)  (16.987) 
  Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales  (49.652)  (50.061) 
  Impuestos, tasas y derechos del ente regulador (32.744)  (34.750) 
  Comisiones y publicidad (24.392)  (26.040) 
  Costo de equipos vendidos  (20.961)  (16.803) 
  Costos de programación y de contenido  (28.949)  (30.443) 
  Deudores incobrables  (7.983)  (16.309) 
  Otros costos operativos  (21.180)  (20.591) 


Utilidad de la explotación antes de depreciaciones, amortizaciones 
y desvalorizaciones 132.482   154.930  
  Depreciaciones, amortizaciones y desvalorizaciones de activos fijos  (135.545)  (124.645) 


(Pérdida) /Utilidad de la explotación  (3.063)  30.285  
  Resultados por participación en asociadas 395   749  
  Costos financieros de deudas 28.700   (37.280) 
  Otros resultados financieros, netos 17.542  9.837 


Utilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias 43.574   3.591  
  Impuesto a las ganancias  (33.322)  (12.457) 


Utilidad / (Pérdida) neta 10.252  (8.866) 


    
Otros resultados integrales    
 Con imputación futura a resultados    
 Efectos de conversión monetaria (sin efecto en impuesto a las 
ganancias)  (6.390)  (2.513) 
  Efectos de IFD calificados como de cobertura 342   (411) 
  Efecto impositivo de IFD calificados como de cobertura y otros  (128)  32  
Sin imputación futura a resultados   -  
Resultados actuariales  (35)  204  
Efecto impositivo 12   (62) 


Otros resultados integrales, netos de impuestos  (6.199)  (2.750) 
   -  


Total de resultados integrales 4.053   (11.616) 


    
    
Resultado de operaciones atribuible a:    
Accionistas de la controlante 3.698   (4.545) 
Interés no controlante 6.554   (4.321) 
    
Resultado integral total atribuible a:    
Accionistas de la controlante 1.863   (5.420) 
Interés no controlante 2.190   (6.196) 
    
Resultado básico y diluido por acción atribuible a los accionistas 
de la controlante (en pesos) 20,47  (25,16) 







 


 


CABLEVISIÓN HOLDING S.A. 
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA 


Al 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 
(En millones de Pesos) 


 
 
 
    
ACTIVO 31.12.2021  31.12.2020 
ACTIVO CORRIENTE    
Efectivo y equivalentes de efectivo 20.899  29.385  
Inversiones 11.708  21.829  
Créditos por ventas 22.554  28.612  
Otros créditos 8.956  10.462  
Inventarios 3.115  5.618  


Total del activo corriente 67.232  95.906  


ACTIVO NO CORRIENTE     
Créditos por ventas 72  89  
Otros créditos 2.648  3.220  
Activo por impuesto a las ganancias diferido 736  702  
Inversiones 3.226  3.248  
Llaves de negocio 359.118  360.135  
Propiedades, planta y equipo (“PP&E”) 450.862  483.994  
Activos intangibles 143.653  156.558  
Activos por derechos de uso 33.415  26.825  


Total del activo no corriente 993.730  1.034.771  


Total del activo 1.060.962  1.130.677  


PASIVO     
PASIVO CORRIENTE     
Cuentas por pagar 49.249  59.414  
Préstamos 64.869  62.795  
Remuneraciones y cargas sociales 22.285  21.659  
Deudas por impuesto a las ganancias 13.927  100  
Cargas fiscales 3.963  5.544  
Dividendos a pagar 922  14.025  
Pasivos por arrendamientos 6.130  5.035  
Otros pasivos 3.055  3.162  
Previsiones 2.146  2.441  


Total del pasivo corriente 166.546  174.175  


PASIVO NO CORRIENTE     
Cuentas por pagar 1.096  3.695  
Préstamos 202.052  239.390  
Remuneraciones y cargas sociales 1.546  1.268  
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 135.232  120.261  
Cargas fiscales -  8  
Pasivos por arrendamientos 12.786  10.515  
Otros pasivos 1.250  1.745  
Previsiones 9.574  11.263  


Total del pasivo no corriente 363.536  388.145  


Total del pasivo 530.082  562.320  


PATRIMONIO (según estado respectivo)     
Atribuible a los propietarios de la controladora 221.685  236.228  
Atribuible a las participaciones no controladoras 309.195  332.129  


TOTAL PATRIMONIO  530.880  568.357  


TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  1.060.962  1.130.677  







 


 


 


CABLEVISIÓN HOLDING S.A. 


ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 


POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 


 (En millones de Pesos) 
 


 


 Patrimonio atribuible a propietarios de la controladora  
Patrimonio 


atribuible a las 
participaciones 


no 
controladoras 


  


 Aportes de los propietarios  Otros componentes  Resultados acumulados Total 
patrimonio de la 


controladora 


  
Total 


patrimonio  Capital social 
Ajuste de 


capital 
Prima de 
emisión 


Subtotal  
Otros resultados 


integrales 
Otras reservas  


Reserva 
legal 


Reservas 
facultativas  


Resultados no 
asignados 


  


Saldos al 1 de enero de 2020 181  12.881  30.716  43.778    (3.618) 162.827   2.612  211.287  (159.916) 256.970   362.491   619.461  


           -  -   -  -  -  -   -    -  
Desafectación de reservas (Nota 30.1) -  -  -  -    -  -   -  (6.187) 6.187  -   -    -  


Distribución de dividendos (Nota 30.1) -  -  -  -    -  -   -  (15.342) -  (15.342)  -    (15.342) 


Venta acciones de cartera -  -  -  -    -  2   -  -  (2) -   -    -  
Dividendos y otros movimientos de la 
participación no controladora -  -  -  -    -  -   -  -  -  -   (24.198)   (24.198) 
Ajuste valor de la Opción irrevocable de 
compra y venta de acciones de AVC 
Continente Audiovisual -  -  -  -    -  20   -  -  -  20   32    52  


Resultado del ejercicio -  -  -  -    -  -   -  -  (4.545) (4.545)  (4.321)   (8.866) 


Otros resultados integrales -  -  -  -    (875) -   -  -  -  (875)  (1.875)   (2.750) 
                    


Saldos al 31 de diciembre de 2020 181  12.881  30.716  43.778    (4.493) 162.849   2.612  189.758  (158.276) 236.228   332.129    568.357  


                 
Desafectación de reservas (Nota 30.1) -  -  -  -   -  -   -  (4.547) 4.547 -  -  - 


Distribución de dividendos (Nota 30.1) -  -  -  -   -  -   -  (16.479) -  (16.479)  -  (16.479) 
Dividendos y otros movimientos de la 
participación no controladora -  -  -  -   -  -   -  -  -  -  (25.215)  (25.215) 
Ajuste valor de la Opción irrevocable de 
compra y venta de acciones de AVC 
Continente Audiovisual -  -  -  -   -  73  -  -  -  73  91  164 


Resultado del ejercicio -  -  -  -   -  -   -  -  3.698 3.698  6.554  10.252 


Otros resultados integrales -  -  -  -   (1.835) -   -  -  -  (1.835)  (4.364)  (6.199) 
                 


Saldos al 31 de diciembre de 2021 181 12.881  30.716  43.778  (6.328) 162.922  2.612 (1) 168.732 (150.031) 221.685  309.195  530.880 


 
 


 


 


(1)  Se compone de Reserva facultativa por resultados ilíquidos.
 


 







 


 


 


CABLEVISIÓN HOLDING S.A. 
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO 


POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 
 (En millones de Pesos) 


 
 
 


   
 31.12.2021  31.12.2020 


FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS OPERACIONES    
Utilidad/ (Pérdida) neta                10.252   (8.866) 
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las operaciones      
  Previsiones deducidas del activo y para juicios y otras contingencias                  9.452   17.165  
  Depreciaciones de PP&E              108.373   99.176  
  Amortizaciones de activos intangibles                15.558   16.041  
  Amortizaciones de derechos de uso                10.330   8.860  
  Resultado por participación en asociadas                   (395)  (749) 
  Valor residual de bajas de activos fijos y consumo de materiales                   2.726   996  
  Resultados financieros y otros              (48.489)  39.577  
  Impuesto a las ganancias devengado                33.322   12.457  
  Impuesto a las ganancias pagado                (2.270)  (2.866) 
  (Aumento) Disminución neta de activos              (18.459)  (12.178) 
  Disminución neta de pasivos                  9.434   (16.838) 


Flujo neto de efectivo generado por las operaciones               129.834   152.775  


FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS 
ACTIVIDADES DE INVERSION     
  Adquisición de PP&E              (73.586)  (78.924) 
  Adquisición de activos intangibles                (2.540)  (3.128) 
  Dividendos cobrados                     234   121  
  Ingresos por venta de PP&E y activos intangibles                     157   80  
  Inversiones no consideradas efectivo              (39.302)  (43.518) 


Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversión             (115.037)  (125.369) 


FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS 
ACTIVIDADES DE FINANCIACION     
  Toma de préstamos                64.216   84.570  
  Pago de préstamos              (50.296)  (98.705) 
  Pago de intereses y gastos relacionados              (26.817)  (31.473) 
  Pago de pasivos por arrendamientos                (6.596)  (7.896) 
  Pago de dividendos -  (1.481) 
  Adquisición de participaciones accionarias                     (59)  - 
  Pago de dividendos en efectivo a participaciones no controladoras                   (744)  (554) 


Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiación               (20.296)  (55.539) 


    
(DISMINUCION) / AUMENTO NETO DEL EFECTIVO                (5.499)  (28.133) 
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO                29.385   55.613  
DIFERENCIAS DE CAMBIO NETAS y RECPAM POR EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE 


EFECTIVO                (2.987)  1.905  


EFECTIVO AL CIERRE DEL EJERCICIO                20.899   29.385  


 
Información adicional sobre el estado consolidado de flujo de efectivo se expone en Nota 5.b. 
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CABLEVISIÓN HOLDING S.A. 
CONSOLIDATED STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME 


FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 31, 2021 AND 2020 
 (in millions of Argentine pesos) 


 
 
 
 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


Additional information on costs by function is provided in Note 25. 


 


 


 


 


 


 


 


 December 31, 
2021 


 
December 31, 


2020 
    
Revenues 425,493   455,234  
  Employee benefit expenses and severance payments  (91,888)  (88,320) 
  Interconnection and Transmission Costs  (15,262)  (16,987) 
  Fees for Services, Maintenance, Materials and Supplies  (49,652)  (50,061) 
  Taxes and Fees with the Regulatory Authority (32,744)  (34,750) 
  Commissions and Advertising (24,392)  (26,040) 
  Cost of Equipment and Handsets  (20,961)  (16,803) 
  Programming and Content Costs  (28,949)  (30,443) 
  Bad Debt Expenses  (7,983)  (16,309) 
  Other Operating Costs  (21,180)  (20,591) 


Operating Income before Depreciation, Amortization and 
Impairment 132,482   154,930  
  Depreciation, Amortization and Impairment of Fixed Assets  (135,545)  (124,645) 


Operating (Loss) / Income  (3,063)  30,285  
  Equity in Earnings from Associates 395   749  
  Financial Expenses on Debts 28,700   (37,280) 
  Other Financial Results, net 17,542  9,837 


Income (Loss) before Income Tax Expense 43,574   3,591  
  Income Tax  (33,322)  (12,457) 


Net Income / (Loss) 10,252  (8,866) 


    
Other Comprehensive Income    
 To be subsequently reclassified to profit or loss    
 Currency Translation Adjustments (no effect on Income Tax)  (6,390)  (2,513) 
  Effect of NDF classified as hedges 342   (411) 
  Tax Effect of NDF classified as hedges and other  (128)  32  
Not to be subsequently reclassified to profit or loss   -  
Actuarial Results  (35)  204  
Tax Effect 12   (62) 


Other Comprehensive Income, net of Taxes  (6,199)  (2,750) 
   -  


Total Comprehensive Income/ (Loss) 4,053   (11,616) 


    
    
Net Income (Loss) attributable to:    
Shareholders of the Parent Company 3,698   (4,545) 
Non-Controlling Interest 6,554   (4,321) 
    
Total Comprehensive Income (Loss) Attributable to:    
Shareholders of the Parent Company 1,863   (5,420) 
Non-Controlling Interest 2,190   (6,196) 
    
Basic and Diluted Earnings per Share attributable to the 
Shareholders of the Parent Company (in pesos) 20.47  (25.16) 







 


 


CABLEVISIÓN HOLDING S.A. 
CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION 


AS OF DECEMBER 31, 2021 AND 2020 
(in millions of Argentine pesos) 


 


 
    
ASSETS December 31, 


2021 
 December 31, 


2020 
CURRENT ASSETS    
Cash and Cash Equivalents 20,899  29,385  
Investments 11,708  21,829  
Trade Receivables 22,554  28,612  
Other Receivables 8,956  10,462  
Inventories 3,115  5,618  


Total Current Assets 67,232  95,906  


NON-CURRENT ASSETS     
Trade Receivables 72  89  
Other Receivables 2,648  3,220  
Deferred Income Tax Assets 736  702  
Investments 3,226  3,248  
Goodwill 359,118  360,135  
Property, Plant and Equipment (“PP&E”) 450,862  483,994  
Intangible Assets 143,653  156,558  
Right-of-Use Assets 33,415  26,825  


Total Non-Current Assets 993,730  1,034,771  


Total Assets 1,060,962  1,130,677  


LIABILITIES     
CURRENT LIABILITIES     
Accounts Payable 49,249  59,414  
Financial Debt 64,869  62,795  
Salaries and Social Security Payables 22,285  21,659  
Income Tax Liabilities 13,927  100  
Taxes Payable 3,963  5,544  
Dividends Payable 922  14,025  
Lease Liabilities 6,130  5,035  
Other Liabilities 3,055  3,162  
Provisions 2,146  2,441  


Total Current Liabilities 166,546  174,175  


NON-CURRENT LIABILITIES     
Accounts Payable 1,096  3,695  
Financial Debt 202,052  239,390  
Salaries and Social Security Payables 1,546  1,268  
Deferred Income Tax Liabilities 135,232  120,261  
Taxes Payable -  8  
Lease Liabilities 12,786  10,515  
Other Liabilities 1,250  1,745  
Provisions 9,574  11,263  


Total Non-Current Liabilities 363,536  388,145  


Total Liabilities 530,082  562,320  


EQUITY (as per the corresponding statement)     
Attributable to Shareholders of the Parent Company 221,685  236,228  
Attributable to Non-Controlling Interests 309,195  332,129  


TOTAL EQUITY  530,880  568,357  


TOTAL LIABILITIES AND EQUITY  1,060,962  1,130,677  







 


  


 


 


CABLEVISIÓN HOLDING S.A. 


CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY 


FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 31, 2021 AND 2020 
 (in millions of Argentine pesos) 


 


 


 Equity attributable to Shareholders of the Parent Company  


Equity 
Attributable to 


Non-Controlling 
Interests 


  


 Shareholders’ Contribution  Other Items  Retained Earnings 


Total Equity of 
Controlling 
Company 


  


Total Equity 
 Capital Stock 


Inflation 
Adjustment 
on Capital 


Stock 


Additional 
Paid-in 
Capital 


Subtotal  
Other 


Comprehensive 
Income 


Other 
Reserves 


 
Legal 


Reserve 
Voluntary 
Reserves  


Retained 
Earnings 


  


Balances as of January 01, 2020 181  12,881  30,716  43,778    (3,618) 162,827   2,612  211,287  (159,916) 256,970   362,491   619,461  


           -  -   -  -  -  -   -    -  
Reversal of Reserves (Note 30.1) -  -  -  -    -  -   -  (6,187) 6,187  -   -    -  


Dividend Distribution (Note 30.1) -  -  -  -    -  -   -  (15,342) -  (15,342)  -    (15,342) 


Sale of Treasury Stock -  -  -  -    -  2   -  -  (2) -   -    -  
Dividends and Other Movements of Non-
Controlling Interest -  -  -  -    -  -   -  -  -  -   (24,198)   (24,198) 
Adjustment to the value of the Irrevocable 
Call and Put Option on the Shares of AVC 
Continente Audiovisual -  -  -  -    -  20   -  -  -  20   32    52  


Net Income (Loss) for the Year -  -  -  -    -  -   -  -  (4,545) (4,545)  (4,321)   (8,866) 


Other Comprehensive Income -  -  -  -    (875) -   -  -  -  (875)  (1,875)   (2,750) 
                    


Balances as of December 31, 2020 181  12,881  30,716  43,778    (4,493) 162,849   2,612  189,758  (158,276) 236,228   332,129    568,357  


                 
Reversal of Reserves (Note 30.1) -  -  -  -   -  -   -  (4,547) 4,547 -  -  - 


Dividend Distribution (Note 30.1) -  -  -  -   -  -   -  (16,479) -  (16,479)  -  (16,479) 
Dividends and Other Movements of Non-
Controlling Interest -  -  -  -   -  -   -  -  -  -  (25,215)  (25,215) 
Adjustment to the value of the Irrevocable 
Call and Put Option on the Shares of AVC 
Continente Audiovisual -  -  -  -   -  73  -  -  -  73  91  164 


Net Income (Loss) for the Year -  -  -  -   -  -   -  -  3,698 3,698  6,554  10,252 


Other Comprehensive Income -  -  -  -   (1,835) -   -  -  -  (1,835)  (4,364)  (6,199) 
                 


Balances as of December 31, 2021 181 12,881  30,716  43,778  (6,328) 162,922  2,612 (1) 168,732 (150,031) 221,685  309,195  530,880 


 


 


 
(1) Voluntary Reserve for Illiquid Results.


 


 


 
 







 


 


CABLEVISIÓN HOLDING S.A. 
CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS 


FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 31, 2021 AND 2020 
 (in millions of Argentine pesos) 


 
   


 
December 31, 


2021  
December 31, 


2020 
CASH FLOWS PROVIDED BY (USED IN) OPERATING ACTIVITIES    
Net Income / (Loss)                10,252   (8,866) 
Adjustments to Reconcile Net Income to net Cash Flows Provided by Operating 
Activities    


  


  Allowances Deducted from Assets and Provisions for Lawsuits and Other Contingencies                  9,452   17,165  
  Depreciation of PP&E              108,373   99,176  
  Amortization of Intangible Assets                15,558   16,041  
  Amortization of Rights of Use                10,330   8,860  
  Equity in Earnings from Associates                   (395)  (749) 
  Net Book Value of Fixed Assets and Consumption of Materials                   2,726   996  
  Financial Results and Other              (48,489)  39,577  
  Income Tax Expense                33,322   12,457  
  Income Tax Paid                (2,270)  (2,866) 
  Net (Increase) Decrease in Assets              (18,459)  (12,178) 
  Net Decrease in Liabilities                  9,434   (16,838) 


Net Cash Flows provided by Operating Activities               129,834   152,775  


CASH FLOWS PROVIDED BY (USED IN) INVESTING ACTIVITIES     
  PP&E Acquisitions              (73,586)  (78,924) 
  Intangible Assets Acquisition                (2,540)  (3,128) 
  Collection of Dividends                     234   121  
  Income from Sale of PP&E and Intangible Assets                     157   80  
  Investments not considered as cash and cash equivalents              (39,302)  (43,518) 


Net Cash Flows used in Investing Activities             (115,037)  (125,369) 


CASH FLOWS PROVIDED BY (USED IN) FINANCING ACTIVITIES     
  Proceeds from Financial Debt                64,216   84,570  
  Payment of Financial Debt              (50,296)  (98,705) 
  Payment of Interest and Related Expenses              (26,817)  (31,473) 
  Payment of Lease Liabilities                (6,596)  (7,896) 
  Payment of Dividends -  (1,481) 
  Acquisition of Equity Interests                     (59)  - 
  Payment of Cash Dividends to Non-Controlling Interests                   (744)  (554) 


Net Cash Flows used in Financing Activities               (20,296)  (55,539) 


    
NET (DECREASE) / INCREASE IN CASH FLOW                (5,499)  (28,133) 
CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING OF THE YEAR:                29,385   55,613  
EFFECTS OF EXCHANGE RATE CHANGES AND GAIN (LOSS) ON NET MONETARY 


POSITION ON CASH AND CASH EQUIVALENTS                (2,987)  1,905  


CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE YEAR                20,899   29,385  


 
 
See Note 5.b for additional information on the consolidated statement of cash flows. 


 


 


 






