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S.A. MIGUEL CAPODONICO LTDA
EMISORA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADA CLASE],
DENOMINADAS, A SER SUSCR IPTAS, INTEGRADAS Y PAGADERAS EN PESOS
POR HASTA UN VALOR NOMINAL OFRECIDO DE $150.000.000 (PESOS CIENTO
CINCUENTA MILLONES).

El presente prospecio de ofera publica de obligaciones negociables bajo ¢l REGIMEN PYME CNV
GARANTIZADA (¢l “Pros becty”) cotresponde a las obligaciones negociables simples (no convertibles en
acciones) clase I, denon ninadas, SUSCIIpas, 4 ser integracas v pagaderas en Pesos, a una tasa de interés nominal anwal
variable con vencimiento a los 3() (reinta) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion (seain este
término se define mis adelante) (las “Obligaciones Nevociables Clse 17, las “Obligaciones Negociables” o las
“ON”, indistintamente), que serdn emitidas por S.A. Miguel Campodonico LTD A (2 Emisora” o I “Sociedad” o
“Campoddnicn”, indistintamente) bajo ¢l REGIMEN PY M CNV GARANTIZADA por un valor nominal de
hasta $130.000.000 (Pesos ciento cincuenta millones), conforme a la Ley N* 23,576 dc Obligaciones Negociables v
sus modificatorias v complementarias (la *Ley de Obligaciones Negociables”), la Ley N° 26,831 de Mercado de
Capitales v sus modificato rias yeomplementarias (la “Ley de Mercado de Capitales”), los Decretos N° 1.087/93 v
las Normas de la Comision Nacional de Valores (la *CNV”) (N.T. 2013 vmod.) (las “Normas de Ja RN

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA EN LOS TERMINOS DE LA LIY N° 26831, LOS D ECRETOS N®
LU87/93 1.023/13 Y 1.AS NORMAS (1.0, 2013 Y MOD,) DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES,
REGISTRADA BAJO RESOLUCION N° RESFC-2022-21602-APN-DIRKCNY DE 27 DI ENERO DEI
2022. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HAN CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS
ESTABLECIDOS EN MATERIA DI INFORMACION ESTABLECIDOS EN EL REGIMEN PYME CNV
GARANTIZADA. LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS
DATOS CONTENIDOS EN El. PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION
SUMINISTRADA EN BEL PRESENTE PROSPECTO 1S EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DI,
ORGANO DR ADMINISTRACION DE LA EMISORA Y DEMAS RESPONSABIES SEGUN LOS
ARTICULOS 119Y 120 DE LA LEY N°26.831. BELORGANODEADMINISTRACION M ANIFIESTA, CON
CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE BL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE, A LA
FECHA DI SU PUBLICAGION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE CONFORME A 10O
REQUERIDO POR LLAS NORMAS VIGENTES. LOS IN VERSORES DEBEN TENER EN CUENTA Al
MOMENTO DE REALIZAR SU INVERSION QUL EL SUJETO EMISOR, EN RELACION CON [A
PRESENTE, CONTARACON UN REGIMEN INFORMATIVO DIFERENCIADODEBIDOA QUE ESIA
EMISION SE EFECTUA BAJO EL REGIMEN GARANTIZADO POR ENTIDADES DE GARANTIA
AUTORIZADAS POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES, L.O QUE IMPLICARA QUESE LES
APLICARA EL REG IMEN IN FORMATIVO DIFERENCIADO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 24 DI
ASECCION VI DEL CAPITULO VI DELTITULO HDE LAS NORMAS DE LA CNV.

La Emisora declura que sus beneficiarios finules, y lus personas humanas o juridicas que posean comao
minimo el diez por cienwo de su Cupital o de los derechos a voto, o que por otros megdios ejercen ¢l control
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La Emisora declara que sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que posean como
minimo el diez por ciento de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el
control final ya sea directa o indirectamente sobre la Sociedad, no registran condenas por delitos de
lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y no figuran en las listas de terroristas y
organizaciones tetroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, teniendo en
cuenta para ello la creaciéon del Registro Publico de Personas y Entidades vinculadas a actos de
Terrorismo y su Financiamiento (RePET) dispuesta por el Decreto N°489/2019 (B.O. 17-7-19).

Se advierte al piblico inversor que la Emisora cumple con los requisitos previstos en el Decreto
N®621/2021 (“Decreto N° 621”). Atento a ello, en caso de que el Agente de Depébsito Colectivo y/o la
Emisora incumplan con los deberes de informacién previstos por la Resolucién General N° 917 (“RG N°

917”) de la CNV podria dejar de gozar de las exenciones impositivas respecto al impuesto a las
ganancias y/o al impuesto a los bienes personales de los que gozaria el potencial inversor en su caricter
tenedor de las Obligaciones Negociables Clase I a emitirse en el marco del presente.,

Copias de este Prospecto estarin disponibles para ser entregadas a los interesados en la sede social de la Emisora
sita en calle 58 B° 331, Ciudad de La Plata, Provincia de Buenos Aires, Reptiblica Argentina (teléfono/fax +54
0221 423-000, correo  electrénico  d iego.russich@clabecq.comar, y en la pigina  web
hitp://www.molinocampodonico.com.ar/), y en las oficinas de los Colocadores Banco Comafi S.A. (direcciéon: A.
Roque Sdez Pefia 660 3° piso, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, tel: 11 4338-9419; correo
electronico; Alberto.Nougues(@comafi.com.ar) y Banco Supervielle S.A (direccion: Bartolomé Mitre 434, Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, Argentina, teléfono: 4324-8265, correo electronico:
manuel.aivarado@supervielle.com.ar), asi como en la pagina web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv)
(la “Pdgina Web de la CNV™) a través de la Autopista de la Informacion Financiera (la “AIF”), en el boletin diario
de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por
Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a la BCBA (el “Boletin Diario de la BCBA”) y en la pagina web del
Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”) (www.mae.com.ar) bajo la seccién Mercado Primario (la “Pégina
Web del MAE”) en el boletin electrénico del MAE (el “Boletin Electrénico del MAE” y junto con la Pagina Web
del MAE y el Boletin Diario de la BCBA, los “Sistemas Informaticos™).

ORGANIZADORES, ENTIDADES DE GARANTIA Y COLOCADORES

»- BANCO COMAF|

SUPERVIELLE
BANCO SUPERVIELLE S.A. BANCO COMAFI S.A.
Agente de Liguidacion y Compensacion_y Agente de Agente de Liguidacion, Compensaciin y Agente de
Negociacion Integral Matricula CNT IN°57 Negociacion Integral Matricula CNV N° 54

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION

S TCA

TANOIRA CASSAGNE

TCA TANOIRA CASSAGNE
Juana Manso 205, Piso 7 (C1107CBE),
Cindad Autinoma de Buenos Aires
Tel: 5272-5300

La fecha de este Prospecto es 29 de Agosto de 2022
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I.  DESCRIPCION DE LAEMISORA

Denominacion  social  y - Tipo | S.A Miguel Campodonico LTD A

Societario:
CUIT: E
Sede inscripta: Calle 58 N¥ 331, Ciudad de la Plata, Provincia de Buenos

Aires, Repiblica Argentina.
Sede de la  Administracion  y | Calle 58 N° 331, Ciudad de 1o Plata, Provincia de Buenos

Comercial: Aires, Republica Argentina,

Fecha de Constitucion 1 de diciembre de 1920

Plazo de duracion: 99 anos

Datos de Inscripeion: Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de la Plara, Libro
32, L'oliv 140, N® 6037,

Teléfono/Fax: {

Correo electronicu:

a) Descripcion General

S.A. Miguel Campodonico LTIA. originalmente se creé bajo la denominacion “SOCIEDAD ANONIMA MIGUEL
CAMPODONICO LIMITADA” y fue inscripta bajo esa denominacion ante el Registro Pablico de Comercio de la
Ciudad de La Plata, Libro 32, Folio 140 N° 6037. Posteriormente, por Acuerdo Undnime de Transformacion de fecha
§ de qunio de 1983 se aprobd la Transformacion de SOCIEDAD ANONIMA MIGUEL CAMODONICO
LIMITADA a S.A. Miguel Campoddnico LTDA. Esta transformacion quedd inscripta en el Registro Piblico de la
ciudad de La Plata, por escritura ndmero 61, pasada al loliv 142 del Regiswo 142, Provincia de Buenos Aires,

La sociedad fue constituida el 1 de diciembre de 1920, por un plazo de duracion de 99 afios. Con fecha 23 de marzo
de 2016, mediante Acta N¥122, la Asamblea Extaordinaria de Accionistas resolvio prorrogar la duracion de la
sociedad por 99 afios mis, es deeir estableciendo su duracion hasta el 1 de diciembre del ano 2119 y la consceuente

modificacion del arteulo N2 del estatuo social,

b) Reseiia Historica

Fa 1890 Migucl Campoddnico se asocia con Juan Esweguy, Juan Cuffini y Antonio Borzone para arrendar un molino
ubicado entre las ealles 34, 35, 133 v 135 de la ciudad de La Plata. Se funda “Campodonico y Compaiifa” hasta 1900,
Fndicho afio,la compaiiiasedizsuchrey Miguel Campodénico compralas otras propiedades, quedindose con ¢l 10070
de la empresa, Ba 1908 se incorpora la fibrica de hiclo, aprovechando de agua destilada que provenia de los grandes

maotores a VPO,

Fn 1934, un incendio destruyd easi l torlidad de las instalaciones deteniendo la produccién. Sin embargo, sus
descendientes reconstruveron ¢l molino creando asi uno nuevo de origen inglés, que permitio aumentar la sapacidad
de molienda. Lin 1980 se¢ incotpora una nueva planta de acopio para almacenamiento de materia prima en las afueras

de la cindad.

Fn 1984, la empresa moderniza su tecnologia, a traves de liampliacion de sistemas periféricos —silos de trigo, plants
de pelleteado, silos de harina-, neumatizacion y reemplazo de cilindros de molienda y plansifrers de tlima generacion,

que dieron como resultado un nivel de procesamiento actual de 300 toneladas diarias.

B 1996, la empresa adquiere el 90% del capiral de Molinos Harineros Clabecq S.A., ubicado en ¢l parque industrial
de ln ciudad de Taadil, Proviaeia de Buenos Aires. En 2010, se constituye Alimentos Tandil S.A., donde la compania
es participante en un 50% del Capital wtal, en conjunto con la Cooperativa Agropecuaria de Tandil LTD A, quien

aporta ¢l otro 50% det capiial sucial,

¢) Actividad Principal:




[.a empresa se desarrolla principalimente en la actividad de molienda de trigo, para la elaboracion de: (i) harinas; (ii)
sémolas; (i) semolines v (iv) otras subproductos detivados. Los mismos se comercializan en bolsas o a granel,

mayoritariamente a induswias y dis tribuidoras.

Como actividad secandari, efectia venta de productos para el agro, acopio y consignacion de cereales, elaboracion
de alimentos balanceados para animales y fabricacion de accite y expeller de sojay cuenta con unadotacion de 124

empleados.

d) Provincias en lus que opera

S.A. Miguel Campoddnico tiene sus plantas en la ciudad de La Plata y en General Belgrano, Provincia de Buenos
Alres:

1) Laplna de fabricacion ptincipal —molino harinero- se encuentra en L calle 58 Kl <y

2) Laplantade Alimentos Balanceados y Acopio de Cereales estd cn Av. 44, entre calles 177 y 178 de Lisandro
Olmos,

3) Laplantade Acopio y Secado de Cereales estd en la ruta 41, esquina 5, General Belgrano.

4 Laplama de Acopio y Accitera estien la ruta 41, esquina 612, General Belgrano.

Actualmente se comercializan productos en las jurisdicciones de () Provincia de Buenos Aires; (i) Ciudad
Autdnoma de Buenos aires; (i) Mendoza; (iv) Santa Fe; (v) Entre Rios; (vi) Tucumdn, (vii) Rio Negro, (viil) Chubut
y (ix) Neuquén.

¢) Monto promedio de los ingresos totales anuales de acuerdo con la definicion PYME CNV segtin

Normas de lu CNV y pusivo total de Ia emisora segtn dltimo balance

Dt
i{;il:gillu Ventas de Exportacion Ventas Mercado Interno Total Ventas
2019 0.552.176,76 947.300.424,7Y 953.852.601,55
2020 11.850.019,51 1.475.287.968,26 1.487.143.987,57
2021 27.372.468,20 2.410.276.505,99 2. 960.242.529,76
i Promedio Gltimos 3 anos: 1.800.413.039.63

Segin el dltimo cjercicio v enatencion a que el mismo cerro con pérdidas, la Emisorano otorgd honorarios a su
Directorio por ¢l dlimo cjercicio finalizado el 30 de noviembre de 2021,

Pasivo total segtin el Gltimo balance: $ 867.257.206,56
Se informa al publico inversor que no se han introducido modificaciones significatvas con posterioridad al cierre

del ejercicio de la Sociedad,




II.  TERMINOSY CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Emisora

Denominacion de la

emision

Monto Maximo de

Emision

Moneda de
denominacion,

suscripeion e i itegracion

Moneda de pago
Organizadores y
Entidades de Garanuia
Colocadores

Agente de Cileulo

Garantia

Mecanismo de
Colocacion y Plazo

S5.A Migudl Campoddnico LTDA.

S.A. Miguel Campodénico LTDA Obligaciones Negociables Clase

Hast V/N § 150.000.000 (Pesos clento cincuenta millones). El valor nominal
definitivo de las Obligaciones Negociables serd determinado de confomidad con
la seecion “ Adjndicacign. Deterndinacion del Margen Aplicable” de este Prospecto y serd
informado mediante un aviso de resultados a ser publicado en la AL y en los
Sistermnus Informdtcos de los mercados autotizados donde se listen y/ o negocien
las Obligaciones Negociables (el “Aviso de Resulados™).

Las Obligaciones Negociables Clase 1 estrin denominadas en Pesos. la
suseripcion eintegracion de las Obligaciones Nevociables Clase | deberd realizarse

en Pesos.

Los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demds sumas que
correspondanbajo las Obligaciones Negociables Clase I seran realizados en Pesos.

Bunco Supervielle S.A. (“Banco Supervielle”) v Banco Comafi S.A. (“Banco

Comaii™.

Banco Supervielle y Banco Cumafi,
La Emisora

las Obligaciones Negociables estardn garantizadas por los Certificados de
Garantia (flanzas) a ser otorgados por las Batidades de Garantia, en concepw de
capital, intereses y gastos, ello hasta garantizar la totalidad de l emision. Para
mayor informacion, véase la Seccién “ Garantia” de este Prospecto.

Lt colocacion de las Obligaciones Negociables serd realizada por subast o
licitaciin publiea, 2 través del sistema informitico de colocaciones primaris
“SIOPEL” de propiedad de v operado por el MAE bajo la modalidad “abiers”
contormelo dispuesto en las Normas de la CNV v de los mercados autorizados
i dos cuales las mismas se listen v/o negocien (incluyendo, sin limitacion, ¢l
MALE), En la oportunidad que determinen la Emisora y los Colocadores en foma
conjunia, lucgo de aprobada la oferta pablica de las Obligaciones Negociables por
parte dela CNV, se publicard un aviso de suscripeion en la AIF dela CNV, como
asimismo, en los Sistemas Informaticos de los mercados autorizados donde se
listen v/ 0 negocien las Obligaciones Negociables, en elque seindicard: (1) la fecha
de inicio v de finalizacion del Perfodo de Difusion (conforme dicho término es
definido a continuacion); (2) la fecha de inicio v de finalizaciéon del Periodo de
Licitacidon Pablica (conforme dicho término es definido a conunuacion); (3) los
datos de contacto de los Colocadores y del Sub-Colocador; v (4) demis datos que

consideren necesarios (¢l “Aviso de Suseripeion™). La difusion piblica de las

¢
Obligaciones Negociables tendrd una duracion no infetior a 3 (tres) Dias Fibiles
v comenzard en la fecha que se indique en el Aviso de Suscripeion (el “Periodo de
Difusion™), La licitacion publica de las Obligaciones Negociables tendrd una
duraciin de, por lo menos, | (un) Dia Hibil y comenzard el Dia Habil siguicnte al

de finalizacidn del Periodo de Difusion (el “Periodo de Licitacion Pdblica™).

durante el eual se recibirin las drdenes de compra. En todos los casos, el Perfodo

de Licitacion Pablica deberd ser posterior al Periodo de Difusion, La Emisora, gin
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Fecha y lugar de
integracion
Fecha de Emisidn y

Liquidacidn

Fecha de Vencimiento

Dia Habil

necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender, modificar, prorrogar yv/o
werminar el Periodo de Difusion y/o ¢l Periodo de Licitacion Piblica en cualquier
momento de los mismos, luego delo cual se indicard, en su caso, la nueva techa
de vencimiento del Periodo de Difusién y/o del Perdodo de Licitacidn Pablica,
scetn corresponda, o la fecha en que se reanudard el curso de los mismos o la
forma en que se hard piblica la reanudacion del curso de los mismos. la
wrntitacion, modificacion, suspension y/ o prorroga del Periodo de Difusion y/o
del Periodo de Licitacion Piblica no generard responsabilidad alguna para la
limisora v/o para los Colocadotes y/ para el Sub-Colocador, ni otorgard a los
inversores interesados que hayan prcscntmlu Ordencs de compra, derecho a
compensacion y/ o indemnizacion alguna. En caso de terminacion del Periodo de
Difusion y/o del Perfodo de Licitacion Plblica, todas las drdenes de compra que
en sueuso se hayan presentado hastaese momento quedarin automdticamente sin
cfecto. B caso desugpension, modificacion y/ v prorrogadel Periodo de Difusion
v/o ddd Periodo de |icitacion Pablica, las drdenes de compra presentadas con
anterioridad a tal suspension y/o prérroga podrin ser retiradas en cualquier
momento anteriorala finalizacidn del Perfodo de Licitacion Piblica, sin penalidad
alguna.

Todos aquellos agentes que cuenten con linea de erédito otorgada por los
Colocadores serin, a pedido de dichos agentes, dados dealta en la rueda, Dicho
pedido deberd ser realizado al Agente de Liguidacion dentro del Dia Habil
posterior alinicio del Periodo de Difusién. Aquellos agentes que no cuenten con
linea de erédito deberdn solicitar a los Colocadores la habilitacion a la rueda con
antelacion sufidiente, para lo cual deberdn acreditar entre otra informacion, ¢l
cumplimiento de las normas en materia de prevencion del lavado de activos y
financiicion del rerrorismo de forma satisfactoria para los Colocadores, quicnes
observarin y respetardn en todo momento el trao igualitario entre los inversores,

Serd en la Fecha de Emision y Liquidacion (segin este término se define mds
adelanic).
Serd dentro delos 3 (tres) Dias Hébiles siguientes al Perfodo de Licitacion o aquella

otra fecha posterior conforme se informe en el Aviso de Suscripeion, (“Fecha de
[mision y Liguidacion™).

La fechia de vencimiento setd a los 30 (treinta) meses contados desde la Fecha de
limision y Liguidacion y scrd informada en el Aviso de Resultados (“Aviso de

Resultadog™).

Se entenderd por “Dia T1abil” cunlquicr dia que no sea sabado, domingo o
cualquicr otro din en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Autdonoma de
Buenos Aires v/o los mercados de valores autorizados no estavieran autorizados
o requeridos por las disposiciones legales vigentes a cerrar 0 que, de otra forma,
no estuvieran ablertos para operar o tuvieran alguna restriccion para operar
dispuesta por ¢l Banco Central de la Repiiblica Argentina (“‘BCRA™ ("Dia
L1ALiI™). Siuna fecha de pago no fuera un Dia Habil, el pago debera hacerse el Dia
Habil inmediato posterior, salvo que ese dia caiga después de la Fecha de
Vencimiento, caso en ¢l cual el pago deberd hacerse ¢l Dia Habil inmediato
anterior. in el caso de que el diaen el que debe realizasse el pago sea un dia que
no tenga numericion correspondiente en ¢l mes calendario que corra (por
cjemplo, el dia 29 de febrero cn un afio no bisiesto), ese pago deberi realizarse el
Giimo Dia Habil de ese mes calendario, Cualquier pago adeudado bajo las
Oblizaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior
tendri la misma validez que si hubiera sido cfectuado en la fecha en la cual vencid



Factor de Prorrateo

Amortizacion y fechas de

pago de capital

Suscripeion e integracion

Monto minimo de

suseripeion

Unidad Minima de

Negociacion

Tasa de Interés

¢l mismo, devengindose los intereses durante el periodo comprendido entre dicha
fecha v el dia mmediato anterior al del efectivo pagro.

St como resultado de los prorratcos, ¢l monto a asignar a una orden de compn
fuera un monto que incluya entre 1y 49 centavos, el monto asignado serd ¢
impore entero inferior. 8i como resulmdo de los prorratcos, el monto a asignara
una orden de compra fuernun monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el montwo
asignado serd el importe entero superior. S1 como resultado de los prorratcos d
monto a asignar a una onden de compra fuera un monto inferior al mono minimo
de suseripcidn, a esa orden de compra no se le asignaran Obligaciones
Nepocubles, seeun corresponda, y el monto de dichas Obligaciones Negociables,
segln corresponda, no asignadoa tal orden de compra serd distribuido a prorraa
entre lus demds Ordenes de compra con margen solicitado, segiin corresponds,

icual al Margen Aplicable,

Laamortzacion de las Obligaciones Negociables serd realizada en 3 (tres) pagos,
conforme surge a continuacion: (§) 33% a los 12 (doce) meses contad os desde a
Fecha de BEmision v Liquidacion; (i) 33% a los 24 (veinticuatro) meses contados

desde la Fecha de Emision v Liquidaciong y (1) 34% en la Fecha de Vencimienwo

(s “Lechas de Pago de Ainordzacion de la Clase ).

Las Pechas de Pago de Amorizacién de las Obligaciones Negociables serin
informadus en el Aviso de Resultados.

La suscripeion e integracion de las Obligaciones Negociables se realivard a través
dil sistema de compensacion MAE-Clear, administrado por el MAL o ¢ sistema
de compensacion y liquidacion que lo reemplace en el future. En la Fecha de
Emision vy Liquidacion, una vez efectuada ln integracion de las Obligaciones
Negoeibles, las mismas serdn acreditadas en las cuentas de los custodios
participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear que
hubiese indicado ¢l oferente en su respectiva orden de compra y/o el Agente dd
MALL segan fuern aplicable. Asimismo, cada Agente del MAL deberd de forma
inmediata trans ferir dichas Obligaciones Negociables ala cuenta indicada por cada
iversor adjudicado en s respeetivas Ordenes de compra presentdas a uavs
suva. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los
cuales, por cuestiones regulutorias, sea necesario transferic las Obligaciones
Negociables a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del precio de
guseripeion, en cuyo caso lo descripto en este punto podrd ser realizado con
anterioridad a la correspondiente integracion, Ningan Inversor Interesado podri
preseniar Ordenes de Compra cuyo Monto Solicitado supere ¢l monto maximo
de emision de las Obligaciones Negociables, yu sea que se presenten en una o mis
Ordenes de Compradel mismo lnversor lateresado y fueran presentadas ante wo

o mis Agentes Colocadores.

1 monto minimo de suscripeion de las Oblipaciones Negociables Clase | serd de
S10.000- (Pesos diez mil) v miliplos de $§1 (Pesos uno) superiores a dicha monio.

La unidad minima de negociacion delas Obligaciones Negociables Clase 1 san de
31 (Pesos uno) y multiplos de §1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

Lus Obliguciones Negociables Clase 1 devengarin intereses, sobre su capital
pendiente de pago, a una tasa de interés nominal anual variable determinada
sobre la base de la Tasa de Referencin (segdn este término se define a
continuacion) mis ¢l Margen Aplicable a licitarse y que serd informada en ¢l
Aviso de Resultados (la “Lasa de Interés dela Clase 17). %




Tasa de Referencin

Margen Aplicable

Adjudicacion.
Determinacian del
Margen Aplicable

Periodo de
Devengamiento de

Intereses

Fechas de Pago de

Intereses

LaTasa de Referencia serd la taga equivalente al promedio aritmético de las tasas
de intereses que publica ¢l BCRA para depdsitos a plazo fijo de 30 (treinta) a 35
reinta y cinco) dias de plazo v de mas de § 1.000.000 (pesos un millon) para s
bancos privados de la Repiblica Argentina correspondiente al plazo que
transcurre a parar del sépimo Dia Habil anterior al inicio de cada Perfodo de
Devengamiento de Intereses v finaliza el séptimo Dia Habil antetior al limo
dia de cada Perfodo de Devengamiento de Lntereses siguiente, incluyendo el
primer dii pero excluyendo ¢l dltimo dia (la *Tasa BADLAR” o la “Tasa de

Referencia de la Clase 17, indistintamentc). De no ser posible ¢l cdleulo de la

Tasa de Interés por enconwarse suspendida la publicacion por el BCRA de las
tusas de interés que se promedian para el cileulo de la Tasa BADLAR, se
considerard como Tasa BADLAR a la tasa sustiruta de aquella que informe el
BCRA, © en caso de no existir dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de
considerar el promedio aritmédeo de tasas pagadas para depdsitos en pesos por
un monto mayor 4 un millon de pesos para wéntico plazo por los § (cinco)
primeros bancos ptivados, en cantidad de depsitos, scptin el alimo informe de
depositos disponible  publicado por e BCRA; en todos los  easos,
correspondiente al mes calendario anterior a cada Fecha de Pago.

1% I cantidad de puntos basicos (expresada como un porcentaje anual truncado
4 dos decimales) a ser adicionado a la Tasa de Referencia en cada Periodo de
Devengamiento de Intereses. Bl mismo serd determinado una vez finalizado el
Perivdo de Liciacion Piblica ¢ informado mediante ¢l Aviso de Resultados

(“Marven Aplicable™)

Tan prontw como sea posible luego de finalizado ¢ Periodo de Licitacion
Plblica, las drdenes de compra recibidas de las Obligaciones Negociables Chse
[ serdn ordenadas en forma ascendente en SIOPEL, sobre la base del Margen
Aplicable soliciado. Bn caso de que la Emisora decidiera adjudicar las
Obligaciones Negociables Clase 1, determinard ¢l monto efectivo a_emitr de
Ubligaciones Negociables Clage | y el Margen Aplicable, expresado como

poreeniaje positivo anual runcado a dos decimales, La determinacion delmonto
de Obligaciones Negociables Clase Iy del Margen Aplicable, serd realizada
niediante ¢ sistema denominado “subasta o licitacién publica” a través del
SIOPEL, en virtud del cual: () todas las 6rdenes de compra con Margen
Aplicable solicitado, inferior al Margen Aplicable serdn adjudicadas al Margen
Aplicable; (i) todas las rdenes decompra con Margen Aplicable solicitad o, igual
al Margen Aplicable, scrin adjudicadas al Margen Aplicable v, en caso de
sobresuscripcion, a prorrata sobre la base del monto solicitado: v () todas las
ordenes de compra con Margen Aplicable solicitado, superior al Margen

Aplicable, no serin adjudicadas.

£s el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de la Clase Ly
i Fechade Pago de Intereses de la Clase | inmediatamente siguiente, incluyendo
¢l primer dia y excluyendo el dltimo dia. Bl primer Periodo de Devengamicnm
du Intereses serd ¢l comprendido entre la Fecha de Limision v Liquidacion, v la
primera Uecha de Pago de Intereses de la Clise L, incluyendo el primer dia v

excluvendo el dumo dfa,

[Los intereses serdn pagaderos trimestralmente, por periodo vencido, a partir de
la Fecha de Emision y Liquidacion en las fechas que sean un nimero de dia
idéntico al de la Pecha de Emisién y Liquidacion, pero del correspondiente mes
i que los intereses deban serabonados o,de no serun Dia [Hibil o, de no existir
dicho dia, el primer Dia tlibil puosterior. Las fechas en las cuales se abonarin los
intereses de las Obligaciones Negociables Clase | seran informadas en el Avdso
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Destino de los fondos

Mercados autorizados en
donde se ofrecerian

obligaciones negociubles

(')rg:mns v fechas enlas
que se dispuso el ingreso
a la oferta pablica (en su
easo), la emisidn y lus
condiciones de la misma,
asi como el destino de los

fondos

Gastos correspondiciies a

los agentes intervinicntes

Agente de Deposito

Colectivo

Pago de los servicios

Forma

de Resultados (cada una, una “Pecha de Pago de Intereses de la Clase 1"} La
ultima Fecha de Pago de Intereses de las Oblivaciones Negociables Clase [ ser
clmismo dia de la Fecha de Veadmiento de las Obligaciones Negoctables Chise
L Las l'echas de Pago de Intereses de la Clase I serdn informadas mediante el
Aviso de Resultados.

La [anisora aplicard el producido neto de la colocacidn de Obligacioncs
Negociables para los destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables N® 23.576. Fin particular, la Emisora aplicard el producido neto de h
colocacion de Obligaciones Negociables a inversiones en capital de trabajo en ¢l
pafs, mds especificamiente, compra de mercaderia, pago a proveedores
otorgamicnto de financiumiento a clientes.

Pendiente la aplicacion de  fondos, los mismos podrin ser invertidos
aunsitoriamente en inversiones de ale calidad y liquidez, incluyendo, pero no
imirndo g, tealos publicos — incluyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA-,

tralos privados, depositos a plazo fijo ¢ instrumentos woney market.

La Bmilsora podrd solicitar el iseado de las Obligaciones Negociables en BYMA y
sunceociacion en el MAE v/ o cualquicr otro mercado autorizado,

Bl ingreso de la Emisora al régimen de orerra publica y la emision de las

Obligaciones Negociables fueron aprobados por la Asamblea Extraordinaria de

\ccionistas de fecha 30 de noviembre de 2021, La emision fue autorizada por ¢l
Dircetorio de la Sociedad, en su reunion de fecha 1 de diciembre de 2021, Ta
convocatoriaa subdelegacion fue renovada porelacta dedirectorio dela Sociedad
de techa 18 de agosto de 2022, Los términos y condiciones de la emision fueron
autorizados mediante Acta de Subdelegados de fecha 25 de agosto de 2022,

Law lumisora designd a Baneo Supervielle y Banco Comafi como organizadores v
coloeadores, cuya comision serd de 1,50% (uno como cincuenta por ciento) de
valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas y
adjudicaduas,

La Pnusora designd a Banco Supervielle v Banco Comafi como Enddades de
Garantia, cuya comision serd de 4,00% (cuatro por ciento) anual caleulado sobre
¢l saldo de capital avalado mds IVA, en caso de corresponder y serin distribuidos

o las proporciones de sus avales,

2l gasto pertinente al ascsoramiento legal para la emisién de las Obligaciones
Negocubles, llevado a cabo por el estudio juridico TCA Tanoira Cassagne no
podrdsuperarel 02% (cero comados porciento) del Monto Maximo de Emision,

Caja de Valores 8.AL (“CVSA™)

i amortizacion y pagos de los intereses correspondientes a las Obligaciones

Negociables seran efectuados por ¢ emisor mediante la rransferencia de los
inpories correspondientes al Agente de Depdsio Colectivo para su acrediccion

enlas cuentas de los tenedores con derecho a cobro.,

Las Obligaciones Negociables serin documentadas en un certificado global
permanente depositado en CVSA. Los obligacionistas renuncian al derecho a
exigir la entrega de liminas individuales., Las trans ferencias se realizardn dentro de
sistemu de depdsito colectivo, encontrindose habilitada CVSA para cobrar
aranccles a los depositntes, que estos podran trasladar alos beneficiarios.
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Notificaciones

Agente de Liquidacion

Ley aplicable

Jurisdiccion

Base de caleulo de los
intereses
Listado y negociucion

Rescate por Cuestionies

Lmipositivas

Todas las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se
considerarin debidamente efectuadas sise publican porun dia en el Boletin Diario
dela BCBAy si seingresan en la Pagina Web dela CNV yen la Pagina Web de
MALL Las notificaciones se consideraran efectuadas el dia en que se realizo dicha
publicacion. Kl coswo de cualquier publicacion v/o notificacion estard a cargo de
ki Bnisora, Sin perjuicio deello, la Emisoradeberi efectuar todas lag publicaciones
que requieran las Normas de la CNV y las demis normas vigentes, v, en su caso,
todas lis publicaciones que requicran las normas vigentes de las bolsas y/o
mercados autorizados del pais y/o del exterior donde coticen y/o negocien las
Obligaciones Negociables, L.a omision en dar aviso a un tenedor de las
Obligaciones Negociables en particular, o algin defecto en la notificacion
clectuada o un tenedor en particular de las Obligaciones Negociables, no afectard
ki suticiencin de cualquier notificacidn efectuada a los restantes tenedores de lag
Obligaciones Negociables.

Bianco Comafi

Las Obligaciones Negociables se regirdn por, y serdn interpretadas de
contormidad con, lus leyes de la Repiblica Argentina.

Toda controversia que se suscite entre log oblivacionistas v la Emisora y/o los
Organizadores y Colocadores relativo al presenee Prospecto, las condiciones de
cmisidn, su suscripcion v todos los actos y documentos relacionados estarin
sujetos a ln jurisdiceién de los Tribunales Comerciales Ordinarios con asiento en
la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires. Sin perjuicio de ello, de conformidad con
¢l Articulo 46 de la Ley de Mereado de Capitles, los tenedores podrin somewr
sus controversias en relicion con las Obligaciones Negociables a la jurisdiceicn
que se cree en el futuro de conformidad con el articulo 29 de la Ley de Mercado
de Capitales, a opalon exclusiva del tenedor en cuestion. A su ver, en los casos en
que las normas vigentes establezean la acumulacion de acciones enrabladas con
icéntes finalidad ante vn solo wibunal, la acumulicion se efectuara ante ¢l tribunal

judicial.

Para el cileulo delos nwreses de las Obligaciones Negociables se considerara b
cuntidad real de dias sanscurridos y un ano de 365 dias (canddad real de dias

wanscurridos /365).

La bimisora soliciara o lismdo de las Obligaciones Negociables en BYMA, y la
nepockicion de fas Obligaciones Negociables en el MAE.

Las Obliguciones Negociables podrin rescatarse, 2 opceion de la Emisora, en su
totalidad, pero no en parte, en cualquier momento, previa notficacion de no
menos de 30 v ao mis de 00 dias de anticipacion a los tenedores (notificacion que
serd irrevoeable yose efectuurd en la manera que se describe en la seccion
“Notificaciones”, en ¢l presente Prospecto), a un precio de rescate igual al monw
de capital pendiente de pago, junto con el interés devengado ala fecha fijada pam
¢l rescate, ala fecha estipulada para el rescate en los siguientes casos: (i) si como
resultado de cualquier cambio o modificacidn delas leyes (0 normas o regulaciones
dictudas en virtud de las mismas) de la Argenting o de cualquier subdivision
politica o autoridad impositiva de 0 para la misina que afectara los Impuestos de
la forma que: fucea, © de cualquier cambio de la posicion oficial relativa a Ia
ampliacion o interpretacion de dichas leyes, normas y regulaciones (incluyendo,
cntre otras, la interpretacion sostenida por los wribunales competentes), v dicho
cambio, enmicnda, aplicacion o interpretacion entrara en vigeneta en la Fecha de
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Emisiény ] Aquidacidn de las Obligaciones Negoeiables o con posterioridad a elh,
gl la Sociedad hubiera pagado o sc viera obligada a pagar sumas adicionaks
respecio de las Obligaciones Negociables y (i) dicha obligacién no pudiera ser
evitada por la Sociedad tomando las medidas razonables disponibles. La fecha
estipuluda para dicho rescate no podra ser anterior a la dltima fecha posible en la
cual Ia Sociedad podria realizar ¢l pago en cuestion sin que |

¢ fuera requerido
tealizar dicha retencidn o deduceion. *
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III. GARANTIA

Las Obligaciones Negociables estin garantizadas en un 100% por su valor nominal con mds los intereses
compensatorios pactados, accesorios v lus gastos que razonablemente demande en conjunto el cobro de cua lesquicra
delos montos impagos bajo las Obligaciones Negociables, incluidas las costas judiciales por: (i) Banco Comafi S.A.
pot el 50,00%, v (ili) Banco Superviclle S.A. por ¢l 50,00%, como Bntidades de Garantda autorizadas porla CNV,
quienes asumirin ¢l cardcter de liso, llano y principal pagador de las Obligaciones Negociables, con renuncia al
beneficio de excusion v divisién, en esie dlimo caso sdlo respecto de la Emisota, siendo las obligaciones de las
Entidades de Garantia simplemente mancomunadas.

Naturaleza de la garunize Garantda Conudn,

Ein caso de que la imisora no curnpla con las obligaciones de pago conforme lo indicado en el presente Prospecto,
las Entidades de Garanta responderin por cada incumplimiento dentro del plazo maximo de 5 (cinco) dias habils

del vencimiento del plzo correspondicnte.
Informacion de las Eaddades de Garantia:
1) Banco Comafi 8.A.

Banco Comaties una sociedad andnima constituida en la Ciudad de Buenos Aires bajo las leyes de la Repdblica
Argentina, inscripta en ¢l Registo Piblico de Comercio el 25 de octubre de 1984 bajo el N© 7.383 del Libro 99
Tomo “A” de Sociedudes Andnimas, autorizada por el Banco Central para operar como banco comercial por
Resolucidn del Dircetorio del BORA N® 589, del 29 de noviembre de 1991 y cucnta con nimero de CULT, 30-
60473101-8.Se encuentra inseripto como Agente de Liquidadén y Compensacidny Agente de Negociacion Intepral
matricula N 54 dela ONVL Elplizo de duracion del Banco es de 99 anos contados desde el 25 de octubre de 1 984,
el que podrd ser prorrogado o reducido siasi o resolviera una Asamblea Exoraordinaria de Accionistas.

Sintesis de la SituaciGn Pattinmonial de Banco Comali 8.A.

En miles de pesos 31/3/2022 31/12/2021
TOTATL AT TIVG 207.778.589 203.809.327
TOTAL PASIVO 183.055.030 177.189.927
PATRIMONIO NETO 24,725,553 20.,619.400

Fuente: Estados financieros consolidados condensados al 31 de marzo de 2022 junto con los Informes sobre
revision de estados Anancicros de poriodo intermedio y de la Comision Fiscalizadora publicado mediante Ja

Autopista de Informacion Finandiera bajo el 1D #2899817
Domicilio Legal

Av. Roque Sdenz Peiia 060, 37 piso, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1035AAQ), Repiblica Argentina,
Teléfonos (+5411) 4328-5555, contacto pore-mail a través de la paginade Internet del Banco (wavw.conaficom,m)

mediante ¢l link “Contacrenaos?,

El potencial inversor podri aceeder a informacidon completa ccondmica, financiera v societaria de Banco Comafi
S.AL publicada e la NNy el BORA siguiendo los links que se indican a continuacion:

nggehar/ oo/ sitoWeb /Brapresas
i dierosY dePapos/Iotdades fnancierasasp

SR asan

Banco ComafiS.AL fue autorzado a actuar como Enddad Garantizada por la CNV con fecha 12 de febrero de 2019,

[a ealificacidn de riesgo vigente (otormuda por FIX SCR S.AL Agente de Calificacion de Riesgo en fecha 22 de julio

de 2022) es:
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¢ Endeudamienio de Fargo Plazo AA-(arg) con perspectiva Estable: La Catcgoria “AA” nacional implica una
nuy solida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. Bl riesgo crediticio inherente
a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del
pais. Los signos “+" 6 "-" sc anaden a una calificacidn para darle una mayor o menor importancia relativa
dentro de la categoria v no alteran la definicién de la Categoria a la cual s¢los afade.

¢ Lindewdamicnio de Corto Plazo Al+(@arg): Indica una muy solida capacidad de pago en dempo v fonma de
los compromisos finuncieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando lag
caracteristicas de ki emision o emisor son pardeulirmente solidas, se agrega un signo U+ a la categora,

Perspeciiva: Calificacion Nacional de Largo Plazo Vsrable,

La calificacion de riesgo se encuentra a disposicion del publico inversor a través del siguiente link:
. 1 | Llesn WER [akapdds BiCnx deal 551050 t'\‘:-"ir".zf{._ndi_

htps:

Asimismo, se encuentra publicada mediante la AL bajo ¢l [1D #2922304.
2) Banco Supervicelle S.A.

Banco Superviclle S.A. ¢s una entidad financiera constiwida debidamente ¢l 30 de diciembre de 1940 como una
sociedad andnima de acuerdo con las leyes de Argentina y con domiclio social en la Cludad Auténoma de Buenos
Alres, Fue autorizada como sociedad anénima por deereto 82.191 del Poder Fjecutvo Nacional de fecha 14 de
enero de 1941 y registrada el 11 de febrero de 1941 en el Reglsiro Pablico de Comercio bajo el N 23, Folio 502 dd
Libro 45, Tomo A de Estawtos Nucionales, Las denominaciones anteriores a “Banco Supervielle S.A fueron
sucesivamente “Banco Superviclle de Buenos Aires Socicdad Anénima’, “Baneo Supervielle de Buenos Aires
Sociéte Gendrale Socicdad Aadnima?, “Banco Supervidic Sociéé Genérale Sociedad Andnima” v ** Banco Sociét
Genérale Sociedad Andnima”, Segin los Estatutos vigentes, el plazo de duracion de Banco Supervielle S.A. se
extenderd hasta el dia 14 de eniero de 2042, 2 meénos que este plazo sea prorrogado por la Asamblea Exreaordinaria
de Acclonistas. Banco Supervidle S.A. dene su domicilio legal en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Su sede
social se encuenira ubicada en Barolomé Mitre 434 (C1036AAH), Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Su CUIT es
30-50000517-9. Telélono: 4324-8263, Fax: 4324-8021, correo electronico: manuchalvarads :51’1.“_:z.J;':L::"-.'iv\.]r_u:.s':'i..;zl ¥

e dlestetauseraellosoin dr Sido b v

El potencial inversor podri aceeder a informacion completa econdmica, financicra y societaria de Banco Supervicle
S.A. publicada en la CNV y el BCRA siguicndo los links que se indican a continuacion:

nolerosy deluvos P andades fnancieras.asn
£

Banco Superviclle S.A. fue autorizido como Batidad Gamntizada porla CNV con fecha 20 de noviembre de 2018,

Informacion sobre Baneo Superviclle S.A, expresados en pesos, al 31 de marzo de 2022 (cifras expresadas en mils
de pesos) cargados en la ALF bujo el 11D #2895984:

- Active: 431.556.975

Pasivo: 383.032.831
- Pamimonio newo: 48.524.142

i) Dagicilio:

Bartolomé Miwe 434 (CTU36ANH), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Teléfono: 4324-8265, contacto pore-

i

mail n i/ Mer e aitatessuperviclle rompr

o) Inforne de Calificaciin:
La calificacion de riesgo vigente, de fecha 7 de julio de 2022 (FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE
RIESGO) es: Endewdamicnto de Largo Plazo: AA-(arg) con Perspectiva Estable v Endeudamiento de Corto Plado:
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Al (arg). Lacalificacion AA —(arg) indica una muy solida ealidad erediticia respecto de otros emisores o emisiones
del pais. Los signos "+" o "

=" podran ser anadidos a una calificacion nacional para mostrar una mayor o menor
imporancia relativa dentro de lu correspondiente categoria, vy no alteran la definicion de la categoria a la cual selos
anade. La ealificacion Al {arg) indica una muy solida capacidad de pago en tiempo v formade los compromisos
financieros respecto de oros emisores o emisiones del mismo pafs.

Las calificaciones de Baneo Supervielle SUAL ge fundamentun en la adecuada calidad de sus activos, buena liquides y
su posicionamicnto en ¢l mereado. Adicionalmente se ha considerado su desempeiio y el desafio que registra su
nivel de apalancamicnto ante ¢l escenario adverso actual. La revisidn de la Perspectiva a BEstable sobre fas
calificaciones de largo plazo de Superyielle se fundamenta en ¢l cambio en la Perspectiva del sistema financicro,
dado que FIX espera ciertn estabilidad en ks ealificaciones, soportado en los holgados indices de liquidez, adecuada
capitalizacion v calidad de earteras de erédito exhibidos durante ¢l ciclo recesivo y luego de finalizada la
flexibilizacion normatva para la califeacion de deudores, Hacia adelante, subyacen desafios relacionados a la
reactivacion de la- demanda de crédito v la mejora enlos resultmdos a partir de avances en la eficiencia y reduccion

de costos.

La calificacion de riesgo e cncuentra a disposicion del pablico inversor a través del siguiente link:
5 e : el W 9oy Now BLHG307 q.pdl

o 1)
LN

Asimismo, el inforne de calificacion de riesgo se encuentra publicado en AIF bajo el ID N® #2917077.
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EMISORA

e

fKolino {ampodénico

S.A MIGUEL CAMPODONICO LTDA
Calle 58 N°331, Ciudad de La Plata, Provincia de Buenos Aires, Argenting
Telefono: +54 221423-0000

Correo electronico: yfo(@rolinocarpodonico.contar

ORGANIZADORES, ENTIDADES DE GARANTIA Y COLOCADORES

BANCO COMAFI
SUPERVIELLE ' ' .
BANCO SUPERVIELLE S.A. | iAqNCDC%MAF:;.A. ,
Agente de Liguidacion y Compensacion y Agente de Agente de Liquidacion, Compensacidn y Agente
Negociacion Integral Matrionla CNV N°57 Negoctacion Integral Matrionla CNV N°54

SALES DE LA TRANSACCION

Escaneado con CamScanner


https://digital-camscanner.onelink.me/P3GL/g26ffx3k

