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1. INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.1. INTRODUCCION

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de CARSA S.A., (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el
Estado de Situacion Financiera al 31 de Agosto de 2019, el Estado de Resultados Integrales, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de Efectivo correspondientes al ejercicio econdmico terminado
en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa incluida

en notas.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econémico terminado el 31 de Agosto de 2018 son parte
integrante de los Estados Financieros mencionados precedentemente y se las presenta con el propésito de que se

interpreten exclusivamente en relacidn con las cifras y con la informacion del ejercicio econémico actual.

1.2. RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION CON LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los Estados
Financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control
interno que la Direccidn considere necesario para permitir la preparacién de Estados Financieros libres de

incorrecciones significativas.

1.3. RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los Estados Financieros adjuntos basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros estan libres

de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y la
informacion presentadas en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorrecciones significativas en los Estados Financieros. Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable por parte de la entidad de los Estados Financieros, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de
las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion de

la entidad, asi como la evaluacién de la presentacion de los Estados Financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para

nuestra opinion de auditoria.
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1. INFORME SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
1.4. OPINION

En nuestra opinion, los Estados Financieros mencionados en el apartado 1.1. presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de CARSA S.A. al 31 de Agosto de 2019, asi como los
resultados del ejercicio, los cambios en el patrimonio neto y las variaciones en el flujo de efectivo, por el ejercicio
econdmico terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

1.5. INCERTIDUMBRE MATERIAL RELACIONADA CON LA EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencién a la Nota 31 a los presentes Estados Financieros, que indica
que la Direccion de la Sociedad evalud la capacidad de la empresa para continuar en funcionamiento debido a la
compleja situacion econdémica y financiera que atraviesa. Estos hechos y situaciones indican que existe una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento.

1.6. ENFASIS SOBRE REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Sin modificar nuestra opinidn, queremos enfatizar lo sefialado en la Nota 32 a los presentes Estados Financieros,
que indica que los saldos correspondientes a Propiedades, Planta y Equipo tuvieron un incremento en relacion al
ejercicio anterior, en virtud de la medicién a valor razonable de los terrenos e inmuebles, producto de la
revaluacion efectuada por tasadores calificados profesionalmente.

2. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

a) Los Estados Financieros de CARSA S.A. han sido preparados de acuerdo con lo establecido por las Leyes
19.550 y 22.903 y por la Resolucion N° 368/01 de la Comision Nacional de Valores y surgen de registros
contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes.

b) Hemos leido la Resefa Informativa y la Informacion Adicional a las Notas a los Estados Financieros requerida
por el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires correspondiente a los Estados
Financieros al 31 de Agosto de 2019, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones que formular.

c) Al 31 de Agosto de 2019, la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino que surge
de los registros contables asciende a $ 129.981.848, de la cual la suma de $ 17.086.748 no es exigible a esa
fecha.

d) Se han aplicado los procedimientos sobre prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo,
previstos en las correspondientes normas profesionales aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Provincia del Chaco.
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2. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES (Cont.)

e) En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién General Nro. 400/02 de la Comisién Nacional de Valores,
informamos los siguientes indicadores:

- El cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a Carsa S.A. y el total facturado por todo
concepto a la misma Sociedad, incluido el servicio de auditoria es: 0,77.

- El cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a Carsa S.A. y el total de servicios de auditoria
facturados a Carsa S.A. y sus vinculadas es: 0,70.

- El cociente entre el total de servicios de auditoria facturados a Carsa S.A. y el total facturado a Carsa S.A. y
vinculadas por todo concepto, incluidos los servicios de auditoria es: 0,56.

Resistencia, 11 de Noviembre de 2019.
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En nuestro caracter de sindicos de CARSA S.A., de acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del articulo 294 de la Ley
General de Sociedades, hemos examinado los documentos detallados en el parrafo siguiente:

DOCUMENTOS EXAMINADOS
a. Estado de Situacion Financiera al 31 de Agosto de 2019.

b. Estado de Resultados Integrales por el ejercicio iniciado el 1° de Septiembre 2018 y finalizado el 31 de Agosto
de 2019.

c. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por el ejercicio iniciado el 1° de Septiembre 2018 y finalizado el 31
de Agosto de 2019.

d. Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio iniciado el 1° de Septiembre 2018 y finalizado el 31 de Agosto de
20109.

e. Las Notas y demés informacion complementaria que forman parte integrante de los citados Estados
Financieros.

f. Inventario al 31 de Agosto de 2019.
g. Memoria del Directorio por el ejercicio anual finalizado el 31 de Agosto de 2019.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econémico terminado el 31 de Agosto de 2018 son parte
integrante de los Estados Financieros mencionados precedentemente y se las presenta con el propésito de que se
interpreten exclusivamente en relacién con las cifras y con la informacién del ejercicio econémico actual.

RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION CON LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacién y presentacion de los Estados Financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas
por la Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés). Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos
documentos basados en el trabajo que se menciona en el parrafo Ill.

RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren que el
examen de los documentos detallados en el apartado | se efectle de acuerdo con las normas de auditoria vigentes e
incluya la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la informacién sobre las decisiones
societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los incisos a. a e. del apartado I, hemos
revisado el trabajo efectuado por el auditor externo Lisicki, Litvin & Asociados, quien emitié su informe de fecha 11
de Noviembre de 2019, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes. Dicha revision incluyo la verificacion de la
planificacion del trabajo, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicables y de los resultados de la auditoria
efectuada por dicho estudio profesional.

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora



VI.

VILI.

RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA (Cont.)

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable
de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados
financieros. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la
informacién expuesta en los estados financieros, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones
significativas efectuadas por el Directorio de la sociedad y la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto.

Asimismo, en relacién con la memoria del Directorio correspondiente al ejercicio terminado el 31 de Agosto de 2019,
hemos verificado que contiene la informacién requerida por el articulo 66 de la Ley General de Sociedades y, en lo
gue es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la
sociedad y otra documentacioén pertinente.

Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar un control de gestion, la revisién no se
extendi6é a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la sociedad, cuestiones que son de
responsabilidad exclusiva del Directorio.

. DICTAMEN

a. Basados en el mencionado examen realizado, en nuestra opinion, los Estados Financieros detallados en el
parrafo | presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de CARSA
S.A. al 31 de Agosto de 2019, asi como su resultado integral, los cambios en el patrimonio y los flujos de
efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con el marco de informacion contable establecido
por la Comision Nacional de Valores.

b. Los Estados Financieros adjuntos surgen de registros llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con
las disposiciones legales vigentes.

INCERTIDUMBRE MATERIAL RELACIONADA CON LA EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

Sin modificar nuestra opinion, queremos enfatizar lo sefialado en la Nota 31 a los presentes Estados Financieros,
qgue indica que la Direccion evalud la capacidad de la empresa para continuar en funcionamiento debido a la
compleja situacion econdmica y financiera que atraviesa. Estos hechos y situaciones indican que existe una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
empresa en funcionamiento.

ENFASIS SOBRE REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Sin modificar nuestra opinion, queremos enfatizar lo sefialado en la Nota 32 a los presentes Estados Financieros,
que indica que los saldos correspondientes a Propiedades, Planta y Equipo tuvieron un incremento en relacién al
ejercicio anterior, debido a la medicion a valor razonable de los terrenos e inmuebles, producto de la revaluacién
efectuada por tasadores calificados profesionalmente.

INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

a. En cumplimiento de lo dispuesto por las normas vigentes hemos verificado que los directores han constituido la
garantia prevista por el Art. 256 de la Ley General de Sociedades.

b. Se han aplicado los procedimientos sobre prevencién de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo,
previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Provincia del Chaco.

c. En relacion a lo dispuesto por el tltimo parrafo del articulo 4° del Capitulo XXI de la Resolucién N° 368 de la
Comisién Nacional de Valores, informamos que:

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora



VII. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES (Cont.)

1. Las politicas de contabilizacion aplicadas por CARSA S.A. para la preparacion de los estados financieros
mencionados en el apartado | estan de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes aprobadas
por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia del Chaco y por la Comisiéon Nacional de
Valores.

2. Los auditores externos se han desempefiado con objetividad e independencia de criterio debido a que han
desarrollado su auditoria aplicando las normas de auditoria vigentes, emitidas por la Federacion Internacional
de Contadores (IFAC). Dichas normas requieren la independencia y la objetividad del criterio del auditor
externo en la realizacién de la auditoria de estados financieros.

Resistencia, 11 de Noviembre de 2019.

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora



CARSA S.A.

MEMORIA

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, ponemos a vuestra consideracion la presente
Memoria, Inventario, Estado de Situacidon Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Flujo de
Efectivo, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Notas y Anexos por el presente ejercicio econémico financiero
iniciado el 1° de Septiembre de 2018 y finalizado el 31 de Agosto de 2019.

En el presente ejercicio, por iniciativa de los distintos grupos de acreedores de la compafiia, este directorio terminé
negociaciones con bancos, proveedores, acreedores e inversionistas para reestructurar la deuda para solicitar el
desistimiento del concurso preventivo.

Se logr6 perfeccionar los acuerdos con los bancos para reestructurar la deuda por préstamos y descubiertos, respecto
de proveedores y acreedores también se lograron terminar de firmar acuerdos en dicho sentido con la mayoria de los
mismos, y en el caso de las Obligaciones Negociables (ONs) la carta oferta se traté en la asamblea de tenedores de ON
desarrollada el 4 de Octubre de 2018 en la cual también se logré llegar a un acuerdo.

Con el avance de los acuerdos logrados, con fecha 7 de Septiembre de 2018, Carsa S.A. ha presentado el
DESISTIMIENTO del CONCURSO PREVENTIVO el cual se ha notificado judicialmente en dicha fecha al Juzgado Civil
y Comercial N° 23 de la ciudad de Resistencia, Provincia del Chaco sito en Av. Laprida N° 33 Torre 2 Piso 5° a cargo del
Dr. Fernando Luis Lavenas, Secretario Dr. Roberto Agustin Leiva, la cual se tramitaba bajo la caratula “CARSA S.A.
S/Concurso Preventivo” Expte. 5640/18. El cual se expidi6 tres dias después el 10 de Septiembre de 2018 en este
sentido:

... '/RESUELVO:

I- TENER a CARSA S.A., CUIT N° 33- 57226644-9, inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el N° 19, Folios
157/165, del Libro 16° de Sociedades Anénimas del afio 79, con domicilio social en Ruta Nicolas Avellaneda Km 15.5,
entre Colectora y Brigadier J.M. de Rosas, de la ciudad de Resistencia, Chaco, por desistida del presente Concurso
Preventivo, por los fundamentos expuestos en los considerandos que anteceden, y conforme el art. 31 de la Ley de
Concursos y Quiebras...”

El plan de reestructuracion se hizo en base a un plan de ventas muy conservador atento a la situacion del pais, que
combina alta inflacién con recesion, y aun asi era un plan que se podia cumplir. Sin embargo, la falta de abastecimiento
por parte de proveedores claves, que en conjunto tienen un 25% de participacion de mercado, hizo que la empresa
perdiera ventas en el presente ejercicio.

Esa pérdida de ventas representé una merma de ingresos y de caja. De haber contado con esas ventas el plan de
ventas se hubiera superado en un 5%, lo que hubiera ayudado a paliar los mayores aumentos de costos como
consecuencia de una inflacion muy superior a la estimada.

Ademas, hemos sufrido otros desfinanciamientos importantes tales como $ 98.000.000 (pesos noventa y ocho millones)
de retenciones injustificadas de AGIP y ARBA, $ 126.000.000 (pesos ciento veintiséis millones) por sobretasas de
interés en Fideicomisos y ONs y gastos de sellados, $ 90.000.000 (pesos noventa millones) de seguros de caucion no
cobrados, y compensaciones varias por $ 38.000.000 (pesos treinta y ocho millones). En conjunto, sumando la pérdida
de ingresos y los desfinanciamientos mencionados, han provocado un faltante de caja que la compafiia no puede
financiar con recursos propios ni con créditos bancarios.



CARSA S.A.

MEMORIA (Cont.)

Por otra parte, la sociedad no ha podido colocar con fluidez sus fideicomisos, siendo que la colocacion de valores
fiduciarios formaba parte esencial del plan de reestructuracion financiero presentado y aprobado y asi lo entendieron
todos los acreedores. Ello a pesar de lograr una calificacion AA, y de haber rendido en tiempo y forma cobranzas por $
2.289.000.000 millones (pesos dos mil doscientos ochenta y nueve millones), demostrando asi la solidez del
instrumento del fideicomiso y la capacidad de la Sociedad como agente de cobro de los créditos fideicomitidos.

Al haber pocos inversores hemos debido pagar tasas mucho mas altas a las equivalentes al riesgo del momento
agravando més aun nuestra caja. Al mes de Agosto la Sociedad cancelé deudas con bancos por $ 168.000.000 (pesos
ciento sesenta y ocho millones), $ 933.000.000 (pesos novecientos treinta y tres millones) a proveedores, $ 167.000.000
(pesos ciento sesenta y siete millones) a tenedores de ONs, y $ 95.000.000 (pesos noventa y cinco millones) de
cancelaciones de pases financieros. En total $ 1.363.000.000 (pesos mil trescientos sesenta y tres millones); todo esto
en cumplimiento del plan.

El desfinanciamiento sufrido y la falta de fluidez en el abastecimiento de bienes de cambio son las causantes mayores
del stress financiero por el que estamos pasando. Hasta Abril hemos podido hacer frente a la situacion, pero ya en Mayo
nos vimos impedidos de continuar cumpliendo con fluidez con el programa de pagos a proveedores, bancos y bonistas.

Por esta razon, y para mejorar el abastecimiento de mercaderia que nos permita potenciar las ventas — y con ello
futuros ingresos — fue inevitable diferir el pago del servicio de intereses bajo las obligaciones negociables en circulacion,
con vencimiento el 31 de Mayo. También fue necesario diferir el pago del servicio de intereses bajo el acuerdo por
deudas bancarias, con vencimiento el 30 de Junio.

Somos conscientes de la gravedad de esta medida, pero se considera que es estrictamente necesaria para mantener la
operatividad de la empresa, y mejorar su capacidad de pago de las obligaciones negociables a futuro, lo que en
definitiva redundara en beneficio de los obligacionistas.

En cuanto la sociedad cuente con recursos suficientes, realizara el pago del servicio adeudado, con mas los intereses
compensatorios y moratorios previstos en las condiciones de emisién de las obligaciones negociables y acreedores
bancarios. Asimismo, respecto de la viabilidad futura de la compafiia consideramos que oportunamente se podra honrar
los compromisos asumidos, siempre que se logre normalizar el abastecimiento, el cual permita continuar con la
habitualidad el negocio. Para lograr esto se hara indispensable el respaldo de proveedores, bancos, inversores y demas
acreedores para beneficio de todos.

Este directorio, por todo lo anteriormente expuesto, en base a los convenios alcanzados con los distintos tipos de
acreedores, las proyecciones econdmicas y financieras realizadas para el ejercicio 2019/2020, la reduccion de la
empresa a las zonas mas rentables, el drastico ajuste de gastos de logisticas, administracion y de direccién, entiende
que se podréa lograr caja positiva bajando los requerimientos financieros y mejorar la rentabilidad de la compafiia para
hacer frente al cumplimiento de las obligaciones contraidas con los diferentes tipos de acreedores.

Dada la realidad del pais iniciamos otro camino de reestructuracion necesaria, y creemos firmemente que la compafiia
se recuperara y tendra un buen futuro.

El Directorio agradece a Bancos, Proveedores, Aseguradoras, Banco de Valores y Gobierno Nacional por su fuerte
apoyo para que Carsa S.A. pueda desistir del concurso. Ademas, este Directorio agradece a directivos, gerentes, jefes y
todo el personal que en tiempos muy perentorios lidiaron con la presentacion del concurso, el concurso en si,
liquidaciones, contratos, reorganizacion y con mas de 800 proveedores para la continuidad de las operaciones y la
salida del mismo.

EL DIRECTORIO



CARSA S.A.

ANEXO IV

Informe sobre el grado de cumplimiento del Cédigo de Gobierno Societario

Cumplimiento Incumpli- g
miento Informar o Explicar ©
Total Parcial
PRINCIPIO I. TRANSPARENTAR LA RELACION ENTRE LA EMISORA, EL GRUPO ECONOMICO QUE ENCABEZA Y/O

INTEGRA Y SUS PARTES RELACIO

Recomendacion 1.1: Garantizar la
divulgaciéon por parte del Organo
de administracion de  politicas
aplicables a la relacion dela
Emisora con el grupo econdémico

NADAS

Existen politicas internas que regulan las
relaciones entre 6rgano de administracion,
sindicos, gerentes con la emisora que se
divulgan cuando se considera oportuno.

que encabeza y/o integra y con sus X
partes relacionadas.

. ) | Existen politicas que orientadas a la
Re_come_ndacmn .2: _Asegurar a identificacion, manejo y resolucién de
existencia d?j meca}?lsmoz X conflictos de interés que pidieran llevarse a
prevgntlvos e conflictos de cabo entre la sociedad y sus miembros
interes. dentro de la organizacion.-

dacié ) ir el Existen limitaciones respecto al uso de
.Recof“e” acion 1.3: I_D'revenlre uso informacién de la compafiia, preservando la
|n(_je_b|d_o de informacion integridad y confidencialidad en los distintos
privilegiada. N niveles.-

Se establece el deber de no utilizar dicha
informacion por parte de los funcionarios de
la Sociedad para beneficio propio o de
terceros.

PRINCIPIO Il. SENTAR LAS BASES PARA UNA SOLIDA ADMINISTRACION Y SUPERVISION DE LA EMISORA

Recomendacion Il.
1: Garantizar que el Organo de
Administracion asuma la
administracion y supervision de la
Emisora y su orientacion
estratégica.

Existe un Comité de Administracion y Gestion
integrado por miembros del directorio y
gerentes de la Compafiia para garantizar los
derechos de todos los directores y mantener
una adecuada organizacion, tratando temas
propios de la Administracion y Gestién. El
cuadl se relne semanalmente siendo
convocados directores, gerentes y
funcionarios.

11.1.1 El 6rgano de administracion
aprueba

11.1.1.1 el plan estratégico o de
negocio, asi como los objetivos de
gestidn y presupuestos anuales.

El directorio trata el plan estratégico de la
comparfiia, donde plasma objetivos y politicas
de inversiones a través de Presupuesto
anual, revisiones mensuales del presupuesto

X anual, balances trimestrales, Informes de
gerencia de 1° linea y monitoreo permanente
de la evolucion del negocio coincida con lo
planificado proponiendo ajustes en caso de
gue sea necesario.

11.1.1.2 la politica de inversiones ( idem respuesta 11.1.1.1

en activos financieros y en bienes X

de capital), y de financiacion

11.1.1.3 politica de gobierno X El Directorio procedera, a aprobar el informe
societario de Gobierno Societario anualmente.

11.1.1.4 politica de seleccion, La misma es confeccionada por la direccion
evaluacion y remuneracion de X de Recursos humanos, y elevado al
gerentes de primera linea directorio.

11.1.1.5 la politica de asignacién de X Las atribuciones Especificas de gerentes de
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responsabilidades a los gerentes
de 1°linea

primera linea también son establecidas por el
Directorio.

11.1.1.6 supervision de planes de
sucesion de gerentes de primera
linea

Existe un plan de sucesion no formalizado
gue es de conocimiento del directorio.

11.1.1.7 politica de responsabilidad
social empresaria

Las politicas de gob. Societario y
Responsabilidad social empresaria seran
aprobados por el Directorio.

11.1.1.8 politicas de gestion integral
de riesgos y de control interno, y de
prevencion de fraudes

La Sociedad cuenta con una politica que trata
las cuestiones vinculadas

con control interno, control de gestion,
prevenciéon de fraudes implementada por la
auditoria interna y el directorio monitorea su
cumplimiento.

11.1.1.9 Politica de capacitacion y
entrenamiento continuo para
miembros de organos de
administracion 'y gerentes de
primera linea.

Los costos derivados de la capacitacion y
entrenamiento de cada integrante estan a
cargo de la compafiia, teniendo como
objetivo el desarrollo profesional y académico
de gerentes de primera linea.

11.1.2 otras politicas aplicables al
organo de administracion.

Se enunciaron cada una de las politicas
aprobadas por el directorio.

I.L1.3 Emisora cuenta con una
politica tendiente a garantizar la
disponibilidad de  informacion
relevante para la toma de
decisiones de su Organo de
administracion 'y una via de
consulta directa de las lineas
gerenciales, de un modo que
resulte simétrico para todos sus
miembros (ejecutivos, externos e
independiente) por igual y con una
antelacion suficiente, que permita
el adecuado andlisis de su
contenido.

A través de reuniones del Comité de
Administracion 'y Gestion el flujo de
informacion permite garantizar que el
directorio cuenta con informacién confiable y
con antelacién suficiente para tomar las
decisiones en tiempo oportuno y para analisis
exhaustivo de los temas. Al igual que la
gerencia de primera linea estd a disposicion
para cualquier consulta. Los accionistas por
formar parte del directorio también cuentan
con informacion completa y confiable.

I.1.4 Los temas sometidos a
consideracion de o6rgano de
administracion son acompafiados
por un analisis de los riesgos
asociados a las decisiones que
puedan ser adoptadas, teniendo en
cuenta el nivel de riesgo
empresarial definido como
aceptable por la emisora.

Todo tema sometido a consideracion por el
directorio, es analizado junto con sus
antecedentes y riesgos asociados. Por la
experiencia del d6rgano directivo en la
actividad, se conoce el riesgo asociado a las
decisiones mas comunes.

Recomendacion 11.2: Asegurar un
efectivo Control dela  Gestion
empresaria.

11.2.1 el cumplimiento del
presupuesto anual y del plan de
negocios

El Directorio verifica el cumplimiento del
presupuesto, desvios o reformulaciones del
presupuesto anual y del plan de negocios.
Asimismo, por medio de aprobacion de
balances anuales y trimestrales. Se realizan
reuniones con gerentes de primera linea y
solicitan informes a través de reuniones del
Comité de Administracion y Gestion.

1.2.2 el desempefio de los
gerentes de primera linea y su
cumplimiento de los objetivos a
ellos fijados (el nivel de utilidades
previstas versus utilidades
logradas, calificacion financiera,
calidad del reporte contable, cuota
de mercado, etc)

Se cumple éste control a través de los
mecanismos enunciados en punto 11.2.1.

Recomendacion 11.3: Dar a conocer
el proceso de evaluacion del
desempefioc del Organo de
Administracion y su impacto.
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11.3.1 Cada miembro del 6rgano del
6rgano de administracion cumple
con el estatuto social y, en su caso,

con el reglamento del
funcionamiento del o6rgano de
Administracién. Detallar las
principales directrices del

Reglamento. Indicar grado de
cumplimiento del Estatuto vy
Reglamento

Cumple totalmente lo establecido en el
estatuto social en cuanto a conformacion,
funcionamiento y facultades.

11.3.2 El 6rgano de administracion
expone los resultados de su
gestion teniendo en cuenta los
objetivos fijados al inicio del
periodo, de modo tal que los
accionistas puedan evaluar el
grado de cumplimiento de tales
objetivos, que contienen tanto
aspectos financieros como no
financieros. Adicionalmente, el
organo de administracion presenta
un diagnostico acerca del grado de
cumplimiento de las politicas
mencionadas en la recomendacion
II, item1.1.1y 11.1.2

Conforme establece la ley 19.550 los
resultados de gestion del Directorio

son aprobados por accionistas en

Asamblea General anual. Sin embargo, esta
evaluacion de la gestion se produce
automaticamente por tratarse de las mismas
personas los accionistas y los directores.

Recomendacion I1.4: Que el
namero de miembros externos e
independientes  constituyan una
proporcion  significativa en el
Organo de Administracion.

No aplicable

11.4.1La proporcion de
miembros

ejecutivos,

externos e
independientes
(éstos ultimos
definidos segun la
normativa de esta
Comisién) del
Organo de
Administracion
guarda relacion con
la estructura de capital de la
Emisora. Explicitar

CARSA S.A. no hace oferta publica de
acciones sino solo de obligaciones
Negociables, por lo tanto, segin normativa
vigente esta recomendacion no es aplicable.
Se considera que la conformacion del Organo
de Administraciéon guarda relacién con la
estructura de capital de la emisora.

11.4.2 Durante el afio en curso, los
accionistas acordaron a través de
una Asamblea

General una politica dirigida a
mantener una proporcion de al
menos 20% de miembros
independientes sobre el numero
total de miembros

del Organo de Administracion

La presente recomendacion no
resulta aplicable a la Sociedad, por
las razones descriptas en la
Recomendacioén precedente.

Recomendacion I1.5: Comprometer
aque existan normas y
procedimientos inherentes a la
seleccién y propuesta de miembros
del Organo de Administraciony
gerentes de primera linea.

11.5.1: la emisora cuenta con un
comité de nombramientos

Los accionistas ante c/vto. de mandato eligen
la compos.de Directorio conforme el estatuto.
El directorio selecciona el nivel gerencial de
primera linea. El Directorio de la Sociedad no
considera necesario implementar un Comité
de Nombramientos dentro de la organizacion.
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11.5.1.1 integrado por al menos tres No aplica
miembros del 6rgano de X
administracion, en su mayoria
independientes
1.5.1.2 Presidido x un miembro No aplica
independiente del o6rgano de X
administracion
1.5.1.3 que cuenta con miembros No aplica
gue acreditan suficiente idoneidad X
y experiencia en temas de politicas
de capital humano
11.5.1.4 que se retina al menos dos X No aplica
veces por afio
1.5.1.5 cuyas decisiones no son No aplica
necesariamente vinculantes para la
asamblea general de accionistas X
sino de caracter consultivo en lo
que hace a la seleccion de los
miembros del 6rgano de adm.
11.5.2 X No aplica
11.5.2.1. X No aplica
11.5.2.2 X No aplica
11.5.2.3 X No aplica
11.5.2.4 X No aplica
11.5.2.5 X No aplica
11.5.2.6 X No aplica
11.5.2.7 X No aplica
11.5.3 X No aplica

. ) No aplica. No existen limites para que los
Recom(_enda_lcmn IL.6: _Evaluar Ia} miembros del 6rgano de administracion y/o
conveniencia de que _mlem_l:,)ros de sindicos desempefien funciones en otras
Qrgqno de AdmlnlspraC|on ylo X sociedades. En las actuales circunstancias, el
S.'n.d'cos. ylo consejeros de directorio no considera necesario establecer
vigilancia desempefien funciones dicho limite
en diversas Emisoras. )
Recomendacion  11.7: Asegurar la
Capacitacion y Desarrollo
demiembros del Organo de
Administracion ygerentes de
primera linea de la Emisora.

. La sociedad ha desarrollado programas de
1.7.1 La emisora cuenta_ con capacitacion directiva a través de la Gerencia
programas de capacitacion de RRHH, dictados por prestigiosos
continua vinculado a las Al
; . especialistas.

necesidades existentes de la
emisora para los miembros del
6rg.de adm. Y gerentes de
lra.linea, que incluyen temas
acerca de su rol y sus
responsabilidades, gestion integral
de riesgos empresariales,
conocimiento especifico del
negocio y sus regulaciones, la
dinamica de la gobernanza de
empresas y temas de respons.
social empresaria

. . . La sociedad considera que las acciones
Il.7.2La emisora '“Cer?“"a por mencionadas en el itel 11.7.1, son suficientes
otros medios no menmonqdos enel para comprometer a los directores y gerentes
11.7.1, a los miembros deI'organo en el proceso de capacitacion
de adm. Y gtes. De 1ra. linea
mantener una cpacitacion
permanente que complemente su X

nivel de formacion de manera que
agregue valor a la emisora
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PRINCIPIO lIl. AVALAR UNA EFECTIVA POLITICA DE IDENTIFICACION, MEDICION,
ADMINISTRACION Y DIVULGACION DEL RIESGO EMPRESARIAL

Recomendacion llI: El Organo de
Administracion debe contar con
una politica de gestion integral del
riesgo empresarial y monitorea su
adecuada implementacion.

lll.1La Emisora cuenta con politicas
de gestion integral de riesgos
empresariales (de cumplimiento de
los objetivos estratégicos,
operativos, financieros, de reporte
contable, de leyes y regulaciones,
otros).

Si bien no ha sido formalizado en
politicas especificas, el Directorio
evalla las eventuales decisiones
gue pudiesen acarrear situaciones
riesgosas. Asimismo se efectlia un
monitoreo de responsabilidades y
funciones para la prevencion y
Deteccion de riesgos.

Ill.2 Existe un Comité de Gestion
de Riesgos en el seno del Organo
de Administracion o

de la Gerencia General. Informar
sobre la existencia de manuales de
procedimientos y detallar los
principales factores de riesgos que
son especificos para la Emisora o
su actividad y las acciones de
mitigacion implementadas.

De no contar con dicho Comité,
Correspondera describir el papel
de supervision desempefiado por el
Comité de

Auditoria en referencia a la

gestion de riesgos.

Asimismo, especificar el grado de
interaccion entre el Organo de
Administracion o de sus Comités
con la Gerencia General de la
Emisora en

materia de gestion integral

de riesgos empresariales.

Como se ha mencionado

No contamos con Comité de gestion de
riesgo. los miembros

del Organo de Administracion y

gerentes de primera linea, entre las
principales funciones

se encuentra la evaluacion

de los impactos en las operaciones

de los riesgos empresariales.

111.3 Hay una funcion
Independiente dentro de la
Gerencia General de la
Emisora que implementa las
politicas de gestion integral
de riesgos (funcion de
Oficial de Gestién de
Riesgo o equivalente).
Especificar

No posee. Esta recomendacion se sigue de
acuerdo al punto 111.2

11l.4 Las politicas de

gestion integral de riesgos son
actualizadas permanentemente
conforme a las recomendaciones y
metodologias reconocidas en la
materia.

Indicar cuales.

Como se ha descripto en los acéapites
anteriores, la gestion de riesgos es evaluada
de manera permanente por el Organo de
administracion y gerencia principalmente en
las reuniones del Comité de Administracion y
Gestion.-

.5 ElI Organo de Administracion
comunica sobre los resultados de
la supervision de la gestion de
riesgos realizada conjuntamente
con la Gerencia General en los
estados financieros y en la
Memoria anual. Especificar los
principales puntos de las
Exposiciones realizadas.

Periédicamente se realizan reuniones para el
tratamiento de los temas estratégicos de la
organizacion lo

cual incluye, entre otros, la gestion

de riesgos y estas evaluaciones se reflejan
en los EECC en la memoria anual.
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PRINCIPIO IV. SALVAGUARDAR LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA CON AUDITORIAS

INDEPENDIENTES

Recomendaciéon  IV: Garantizar la
independencia y transparencia de
las funciones que le son
encomendadas al Comité de
Auditoria y al Auditor Externo.

IV.1 El Organo de Administracion al
elegir a los

integrantes del Comité de

Auditoria teniendo en

cuenta que la mayoria debe
revestir el caracter de
independiente, evalla la
conveniencia de que sea presidido
por un miembro

independiente.

La presente recomendacién no es
aplicable a la Sociedad, ya que esta
no se encuentra obligada a
conformar un Comité de Auditoria
de acuerdo a la normativa vigente.

IV.2 Existe una funcion de

auditoria interna que reporta al
Comité de Auditoria o al

Presidente del Organo de
Administracién y que es
responsable de la evaluacion del
sistema de control nterno.

Indicar si el Comité de

Auditoria o el Organo de
Administracion hace una
evaluacion anual sobre el
desempefio del area de auditoria
interna y el grado

de independencia de su labor
profesional, entendiéndose

por tal que los profesionales a
cargo de tal

funcién son independientes de las
restantes areas

operativas y ademas cumplen

con requisitos de independencia
respecto a los

accionistas de control o

entidades relacionadas que

ejerzan influencia significativa en la
Emisora.

Especificar, asimismo, si la

funcién de auditoria interna

realiza su trabajo de acuerdo a las
normas internacionales

para el ejercicio profesional de la
auditoria interna emitidas por el
Institute of

Internal Auditors

El departamento de auditoria interna reporta
al Directorio, el cual, Periédicamente evalla
los resultados de su desempefio y grado de
independencia de sus miembros integrantes.

IV.3 Los integrantes del Comité de
Auditoria hacen una evaluacion
anual de la idoneidad,
independencia y desempefio de los
Auditores Externos, designados por
la  Asamblea de Accionistas.
Describir los aspectos relevantes
de los procedimientos empleados
para realizar la evaluacion.

La presente recomendacion no
resulta aplicable por los motivos
expuestos en la respuesta a la
recomendacion IV.1.

IV.4 Emisora cuenta con una
politica referida a la rotacién de los
miembros de la  Comisién
Fiscalizadora y/o del Auditor
Externo; y a proposito del Gltimo, si
la rotacién incluye a la firma de
auditoria externa o nicamente a los
sujetos fisicos.

Los miembros de la Comision Fiscalizadora
son elegidos por el termino de 3 ejercicios en
el desempefio de sus funciones por la
Asamblea de accionistas, pudiendo ser
reelegidos indefinidamente segin el estatuto
de la sociedad. De conformidad con las
normas vigentes la Asamblea de accionistas
designa a los auditores externos de la
sociedad para que desempefien sus tareas
por periodos anuales.
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PRINCIPIO V. RESPETAR LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

Recomendacion V.1: Asegurar que
los accionistas tengan acceso a la
informacion de laEmisora.

V.1.1 El Organo de Administracion
promueve

Reuniones informativas

periddicas con los accionistas
coincidiendo con la presentacion
de los estados

financieros intermedios.

Explicitar indicando la

cantidad y frecuencia de las
reuniones realizadas en el
transcurso del afio

No es politica del Organo de

Administracion la convocatoria a

Asambleas de accionistas

coincidente con la presentacion de

estados contables intermedios. Sin embargo,
se llevan a cabo reuniones semanalmente del
Comité de Administracion y Gestion donde se
informa las cuestiones mas trascendentes de
la sociedad.-

V.1.2 La Emisora cuenta con
mecanismos de informacién a
inversores y con un area
especializada para la atencion de
sus consultas.

Adicionalmente cuenta con un sitio
web que puedan acceder los
accionistas y

otros inversores, y que permita un
canal de acceso

para que puedan establecer
contacto entre si.

Detallar

CARSA S.A. cuenta con

Un portal donde se puede extraer datos
economicos y financieros. La pagina WEB:
www.musimundo.com.ar contiene
informacion de interés para el publico en
general.

Recomendacién V.2: Promover la
participacion activa de todos los
accionistas.

V.2.1 El Organo de Administracion
adopta medidas para promover la
participacion  de  todos los
accionistas en las Asambleas
Generales de Accionistas.
Explicitar, diferenciando las
medidas exigidas por ley de las
ofrecida voluntariamente por la
Emisora a sus accionistas.

En razén de que el capital social de

CARSA no cotiza en ningln mercado es que
no son necesarias medidas extraordinarias
para promover la asistencia de los
accionistas. Las Asambleas de accionistas
son convocadas de acuerdo a los
requerimientos legales.

V.2.2 la Asamblea de Accionistas
cuenta con un

Reglamento para su
Funcionamiento que asegura que
la informacioén esté disponible para
los

accionistas, con suficiente
antelacion para la toma de
decisiones. Describir los
principales lineamientos del

mismo.

La Asamblea de accionistas no cuenta con
ningun reglamento. Sin embargo.la
recomendacién se encuentra parcialmente
cumplida dado que se respetan las
normativas vigentes en relacion a las
suministro de informacién a ser tratada en
dichas Asambleas.

V.2.3 Resultan aplicables los
Mecanismos implementados

por la Emisora a fin que los
accionistas minoritarios

propongan asuntos para

debatir en la Asamblea

General de Accionistas de
conformidad con lo previsto en la
normativa vigente.

Explicitar los resultados.

La presente recomendaciébn no resulta
aplicable a la Sociedad dado que su capital
social no cotiza en ningin mercado, sin
embargo, al no estar tan fraccionado el
capital la totalidad generalmente se
encuentra presente en asambleas por lo tanto
se consideran los pedidos de accionistas
minoritarios.

V.2.4 La Emisora cuenta con
politicas de estimulo a la
participacion de accionistas de
mayor relevancia, tales como los
inversores

institucionales.

No se aplica por la justificacion enunciada en
recomendacion V.2.3.
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V.2.5 En las Asambleas

de Accionistas donde se

proponen designaciones de
miembros del Organo de
Administracion se dan a conocer,
con caracter

previo a la votacion: (i) la

postura de cada uno de los
candidatos respecto de la

adopcion o no de un Cdédigo de
Gobierno Societario; y (ii)

los fundamentos de dicha postura.

En la designacion de directores en

la Sociedad, los accionistas no requieren que
los mismos expresen su postura respecto a la
adopcién o no de un Cédigo de Gobierno
Societario. Se analizara la recomendacion en
préximas designaciones-

Recomendacion V.3: Garantizar el
principio de igualdad entre accion y
voto.

Todas las acciones de CARSA
tienen derecho a un voto por accion.

Recomendacion V.4: Establecer
mecanismos de proteccién de
todos los accionistas frente a las
tomas de control.

No resulta aplicable porque la

Sociedad no hace oferta publica de

sus acciones y su capital social se

encuentra totalmente individualizado y
generalmente el 100% asiste a las
asambleas.

Recomendaciéon V.5: Incrementar
el porcentaje acciones  en
circulacion sobre el capital.

La recomendacién no resulta aplicable debido
a que la Sociedad no hace oferta publica de
Sus acciones.

Recomendacion V.6: Asegurar que
haya una politica de dividendos
transparente.

V.6.1 La Emisora cuenta con una
politca  de  distribucion  de
dividendos prevista en el

Estatuto Social y aprobada por la
Asamblea de Accionistas en las
que se establece las condiciones
para distribuir  dividendos en
efectivo o acciones. De existir la
misma, indicar criterios, frecuencia
y condiciones que deben cumplirse
para el pago de dividendos.

La emisora cuenta con politicas especificas
a previstas en el Estatuto Social, el cual
establece que los dividendos deben ser
pagados en proporcion a las respectivas
integraciones, dentro del afio de su sancion.

V.6.2 La Emisora cuenta con
Procesos documentados

para la elaboracién de la

propuesta de destino de

resultados acumulados de la
Emisora que deriven en
constitucion de reservas legales,
estatutarias,

voluntarias, pase a nuevo ejercicio
ylo pago de dividendos. Explicitar
dichos

procesos y detallar en que

Acta de Asamblea

General de Accionistas fue
aprobada la distribucion  (en
efectivo o acciones) o no de
dividendos, de no estar previsto en
el Estatuto Social.

No cuenta con procesos documentados para
la elaboracion de la propuesta de destino de
resultados del ejercicio de la emisora. Sin
embargo el Directorio elabora una propuesta
de conformidad con las exigencias legales y
la Asamblea de Accionistas aprueba
guedando plasmada en Actas.
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PRINCIPIO VI. MANTENER UN VINCULO DIRECTO Y RESPONSABLE CON LA COMUNIDAD

Recomendacién VI: Suministrar a
la comunidad la revelaciéon de las
cuestiones relativas a la Emisora y
un canal de comunicacién directo
con la empresa.

VI.1 La Emisora cuenta con un sitio
web de acceso publico,
actualizado, que no solo suministre
informacion relevante de la

empresa (Estatuto Social, grupo
econémico, composicion del
Organo de Administracion, estados
financieros, Memoria anual, entre
otros) sino que también recoja
inquietudes de usuarios en general.

El sitio web www.musimundo.com.ar

contiene informaciéon comercial e institucional
de nuestra

Organizacion. Asimismo, cuenta con
informacién de contacto y con diversos
formularios de consulta y mecanismos

para recabar las inquietudes de los diversos
usuarios.

V1.2 La Emisora emite

un Balance de Responsabilidad
Social y

Ambiental con frecuencia anual,
con una verificacion de un Auditor
Externo

independiente. De existir, indicar el
alcance o0 cobertura juridica o
geogréfica del

mismo y donde esta disponible.
Especificar que

normas o iniciativas han

adoptado para llevar a cabo su
politica de responsabilidad

social empresaria (Global

Reporting Iniciative y/o el

Pacto Global de Naciones Unidas,
1ISO 26.000,

SA8000, Objetivos de

Desarrollo del Milenio, SGE 21-
Foretica, AA 1000, Principios de
Ecuador, entre

otras)

La emisora no cuenta con dicho balance.

PRINCIPI

O VII. REMUNERAR DE FORMA JUSTA Y RESPONSABLE

Recomendacion VII:  Establecer
claras politicas de remuneracion de
los miembros del Organo de
Administracibn y gerentes de
primera linea, con especial
atenciébn a la consagracion de
limitaciones  convencionales o
estatutarias en funcion de la
existencia 0 inexistencia de
ganancias.

VIl.1 La Emisora cuenta con un
Comité de Remuneraciones

CARSA S.A. no cuenta con un Comité

de Remuneraciones por no considerarlo
necesario. Sin embargo se considera que la
recomendacion se encuentra parcialmente
cumplida debido a la

existencia de un area especifica para
Compensaciones y Beneficios dentro de la
Direccion de Recursos Humanos.

VII.1.1 integrado por al menos tres No aplica
miembros  del Organo  de
Administraciébn, en su mayoria
independientes,
VII.1.2 presidido por un miembro No aplica
independiente del Organo de
Administracién,
No aplica

VII.1.3 que cuenta con miembros
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que acreditan suficiente idoneidad
y experiencia en temas de

politicas de recursos humanos,

VII.1.4 que se retna al menos dos
veces por afio.

No aplica

VII.1.5 cuyas decisiones no son
necesariamente vinculantes para la
Asamblea General de

Accionistas ni para el Consejo de
Vigilancia sino de  caracter
consultivo en lo que hace a la

remuneracion de los miembros del
Organo de Administracion.

No aplica

VIl.2 En caso de contar con un
Comité de Remuneraciones, el
mismo:

No aplica

VIl.2.1 asegura que exista una
clara relacion entre el desempefio
del personal clave y su

remuneracion fija y variable,
teniendo en cuenta los riesgos
asumidos y su administracion,

No aplica

VII.2.2 supervisa que la porcién
variable de la remuneracion de
miembros del Organo de

Administracion 'y gerentes de
primera linea se vincule con el
rendimiento a mediano y/o largo
plazo

de la Emisora,

No aplica

VI.2.3 revisa la posicion
competitiva de las politicas y
practicas de la Emisora con
respecto a

remuneraciones y beneficios de
empresas comparables, y
recomienda 0 no cambios,

No aplica

VII.2.4 define y comunica la politica
de retencion, promocion, despido y
suspension de personal

clave,

No aplica

VI.2.5 informa las pautas para
determinar los planes de retiro de
los miembros del Organo de

Administracion 'y gerentes de
primera linea de la Emisora,

No aplica

VII.2.6 da cuenta regularmente al
Organo de Administracion y a la
Asamblea de Accionistas sobre las
acciones emprendidas y los temas
analizados en sus reuniones.

No aplica

VII.2.7 garantiza la presencia del
Presidente del Comité de
Remuneraciones en la Asamblea

General de Accionistas que
aprueba las remuneraciones al
Organo de Administracién para que

explique la politica de la Emisora,
con respecto a la retribucién de los
miembros del Organo de

No aplica
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Administracion
primera linea.

y gerentes de

VII.3 De considerar relevante
mencionar las politicas aplicadas
por el Comité de Remuneraciones
de la Emisora que no han sido
mencionadas en el punto anterior.

No aplica

VIl.4 En caso de no contar con un
Comité de Remuneraciones,
explicar cémo las funciones
descriptas en VII.2 son realizadas
dentro del seno del propio Organo
de Administracion.

El tratamiento de la remuneracién de los
miembros del Organo de Administracién es
sometido a consideracion de Asamblea de
Accionistas en ocasién de la aprobacion de
balance anual. En relacién a los gerentes y
demas colaboradores de la Sociedad, la
Direccion de Recursos Humanos, a través del
area de Compensaciones y Beneficios es
quien lleva adelante el andlisis y
determinacion de las remuneraciones. Por el
momento no se considera necesario la
implementacién de dicho Comité.

PR

INCIPIO VII

I. FOMENTAR LA ETICA EMPRESARIAL

VIl Garantizar
éticos enla

Recomendacién
comportamientos
Emisora.

VIII.1 La Emisora cuenta con un
Cédigo de Conducta Empresarial.
Indicar principales lineamientos y si
es de conocimiento para todo
publico. Dicho Cédigo es firmado
por al menos los miembros del
Organo de Administracion y
primera linea. Sefalar si se
fomenta su aplicacion a
proveedores y

clientes.

CARSA S.Aha implementado diferentes
planes que, si bien no estan unificados en un
Unico Codigo de Conducta Empresaria, son
lineamientos en las relaciones internas.

VIIl.2 La Emisora cuenta con
mecanismos para recibir denuncias
de toda conducta ilicita o anti ética,
en forma personal o por medios
electronicos garantizando que la
informacion transmitida responda a
altos estandares de
confidencialidad e integridad, como
de registro y conservacién de la
informacién. Indicar si el servicio de
recepcion y  evaluacion  de
denuncias es prestado por
personal de la Emisora o por
profesionales externos e
independientes para una mayor
proteccion hacia los denunciantes.

Se ha implementado un servicio
para la recepcion, andlisis y tratamiento de
denuncias.

VIII.3 La Emisora cuenta con
politicas, procesos y sistemas para
la gestion y resolucién de las
denuncias mencionadas en el
punto VIIl.2. Hacer una
descripcién de los aspectos mas
relevantes de las mismas e indicar
el grado de involucramiento del
Comité de Auditoria en dichas
resoluciones, en particular en
aquellas denuncias asociadas a
temas de control interno para
reporte contable y sobre conductas
de miembros del Organo de
Administracion y gerentes de la
primera linea.

La sociedad ha incorporado el Servicio de
Resguarda, para efectuar denuncias vy
realizar seguimiento de denuncia efectuadas,
a través de distintos medios: teléfono, correo,
fax y pagina web.

20




PRINCIPIO IX: PROFUNDIZAR EL ALCANCE DEL CODIGO

Recomendacion IX: Fomentar la
inclusion de las previsiones que
hacen a las buenas practicas de
buen gobierno en el Estatuto
Social.

CARSA S.A. a través de su Directorio,
considera que por el momento no resulta
necesario modificar el estatuto social con el
fin de incluir alguna de las recomendaciones
de buenas practicas de gobierno corporativo.
Sin embargo, y en la medida que se observe
importante, se  analizaran graduales
incorporaciones al mismo.
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CARSA S.A.

Ruta Nicolas Avellaneda km 15.5 Colectora, Interseccién Brigadier Juan Manuel de Rosas

EJERCICIO ECONOMICO N° 42

INICIADO EL 1° DE SEPTIEMBRE DE 2018 Y FINALIZADO EL 31 DE AGOSTO DE 2019

Actividad Principal de la Sociedad: Comercializacion de Articulos para el Hogar.
Inscripcién en el Registro Publico de Comercio:

- Del Contrato Social: — 18 de Abril de 1979, bajo el N° 19, folios 157 al 165 del
libro 16° de Sociedades Anénimas.

- De las Modificaciones: — 19 de Febrero de 1982, bajo el N° 6, folios 46 al 50 del
libro 19° de Sociedades Andnimas.

— 2 de Junio de 1983, bajo el N° 37, folios 379 al 387 del
libro 20° de Sociedades Anénimas.

— 19 de Marzo de 1992, bajo el N° 11, folios 127 al 139 del
libro 29° de Sociedades Anénimas.

— 14 de Julio de 2008, bajo el N° 36, folios 594 a 663 del
libro 45° de Sociedades Anénimas.

— 15 de Febrero de 2010, bajo el N° 9, folios 322 del libro
47° de Sociedades Anénimas.

Fecha de Cumplimiento del Plazo Social: 17 de Abril de 2078.

COMPOSICION DEL CAPITAL
(Cifras expresadas en Pesos)

Cantidad valor N° de Votos que Suscripto
de . . e
. Unitario Otorga cada una
Acciones Integrado
500.000 1 Un voto 500.000

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/11/2019

ol

JOSE DANIEL BENOLOL iN SANTIAGO GHIRARDOTTI JOSE MARIA FRANCHINO

Miembro Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Plblico U.B.A.

Matricula N° 2743 - T° XIV - F° 2743 C.P.C.E. Chaco
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ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 5)
Activos Financieros a Valor Razonable (Nota 6)
Créditos Comerciales (Nota 7)

Otros Créditos (Nota 8)

Inventarios (Nota 9)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos Financieros a Valor Razonable (Nota 6)
Créditos Comerciales (Nota 7)

Otros Créditos (Nota 8)

Activo por Impuesto Diferido (Nota 10)
Participaciones en Asociadas (Nota 11)
Propiedades, Planta y Equipo (Nota 12)
Activos Intangibles (Nota 13)

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

CARSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

31/08/2019 31/08/2018
33.198.521 134.466.776
- 249.565.358
2.707.998.986 4.739.616.706
848.771.468 1.143.815.008
800.330.462 1.576.763.582

4.390.299.437

7.844.227.430

264.551.068
17.207.721
238.150.654
3.347.077
1.984.180.943
35.237.118

23.775.942
548.617.928
29.990.140
362.795.150
3.559.519
669.241.681
47.426.091

2.542.674.581

1.685.406.451

6.932.974.018

9.529.633.881

Las Notas 1 a 35 que se acompafian son parte integrante de este estado.

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Deudas (Nota 14)
Pasivos Financieros (Nota 15)

Remuneraciones y Cargas Sociales (Nota 16)

Cargas Fiscales (Nota 17)

Provisiones (Nota 18)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Deudas (Nota 14)
Pasivos Financieros (Nota 15)

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital Suscripto

Prima de Emision

Ajuste al Capital

Reserva Legal

Reserva Capital de Trabajo
Reserva Especial

Reserva por Revallio

Resultados No Asignados (Nota 28)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
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A

JOSE MARIA FRANCHINO

31/08/2019

31/08/2018

1.544.104.274
2.309.119.596
314.944.440
619.921.430
23.493.643

2.165.145.366
3.256.834.684
266.027.751
415.578.456
32.773.064

4.811.583.383

6.136.359.321

12.255.140
1.594.979.711

704.087.863
2.116.886.387

1.607.234.851

2.820.974.250

6.418.818.234

8.957.333.571

500.000
31.998.489
436.911.290
6.399.791
1.532.378.970
72.640.592
1.035.675.821
(2.602.349.169)

500.000
31.998.489
436.911.290
6.399.791
1.532.378.970
72.640.592

(1.508.528.822)

6.932.974.018

9.529.633.881

Presidente




CARSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL EJERCICIO INICIADO EL 1° DE SEPTIEMBRE DE 2018

Y FINALIZADO EL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

Ingresos Netos por Venta de Bienes

Costo de los Bienes Vendidos (Nota 20)

Resultado Bruto

Gastos de Comercializacion y Administraciéon (Nota 21)
Otros Ingresos y Egresos (Nota 22)

Gastos por Operaciones Financieras (Nota 21)
Ganancia por Posicion Monetaria Neta

Resultados Financieros

Diferencias de Cambio y de Cotizacién (Nota 23)
Ingresos Financieros (Nota 23)

Egresos Financieros (Nota 23)

Pérdidas por Reestructuracion (Nota 24)
Resultado antes del Impuesto a las Ganancias
Impuesto a las Ganancias (Nota 25)

Pérdida del Ejercicio

Otros Resultados Integrales
Superavit por Revaluacion (Nota 32)

Total Otros Resultados Integrales — Neto de Impuestos

Total Resultado Integral del Ejercicio

Beneficio Basico por Accién (Nota 27):

Resultado Integral del Ejercicio
Promedio Ponderado de Acciones Disponibles Ordinarias
Beneficio Basico/Diluido por Accion Ordinaria

31/08/2019

31/08/2018

6.092.287.134

(3.994.241.776)

8.931.798.689

(5.953.483.634)

2.098.045.358

2.978.315.055

(3.207.974.704)
35.133.984
(649.029.587)
189.877.865

(119.489.502)
713.879.450
(373.221.675)

(3.441.154.200)
(100.912.928)
(516.328.711)

182.718.570

(13.789.050)
380.845.852
(212.781.816)

(363.760.926)

(1.312.778.811)

(1.106.848.154)

218.958.464

180.779.638

(1.093.820.347)

(926.068.516)

1.035.675.821

1.035.675.821

(58.144.526)

(926.068.516)

(58.144.526)
500.000

(926.068.516)
500.000

(116)

(1.852)

Las Notas 1 a 35 que se acompafian son parte integrante de este estado.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/1 42019

%&ﬂm’
ARTHN SANTIAGO GHIRARDOTTI JOSE MARIA FRANCHINO
Socio Presidente

Contador Pdblico U.B.A.
Matricula N° 2743 - T° XIV - F° 2743 C.P.C.E. Chaco

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora
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CARSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCICIO INICIADO EL 1° DE SEPTIEMBRE DE 2018
Y FINALIZADO EL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

Aportes de los Propietarios Ganancias Reservadas Superavit Resultados Total
Concepto Capital Prima de Ajuste al Total Reserva Reserva Reserva Total por No Patrimonio

Suscripto Emision Capital Legal Capital Trabajo Especial Revaluacion Asignados Neto
Saldos al 1° de Septiembre de 2017 Reexpresados 500.000 31.998.489 436.911.290 469.409.779 6.399.791  1.484.995.859 72.640.592  1.564.036.242 - (535.077.195) 1.498.368.826
Acta de Asamblea General N° 80 del 11/12/2017
- Reserva para Capital de Trabajo - - - - - 47.383.111 - 47.383.111 - (47.383.111) -
Resultado del Ejercicio - - - - - - - - - (926.068.516) (926.068.516)
Total Resultado Integral del Ejercicio - - - - - - - - - (926.068.516) (926.068.516)
Saldos al 31 de Agosto de 2018 Reexpresados 500.000 31.998.489 436.911.290 469.409.779 6.399.791  1.532.378.970 72.640.592  1.611.419.353 - (1.508.528.822) 572.300.310
Resultado del Ejercicio - - - - - - - - - (1.093.820.347) (1.093.820.347)
Otros Resultados Integrales - - - - - - - - 1.035.675.821 - 1.035.675.821
Total Resultado Integral del Ejercicio - - - - - - - - 1.035.675.821 (1.093.820.347) (58.144.526)
Saldos al 31 de Agosto de 2019 500.000 31.998.489 436.911.290 469.409.779 6.399.791 1.532.378.970 72.640.592 1.611.419.353 1.035.675.821 (2.602.349.169) 514.155.784

Las Notas 1 a 35 que se acompafian son parte integrante de este estado.

Firmado a efectos de su identificacig
con nuestro inforr

de fecha 11/1

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora

SANTIAGO GHIRARDOTTI
Socio

Contador Publico U.B.A.

Matricula N° 2743 - T° XIV - F° 2743 C.P.C.E. Chaco
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JOSE MARIA FRANCHINO

Presidente




CARSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO INICIADO EL 1° DE SEPTIEMBRE DE 2018

Y FINALIZADO EL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

VARIACIONES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES:

Efectivo y Equivalentes al Inicio del Ejercicio

Efectivo y Equivalentes al Cierre del Ejercicio

(Disminucién) Aumento Neto del Ejercicio del Efectivo y Equivalentes

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO:

Actividades Operativas
Resultado Integral del Ejercicio

Partidas que no Representan Flujos de Efectivo:

- Impuesto a las Ganancias (Nota 25)

- Depreciaciones Propiedades, Planta y Equipo (Nota 12)
- Depreciaciones Activos Intangibles (Nota 13)

- Deudores Incobrables (Nota 21)

- Contingencias (Nota 18)

- Valuacion Pasivos Financieros

- Ajustes por Reexpresion de Partidas

- Superavit por Revaluacion

Cambios en Activos y Pasivos Operativos:

- Disminucion de los Créditos Comerciales

- Disminucion (Aumento) de Otros Créditos

- Disminucion de los Inventarios

- Disminucion de Cuentas Comerciales a Pagar y Otras Deudas
- Aumento de Remuneraciones y Cargas Sociales

- Aumento de Cargas Fiscales

Efectivo Neto Generado por Actividades Operativas

Actividades de Inversién

- Altas Propiedades, Planta y Equipo (Nota 12)

- Revallo Propiedades, Planta y Equipo

- Valor Neto Residual de las Bajas de Propiedades, Planta y Equipo

- Altas de Activos Intangibles (Nota 13)

- Disminucion (Aumento) de los Activos Financieros a Valor Razonable
- (Aumento) Disminucion en las Participaciones en Asociadas
Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Inversion

Actividades de Financiacion

- Cobros por Préstamos Financieros Tomados

- Pagos de Préstamos Financieros

- Cobros Netos Asociados a la Emision de Obligaciones Negociables

- Cancelacién de Deudas por la Emision de Obligaciones Negociables

- Cobros Netos Asociados a la Emision de Valores Fiduciarios

- Pagos Valores de Deuda Fiduciaria

- Descubiertos Bancarios

- Variacion en los Pasivos Financieros

Efectivo Neto (Utilizado en) Generado por Actividades de Financiacion

(Disminucién) Aumento Neto del Ejercicio del Efectivo y Equivalentes

Efectivo y Equivalentes Incluidos en el Estado de Situacién Financiera:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Total

Las Notas 1 a 35 que se acomparfian son parte integrante de este estado.

Firmado a efectos de su identificacign
con nuestro informge de fecha 11/1

iN SANTIAGO GHIRARDOTTI
Socio

Contador Plblico U.B.A.

Matricula N° 2743 - T° XIV - F° 2743 C.P.C.E. Chaco

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora
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31/08/2019 31/08/2018
134.466.776 106.176.822
33.198.521 134.466.776
(101.268.255) 28.289.954

(58.144.526)

(218.958.464)
157.584.368
60.387.643
330.928.493
(9.279.421)
(225.059.112)
162.454.772
(1.035.675.821)

1.984.756.087

(926.068.516)

(180.779.638)
114.208.874
41.371.935
146.092.412
7.685.614
(853.633.455)
(922.240.853)

1.199.113.148

307.825.959 (24.457.529)
776.433.120 1.106.746.135
(1.312.873.815) (592.220)
48.916.689 75.561.456
547.945.934 224.255.437
1.517.241.906 7.262.800

(9.451.455)
(1.451.049.131)
(13.037.039)
(48.314.651)
273.341.300
212.442

(123.472.261)

1.163.653
(25.798.807)
(249.819.453)
306.541

(1.248.298.534)

(397.620.327)

2.972.629.716
(2.535.673.206)
41.351.953
(3.153.666)
2.300.647.887
(3.055.309.728)
(9.345.457)

4.600.931.270
(3.477.189.467)
560.859.995
(415.833.835)
7.118.330.494
(7.789.692.808)
(234.584.854)

(81.359.126) 55.826.686
(370.211.627) 418.647.481
(101.268.255) 28.289.954

33.198.521 134.466.776
33.198.521 134.466.776

JOSE MARIA FRANCHINO
Presidente




CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

CARSA S.A. es una sociedad anonima constituida bajo las leyes de la Republica Argentina (Ley 19.550 y sus
modificatorias). El domicilio legal de 25 de Mayo N° 1.587 fue modificado mediante Acta de Asamblea N° 292 del 26
de Mayo de 2018, donde se aprueba el cambio de la Sede Social a Ruta Nicolas Avellaneda km 15.5 Colectora,
Interseccién Brigadier Juan Manuel de Rosas, Resistencia, Provincia del Chaco.

El Contrato Social de la Sociedad fue inscripto en el Registro Publico de Comercio el 18 de Abril de 1979, siendo la
ultima modificacion inscripta el 15 de Febrero de 2010.

La fecha de finalizacion del plazo de duracion de la sociedad es el 17 de Abril de 2078.
La Sociedad tiene como actividad principal la comercializacién de articulos para el Hogar.

Con fecha 18 de Noviembre de 2015 por medio de la Asamblea de Accionistas N° 76, la Sociedad decidié autorizar un
Programa Global para la Emision de Obligaciones Negociables Simples con oferta publica y eventualmente cotizacion
en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires por hasta la suma de $ 200.000.000 (pesos doscientos millones) o el
equivalente en otras monedas, con un plazo méximo de cinco (5) afios, en una 0 mas series y dentro de estas podran
emitirse diferentes clases, con o sin interés a tasa fija o variable, con o sin garantia. El Programa fue presentado para
su autorizacion en la Comision Nacional de Valores, quien con fecha 20 de Noviembre de 2015, bajo la Resolucion N°
17.886, aprob6 el mismo.

Por Acta de Asamblea General Extraordinaria N° 78 del 29 de Noviembre de 2016, fue aprobada la modificacion de
dicho programa, variando su monto y moneda a la suma de U$S 30.000.000 (Ddlares Estadounidenses treinta
millones).

Con fecha 7 de Septiembre de 2018 la Sociedad presenté el Desistimiento del Concurso Preventivo en forma
voluntaria debido a que logré acordar con los principales Proveedores, Bancos y Bonistas de Obligaciones
Negociables nuevas alternativas de pago de la deuda, para alcanzar la mejor y mas rapida superacion de las
dificultades por la que atraviesa la compafiia. Esto permitio reestructurar la deuda en forma extrajudicial, con el objeto
de superar el estado concursal.

2. NORMAS Y POLITICAS CONTABLES

A continuacion se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para la preparacion de los
presentes Estados Financieros Anuales, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del ejercicio anterior:

2.1. Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fecha 30 de Diciembre de 2009, la Comisién Nacional de Valores aprobd la Resolucion General N° 562/09,
por medio de la cual establece la aplicacién de la Resolucién Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas que adopta, para ciertas entidades incluidas en el régimen de
oferta publica de la Ley N° 17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado
autorizacion para estar incluidas en el citado régimen, las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad).

2.2. Preparacion y Presentacion

Los presentes estados financieros de la Sociedad por el ejercicio anual finalizado al 31 de Agosto de 2019, han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Las politicas contables
estan basadas en las NIIF emitidas por el IASB y las interpretaciones emitidas por el IFRIC que se encuentran
vigentes a dicha fecha.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/11/20,

JOSE DANIEL BENOLOL IN SANTIAGO GHIRARDOTTI JOSE MARIA FRANCHINO

Miembro Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
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La preparacion de estados financieros de conformidad con las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables de la Sociedad. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde las
hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros, se indican en la Nota 4.

De acuerdo con lo indicado en la Norma Internacional de Contabilidad 29 (NIC 29), la necesidad de reexpresar los
estados financieros de las entidades con moneda local como moneda funcional para reflejar los cambios en el
poder adquisitivo de esa moneda viene indicada por la existencia o no de un contexto de hiperinflaciéon.

A los fines de identificar la existencia de un contexto de hiperinflacién, la NIC 29 brinda tanto pautas cualitativas
como una pauta cuantitativa; ésta consiste en que la tasa acumulada de inflacion en los dltimos tres afios alcance
0 sobrepase el 100%.

En cumplimiento de las disposiciones de la NIC 29, con motivo del incremento en los niveles de inflacion en los
primeros meses del afio 2018 que ha sufrido la economia argentina, se ha llegado a un consenso de que en el
mes de Mayo de 2018 se presentaron las condiciones para que Argentina sea considerada una economia
altamente inflacionaria en funcién de los parametros establecidos en las NIIF (concretamente, la NIC 29). Este
consenso se acompafa por la decisién de, a no ser que se reviertan las tendencias actuales, aplicar la NIC 29
para la presentacion de la informacion contable por los periodos anuales o intermedios que finalicen a partir del 1°
de Julio de 2018.

La Resolucion General 777/18 (CNV), en consonancia con la Ley 27.468/18, establece que la aplicacion de las
normas que regulan la reexpresion de los Estados Financieros sera obligatoria para aquellos Estados Financieros
anuales, por periodos intermedios o0 especiales, que cierren a partir del 31 de Diciembre de 2018 inclusive,
admitiéndose su aplicacién anticipada para los que se presenten a partir de la fecha de entrada en vigencia de la
mencionada norma, dejandose sin efecto el Decreto 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional que prohibia presentar
los estados financieros ajustados por inflacion.

En razén de lo mencionado anteriormente, la Sociedad ha ajustado por inflacién los presentes Estados Financieros
aplicando los indices correspondientes que mas abajo se detallan. Por lo tanto, los presentes Estados Financieros,
asi como las cifras correspondientes al ejercicio anterior, han sido reexpresados para considerar los cambios en el
poder adquisitivo general de la moneda funcional.

Cabe mencionar que la reexpresion de los saldos contables debe efectuarse retroactivamente desde la fecha de la
revaluacion usada como costo atribuido o desde la fecha de adquisicion, para los bienes adquiridos con
posterioridad a esa fecha. Asimismo, deben reexpresarse las cifras correspondientes a los ejercicios o periodos
precedentes que se presentan con fines comparativos, sin que este hecho modifique las decisiones tomadas en
base a la informacion financiera correspondiente a dichos ejercicios.

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacion mencionado anteriormente son los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios contabilizados no se reexpresan pues se encuentran a moneda nominal de la
fecha de cierre de los estados financieros.

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del balance, y los componentes del
patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de reexpresién correspondientes.

- Los elementos en el estado de resultados integrales se actualizan aplicando los correspondientes coeficientes de
reexpresion.

- El efecto de la inflacién en la posicion monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado de resultados
integrales, en resultados financieros en el rubro Ganancia por Posicién Monetaria Neta.

- Las cifras comparativas se han ajustado por inflacién siguiendo el mismo procedimiento explicado en los puntos
precedentes.

A continuacién de exponen los indices utilizados para la reexpresion de las partidas:
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indices utilizados para la Reexpresion de Partidas:

Mes indice Mes indice Mes indice Mes indice Mes indice Mes indice

feb-03 | 16,5887|| feb-06 | 20,6151 feb-09 26,7659|| feb-12 | 38,8182|| feb-15 63,6887|| feb-18 |130,0606

mar-03 | 16,4749|| mar-06 | 20,4871|| mar-09 27,0725|| mar-12 | 39,2769|| mar-15 64,3132|| mar-18 |133,1054

abr-03 | 16,1736|| abr-06 | 20,7839| abr-09 27,2006|| abr-12 | 39,7214|| abr-15 64,7923|| abr-18 |136,7512

may-03 | 16,0704|| may-06 | 20,8667|| may-09 27,3302|| may-12 | 40,1267|| may-15 65,7528|| may-18 |139,5893

jun-03 | 16,0486|| jun-06 | 21,0347| jun-09 27,6390|| jun-12 | 40,5244 jun-15 66,6176|| jun-18 |144,8053

jul-03 16,0425(| jul-06 21,1846/ jul-09 27,9833|| jul-12 40,9176|| jul-15 67,5751|| jul-18 |149,2966

ago-03 | 16,2617|| ago-06 | 21,3210|| ago-09 28,2748|| ago-12 | 41,3410(| ago-15 68,5401|| ago-18 |155,1034

sep-03 | 16,2339|| sep-06 | 21,2652|| sep-09 28,5641|| sep-12 | 41,8013|| sep-15 69,4659|| sep-18 |165,2383

oct-03 | 16,3205 oct-06 | 21,3534|| oct-09 28,8285|| oct-12 | 42,2337|| oct-15 70,1100|| oct-18 |174,1473

nov-03 16,4900(| nov-06 | 21,3737|| nov-09 29,1321|| nov-12 | 42,6578|| nov-15 71,5122|| nov-18 |179,6388

dic-03 | 16,7770|| dic-06 | 21,4581|| dic-09 29,4967|| dic-12 | 43,0721|| dic-15 74,3012|| dic-18 |184,2552

ene-04 | 16,7205|| ene-07 | 21,5334|| ene-10 29,8944|| ene-13 | 43,5098|| ene-16 80,9883|| ene-19 |189,6101

feb-04 | 16,9533|| feb-07 | 21,7120|| feb-10 30,3539|| feb-13 | 43,9693|| feb-16 85,0377|| feb-19 |196,7501

mar-04 | 17,0271|| mar-07 | 21,8475|| mar-10 30,8150|| mar-13 | 44,4123|| mar-16 87,0786|| mar-19 |205,9571

abr-04 17,1635|| abr-07 22,2257|| abr-10 31,1713|| abr-13 44,8386|| abr-16 88,3847|| abr-19 |213,0517

may-04 | 17,3842|| may-07 | 22,5707|| may-10 31,5479|| may-13 | 45,4021|| may-16 91,5666|| may-19 |219,5691

jun-04 | 17,4233|[ jun-07 | 23,0099|[ jun-10 | 31,9314|[ jun-13 | 46,0130|[ jun-16 | 94,2220|[ jun-19 [2255370

jul-04 17,5831 jul-07 23,5320|| jul-10 32,2402|| jul-13 46,5343|| jul-16 96,7660|| jul-19 ]230,4940

ago-04 | 18,0087|| ago-07 | 23,7112|| ago-10 32,5619|| ago-13 | 47,0609|| ago-16 97,1531|| ago-19 |239,6077

sep-04 | 18,0509|| sep-07 | 23,9546|| sep-10 32,8655|| sep-13 | 47,5754|| sep-16 97,5417
oct-04 18,1563|| oct-07 24,1753|| oct-10 33,1630|| oct-13 48,1178|| oct-16 98,1270
nov-04 | 17,9401|| nov-07 | 24,4284|| nov-10 33,4757|| nov-13 | 48,7031|| nov-16 99,2063
dic-04 18,0968|| dic-07 24,5821|| dic-10 33,7913|| dic-13 49,4301|| dic-16 100,0000
ene-05 | 17,9235|| ene-08 | 24,7764|| ene-11 34,1612|| ene-14 | 51,8783|| ene-17 | 101,5859
feb-05 18,1141|| feb-08 | 25,0062|| feb-11 34,4791|| feb-14 | 54,5353|| feb-17 103,6859
mar-05 | 18,4712|| mar-08 | 25,2857|| mar-11 34,8105|| mar-14 | 55,8626(| mar-17 | 106,1476
abr-05 18,7409|| abr-08 | 25,5975|| abr-11 35,1601|| abr-14 | 56,8231|| abr-17 | 108,9667
may-05 | 18,7273|| may-08 | 25,8710|| may-11 35,5217|| may-14 | 57,8845|| may-17 | 110,5301
jun-05 | 18,7718|| jun-08 | 26,1806(| jun-11 35,9269|| jun-14 | 58,7561|| jun-17 | 111,8477
jul-05 19,0068|| jul-08 26,3787|| jul-11 36,2885|| jul-14 59,5470|| jul-17 113,7852
ago-05 | 19,2441|| ago-08 | 26,5987|| ago-11 36,6569|| ago-14 | 60,5188|| ago-17 | 115,3819
sep-05 | 19,6080|| sep-08 | 26,7471|| sep-11 37,0328|| sep-14 | 61,4838|| sep-17 | 117,5719
oct-05 19,8287|| oct-08 26,8947|| oct-11 37,3703|| oct-14 | 62,2371|| oct-17 119,3528
nov-05 | 19,8445|| nov-08 | 26,8202|| nov-11 37,7266|| nov-14 | 62,8051|| nov-17 | 120,9940
dic-05 20,0223|| dic-08 26,7501|| dic-11 38,0739|| dic-14 63,4032|| dic-17 124,7956
ene-06 | 20,2942|| ene-09 | 26,7283|| ene-12 38,4385|| ene-15 | 63,5306|| ene-18 | 126,9887
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2.3. Moneda Funcional y Moneda Extranjera

(a) Moneda funcional y de presentacion

Los items incluidos en los estados financieros de la Sociedad son medidos usando la moneda del entorno
econdémico principal donde la entidad opera (moneda funcional). Los Estados Financieros son
presentados en pesos ($), que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

(b) Conversion

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas en la moneda funcional usando los tipos de
cambio a la fecha de la transaccion o medicién. Las ganancias y pérdidas de cambio resultante de la
liquidacion de dichas operaciones o de la medicion al cierre del periodo de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados integrales
dentro de la linea “Diferencias de Cambio y de Cotizacion”.

2.4. Criterios de Valuacién
2.4.1 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

En el estado de flujo de efectivo, el efectivo y equivalentes del mismo incluyen depdsitos a la vista en bancos.
En los estados financieros, los sobregiros o descubiertos bancarios son presentados dentro de pasivos
corrientes.

Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo, se registran al valor razonable o al costo
historico que se aproxima a su valor razonable.

2.4.2 Créditos Comerciales y Otros Créditos

Los créditos comerciales son los montos adeudados por los clientes por los consumos realizados mediante el
uso de tarjetas de crédito, créditos personales e intereses generados por financiacion en el curso ordinario de
los negocios. Si la cobranza se espera que sea efectuada dentro de un afio 0 menos, ellos son clasificados
como activos corrientes. De lo contrario, ellos son presentados como activos no corrientes.

Los créditos comerciales y los otros créditos son reconocidos inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente valuados al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos las
previsiones por riesgo de incobrabilidad.

2.4.3 Activos Financieros

La NIIF 9 incluye un modelo Unico que tiene dos categorias de clasificacion: costo amortizado y valor
razonable. Para calificar dentro de la categoria de costo amortizado el instrumento debe cumplir con dos
criterios como se describe a continuacion. Todos los demas instrumentos obligatoriamente deben ser
medidos a valor razonable.

Por lo tanto, los activos financieros se clasificaron dentro de las siguientes categorias especificas: los que se
miden posteriormente a valores razonables y los que deben medirse a costo amortizado. Esta clasificacion
depende del modelo de negocio elegido por la Sociedad:
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Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero es clasificado como “costo amortizado” solo si los siguientes requisitos se cumplen
conjuntamente: i) que el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo para recoger el flujo de
efectivo contractual, y ii) que los términos contractuales dan lugar, en las fechas especificas, a flujos de
efectivo que son solamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente de pago.

Los activos financieros medidos a costo amortizado se incluyen en activos corrientes, excepto para
aquellos cuyo vencimiento sea superior a 12 meses contados a partir de la fecha de cierre del ejercicio.
Los activos financieros de la Sociedad medidos a costo amortizado comprenden: créditos comerciales y
otros créditos (alquileres y otros gastos pagados por adelantado, créditos con asociadas, otros créditos
por servicios, depositos en garantia).

Activos financieros a valores razonables

Si cualquiera de los dos criterios anteriores no se cumplen, la inversién se clasificar4d dentro de la
categoria de “valor razonable con cambios en resultados”.

Los activos financieros se clasifican como corrientes si la fecha de vencimiento se produce dentro de los
12 meses posteriores al cierre del ejercicio, de lo contrario se clasifican como no corrientes. Para todos
los ejercicios presentados, los activos financieros de la Sociedad medidos a valor razonable con cambios
en resultados incluyen: efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones en titulos publicos.

Reconocimiento y medicién

Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas en la fecha en la cual se produce la compra
o venta de dichos activos. Los activos financieros son dados de baja cuando el derecho a recibir el flujo
de efectivo de la inversion ha expirado o ha sido transferido y la Sociedad ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad.

En el reconocimiento inicial, la Sociedad mide los activos financieros a valores razonables mas, en el caso
de un activo financiero no valuado a valores razonables con cambios en resultados, los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los costos de transaccion de los activos financieros llevados a valores razonables con cambios en
resultados integrales se registran como gastos en la cuenta de resultados.

Una ganancia o una pérdida de una inversion que se mide posteriormente a valores razonables y no es
parte de una operacién de cobertura se reconoce en los resultados y se presenta en el estado de
resultados dentro de Ingresos Financieros en el ejercicio en el cual ocurren.

Una ganancia o una pérdida de una inversién que se mide posteriormente a costo amortizado y no es
parte de una relacion de cobertura se reconoce en los resultados cuando el activo financiero es dado de
baja o deteriorado a través del proceso de amortizacion por el método de la tasa del interés efectiva.
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Deterioro de activos financieros

La Sociedad analiza, al cierre de cada ejercicio, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
grupo de activos financieros esté desvalorizado. La pérdida por desvalorizacién de activos financieros se
reconoce cuando existe evidencia objetiva de desvalorizacion como resultado de uno o mas eventos
ocurridos con posterioridad al reconocimiento inicial del activo financiero, y dicho evento tiene impacto en
los flujos de efectivo estimados para dicho activo financiero, o grupo de activos financieros.

Bajo las NIIF, con el objeto de realizar una evaluacion colectiva del deterioro, para créditos de escasa
significatividad, los activos financieros se agrupan en funcién de la similitud en las caracteristicas relativas
al riesgo de crédito, indicativas de la capacidad del deudor para pagar todos los importes, de acuerdo a
las condiciones del contrato. Por lo que los flujos futuros se estiman sobre la base de la experiencia de las
pérdidas histdricas relacionadas con los activos mencionados que se encuentren incurridas a la fecha de
los estados financieros pero que no hayan sido identificadas individualmente, siguiendo los lineamientos
establecidos en la NIC 39. Adicionalmente, los ratios histdricos son actualizados, de corresponder, para
incorporar informacion reciente que refleje condiciones econdmicas al cierre de los estados financieros,
tendencias de comportamiento de la industria, concentraciones geograficas o de clientes en cada
segmento del portafolio, y cualquier otra informacion que podria afectar la estimacion de la prevision para
créditos incobrables. Diversos factores pueden afectar la estimacion realizada por la Gerencia sobre la
prevision para créditos incobrables, incluyendo la volatilidad de la probabilidad de pérdida, migraciones y
estimaciones de la severidad de las pérdidas.

El valor de libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provision para créditos incobrables y el
monto de la pérdida o recupero, de corresponder, se reconoce en el estado de resultados integral.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el importe neto es reportado en el estado de situacion
financiera cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y existe
la intencidn de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero (o cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando: i) los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo han terminado o ii) la Sociedad ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
0 ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte; o iii) la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo si ha
transferido su control.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira.

La Sociedad ha efectuado transferencias de activos financieros (créditos) a fideicomisos financieros,
manteniendo el 100% de los certificados de participacion en los mencionados fideicomisos y, al mismo
tiempo, reteniendo sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
transferido. Siendo la presente interpretacion puramente contable, en virtud de las normas contables
vigentes y solamente a los efectos de la exposicion en los estados financieros.
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2.45

con nuestro informe de fecha 11/.

En base a lo dispuesto anteriormente, una transferencia de activos financieros con las caracteristicas
mencionadas, no cumple los requisitos para la baja en cuentas, en consecuencia, la entidad continuara
reconociendo dicho activo transferido en su integridad, y reconocera un pasivo financiero por la
contraprestacion recibida. La Sociedad reconocera cualquier ganancia relacionada al activo transferido y
cualquier gasto incurrido por el pasivo financiero.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo se
determina usando el método de precio promedio ponderado (PPP). El valor neto de realizacion es el precio
de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta directos. Los
inventarios de mercaderias fueron reexpresados de acuerdo a lo establecido en la NIC 29.

La prevision por desvalorizacion y obsolescencia de existencias se determina para aquellos bienes que al
cierre tienen un valor neto de realizacion inferior a su costo histérico, y para reducir ciertas existencias de
lenta rotacion u obsoletas a su valor probable de realizacion / utilizacion a las fechas respectivas.

Participaciones en Asociadas

Subsidiarias son todas las entidades en las que la Sociedad tiene el poder de gobernar las politicas
financieras y operativas, el que generalmente viene acompafiado de una participacion superior al 50% de los
derechos de voto disponibles. Las asociadas son aquellas entidades sobre las cuales la Sociedad tiene
influencia significativa pero no control, generalmente acompafado por una participacion de entre el 20% y el
50% de los derechos de voto.

Conforme a lo establecido por la RT N° 26 de la FACPCE, en los estados financieros separados de las
Sociedades que deban presentar estados financieros consolidados, las inversiones en entidades subsidiarias,
entidades controladas en forma conjunta y entidades en las que se posee influencia significativa, se
contabilizaran utilizando el “método de la participacion” o “método del valor patrimonial proporcional”.

Al utilizar el método de la participacion, las inversiones son inicialmente reconocidas al costo, y dicho monto
se incrementa o disminuye para reconocer la participacion del inversor en las ganancias y pérdidas de la
entidad con posterioridad a la fecha de adquisicion / constitucién. De corresponder, el valor de las mismas
incluye el valor llave reconocido por su adquisicién. Cuando la participacion del grupo en las pérdidas es igual
o excede el valor de participacion en dichas entidades, la Sociedad no reconoce pérdidas adicionales,
excepto cuando existan obligaciones legales o asumidas de proveer fondos o hacer pagos por cuenta de las
mismas.
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A continuacion, se detallan las entidades subsidiarias y asociadas sobre las cuales se aplico el método de la
participacion.

Sociedad Pais Moneda Moneda Participacién Proporcional Saldos al
Local Funcional 31/08/2019  31/08/2018  31/08/2019 31/08/2018
Red Megatone S.A. Argentina Pesos Pesos 25% 25% 3.341.077  3.550.250
Establecimiento Industrial Magallanes S.A. Argentina Pesos Pesos 50% 50% 6.000 9.269

3.347.077 _ 3.559.519

2.4.6 Deterioro de los Activos no Financieros

Los activos sujetos a amortizaciones son revisados por deterioro cuando hay evidencia objetiva de ello que
indica que los montos contabilizados no pueden ser recuperados. Una pérdida por deterioro es reconocida en
la cantidad que excede el monto recuperable. EI monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado
menos los costos de venta y su valor de uso. Los activos no financieros que han sufrido pérdidas por
deterioro son revisados ante una posible reversiéon del deterioro a cada fecha de emision de los estados
financieros.

2.4.7 Propiedades, Plantay Equipo

Fueron valuados al costo de adquisicion o de construccion reexpresado conforme lo indica la Nota 2.2, neto
de las depreciaciones acumuladas y/o de las pérdidas por desvalorizacion acumuladas, si las hubiera,
excepto los Inmuebles y terrenos los cuales fueron valuados a su valor de realizacién a partir del trabajo
realizado por profesionales calificados, conforme lo indica la Nota 32.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor del activo o se reconocen como un activo separado, segun
corresponda, so6lo cuando es probable que generen beneficios econdémicos futuros para la Sociedad, y su
costo pueda ser medido razonablemente. El valor de libros del activo que se reemplaza se da de baja.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen en el estado de resultados integrales del ejercicio en
que se incurren.

Los costos por mantenimientos mayores se reconocen como parte del valor de costo del bien en la medida
gue se cumplan los criterios generales de reconocimiento de activos y se deprecian en el plazo estimado
hasta el proximo mantenimiento mayor. Cualquier valor residual resultante del mantenimiento previo se carga
a resultados.

La depreciacion de estos bienes es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al final de la vida Util estimada. En el caso que un activo incluya
componentes significativos con distintas vidas Utiles, los mismos son reconocidos y depreciados como items
separados.
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

2. NORMAS Y POLITICAS CONTABLES (Cont.)
2.4, Criterios de Valuacién (Cont.)
2.4.7 Propiedades, Planta y Equipos (Cont.)

A continuacion se enumera la vida Gtil para cada uno de los items que componen el rubro propiedad, planta y

equipos:
Rubro Vida Util
Terreno Sin depreciacion
Edificio 50 afios
Mejoras de Edificios 1 a 50 afios
Muebles y Utiles 3 a 10 afios
Rodados 5 afios
Aparatos y Equipos 3 a 10 afios
Obras en Curso Sin depreciacién

Los valores residuales de propiedades, planta y equipo, las vidas utiles y los métodos de depreciacién se
revisan y ajustan si fuera necesario, a la fecha de cierre de cada ejercicio.

El valor de libros de propiedades, planta y equipo se reduce inmediatamente a su importe recuperable
cuando el importe en libros es superior al monto recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas por la venta de elementos de propiedades, planta y equipo, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor de libros del bien respectivo y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

2.4.8 Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo de adquisicion reexpresados
conforme lo indica la Nota 2.2. Después de su reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados al
costo menos cualquier amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, si corresponde.
Los activos intangibles generados internamente corresponden a software desarrollado para uso de la
Sociedad. Los costos asociados a desarrollo de software se capitalizan cuando se considera posible
completar su desarrollo, la administracion tiene la intencién y posee la capacidad de utilizar el activo
intangible en cuestién, para usarlo o venderlo, los desembolsos atribuibles al activo son factibles de valorizar
y se ha determinado que al activo intangible va a generar beneficios econémicos en el futuro. Los costos de
investigacion se llevan directamente a resultados.

Los activos intangibles con vidas finitas son amortizados linealmente durante la vida Util econémica estimada
y su deterioro es evaluado cada vez que hay una indicacién que el activo intangible puede estar deteriorado.
El periodo de amortizacion y el método de amortizacion de un activo intangible con vida util finita son
revisados a cada fecha del ejercicio.

Los cambios que resulten de estas evaluaciones son tratados en forma prospectiva como cambios en
estimaciones contables.

2.49 Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Deudas

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar son clasificadas como
pasivos corrientes si el vencimiento es dentro de un afio o menos. De lo contrario, ellos son presentados
€COomo pasivos no corrientes.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

2. NORMAS Y POLITICAS CONTABLES (Cont.)
2.4, Criterios de Valuacién (Cont.)
2.4.10 Pasivos Financieros

Los préstamos en entidades financieras, las obligaciones negociables, los valores de deuda fiduciaria (VDF) y
los sobregiros bancarios son reconocidos inicialmente a valores razonables netos de los costos incurridos en
la transaccion. Los mismos son subsecuentemente llevados a costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

2.4.11 Impuesto a las Ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto corriente y el diferido. El impuesto
se reconoce en el Estado de Resultado Integral.

La Sociedad reconoce el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera los activos y pasivos originados en las diferencias temporarias entre las
mediciones contables e impositivas.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversién o utilizacion,
considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

La Sociedad evaluo la probabilidad de utilizacién del activo diferido considerando entre otros factores, las
causas que han producido los quebrantos impositivos, el plazo de utilizacion de los mismos y las ganancias
futuras estimadas, constituyendo previsiones por riesgo de desvalorizacion en funcién a las estimaciones
realizadas. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la
fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

2.4.12 Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los
activos computables a la fecha de cada cierre. Este impuesto es complementario del impuesto a las
ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si
el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho
exceso podra computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en
cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

2.4.13 Provisiones

Las provisiones constituidas para cubrir eventuales situaciones contingentes de caracter laboral, comercial,
civil, fiscal y otros riesgos, son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, a su cargo originada en un suceso pasado, resulta probable que tenga que desprenderse de
recursos econdmicos para cancelar la obligacion, y se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la
misma.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, al final del ejercicio sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

La Sociedad ha tenido en cuenta la opinién de sus asesores legales para la estimacion de estos pasivos.
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

2. NORMAS Y POLITICAS CONTABLES (Cont.)

2.4, Criterios de Valuacién (Cont.)

2.4.13 Provisiones (Cont.)

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, la Gerencia de la Sociedad entiende que no
existen elementos que permitan determinar que otras contingencias puedan materializarse y generar un
impacto negativo en la posicién econémica y financiera de la Sociedad.

2.4.14 Capital Social

El capital social esta representado por acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de valor nominal $ 1
por accién y con derecho a un voto por accion. El capital social fue reexpresado conforme lo indica la Nota
2.2.y el valor resultante de dicha reexpresion se expone en la cuenta de ajuste al capital.

2.4.15 Reconocimiento de Ingresos

a)

b)

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluirdn a la
Sociedad y los mismos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor razonable del
pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos directos.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también deben cumplirse antes de reconocer ingresos:
Venta de Bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y beneficios significativos de la
propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, lo cual ocurre generalmente al momento de la
entrega fisica de los bienes.

Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de tiempo transcurrido, usando el
método de la tasa de interés efectiva.

2.4.16 Costos de Venta

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos y otros costos incurridos para
dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. Estos costos incluyen
principalmente los costos de adquisicion netos de descuentos obtenidos, los gastos e impuestos no
recuperables, los seguros y el transporte de los productos hasta los centros de distribucion.

2.5. Cambios en Politicas Contables y Desglose

2.5.1.

con nuestro infgrme de fecha 11/£7/201!

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios iniciados a partir del 1° de Septiembre de 2018 y no han sido adoptadas
anticipadamente.

Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financieros” (emitida en 2014):

La versién completa de esta norma fue emitida en Julio de 2014, la cual incorpora el Capitulo 6 sobre
contabilidad de coberturas. La NIIIF 9 flexibiliza los requisitos para la efectividad de los instrumentos de
cobertura al sustituir las reglas de pruebas de efectividad para los instrumentos de cobertura. Requiere la
existencia de una relacién econdémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que la razén de
cobertura sea la misma que la utilizada por la gerencia para la administracion de riesgos.

Firmado a efectos de su identificgcion
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

2. NORMAS Y POLITICAS CONTABLES (Cont.)
2.5. Cambios en Politicas Contables y Desglose (Cont.)

2.5.1. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios iniciados a partir del 1° de Septiembre de 2018 y no han sido adoptadas
anticipadamente (Cont.)

Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financieros” (emitida en 2014) (Cont.):

Continda el requisito de existencia de documentacion formal de la relaciéon de cobertura al inicio de la misma,
pero es diferente a aquella que se confeccionaba bajo la NIC 39. Asimismo, esta horma incorpora un modelo
de pérdidas de crédito esperadas que sustituye al modelo de deterioro de valor de los activos financieros
utilizado en la NIC 39.

La norma tiene vigencia para periodos contables que comiencen el 1° de Enero de 2019 o con posterioridad a
dicha fecha. Se permite la aplicacion anticipada, la Sociedad esta evaluando el impacto que esta norma
tendra en la situacion financiera y en los resultados de las operaciones.

NIIF 16 “Arrendamientos”:

En Enero de 2016 el IASB publicé la NIIF 16 “Arrendamientos” que establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los arrendamientos. Esta norma aplica para los
ejercicios que comiencen a partir del 1° de Enero de 2019.

CINIIF 23 “Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias”:

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y las exigencias de medicion de
la NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, cuando existe incertidumbre sobre el tratamiento de impuesto a las
ganancias. Esta norma fue publicada en Junio 2017 y entrara en vigencia para los ejercicios que comiencen a
partir del 1° de Enero de 2019.

Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios al personal”:

Esta modificacion requiere que una entidad utilice suposiciones actualizadas para determinar el costo del
servicio actual y el interés neto por el resto del periodo después de una modificacion, reduccion o liquidacion
del plan, y que reconozca en los resultados como parte del costo de servicios pasados, 0 como ganancia o
pérdida en la liquidacién. Esta modificacion fue publicada en Febrero de 2018 y entrara en vigencia para los
ejercicios que comiencen a partir del 1° de Enero de 2019.

Modificaciones a la NIIF 3 “Combinacion de negocios”:

Esta modificacion revisa la definicion de un negocio. Segun retroalimentacion recibida por el IASB, se cree
comunmente que la aplicacion de la guia actual es muy compleja, y resulta en demasiadas transacciones que
califican como combinaciones de negocios. Esta reforma fue publicada en Octubre del 2018, y entrara en
vigencia para los ejercicios que comiencen a partir del 1° de Enero de 2020.

Firmado a efectos de su identificacion
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

2. NORMAS Y POLITICAS CONTABLES (Cont.)

2.5. Cambios en Politicas Contables y Desglose (Cont.)

2.5.2. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios iniciados a partir del 1° de Septiembre de 2018 y no han sido adoptadas
anticipadamente (Cont.)

Modificaciones ala NIC 1y ala NIC 8 en la definicién de materialidad

En Octubre del 2018 el IASB introdujo modificaciones a la definicion de materialidad. Las enmiendas aclaran
y alinean la definicion de “materialidad” y proporcionan orientacién para ayudar a mejorar la coherencia en la
aplicacion de dicho concepto cada vez que se utiliza en las NIIF. Estas modificaciones entraran en vigencia
para los ejercicios que comiencen a partir del 1° de Enero de 2020.

2.6. Informacién por Segmentos

La méxima autoridad en la toma de decisiones de la Sociedad para asignar recursos y evaluar su rendimiento
es el Directorio, quien delega en el Comité Ejecutivo las decisiones de operaciones ordinarias.

La Sociedad no reporta informacion por segmentos de acuerdo con lo establecido en la NIIF 8 ya que el
Comité Ejecutivo analiza el negocio en su conjunto, sin distinguir segmentos de negocios. La informacion
presentada en los presentes Estados Financieros es consistente a la informacion interna provista a la maxima
autoridad para la toma de decisiones.
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Los principales pasivos de la compafiia incluyen préstamos, descubiertos, obligaciones negociables, cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es obtener
financiacion para las operaciones de la misma. Al mismo tiempo cuenta con deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, efectivo y colocaciones a corto plazo que provienen directamente de sus operaciones.

La empresa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez.

Los altos ejecutivos supervisan la gestién de estos riesgos, cuentan con el apoyo de la gerencia financiera que los
asesora sobre riesgos financieros y el marco corporativo apropiado de gestion del riesgo financiero. Los riesgos
financieros se identifican, miden y gestionan de acuerdo a las politicas corporativas y sus preferencias sobre
contraer riesgos.

El directorio revisa y acuerda las politicas para gestion de cada uno de estos riesgos, que se resumen a
continuacion.

3.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones
contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas fisicas y/o juridicas, y que ello resulte en
una pérdida que produzca una pérdida financiera. La Sociedad se encuentra expuesta al riesgo crediticio por sus
actividades operativas (cartera de clientes) y sus actividades financieras, incluidos los depdésitos en bancos e
instituciones financieras, operaciones de cambio, instrumentos financieros.

En lo que refiere a la administracion del riesgo de crédito de caja, equivalentes de efectivo y depositos con
bancos e instituciones financieras, los lineamientos de la politica instrumentados por la gerencia se mencionan a
continuacion:

e Las inversiones de los excedentes de fondos se realizan solamente con las contrapartes autorizadas.
Respecto de sus clientes y a fin de minimizar la exposicion crediticia, la Sociedad tiene implementadas politicas
de originacidn crediticia y evaluacién subsiguiente para cada cliente en particular a fin de cumplir con los
siguientes objetivos:

e Establecer pautas para el otorgamiento de montos de crédito basados en la solvencia del cliente.

e Monitorear permanentemente el nivel de cumplimiento de los clientes.

e Otorgar limites de crédito a cada cliente en base a la evaluacion de la situacion particular del mismo,
considerando entre otros aspectos sus ingresos mensuales, historial crediticio en la Sociedad y en el sistema

financiero, entre los mas importantes.

En el caso de personas que aln no son clientes, la operacidon de otorgamiento es resuelta en el acto, ya que las
actividades de andlisis y calificacion, estan integradas mediante tecnologias y procesos que asi lo permiten.

A través de los montos de créditos otorgados los clientes podran obtener financiaciones de compras que abarcan
desde 1 hasta n cuotas, dependiendo las distintas promociones que comercialmente se van definiendo mes a
mes para fomentar el consumo.
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

(Cifras expresadas en Pesos)

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)

3.1. Riesgo de Crédito (Cont.)

a)

b)

c)

d)

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/)/201

Exposicion méaxima al riesgo de crédito

La siguiente tabla muestra la exposicion maxima bruta a riesgo de crédito sin tener en cuenta garantias u
otros mejoramientos crediticios:

31/08/2019
Créditos por Financiacion 4.723.425.807
Bancos 14.985.257
Total 4.738.411.064

Para los activos registrados en los estados financieros anuales, las exposiciones establecidas se basan
en los montos en libros netos de las respectivas previsiones para deudores incobrables, tal como se
exponen en el estado de situacion financiera.
Créditos por financiacién no vencidos ni deteriorados
Los créditos que no se encuentran ni vencidos ni deteriorados son aquellos que presentan una mora
inferior a los 30 dias. Se detalla a continuacion el saldo de dichos créditos por créditos otorgados al 31 de
Agosto de 2019:

31/08/2019

Créditos por Financiacion 2.498.943.169

Créditos por financiacion vencidos no deteriorados

Al 31 de Agosto de 2019, hay créditos por $893.713.859 que se encontraban vencidos pero no
deteriorados. El andlisis de antigliedad de estos créditos es el siguiente:

_31/08/2019
De uno a dos meses 458.702.421
De dos a tres meses 435.011.438
Total 893.713.859

Créditos por financiacién vencidos y deteriorados

Los créditos que se encuentran vencidos y deteriorados son aquellos que presentan una mora superior a
los 180 dias. Se detalla a continuacién el saldo de dichos créditos por financiacion y servicios prestados:

31/08/2019

Créditos por Financiacion 1.330.768.779

Firmadg.a’efectos de su idgrtificacién
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)
3.1. Riesgo de Crédito (Cont.)
d) Créditos por Financiacion vencidos y deteriorados (Cont.)

Debido a la naturaleza de la actividad no existe riesgo de concentracion del riesgo crediticio en este sector
de deudores ya que se otorga limite de compras a clientes, ninguno de ellos significativo, quienes
desarrollan una muy amplia gama de actividades.

La politica de recupero de cartera considera a las siguientes acciones:

I. Mora Temprana

La gestion de los tramos de deuda (30, 60, 90 y hasta 180 dias) se realiza a través del call center interno.
Se trabaja en la division de los perfiles y experiencia de cobradores, incorporando tramos diferenciados de
gestion de acuerdo a la antigiedad de la deuda. En lo que respecta a la estrategia de gestion, se
diferencia a los clientes por su nivel de riesgo y endeudamiento con la empresa.

Il. Mora Avanzada

La gestion de Mora Avanzada se realiza a través de profesionales internos y estudios externos. La
asignacioén de la gestion se realiza a partir del tramo que posee 180 dias de mora, momento en el cual se
inhabilita el limite de compra. La asignacion se realiza en forma mensual a través del sistema de
cobranzas. La asignacion de clientes para el inicio de juicios posee la misma modalidad.

Ill. Politica de refinanciaciones

El punto de partida es el ofrecimiento que se le realiza al cliente de refinanciar la totalidad de su deuda
compuesta de los saldos de cuotas vencidos y de los saldos a vencer a través de una refinanciacion. Esta
herramienta es utilizada cuando el cliente no pueda continuar con el pago de sus obligaciones. De esta
manera puede regularizar su situacion de deuda con la Sociedad y no ser asignado a Estudio Juridico.

e) Andlisis cuantitativo del riesgo de crédito
Al 31 de Agosto de 2019, la cobertura de la cartera activa por previsiones alcanzaba 18.45%, a

continuacion se detalla el impacto en la cobertura de previsiones ante un incremento en los porcentajes
de transicion entre los diferentes tramos de mora.

Variacién Impe_lc_to en Ajuste en % Cobertura Sobre el
Previsiones Total de la Cartera
-5% 43.577.754,94 0,92% 19,37%
-2% 17.431.101,98 0,37% 18,82%
-1% 8.715.550,99 0,18% 18,64%
0 - 0,00% 18,45%
1% (6.488.731,52) -0,14% 18,31%
2% (12.977.463,04) -0,27% 18,18%
5% (32.443.657,60) -0,69% 17,76%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

(Cifras expresadas en Pesos)

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)
3.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro
tipo de riesgos: el riesgo de la tasa de cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de
precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio y el riesgo de la tasa de interés. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los
depositos en efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

Los analisis de sensibilidad han sido preparados asumiendo que el monto de la deuda neta, el coeficiente de
las tasas de interés fija sobre las tasas de interés variables de la deuda y la proporcidon de instrumentos
financieros en moneda extranjera, son constantes.

La sensibilidad sobre la correspondiente partida del estado de resultado es el efecto de los cambios de
suposiciones respecto de los riesgos de mercado. Este se basa en los activos y pasivos financieros al 31 de
Agosto de 2019.

3.2.1. Riesgos asociados con Tipos de Cambio

Al 31 de Agosto de 2019, la Sociedad posee pasivos nominados en moneda extranjera por dolares
estadounidenses USD 6.632.596, mientras que posee en su activo, en la misma moneda por USD 78.931, lo
gue genera una posicion pasiva neta de USD 6.553.665.

El cuadro que se detalla a continuacion muestra la sensibilidad frente a una posible variacion en el tipo de
cambio del délar estadounidense, tanto comprador como vendedor, manteniendo todas las otras variables
constantes, en el estado de resultados integrales y de cambios en el patrimonio, antes de impuesto a las

ganancias:
Tipo de cambio Variacion Efecto en PN
Comprador
39,9000 -30% (1.060.773)
45,6000 -20% (707.182)
51,3000 -10% (353.591)
57,0000 - -
62,7000 10% 353.591
68,4000 20% 707.182
74,1000 30% 1.060.773
Tipo de cambio Variacion Efecto en PN
Vendedor
42,7000 -30% 121.082.158
48,8000 -20% 80.721.438
54,9000 -10% 40.360.719
61,0000 - -
67,1000 10% (40.360.719)
73,2000 20% (80.721.438)
79,3000 30% (121.082.158)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

(Cifras expresadas en Pesos)

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)
3.2. Riesgo de Mercado (Cont.)

3.2.1. Riesgos asociados con Tipos de Cambio (Cont.)

Variacion Neta Efecto Neto en PN

-30% 120.021.385
-20% 80.014.257
-10% 40.007.128
10% (40.007.128)
20% (80.014.257)
30% (120.021.385)

Si el ddlar estadounidense hubiese aumentado en un 30% con respecto al tipo de cambio al 31/08/2019, el
impacto sobre el resultado neto de la Sociedad hubiese sido de un aumento en la perdida por $ 120.021.385,
como consecuencia de un revallo de los pasivos en mayor medida que los activos. De lo contrario, si el délar
estadounidense hubiese disminuido por dicho porcentaje, el efecto en el resultado neto seria de una ganancia
por el mismo importe.

3.2.2. Riesgos asociados con Precios
A fin de utilizar los excedentes de efectivo transitorios, la Sociedad efectla colocaciones transitorias, las
cuales se encuentran expuestas a variaciones en el valor de cuotaparte. Al 31 de Agosto 2019 la Sociedad no
tenia colocaciones de titulos publicos en cartera.

3.2.3. Riesgos asociados con Tasas de Interés
La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a financiaciones obtenidas
mediante la emisién de obligaciones negociables, la toma de préstamos bancarios y los contratos de

securitizaciéon de créditos a tasa variable.

La siguiente tabla resume las proporciones de capital de deuda bancaria y financiera a interés variable y fijo,
vigentes al 31 de Agosto de 2019:

_31/08/2019
Tasa fija 435.300.663
Tasa variable 2.598.958.432

La estrategia de financiacion de la Sociedad consiste en administrar el gasto por intereses utilizando una
combinacion de tasa fija y tasa variable, adicionalmente implementar la limitacion de las rentas de los
contratos de securitizacion de créditos.

El cuadro que se detalla a continuacién muestra la sensibilidad de los préstamos, descubiertos y obligaciones
negociables frente a una posible variacién en las tasas de interés, teniendo en cuenta los flujos de fondos
futuros de las deudas a tasa variable al 31 de Agosto de 2019, manteniendo todas las otras variables
constantes:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

(Cifras expresadas en Pesos)

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)
3.2. Riesgo de Mercado (Cont.)

3.2.3. Riesgos asociados con Tasas de Interés (Cont.)

Variacién Tasa promedio Impacto en PN
-20% 45,7% 593.154.561
-10% 47,7% 295.727.181

ago-18 52,6% -
10% 56,2% (307.596.041)
20% 58,3% (610.497.296)

Contratos de Fideicomisos

La Sociedad ha constituido en el dltimo ejercicio diez contratos de fideicomisos financieros destinados a la
obtencion de fondos mediante la securitizacién de la cartera por el cual se abona una tasa variable,
estipuldndose dentro de los mismos topes maximos y minimos de renta.

A continuacion se detallan los saldos de deuda de los contratos de securitizacion de créditos y los topes
contractuales de las rentas.

. . - Tope Tope
Serie Capital Remanente  Adicional Minimo Maximo

Secubono 177-VDF C 6.833.799 500 24,0% 34,0%
Secubono 178-VDF C 2.629.971 500 24,0% 34,0%
Secubono 180-VDF A 18.186.646 100 30,0% 40,0%
Secubono 180-VDF B 6.070.280 200 31,0% 41,0%
Secubono 182-VDF A 38.753.459 - 40,0% 40,0%
Secubono 182-VDF B 15.164.827 - 41,0% 41,0%
Secubono 184-VDF B 9.734.724 200 47,0% 57,0%
Secubono 185-VDF A 82.266.737 100 43,0% 53,0%
Secubono 185-VDF B 15.614.205 200 44,0% 54,0%
Secubono 186-VDF A 67.494.593 100 43,0% 53,0%
Secubono 186-VDF B 10.264.194 200 44,0% 57,0%
Secubono 187-VDF A 52.364.761 100 43,0% 53,0%
Secubono 187-VDF B 6.552.019 200 44,0% 54,0%
Secubono 188-VDF A 59.318.671 100 48,0% 58,0%
Secubono 188-VDF B 7.728.347 200 49,0% 59,0%
Secubono 189-VDF A 75.961.588 100 48,0% 58,0%
Secubono 189-VDF B 8.570.173 200 49,0% 59,0%
Secubono 189-VDF C 5.716.305 300 50,0% 60,0%
Secubono 190-VDF A 51.634.563 100 48,0% 58,0%
Secubono 190-VDF B 7.714.488 200 49,0% 59,0%
Secubono 191-VDF A 122.889.611 300 48,0% 68,0%
Secubono 191-VDF B 11.133.833 300 48,0% 68,0%
Secubono 191-VDF C 4.771.643 300 48,0% 68,0%
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3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)
3.2. Riesgo de Mercado (Cont.)
3.2.3. Riesgos asociados con Tasas de Interés (Cont.)
El cuadro que se detalla a continuacién muestra la sensibilidad frente a una posible variacién en las tasas de

interés (Badlar de referencia), teniendo en cuenta los flujos de fondos futuros de las deudas a tasa variable al
31 de Agosto de 2019, manteniendo todas las otras variables constantes:

Variacion Tasa promedio  Impacto en PN
-20,00% 43,9% (13.637.883)
-10,00% 46,9% (5.971.452)
Ago-18 48,4% -
10,00% 46,9% 17.829.870
20,00% 60,6% 30.970.175

Por las financiaciones otorgadas a los clientes por compras en cuotas mediante la tarjeta de crédito y/o
adelantos en efectivo, las tasas aplicadas a los clientes son fijas, actualizdndose dicha tasa con frecuencia
mensual en base a los limites determinados por el Banco Central de la Republica Argentina y vigente para
todos los otorgamientos del mes en curso.

Gestién del capital

La Sociedad busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento debido a que debe cumplir ciertos
compromisos asumidos en virtud de préstamos bancarios obtenidos, obligaciones negociables y valores de
deuda fiduciaria y continuar como negocio en marcha.

3.3. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades para cumplir con las obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

Monitorea el riesgo de un déficit de liquidez de fondos elaborando presupuestos de caja anuales, mensuales,
actuales y proyectados, analizando las necesidades y/o excedentes generados y evaluando la disponibilidad de
cajay las alternativas de financiacion disponibles.

Para ello se tienen en cuenta de manera ponderada las lineas de activos de alta liquidez que se conforman de
efectivo, colocaciones en fondos comunes de inversion, los plazos fijos, acuerdos en cuenta corriente no
utilizados, la linea bridge disponible, las cobranzas totales del mes y las renovaciones en curso de deuda
estructurada y bancaria; y los pasivos de alta liquidez que se conforman de los pagos exigibles a comercios y
proveedores y repago de capital, intereses y gastos de deudas exigibles de los proximos cuatro meses,
generando alertas tempranas en caso de obtener ratios de liquidez actuales o proyectados para el proximo mes
inferiores a uno.

Una vez detectada una necesidad por encima de lo previsto se inicia un proceso en el cual se toma deuda
bancaria en acuerdos de cuenta corriente y en caso de ser mayor la necesidad, se inicia un proceso de
securitizacion de cartera, utilizando la linea bridge disponible. Para lograr esto, la estrategia pasa también por
tener en todo momento disponibilidad bancaria y linea bridge disponible.

En el caso de la proyeccién de flujos futuros a mediano plazo, se estima con el area comercial la originacion de
créditos a 1 y 2 afios (plazos, tasas, productos, etc.) y a la caida tedrica de estos créditos se le aplica una mora
estimada segun los net flows pasados estimando, adicionalmente, los gastos de estructura con las distintas
areas. Los stress tests se llevan a cabo aumentando los niveles de mora a los maximos histéricos y/o
potenciales.
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)
3.3. Riesgo de Liquidez (Cont.)
En lo relativo a la composicion de la deuda en corto y largo plazo, en la medida que el mercado lo permite, el
objetivo de la Sociedad es mantener una distribuciéon equilibrada de los vencimientos de deuda priorizando la

colocacion de deuda a largo plazo.

A continuacion detallamos los plazos de cancelacion de los pasivos que posee la empresa al 31 de Agosto de 2019

y 2018.

Cuentas Comerciales por Pasivos Financieros Remuneraciones y Cargas Cargas Fiscales
Plazo de Vencimiento Pagar y Otras Deudas Sociales 9

31/08/2019 31/08/2018 31/08/2019 31/08/2018 31/08/2019 31/08/2018 31/08/2019  31/08/2018
Sin Plazo 53.419.517 138.174.136 - - - - - -
De Plazo Vencido - - - - - - - -
A Vencer
1 er. Trimestre 823.896.149 1.121.695.902 1.573.975.415 1.971.130.016 248.142.054 202.843.844 623.348.757 415.809.129
2 do. Trimestre 241.916.212 301.758.443 398.552.126 655.698.272 66.802.386 63.183.907 - -
3 er. Trimestre 241.916.212 301.758.443 314.155.941 649.940.640 - - - -
4 to. Trimestre 241.916.212 301.758.442 329.690.436 389.269.343 - - - -
Subtotal a Vencer 1.549.644.785 2.026.971.230  2.616.373.918 _ 3.666.038.271 314.944.440 266.027.751 623.348.757 415.809.129
Entre 1y 2 afios 17.641.593 704.087.863  1.219.876.774  1.248.903.762 - - - -
Entre 2 y 5 afios - - 2.073.549.772  3.203.272.731 - B B B
Intereses a Devengar (64.346.481) - (2.005.701.157) (2.744.493.693) - - (3.427.327) (230.673)
Total 1.556.359.414 2.869.233.229  3.904.099.307  5.373.721.071 314.944.440 266.027.751 619.921.430 415.578.456

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS

Los presentes estados financieros, dependen de criterios contables, premisas y estimaciones que se usan para su
preparacién, las mismas son evaluadas continuamente basadas en experiencias histdricas y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen que son razonables dadas las circunstancias.

Aquellas estimaciones y premisas que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material en los importes de
los activos y pasivos dentro de los proximos ejercicios se tratan a continuacion:

a. Recuperabilidad de elementos de Propiedades, Planta y Equipo

La Sociedad evalla la recuperabilidad de las propiedades, plantas y equipos cuando ocurren hechos o se
suscitan cambios en las circunstancias que indican que el valor de libros de un bien puede no ser recuperable. El
valor en libros de los elementos de propiedades, planta y equipo es considerado desvalorizado por la Sociedad,
cuando el valor en uso, calculado mediante la estimacion de los flujos de efectivo esperados de dichos activos,
descontados e identificables por separado, o su valor neto de realizacion son inferiores a su valor en libros.

Una pérdida por desvalorizacion previamente reconocida se revierte cuando existe un cambio posterior en las
estimaciones utilizadas para computar el valor recuperable del bien. En ese caso, el nuevo valor no puede
superar el valor que hubiera tenido a la nueva fecha de medicién si no se hubiese reconocido la desvalorizacion.
Tanto el cargo de desvalorizacion como su reversién son reconocidos como resultados.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS (Cont.)

b. Previsiones para Créditos Incobrables y Provisiones para Contingencias

Se mantienen previsiones para deudores incobrables calculadas en funcion de las pérdidas estimadas
resultantes de la incapacidad de los clientes de efectuar los pagos requeridos. Estas estimaciones se basan al
momento de evaluar la adecuacién de las previsiones, en la antigiiedad de las cuentas a cobrar, nuestra
experiencia histdrica de incobrabilidad, la solvencia de estos clientes y cambios en los plazos de pago de los
mismos.

Se realizan provisiones para ciertas contingencias comerciales y laborales que ocasionalmente se generan en el
curso ordinario de los negocios. Con el proposito de determinar el nivel apropiado de provisiones relacionadas
con estas contingencias, basados en el consejo de nuestros asesores legales externos, determinamos la
probabilidad de cualquier sentencia o resolucién adversa relacionada con estas cuestiones, asi como el rango de
pérdidas probables que pudieran resultar de las potenciales resoluciones. De corresponder, se hace una
determinacion del monto de provisiones requeridas para estas contingencias luego de un cuidadoso analisis de
cada caso particular.

c. Impuestos a las Ganancias

Se deben estimar los impuestos a las ganancias en la jurisdiccién en la que opera la Sociedad. Este proceso
incluye la estimacion realizada de la exposicion impositiva final y la determinacion de diferencias temporarias
resultantes del tratamiento diferido en ciertos rubros, a los fines impositivos y contables. Estas diferencias
pueden resultar en activos y pasivos impositivos diferidos, los cuales se incluyen en nuestro estado de situacion
financiera. Se debe determinar en el curso de los procedimientos de planificacion fiscal, el afio fiscal de la
reversion de los activos y pasivos impositivos diferidos y si existiran futuras ganancias gravadas en esos
periodos.

Dicho andlisis implica efectuar estimaciones de la ganancia imponible en la jurisdiccion en la que opera la
Sociedad y el periodo durante el cual los activos y pasivos impositivos diferidos seran recuperables.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Dentro del rubro no se incluyen los Descubiertos Bancarios.

31/08/2019 31/08/2018
Efectivo 219.414 2.870.162
Fondos Fijos 4.907.501 4.455.222
Valores a Depositar 626.532 58.744.005
Depositos Pendientes de Acreditacion 8.941.867 25.001.837
Bancos - Cuentas Corrientes en Moneda Local 14.985.259 43.378.465
Bancos - Cuentas Corrientes en Moneda Extranjera (Nota 19) 3.517.948 17.085

33.198.521 134.466.776

A los efectos del Estado de Flujo de Efectivo, se incluyen el Efectivo y Equivalentes de Efectivo:

31/08/2019 31/08/2018

Efectivo y Equivalente de Efectivo 33.198.521 134.466.776
33.198.521 134.466.776
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6. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Los cambios en el valor razonable de los Activos Financieros a Valor Razonable se registran en Ingresos Financieros
(Nota 23), dichos activos se encuentran en un Nivel 1 en cuanto a jerarquias de Valor Razonable. Se exponen en
dicho nivel por cuanto para su valuaciéon se utilizé6 directamente la propia cotizacion del instrumento financiero,

observable y capturable de fuentes independientes y referidas a mercados activos.

31/08/2019 31/08/2018
Corrientes
Fondo Comun de Inversion - 211.404.162
Fondo Comun de Inversion — Délares (Nota 19) - 35.232.788
Bonos de la Republica Argentina — Doélares (Nota 19) - 2.928.408
- 249.565.358
No Corrientes
Bonos de la Republica Argentina — Délares (Nota 19) - 23.775.942
- 23.775.942
7. CREDITOS COMERCIALES
Los valores contables de los créditos comerciales son los siguientes:
31/08/2019 31/08/2018

Corrientes
Créditos por Financiacion (*)

3.417.912.608

5.400.569.748

Créditos por Ventas Tarjetas de Débito y Crédito 147.533.651 138.815.557
Valores a Depositar 5.021.960 116.162.803
Cheques Pendientes de Reintegro 1.604.998 8.980.878
Cheques Rechazados en Gestion Judicial 340.775 526.438
Otros Créditos por Ventas 7.755.192 12.461.323

Provision para Créditos Incobrables

No Corrientes

(872.170.198)

(937.900.041)

2.707.998.986

4.739.616.706

Créditos por Financiacion (*) 264.551.068 548.617.928

264.551.068 548.617.928
Los valores razonables de los créditos comerciales son los siguientes:

31/08/2019 31/08/2018

Corrientes
Créditos por Financiacion (*) 3.735.778.481  5.902.822.735
Créditos por Ventas Tarjetas de Débito y Crédito 147.533.651 138.815.557
Valores a Depositar 5.021.960 116.162.803
Cheques Pendientes de Reintegro 1.604.998 8.980.878
Cheques Rechazados en Gestion Judicial 340.775 526.438
Otros Créditos por Ventas 7.755.192 12.461.323

Previsién para Créditos Incobrables

No Corrientes
Créditos por Financiacion (*)

Firmado a efectos de su identificgcion
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COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

7. CREDITOS COMERCIALES (Cont.)

(*): Incluye los créditos cedidos a los fideicomisos financieros. La Sociedad ha efectuado transferencias de activos
financieros (créditos) a fideicomisos, manteniendo el 100% de los certificados de participacion en los mismos vy, al
mismo tiempo, reteniendo sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo transferido.

En base a lo dispuesto por la NIC 39, una transferencia de activos financieros con las caracteristicas mencionadas,
no cumple los requisitos para la baja en cuentas, en consecuencia, la entidad continua reconociendo dicho activo
(créditos) transferido en su integridad, y reconocera un pasivo financiero por la contraprestacion recibida (Nota 16).
En periodos posteriores, la Sociedad reconocerd cualquier ingreso por el activo transferido y cualquier gasto

incurrido por el pasivo financiero.

La variacién de la Provision de Créditos Incobrables que posee la sociedad es la siguiente:

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/1142019

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora
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31/08/2019 31/08/2018
Saldo al Inicio del Ejercicio 937.900.041 699.084.903
Efecto Reexpresion Ejercicio Anterior (330.776.459) -
Aumento de Créditos Incobrables 297.985.661 286.888.269
Recuperos de Créditos Incobrables (32.939.045) (48.073.131)
Saldo al Cierre del Ejercicio 872.170.198 937.900.041
8. OTROS CREDITOS
31/08/2019 31/08/2018

Corrientes
Saldo Compensable Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 95.002.933 149.269.155
Retenciones y Percepciones Impuesto a las Ganancias 4.023.635 4.439.329
Impuesto a las Ganancias - Saldo a favor - 7.596.630
Crédito Impuesto a las Ganancias Ley 25.413 60.363.437 51.964.725
Créditos Fiscales por Impuesto al Valor Agregado 675.866 1.311.136
Créditos Fiscales por Impuesto a los Ingresos Brutos 408.158 335.630
Créditos Fiscales por Impuestos Internos 2.009.229 9.238.746
Créditos Fiscales por Impuesto a los Sellos 8.398.456 12.974.150
Otros Créditos Fiscales 28.784.833 40.163.883
Saldos con Partes Relacionadas (Nota 26) 275.732.712 215.274.832
Otros Créditos del Fideicomiso 119.761.758 395.346.341
Garantias Otorgadas 26.497.653 25.281.414
Gastos Pagados por Adelantado 5.474.389 9.737.435
Cuentas Particulares 237.282 366.559
Anticipos a Proveedores 206.749.863 188.319.661
Anticipos a Proveedores en Moneda Extranjera (Nota 19) 981.144 11.286.057
Diversos 13.670.120 20.909.325

848.771.468  1.143.815.008
No Corrientes
Gastos Pagados por Adelantado 13.000.000 23.666.583
Garantias Otorgadas 4.207.721 6.323.557

17.207.721 29.990.140

Firmado a efectos de su identificacion
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

9. INVENTARIOS

31/08/2019 31/08/2018
Mercaderias de Reventa 782.408.602  1.543.202.501
Previsién para Desvalorizacion de Inventarios (3.350.197) (2.278.706)
Insumos 21.272.057 35.839.787
800.330.462 1.576.763.582
El movimiento de la Provisién por Desvalorizacién de Inventarios ha sido el siguiente:
31/08/2019 31/08/2018
Saldo al Inicio del Ejercicio 2.278.706 4.710.464
- Aumento (Disminucién) de la Provisién (*) 1.071.491 (2.431.758)
Saldo al Final del Ejercicio 3.350.197 2.278.706

(*): El cargo a resultados de las variaciones de la Provisién por Desvalorizacion de Inventarios de $ 1.071.491
(pérdida) y $ 2.431.758 (ganancia) correspondientes a los ejercicios cerrados al 31/08/2019 y al 31/08/2018

respectivamente, se imputan al Costo de Ventas.

10. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

31/08/2019 31/08/2018
Saldo por Impuesto Diferido 238.150.654 362.795.150
238.150.654 362.795.150

La evolucion y composicién de las partidas incluidas en el saldo del Activo por Impuesto Diferido es la siguiente:

Evolucioén del

Concepto 31/08/2019 Eiercici 31/08/2018
jercicio
Quebranto Impositivo 714.479.096 281.148.920 433.330.176
Cesion de Crédito 46.460.003 20.038.403 26.421.600
Bienes de Cambio 77.914.404 6.034.231 71.880.173
Devengado Exigible (31.638.237) 25.530.274  (57.168.511)
Deudores Incobrables (99.059.256) (149.307.607) 50.248.351
Propiedades, Planta y Equipo (78.121.549) 12.722.911  (90.844.460)
Impuesto Diferido Revalto Propiedades, Plantay Equipo (Nota 32)  (345.225.274) (345.225.274) -
Arrendamientos Financieros (5.433.989) 1.953.460 (7.387.449)
Fideicomisos (41.224.544) 22.460.186  (63.684.730)
Activo por Impuesto Diferido 238.150.654 (124.644.496) 362.795.150
11. PARTICIPACIONES EN ASOCIADAS
Sociedad Pai Moneda Moneda Participacién Proporcional Saldos al
oclea als Local  Funcional 31/08/2019  31/08/2018  31/08/2019 31/08/2018

Red Megatone S.A. Argentina Peso Peso 25% 25% 3.341.077  3.550.250
Establecimiento Industrial Magallanes S.A. Argentina Peso Peso 50% 50% 6.000 9.269

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe g4 fecha 11/11/20,
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

Cifras expresadas en Pesos)

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Mejora en Aparatos y
Descripcion Terrenos Edificios Edificio de Mu’el_:)les y Rodados Rodad(_)s en  Aparatosy Equipos en Obras en Total
Utiles Leasing Equipos . Curso

Terceros Leasing
Costo o Costo Atribuido
- Valor al Inicio del Ejercicio 32.759.205 50.599.852 1.393.060.059 240.000.288 124.006.409 11.267.424 568.149.737 7.695.806 894.489 2.428.433.269
- Altas - - 9.018.056 125.199 - 3.840 301.736 2.624 - 9.451.455
- Revaluacion 248.896.955 1.202.152.176 - - - - - - - 1.451.049.131
- Transferencias - - 894.489 - - - - - (894.489) -
- Bajas - (1.053.763) - - (16.169.150) - - - - (17.222.913)
Valor de Origen al Cierre del Ejercicio  281.656.160 1.251.698.265 1.402.972.604 240.125.487 107.837.259 11.271.264 568.451.473 7.698.430 - 3.871.710.942
Depreciacion
- Acumulada al Inicio del Ejercicio - 12.404.632 945.255.253 171.930.877 116.000.593 1.030.514 513.198.792 384.922 - 1.760.205.583
- Del Ejercicio (a) - 14.465.175 94.730.233 12.396.779 3.465.530 2.254.251 28.732.716 1.539.684 - 157.584.368
- Bajas - (14.183.192) - - (16.076.760) - - - - (30.259.952)
Acumulada al Cierre del Ejercicio - 12.686.615 1.039.985.486 184.327.656 103.389.363 3.284.765 541.931.508 1.924.606 - 1.887.529.999
SALDO AL 31/08/2019 281.656.160 1.239.011.650 362.987.118 55.797.831 4.447.896 7.986.499 26.519.965 5.773.824,00 - 1.984.180.943
SALDO AL 31/08/2018 32.759.205 38.195.220 448.584.807 68.128.010 8.005.816 10.237.261 55.125.858 7.311.015 894.489 669.241.681

(a): El destino contable de las Depreciaciones del Ejercicio, se informa en la Nota 21.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/1/019
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12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Cont.)

CARSA S.A.

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

Cifras expresadas en Pesos)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

Mejora en Aparatos y
Descripcion Terreno Edificio Edificio de Mlteples y Rodados ROdad(.)S en  Aparatosy Equipos en Obras en Total
Terceros tiles Leasing Equipos Leasing Curso
Costo o Costo Atribuido
- Valor al Inicio del Ejercicio 32.759.205 50.599.852 951.093.715 222.314.448 113.132.592 17.146.724 547.102.732 - 378.099.463 2.312.248.731
- Altas - - 63.866.893 17.685.840 1.014.816 11.267.424 21.047.005 7.695.806 894.477 123.472.261
- Transferencias - - 378.099.451 - 17.146.724 (17.146.724) - - (378.099.451) -
- Bajas - - - - (7.287.723) - - - (7.287.723)
Valor de Origen al Cierre del Ejercicio 32.759.205 50.599.852 1.393.060.059 240.000.288 124.006.409 11.267.424 568.149.737 7.695.806 894.489 2.428.433.269
Depreciacion
- Acumulada al Inicio del Ejercicio - 11.745.200 854.290.940 163.280.087 96.665.617 24.689.536 488.548.835 135.708,00 - 1.639.355.923
- Del Ejercicio - 659.432 90.184.312 8.592.191 8.312.322  (6.512.649) 24.475.044 249.083 - 125.959.735
- Transferencias - - - - 17.146.724 (17.146.724) - - - -
- Bajas - - - - (6.124.070) - - - - (6.124.070)
Acumulada al Cierre del Ejercicio - 12.404.632 944.475.252 171.872.278 116.000.593 1.030.163 513.023.879 384.791 - 1.759.191.588
SALDO AL 31/08/2018 32.759.205 38.195.220 448.584.807 68.128.010 8.005.816 10.237.261 55.125.858 7.311.015 894.489 669.241.681

(a): El destino contable de las Depreciaciones del Ejercicio, se informa en la Nota 21.

Firmado a efectos de su identificaciol

con nuestro inform

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Cont.)

La Sociedad adquiri6 bienes de uso por arrendamientos financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

Banco

Rodados

Deuda al Cierre

Valor Residual

31/08/2019 31/08/2018 31/08/2019 31/08/2018
Comafi 1 Camioén Daily 486.187 1.415.088 911.048 1.177.813
Comafi 2 Camiones 1.828.054 5.321.201 3.268.705 4.221.260
Comafi 2 Plataformas de Carga 188.867 531.795 329.326 425.756
Comafi 10 Automéviles Gol Trend 2.024.089 5.143.618 2.760.616 3.504.388
Comalfi 1 Renault Duster 261.293 668.738 358.402 454.022
Comafi 1 Renault Kangoo 261.293 668.738 358.402 454.022
Subtotal 5.049.783 13.749.178 7.986.499 10.237.261

Banco Aparatos v EQUIDos Deuda al Cierre Valor Residual

P y Equip 31/08/2019 _ 31/08/2018 _ 31/08/2019 __ 31/08/2018
BBVA Zorra Electrica Crown WT 3040-2.0 7.594.096 13.633.296 5.773.824 7.311.015
Subtotal 7.594.096 13.633.296 5.773.824 7.311.015

Garantias Hipotecarias:

Con fecha 26 de Agosto de 2019, segun Acta de Directorio N° 604, la Sociedad decidié suscribir con el proveedor
IATEC S.A. (INDUSTRIA AUSTRAL DE TECNOLOGIA S.A.) un contrato que garantice la operatoria comercial con
la nombrada sociedad, por la suma de ddlares estadounidenses un millon (USD 1.000.000), por un plazo de 24
meses, garantizando dicho contrato con DERECHO REAL DE HIPOTECA EN PRIMER GRADO a favor de IATEC
S.A. sobre los siguientes inmuebles:

) Ubicado en la Provincia de Formosa, Ciudad de Clorinda: Dos INMUEBLES individualizados conforme

Certificado Catastral: LOTE 2 E, Departamento 09 - Circunscripcion |; Seccidon A; Manzana 47; Parcela 5. Partida:
904198 y LOTE 2 F, Departamento 09- Circunscripcion |; Seccién A; Manzana 47; Parcela 4. Partida: 904199.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/11/2
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Cont.)

I) Ubicado en la Provincia de Chaco, Ciudad de Resistencia: Un INMUEBLE Nomenclatura Catastral:
Circunscripcion: II; Seccion: B; Chacra: 118; Manzana: 81; Parcela: 36; Unidad Funcional: 1.

IlI) Ubicados en la Provincia de Corrientes: a) Un INMUEBLE ubicado en la Ciudad de Gobernador Virasoro,
individualizado segun el Duplicado de Mensura 1177-A, como POLIGONO "2 a" de la MANZANA SEIS (6),
NOMENCLATURA CATASTRAL: W3-1139-1. b) Un INMUEBLE ubicado en la MANZANA numero SETENTA Y
SIETE de la Ciudad de Curuzu Cuatia, NOMENCLATURA CATASTRAL: E1-1743-1.

Se hace constar expresamente en dicha Acta que la hipoteca se constituira por la suma de dblares
estadounidenses un millén quinientos mil (USD 1.500.000), a fin de que cubra la totalidad de las obligaciones que
la sociedad deudora asumira, tomando en consideracion el monto del contrato, los intereses a devengar y demas

accesorios.

13. ACTIVOS INTANGIBLES
Descripcion ’I:llave o_Ie Software Total
egocio

Costo o Costo Atribuido
- Valor al Inicio del Ejercicio 8.963.845 387.594.518 396.558.363
- Altas - 48.314.651 48.314.651
Valor de Origen al Cierre del Ejercicio 8.963.845 435.909.169 444.873.014
Depreciacion
- Acumulada al Inicio del Ejercicio 8.963.845 340.284.408 349.248.253
- Del Ejercicio (a) - 60.387.643 60.387.643
Acumulada al Cierre del Ejercicio 8.963.845 122.481.157 409.635.896
SALDO AL 31/08/2019 - 35.237.118 35.237.118
SALDO AL 31/08/2018 - 47.426.091 47.426.091

(a): El destino contable de las Depreciaciones del Ejercicio, se informa en la Nota 21.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe_de fecha 11/11/:

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora

RTIN SANTIAGO GHIRARDOTTI

Socio
Contador Pblico U.B.A.

Matricula N° 2743 - T° XIV - F° 2743 C.P.C.E. Chaco

55

JOSE MARIA FRANCHINO
Presidente




CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

13. ACTIVOS INTANGIBLES (Cont.)

Descripcion Llave d.e Software Softwa_re en Total
Negocio Leasing

Costo o Costo Atribuido
- Valor al Inicio del Ejercicio 8.960.790 348.379.195 13.416.516 370.756.501
- Altas - 25.798.807 - 25.798.807
- Transferencias - 13.416.516 (13.416.516) -
Valor de Origen al Cierre del Ejercicio 8.960.790 422.394.139 - 396.555.308
Depreciacion
- Acumulada al Inicio del Ejercicio 8.960.790 304.323.516 - 313.284.306
- Del Ejercicio 35.844.911 5.527.024 41.371.935
- Transferencias - 5.527.024 (5.527.024) -
Acumulada al Cierre del Ejercicio 8.960.790 340.168.427 - 349.129.217
SALDO AL 31/08/2018 - 47.426.091 - 47.426.091

(a): El destino contable de las Depreciaciones del Ejercicio, se informa en la Nota 21.

Firmado a efectos de su identificacion
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

14. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS DEUDAS

Corrientes

Proveedores en Moneda Local

Proveedores en Moneda Extranjera (Nota 19)
Cheques Diferidos Entregados

Provision Facturas a Recibir

Saldos con Partes Relacionadas (Nota 26)
Honorarios a Pagar

Diversos

No Corrientes
Proveedores en Moneda Local

15. PASIVOS FINANCIEROS

Corrientes

Préstamos Bancarios en Moneda Local

Préstamos Bancarios en Moneda Extranjera (Nota 19)
Obligaciones Negociables

Valores de Deuda Fiduciaria

No Corrientes

Préstamos Bancarios en Moneda Local

Préstamos Bancarios en Moneda Extranjera (Nota 19)
Obligaciones Negociables

A continuacion se presenta un detalle de los pasivos de la Sociedad con entidades bancarias por operaciones de

descubiertos y préstamos:

31/08/2019 31/08/2018
977.364.382  1.368.764.066
160.984.434 156.354.360
293.253.676 400.140.917

57.951.779 58.750.300

2.584.064 114.138.715
29.726.222 30.929.719
22.239.717 36.067.289

1.544.104.274

2.165.145.366

12.255.140 704.087.863
12.255.140 704.087.863
31/08/2019 31/08/2018
1.035.622.027 385.636.242
49.079.200 2.939.986
414.495.340 846.765.062
809.923.029  2.021.493.394

2.309.119.596

3.256.834.684

1.036.267.803
194.524.710
364.187.198

1.895.792.240
221.094.147

1.594.979.711

2.116.886.387

. . Saldo al Saldo al
Entidad Moneda Tipo de Tasa 31/08/2019 31/08/2018

Banco Nacion Pesos ($) Fija/Variable 17.552.932 46.081.021
Banco HSBC Pesos ($) Fija/Variable - 4.000.815
Banco Santander Pesos ($) Fija/Variable 4.880 436.807
Banco Macro Pesos ($) Fija 30.453 -

Banco ICBC Pesos (%) Variable - 683.037
Banco BBVA Banco Francés Pesos (%) Fija - 255.311
BST Pesos ($) Fija/Variable || 1.864.813.644| 2.151.841.207
NBCH Pesos ($) Fija/Variable 30.259.902 48.080.774
FIRST Pesos ($) Fija 386.907.327 148.032.277
Otros Pesos($) - 261.814 404.457

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/11/2g19
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

15. PASIVOS FINANCIEROS (Cont.)

a) Emisién de Obligaciones Negociables

Con fecha 12 de Enero de 2018 se aprobd la Emision de la Novena Serie de Obligaciones Negociables bajo el
Programa Global de Obligaciones Negociables Simples por hasta U$S 30.000.000 o su equivalente en otras

monedas.

Al 31 de Agosto de 2019 y 2018 los saldos por Obligaciones Negociables son los siguientes:

31/08/2019 31/08/2018*
ON Serie VI 193.599.759 208.006.407
ON Serie IX 585.082.778 638.758.655
Total 778.682.537 846.765.062

* Saldos expresados en moneda del 31 de Agosto de 2019.

b) Valores de Deuda Fiduciaria

Durante el ejercicio anual finalizado el 31 de Agosto de 2019, se produjeron los siguientes movimientos en los

saldos de capital de los valores de deuda fiduciaria de los Fideicomisos Financieros:

. FIC_iEIcomISO Sald_o_s al Altas Bajas Sal_dos al
inanciero Secubono Inicio Cierre
Serie 161 2.195.148 - (2.195.148) -
Serie 163 7.306.724 - (7.306.724) -
Serie 165 10.897.684 - (10.897.684) -
Serie 167 27.656.033 - (27.656.033) -
Serie 169 49.254.672 - (49.254.672) -
Serie 171 64.946.771 - (64.946.771) -
Serie 172 116.991.514 - (116.991.514) -
Serie 173 163.072.446 - (163.072.446) -
Serie 175 191.800.777 - (191.800.777) -
Serie 177 136.831.096 - (129.997.297) 6.833.799
Serie 178 120.332.207 - (117.702.236) 2.629.971
Serie 180 - 134.220.627 | (109.963.701) 24.256.926
Serie 182 - 266.722.547 | (212.804.261) 53.918.286
Serie 184 - 202.138.674 | (192.403.950) 9.734.724
Serie 185 - 206.676.579 | (108.795.637) 97.880.942
Serie 186 - 135.861.452 (58.102.665) 77.758.787
Serie 187 - 98.817.154 (39.900.374) 58.916.780
Serie 188 - 96.137.958 (29.090.940) 67.047.018
Serie 189 - 113.763.357 (23.515.291) 90.248.066
Serie 190 - 67.887.493 (8.538.442) 59.349.051
Serie 191 - 143.149.277 (4.354.190) 138.795.087
TOTALES 891.285.072 | 1.465.375.118 | (1.669.290.753) 687.369.437

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/34/201

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora

IN SANTIAGO GHIRARDOTTI

Socio

Contador Publico U.B.A.
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

16. REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

31/08/2019 31/08/2018
Sueldos 85.070.233 155.047.561
Leyes Sociales 159.378.534 43.086.244
Sueldo Anual Complementario 12.659.413 13.528.878
Vacaciones 54.142.973 49.655.029
Otros Aportes Sociales 3.693.287 4.710.039
314.944.440 266.027.751
17. CARGAS FISCALES
31/08/2019 31/08/2018
Retenciones Impuestos a Pagar 10.223.585 8.967.855
Convenio Multilateral Jurisdicciones a Pagar 30.733.104 44.581.252
Planes de Pagos A.F.1.P. 295.601 40.810.127
Planes de Pagos D.G.R. 6.856.683 -
Impuesto al Valor Agregado 545.896.261 289.527.453
Impuesto a los Ingresos Brutos 1.054.164 -
Impuesto a los Sellos 2.974.023 4,244,935
Impuestos Internos 185.506 845.622
Tasas Municipales 20.769.769 25.314.026
Otros 932.734 1.287.186
619.921.430 415.578.456
18. PROVISIONES
31/08/2019 31/08/2018
Provision Juicios (*) 23.493.643 32.773.064
23.493.643 32.773.064

(*) El cargo a resultados de las variaciones de la Provision para Juicios de $ 9.279.421 (pérdida) y $ 14.110.432
(pérdida) correspondientes a los ejercicios cerrados al 31/08/2019 y al 31/08/2018 respectivamente, se imputa
como Gastos de Comercializacion y Administracion dentro de los Resultados Integrales de los ejercicios.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/}4/201

JOSE DANIEL BENOLOL

N SANTIAGO GHIRARDOTTI
Miembro Comisién Fiscalizadora Socio

Contador Publico U.B.A.
Matricula N° 2743 - T° XIV - F° 2743 C.P.C.E. Chaco

JOSE MARIA FRANCHINO
Presidente
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

19. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Total en .
Tipo de Saldos al Saldos al
Rubro Moneda — Valor = conpio  31/08/2019  31/08/2018
Nominal
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Bancos (Nota 5) usD 61.718 57,00 3.517.948 17.085
Activos Financieros a Valor Razonable
Bonos de la Republica Argentina (DICA) (Nota 6) uUsD - - - 2.928.408
Fondo Comun de Inversién - Gainvest Renta Fija uUsD - - - 35.232.788
Otros Créditos
Anticipo a Proveedores del Exterior (Nota 8) usD 17.213 57,00 981.144  11.286.057
Total del Activo Corriente en Moneda Extranjera 4.499.092 49.464.338
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Financieros a Valor Razonable
Bonos de la Republica Argentina (DICA) (Nota 6) usb - - - 23.775.942
Total del Activo No Corriente en Moneda Extranjera - 23.775.942
Total del Activo en Moneda Extranjera 4.499.092  73.240.280
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Deudas
Proveedores (Nota 14) usD 2.639.089 61,00 160.984.434 156.354.360
Pasivos Financieros
Préstamos Financieros (Nota 15) usbD 804.577 61,00 49.079.200 2.939.986
Total del Pasivo Corriente en Moneda Extranjera 210.063.634 159.294.346
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos Financieros
Préstamos Financieros usD 3.188.930 61,00 194.524.710 221.094.147
Total del Pasivo No Corriente en Moneda Extranjera 194.524.710 221.094.147
Total del Pasivo en Moneda Extranjera 404.588.344 380.388.493

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 1.

JOSE DANIEL BENOLOL FIN SANTIAGO GHIRARDOTTI JOSE MARIA FRANCHINO

Miembro Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Pdblico U.B.A.

Matricula N° 2743 - T° XIV - F° 2743 C.P.C.E. Chaco
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

20. COSTO DE LOS BIENES VENDIDOS

31/08/2019 31/08/2018
Existencia Inicial 1.576.763.582  1.292.230.800
Compras 3.217.808.656 6.238.016.416
Existencia Final (Nota 9) (800.330.462) (1.576.763.582)
Costo de los Bienes Vendidos 3.994.241.776  5.953.483.634

21. INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION (art. 64 inc. b) Ley 19.550)

Subtotal Gastos Gastos
de por Total
Administracion  Operaciones  31/08/2019
Comercializacién Financieras

Gastos Gastos
Concepto de de
Comercializacién  Administracién

Sueldos y Jornales 790.410.670 170.046.309 960.456.979  59.336.222 1.019.793.201
Aportes Leyes Sociales 163.906.011 48.773.028 212.679.039  12.282.795 224.961.834
Reparaciones y Mantenimientos 41.403.435 3.089.606 44.493.041 12.719 44.505.760
Otros Beneficios al Personal 6.635.537 2.206.036 8.841.573 13.459 8.855.032
Teléfono, Luz y Servicios Publicos 55.806.100 8.221.452 64.027.552 464.414 64.491.966
Alquileres 331.414.027 8.519.222 339.933.249 - 339.933.249
Correos y Telegramas 209.310 8.876.174 9.085.484 5.282.560 14.368.044
Comisiones Pagadas 7.768.961 17.452.428 25.221.389  85.659.504 110.880.893
Deudores Incobrables - - - 330.928.493  330.928.493
Informes Comerciales 1.235.711 5.196,00 1.240.907 7.265.993 8.506.900
Fletes y Acarreos 101.529.818 145.089.562 246.619.380 - 246.619.380
Gastos Bancarios 143.014 70.216.806 70.359.820  23.203.952 93.563.772
Gastos de Logistica 29.829.027 376.033 30.205.060 - 30.205.060
Gastos de Representacion 4.672.586 4.507.640 9.180.226 30.081 9.210.307
Gastos de Publicidad y Concursos 115.302.731 2.454.587 117.757.318 - 117.757.318
Honorarios 4.804.921 75.558.398 80.363.319 2.790.143 83.153.462
Impresos, Papeleria y Utiles de Oficina 10.135.895 3.689.716 13.825.611 350.597 14.176.208
Seguros 3.083.003 15.835.043 18.918.046 - 18.918.046
Servicio y Repuestos Computadoras 133.999 30.182.353 30.316.352 17.910 30.334.262
Marcas 106.669.663 - 106.669.663 - 106.669.663
Otros Gastos 35.818.457 31.803.682 67.622.139 2.420.139 70.042.278
Gastos de Seguridad y Vigilancia 43.813.969 13.209.218 57.023.187 - 57.023.187
Multas 646.317 130.524 776.841 - 776.841
Juicios - 2.282.745 2.282.745 - 2.282.745
Depreciaciones Propiedades, Planta y Equipo (Nota 12) 107.413.219 50.162.451 157.575.670 8.698 157.584.368
Depreciaciones de Activos Intangibles (Nota 13) 393.136 59.994.507 60.387.643 - 60.387.643
Impuestos, Tasas y Contribuciones 359.982.855 110.222.088 470.204.943  59.650.092 529.855.035
Gastos de Fideicomisos 14.365 1.893.163 1.907.528 59.311.816 61.219.344
Total 31/08/2019 2.323.176.737 884.797.967 3.207.974.704 649.029.587 3.857.004.291

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/11/2019

JOSE DANIEL BENOLOL ARTIN SANTIAGO GHIRARDOTTI JOSE MARIA FRANCHINO

Miembro Comisién Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Plblico U.B.A.

Matricula N° 2743 - T° XIV - F° 2743 C.P.C.E. Chaco
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COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

21. INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION (art. 64 inc. b) Ley 19.550) (Cont.)

Subtotal Gastos Gastos

Gastos Gastos
Concepto de de . Qe . por Total
L . - Administracion Operaciones 31/08/2018
Comercializacion Administracion AR ) )
Comercializacion  Financieras
Sueldos y Jornales 743.302.699 88.180.553 831.483.252 37.109.791 868.593.043
Aportes Leyes Sociales 178.833.580 29.520.073 208.353.653 8.721.106 217.074.759
Reparaciones y Mantenimientos 80.165.738 9.630.616 89.796.354 - 89.796.354
Otros Beneficios al Personal 25.739.839 4.290.741 30.030.580 7.828 30.038.408
Teléfono, Luz y Servicios Publicos 50.312.736 4.985.444 55.298.180 1.322.427 56.620.607
Alquileres 314.580.472 9.284.676 323.865.148 - 323.865.148
Correos y Telegramas 1.278.488 7.346.249 8.624.737 31.182.336 39.807.073
Comisiones Pagadas 7.870.072 11.802.254 19.672.326 145.030.141 164.702.467
Deudores Incobrables - - - 146.092.412 146.092.412
Informes Comerciales 448.165 - 448.165 6.434.252 6.882.417
Fletes y Acarreos 166.971.291 138.185.658 305.156.949 - 305.156.949
Gastos Bancarios 412.885 42.270.466 42.683.351 13.698.041 56.381.392
Gastos de Logistica 22.267.725 240.391 22.508.116 - 22.508.116
Gastos de Representacion 6.636.284 6.469.939 13.106.223 76.788 13.183.011
Gastos de Publicidad y Concursos 392.317.905 821.868 393.139.773 - 393.139.773
Honorarios 9.377.976 24.725.856 34.103.832 140.993 34.244.825
Impresos, Papeleria y Utiles de Oficina 20.860.128 1.139.070 21.999.198 1.940.629 23.939.827
Seguros 2.025.342 13.016.104 15.041.446 - 15.041.446
Servicio y Repuestos Computadoras 236.879 31.893.433 32.130.312 - 32.130.312
Marcas 78.859.155 - 78.859.155 - 78.859.155
Otros Gastos 63.091.543 14.940.210 78.031.753 4.503.210 82.534.963
Gastos de Seguridad y Vigilancia 63.064.285 12.481.846 75.546.131 - 75.546.131
Multas 2.533.885 437.562 2.971.447 - 2.971.447
Juicios - 10.787.804 10.787.804 - 10.787.804
Depreciaciones Propiedades, Planta y Equipo (Nota 12) 86.374.177 27.829.105 114.203.282 5.592 114.208.874
Depreciaciones de Activos Intangibles (Nota 13) 4.891 41.367.044 41.371.935 - 41.371.935
Impuestos, Tasas y Contribuciones 444.209.438 140.911.275 585.120.713 70.430.792 655.551.505
Gastos de Fideicomisos - 6.820.385 6.820.385 49.632.373 56.452.758
Total 31/08/2018 2.761.775.578 679.378.622 3.441.154.200 516.328.711 3.957.482.911

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/11/2019,

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora

Socio
Contador Plblico U.B.A.
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

22. OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Alquileres Ganados

Resultado Venta de Bienes de Uso

Recupero de Gastos Varios

Pérdida por Desguace

Siniestros y Recuperos de Siniestros

Pérdidas por Incobrables Miel

Comision Agente de Cobro Créditos Fideicomiso
Diversos

23. RESULTADOS FINANCIEROS

Diferencias de Cambio y de Cotizacién
Ingresos
Egresos

Ingresos Financieros
Intereses Ganados
Diversos

Egresos Financieros
Intereses Devengados
Cancelaciones Anticipadas

24. PERDIDAS POR REESTRUCTURACION

Indemnizaciones

Depreciaciones por Baja de Sucursales
Bajas por Cierres de Sucursales
Deudores Incobrables

Multas por Alquileres

Honorarios Profesionales

Gastos Varios

Firmado a efectos de su identificacjon
con nuestro inforrge de fecha 11/1.

31/08/2019 31/08/2018
8.788.836 8.660.643
7.733.747 1.491.997

55.882.001 48.674.056
- (57.458.281)
(1.051.410) (256.163)
- (74.851.102)
1.548.215 2.720.536
(37.767.405) (29.894.614)
35.133.984  (100.912.928)

31/08/2019 31/08/2018
1.315.712 37.283.551

(120.805.214)

(51.072.601)

(119.489.502)

(13.789.050)

709.284.225 382.025.313
4.595.225 (1.179.461)
713.879.450 380.845.852
(101.339.867) 103.836.078

(271.881.808)

(316.617.894)

(373.221.675)

(212.781.816)

31/08/2019

31/08/2018

(250.288.669)
(21.845.599)
(6.014.312)
(32.237.092)
(28.401.143)
(5.563.441)
(19.410.670)

(363.760.926)

% é»u’
FIN SANTIAGO GHIRARDOTTI JOSE MARIA FRANCHIN
Socio Presidente

Contador Pdblico U.B.A.
Matricula N° 2743 - T° XIV - F° 2743 C.P.C.E. Chaco

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora
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COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
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25. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La conciliacién entre el cargo a resultados registrado por el Impuesto a las Ganancias y el resultante de
aplicar la tasa del 30% establecida por las normas impositivas vigentes al resultado impositivo del ejercicio
es la siguiente:

31/08/2019 31/08/2018

Resultado del Ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias (1.312.778.811) (1.106.848.154)

Diferencias Permanentes:

- Ajuste por Inflacion (163.268.294) 304.057.226
- Resultado Participaciones Permanentes en Sociedades (1.042.922) (694.753)
- Intereses por Disposicion de Fondos 299.714 191.709
- Resultados relacionados a Fideicomisos 31.396.271 (107.960.813)
- Diversos 1.119.629 2.166.103
Resultado del Ejercicio Neto de Diferencias Permanentes (1.444.274.413) (909.088.682)
Tasa de Impuesto 30% 35%

Cargo Contable por Impuesto a las Ganancias (433.282.324) (318.181.039)

Conciliacion entre el cargo por Impuesto a las Ganancias generado en el ejercicio y el total del Impuesto a las
Ganancias segun Estado de Resultados:

Cargo Contable por Impuesto a las Ganancias

Desvalorizacion Quebranto

Baja Quebranto por prescripcion

Ajuste por Inflacion Impuesto Diferido 2018

Ajuste por Inflacion Impuesto Diferido 2019

Ajuste Provisién Ejercicio Anterior

Ajuste de Tasa

Cargo Contable por Impuesto a las Ganancias - Neto

Cargo Contable por Impuesto a las Ganancias
Ajuste de Tasa

Diferencias Temporarias del Ejercicio
Quebranto Impositivo

(433.282.324)

41.336.151
20.722.839
127.949.770
22.692.783
1.622.317

(318.181.039)

8.454.441
128.946.960

(218.958.464)

(180.779.638)

(433.282.324)

(62.751.492)

(318.181.039)
102.731.556
44.112.340

(496.033.816)

(171.337.143)

La Sociedad determina el Impuesto a las Ganancias aplicando la tasa vigente del 30% sobre la utilidad impositiva
del ejercicio. En tal sentido, cabe mencionar que conforme al articulo 86 de la Ley 27.430 publicada con fecha 29 de
Diciembre de 2017, la tasa del impuesto aplicable para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de Enero
de 2018 y hasta el 31 de Diciembre de 2019, inclusive, sera del 30% y luego de los mencionados periodos la misma
se fijara en un 25%.

Firmado a efectos de su identifigacion
con nuestro informe de fecha 1.

Finnadlo a efectps de stridentifigécion

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora

FIN SANTIAGO GHIRARDOTTI

JOSE MARIA FRANCHIN
Socio Presidente

Contador Plblico U.B.A.

Matricula N° 2743 - T° XIV - F° 2743 C.P.C.E. Chaco
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COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

26. INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos con Partes Relacionadas al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

Cuentas Comerciales Por Pagar y

Otros Créditos Otras Deudas

Parte Relacionada

31/08/2019 31/08/2018 31/08/2019 31/08/2018
Credinea S.A. 256.217.562 215.274.832 - -
Acercar A.C.E. 19.515.150 - - 109.935.761
Gilitos S.A. - - 2.584.064 4.202.954
Total 275.732.712 215.274.832 2.584.064 114.138.715

Los montos de las operaciones realizadas con partes relacionadas durante los ejercicios finalizados el 31 de Agosto
de 2019 y 2018, son los siguientes:

Parte Relacionada Compras Ventas
31/08/2019 31/08/2018 31/08/2019 31/08/2018
Credinea S.A. - 1.882.432 41.089.107 35.263.863
Acercar A.C.E. 16.917.656 364.285.811 - -
Total 260.290.513 260.290.513 19.459.231 19.459.231

La remuneracion total de la gerencia de primera linea por el ejercicio anual finalizado el 31 de Agosto de 2019 y
2018 fue de $ 32.472.962 y $ 21.371.771, respectivamente.

27. BENEFICIO BASICO POR ACCION
26.1 Beneficio Basico

Los beneficios basicos por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de acciones de la
Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon durante el ejercicio.

26.2 Beneficio Diluido

El beneficio diluido por accion no difiere del beneficio basico por accion por no poseer la Sociedad instrumentos
gue sean potencialmente convertibles en acciones.

28. RESULTADOS NO ASIGNADOS

A continuacion exponemos la evolucion de los Resultados No Asignados para los ejercicios finalizados el 31 de
Agosto de 2019 y 2018.

Saldos al 31 de Agosto de 2017
Reserva de Capital de Trabajo
Resultado del Ejercicio

Saldos al 31 de Agosto de 2018
Resultado del Ejercicio

Saldos al 31 de Agosto de 2019

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/11/2019

JOSE DANIEL BENOLOL
iembro Comision Fiscalizadora

(535.077.195)
(47.383.111)

926.068.516
(1.508.528.822)

(1.093.820.347)
(2.602.349.169)

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/11/2019

WARTITEAIAS GHIRARDOTT
V) i

oTio
L#hlador Pablico U.B.A.
3 - T°XIV - F° 2743 C.P.C.E. Chaco

65

JOSE MARIA FRANCHIN
Presidente



CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

29. COMPROMISOS
29.1. Compromisos por Arrendamiento Operativo
La Sociedad celebro contratos de alquiler en algunas de las localidades donde desempefia actividades destinadas a
sucursales, oficinas y almacenes bajo contratos no cancelables de alquiler. Los mismos tienen una duracién de entre

3y 5 afos.

Los pagos minimos totales futuros en pesos por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

31/08/2019 31/08/2018 31/08/2017

Menos de 1 afio 162.657.552 187.900.454 236.054.697
Entre 1y 3 afios 158.700.668 264.931.409 430.556.108
Més de 3 afios 20.900.000 113.606.475 233.341.170

342.258.220 566.438.338 899.951.975

29.2. Arrendamientos Financieros

Los pasivos por arrendamiento estan efectivamente garantizados para que los derechos al activo arrendado vuelvan
al arrendado en el caso de incumplimiento:

Pasivo Bruto por Arrendamiento Financiero — Pagos Minimos del Arrendamiento

31/08/2019 31/08/2018 31/08/2017

Hasta 1 afio 5.342.630 5.651.758 4.234.526
Entre 1y 5 afios 7.301.259 12.074.492 -
12.643.889 17.726.251 4.234.526
Cargos futuros financieros de los pasivos por arrendamiento financiero (3.953.584) (6.516.671) (321.173)
Valor Actual de los Pasivos por Arrendamientos Financieros 8.690.305 11.209.579 3.913.353

El valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero es el siguiente:

31/08/2019 31/08/2018 31/08/2017
Hasta 1 afio 5.156.390 3.088.671 3.913.353
Entre 1y 5 afios 3.533.915 8.120.908 -
8.690.305 11.209.579 3.913.353

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/11/2019,

T Jidows
AAJIN SANTIAGO GHIRARDOTTI JOSE MARIA FRANCHINO

Socio Presidente
Contador Pdblico U.B.A.

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

(Cifras expresadas en Pesos)

29. COMPROMISOS (Cont.)
29.2. Arrendamientos Financieros (Cont.)

La Sociedad posee actualmente varios contratos de Arrendamiento Financiero con distintos Bancos a través de los
cuales se sujetan a arrendamiento los siguientes bienes:

Banco N° de Leasing Tipo de Activo Pasivo Actual
Francés 25553 Aparatos Eléctricos 415.732
Francés 25561 Aparatos Eléctricos 415.732
Francés 259451 Aparatos Eléctricos 474.011
Francés 259451 Aparatos Eléctricos 474.011
Francés 259451 Aparatos Eléctricos 474.011
Francés 259451 Aparatos Eléctricos 474.011
Francés 259451 Aparatos Eléctricos 474.011
Francés 259451 Aparatos Eléctricos 474.011
Francés 259451 Aparatos Eléctricos 474.011
Francés 259451 Aparatos Eléctricos 474.011
Comafi 28158 Camioén 415.008
Comafi 28158 Camion 764.596
Comafi 28158 Camion 764.596
Comafi 28158 Plataforma de Carga 77.701
Comafi 28158 Plataforma de Carga 77.701
Comafi 28529/1 Automovil 156.896
Comafi 28529/2 Automovil 202.026
Comafi 28529/2 Automovil 202.026
Comafi 28529/2 Automovil 154.802
Comafi 28529/3 Automovil 155.536
Comafi 28529/3 Automovil 155.536
Comafi 28529/3 Automovil 155.536
Comafi 28529/3 Automovil 155.536
Comafi 28529/4 Automovil 156.270
Comafi 28529/5 Automovil 156.270
Comafi 28529/6 Automovil 158.359
Comafi 28529/6 Automovil 158.359
8.690.305

Dichos acuerdos prevén una opcidon de compra que podra ser ejercida por el arrendatario a los 30 dias del
vencimiento del Ultimo canon. A continuacion se expone un resumen de los arrendamientos vigentes y las
respectivas opciones de compra:

Intereses a L
Total Devengar Valor Actual Opcién de Compra
Banco Francés 7.594.096 2.970.547 4.623.549 232.522
Banco Comafi 5.049.792 983.036 4.066.756 302.571
12.643.889 3.953.584 8.690.305 535.093

El mencionado arrendamiento en funcion de sus caracteristicas ha sido clasificado como financiero y en
consecuencia ha sido registrado del mismo modo que una compra financiada.

30. CONCURSO PREVENTIVO

Con fecha 1° de Junio de 2018 la Sociedad solicit6 la formacién de su Concurso Preventivo debido a la compleja
situacion por la que atravesaba y teniendo en cuenta la cuantia de los vencimientos futuros, los cuales concluy6 que
no tendria capacidad financiera para afrontar de forma regular, imponiéndose en consecuencia y a fin de evitar
mayores perjuicios, la adopcion de medidas paliativas urgentes, por lo que estimé necesario acudir al amparo legal
que prevé el régimen concursal y solicitar entonces la apertura del Concurso Preventivo para posibilitar la
continuidad de la empresa y el mantenimiento de la fuente de trabajo.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

30. CONCURSO PREVENTIVO (Cont.)

Con fecha 21 de Junio de 2018 el JUZGADO CIVIL Y COMERCIAL N° 23 de la Ciudad de Resistencia, Provincia del
Chaco, dict6 el auto que ordena la apertura del Concurso Preventivo de Carsa S.A., bajo la caratula “CARSA S.A.
S/CONCURSO PREVENTIVO” Expediente N° 5.640/18.

Con fecha 7 de Septiembre de 2018 la Sociedad present6 el DESISTIMIENTO DEL CONCURSO PREVENTIVO en
forma voluntaria debido a que logré acordar con los principales Proveedores, Bancos y Bonistas de Obligaciones
Negociables nuevas alternativas de pago de la deuda, para alcanzar la mejor y mas rapida superacién de las
dificultades por la que atraviesa la compafiia. Esto permitié reestructurar la deuda en forma extrajudicial, con el
objeto de superar el estado concursal.

El 10 de Septiembre de 2018 el JUZGADO CIVIL Y COMERCIAL N° 23 emiti6 el auto que ordena el levantamiento
del Concurso Preventivo de acuerdo al art. 31 de la Ley de concursos y Quiebras y el levantamiento de todas las
medidas tomadas en el auto de apertura del Concurso.

31. EVALUACION DE EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

El Directorio evalud la situacion econémica y financiera de la Sociedad junto con la realidad macroecondmica del
pais e identificd hechos y condiciones que pueden generar dudas sobre la capacidad de la entidad para continuar
como empresa en funcionamiento. En tal sentido, definié la estrategia bajo esta nueva realidad que asegure la
continuidad de la misma, ademas de realizar un seguimiento diario de las principales variables del negocio.

Entre las medidas adoptadas se realiz6 una reestructuracion de la empresa, cerrando las sucursales menos
rentables y disminuyendo la dotacién del personal. Si bien se logré acordar con los principales Proveedores, Bancos
y Tenedores de Obligaciones Negociables nuevas alternativas de pago de la deuda, como asi también se han
acordado moratorias y planes de pago con organismos recaudadores; todo este plan de reestructuracion se hizo en
base a un plan de ventas muy conservador atento a la situacion del pais, que combina alta inflacién con recesion, y
aun asi era un plan que se podia cumplir.

Sin embargo, dicha situacion del pais sumado a la falta de abastecimiento por parte de proveedores claves, hizo que
la empresa perdiera ventas, lo que representé una merma de ingresos y de caja de $354.000.000 (pesos trescientos
cincuenta y cuatro millones), sumado el desfinanciamiento sufrido por retenciones injustificadas de AGIP y ARBA de
$ 98.000.000 (pesos noventa y ocho millones), $ 126.000.000 (pesos ciento veintiséis millones) por sobretasas de
interés en fideicomisos, Obligaciones Negociables y gastos de sallados, mas $ 90.000.000 (pesos noventa millones)
de seguros de caucién no cobrados y compensaciones varias por $ 38.000.000 (pesos treinta y ocho millones), que
en conjunto suman un faltante de caja de $ 706.000.000 (pesos setecientos seis millones), lo que representan las
principales causas del stress financiero por el que la empresa estd pasando, y si bien en Abril hemos podido hacer
frente a la situacion, en Mayo nos vimos impedidos de continuar cumpliendo con fluidez con el programa de pagos a
proveedores, bancos y bonistas.

Por esta razon, y para mejorar el abastecimiento de mercaderia que nos permita potenciar las ventas — y con ello
futuros ingresos — se muestra inevitable diferir pagos, somos conscientes de la gravedad de estas medidas, pero se
considera estrictamente necesaria para mantener operatividad de la empresa, y mejorar su capacidad de pago. En
cuanto la Sociedad cuente con recursos suficientes realizara el pago de los servicios adeudados.

Asimismo, respecto de la viabilidad futura de la compafiia consideramos que oportunamente se podra honrar los
compromisos asumidos, siempre que se logre normalizar el abastecimiento, lo cual permitira continuar con la
habitualidad del negocio, para lo cual sera indispensable el respaldo de proveedores, bancos, inversores, etc., para
beneficio de todos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

(Cifras expresadas en Pesos)

32. REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

La Sociedad aplico el modelo de Revaluacion de Activos contemplado en el péarrafo 31 de la NIC 16, al rubro
“Terrenos” y “Edificios”, de acuerdo a lo resuelto en acta de Directorio N° 600 de fecha 31 de Mayo de 2019. Al 31
de Agosto de 2019 el Directorio de la Sociedad revisé la revaluacion mencionada de manera de asegurar que el
valor en libros no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa.

El modelo de revaluacion consiste medir estos activos fijos a valor razonable al momento de la revaluacién, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Teniendo
en cuenta el parrafo 36 de la NIC 16, si se revalGa un elemento de Propiedades, Planta y Equipo, se revaluaran
también todos los elementos que pertenezcan a la misma clase de activos.

El Revallo fue efectuado sobre la totalidad de los Inmuebles y Terrenos de la Sociedad y fue practicado conforme a
los informes de peritos tasadores calificados profesionalmente quienes emitieron sus informes durante el mes de
Marzo de 2019, los cuales fueron ratificados con fecha 31 de Mayo de 2019. Con fecha 30 de Agosto de 2019 los
peritos emitieron nuevos informes de tasacion de los que resultaron los siguientes valores:

Por la revaluacion practicada al 31 de Mayo de 2019:

Clase _Va]o_r Valor AJust‘e,ldo por Valor Revaluado Superawt_ppr
Histérico Inflacion Revaluacion
Terrenos 2.635.376 27.869.799 196.767.073 168.897.274
Edificios 3.035.222 28.572.692 853.501.152 824.928.460
Total 5.670.598 56.442.491 1.050.268.225 993.825.734

Por la revaluacion practicada al 31 de Agosto de 2019:

Clase _Va]o_r Valor AJust_e}do por valor Revaluado Superawt_gor
Histérico Inflacién Revaluacion
Terrenos 2.635.376 214.724.685 281.656.160 66.931.475
Edificios 3.035.222 918.867.764 1.239.011.650 320.143.886
Total 5.670.598 1.133.592.449 1.520.667.810 387.075.361

Conforme lo establecido en el parrafo 39 de la NIC 16, cuando se produce un aumento de valor, éste se acredita
directamente contra una cuenta de Superavit de revaluacion, dentro del patrimonio neto.

La Sociedad también ha reconocido un Impuesto a las Ganancias Diferido de $345.225.274 consecuente de la
revaluacion de los activos, de acuerdo al parrafo 42 de la NIC 16 y parrafo 61 Ay 62 (a) de la NIC 12., utilizando
como contrapartida la cuenta superavit de revaluacion.

1.526.476.309
(145.575.214)
1.380.901.095
25%

345.225.274

Superavit por Revaluacion

Ajuste por Inflacién

Supervit por Revaluacién Neto de Ajuste por Inflacion
Tasa del Impuesto

Impuesto a las Ganancias Diferido (Nota 10)

Consecuentemente, luego de reconocido el pasivo por impuesto diferido, el saldo neto del superavit por revaluacion
asciende a la suma de $ 1.035.675.821, el cual no es distribuible a los accionistas y se conforma de la siguiente
manera:

1.526.476.309

(145.575.214)

(345.225.274)
~ 1.035.675.821

Superavit por Revaluacién

Ajuste por Inflacién

Pasivo por Impuesto Diferido
Superavit por Revaluacion Neto
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en Pesos)

REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Cont.)

El resto de los activos de Propiedades, Planta y Equipo fueron valuados al costo de adquisicién o de construccion
reexpresados, neto de las depreciaciones acumuladas y/o de las pérdidas por desvalorizacion acumuladas, si las
hubiera. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de estas
partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor del activo o se reconocen como un activo separado, segun
corresponda, s6lo cuando es probable que generen beneficios econémicos futuros para la Sociedad, y su costo
pueda ser medido razonablemente. El valor de libros del activo que se reemplaza se da de baja.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen en el estado de resultados integrales del ejercicio en que
se incurren. Los costos por mantenimientos mayores se reconocen como parte del valor de costo del bien en la
medida que se cumplan los criterios generales de reconocimiento de activos y se deprecian en el plazo estimado
hasta el préximo mantenimiento mayor. Cualquier valor residual resultante del mantenimiento previo se carga a
resultados.

PERDIDAS CREDITICIAS (NIIF 9)

Este modelo -que aplica a activos financieros valorados a costo amortizado, activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado global, cuentas a cobrar por arrendamientos en el alcance de su norma, activos del
contrato de acuerdo a la NIIF 15, y a ciertos contratos de garantia financiera y compromisos de préstamo- requiere
gue la entidad realice una estimacion de las pérdidas crediticias esperadas basada tanto en la experiencia histérica
de incobrabilidad, como en las condiciones actuales y previsiones razonables de las condiciones econdémicas
futuras.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es la estimacion (aplicando una probabilidad ponderada, y no
sesgada) del valor actual de la falta de pago al momento del vencimiento, considerando un horizonte temporal de los
proximos doce meses o bien durante la vida esperada del instrumento financiero.

Dada la mayor complejidad de este modelo, la norma permite como recurso préctico la aplicacion de una matriz de
provisiones, basada en la antigliedad de los saldos, asi como permite la opcidon de aplicar un método simplificado
para ciertos activos (cuentas por cobrar comerciales, de arrendamiento o activos contractuales) de forma que el
deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo —si bien en
general conducird a un mayor importe de provision que la aplicacién del método no simplificado-. A partir del
presente ejercicio la Sociedad comenz6 a aplicar el modelo simplificado para la provision de desvalorizaciéon de
activos financieros utilizando el modelo de pérdidas esperadas por créditos prescito por la NIIF 9. Para medir las
pérdidas esperadas por créditos comerciales, la Sociedad ha estimado la probabilidad de que los créditos entren en
morosidad en base a datos pasados, experiencia histérica de incobrabilidad, como asi también en base a las
condiciones actuales y previsiones razonables de las condiciones econémicas futuras. De acuerdo al método
simplificado se reconoce el deterioro en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. Como
resultado de las estimaciones efectuadas por la Sociedad, la provision por desvalorizacién de activos financieros
conforme al modelo de pérdidas esperadas asciende a $ 34.077.315.

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Dando cumplimiento a la NIIF 8 cabe sefialar que la Direccién de la Sociedad analiza un Gnico segmento operativo,
a los efectos de asignar recursos y evaluar el rendimiento de los mismos, y por lo tanto no es aplicable la exposicion
de informacion financiera por segmentos. Las politicas de medicion utilizadas por la Direccion de la Sociedad son las
mismas que las utilizadas en la presentacion de los estados financieros. Los ingresos provenientes de las
actividades ordinarias de la sociedad son:

31/08/2019 31/08/2018
6.092.287.134 8.931.798.689

Ingresos Netos por Ventas de Bienes
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

35. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE (Cont.)

Entre la fecha de los Estados Financieros y la fecha del Informe del Auditor Independiente, hubo hechos que deben
ser revelados en los presentes Estados Financieros, los cuales se detallan a continuacion:

a) Con fecha 24 de Septiembre de 2019, segun Acta de Directorio N° 608, la Sociedad decidié suscribir a favor del
proveedor AUTOSAL S.A. una hipoteca en primer grado de privilegio, por la suma de délares estadounidenses
trescientos cuarenta y cuatro mil (USD 344.000), con el objetivo de seguir manteniendo operaciones comerciales y
de crédito con el citado proveedor. En garantia del pago de las operaciones comerciales, CARSA S.A. suscribe una
HIPOTECA EN PRIMER GRADO DE PRIVILEGIO, sobre los siguientes inmuebles de propiedad de la Sociedad:

)] Ubicado en la Provincia del Chaco, Ciudad de Resistencia: UN INMUEBLE ubicado en parte del Solar “D”
de la Manzana “1” del lote rural 215 de la ciudad de Resistencia. NOMENCLATURA CATASTRAL:
Circunscripcion lI; Seccién B; Chacra 118; Manzana 81; Parcela 38. Inscripto en Registro de Propiedad
Inmueble en el Folio Real Matricula N° 13.604.

mn II) Ubicado en la Provincia de Chaco, Ciudad de Resistencia: UN INMUEBLE ubicado en planta baja con
entrada por Avenida 25 de Mayo N° 1634 de la ciudad e Resistencia. Afectado al régimen de propiedad
horizontal N° 20-69-76, se encuentra integrada por el POLIGONO Cero Cero — Cero Uno (00-01) con una
superficie para el poligono y la unidad funcional de (264,43 cm2); con un porcentual de (67%). Dicha
unidad es parte integrante del Edificio ORIBE. NOMENCLATURA CATASTRAL: Circunscripcion lI; Seccién
B; Chacra 118; Manzana 81; Parcela 39; Unidad Funcional 1; Dominio: Inscripto en el Registro de la
Propiedad Inmueble en el Folio Real Matricula N° 26202/1.

11 Ubicados en la Provincia del Chaco, Ciudad de Resistencia: UN INMUEBLE que se compone de una
fraccion de terreno ubicado en el Angulo Sur del Lote Rural Doscientos Quince de la Ciudad de
Resistencia. Superficie total: 1.800 m2. NOMENCLARUTA CATASTRAL: Circunscripcion |l; Seccién B;
Chacra 118; Manzana 81; Parcela 3; inscripto en el Folio Real Matricula N° 30.558.

b) Durante el mes de Octubre de 2019 la Sociedad ha desarrollado una estrategia dirigida a reducir la infraestructura
para disminuir costos y aumentar la rentabilidad a fin de superar las dificultades econdmicas que viene atravesando,
lo que implicaria cierre de locales, rescindir locaciones, mudanzas y despidos entre otras cuestiones.

Ante dicha situacion, la empresa Electrénica Megatone S.A., socio comercial de la compafia, ha manifestado la
intencién de ampliar el nimero de locales, resultandole de interés la ubicacion de algunos de los locales explotados
por Carsa S.A. y cuyo cierre ha sido previsto en el marco de esta estrategia.

De frente a ello y para evitar el costo que conlleva el cierre de locales y al mismo tiempo aprovechar la sinergia que
existe por el hecho de que ambas empresas comparten el uso de la marca “Musimundo”, se han llevado adelante
negociaciones y tratativas entre ambas empresas para que Electronica Megatone S.A. se convierta en el nuevo
locatario de los inmuebles que Carsa S.A. quiere desocupar y, de concretarse esto Ultimo, Carsa S.A. venda a
Electronica Megatone S.A. todos los bienes de cambio y bienes de uso existentes en cada uno de esos locales.

Estas medidas, ademés de favorecer el mantenimiento de las fuentes de trabajo, generarian un ahorro para Carsa
S.A. en indemnizaciones laborales, en traslados de mercaderia, como asi también evitar el costo de las rescisiones
anticipadas de los contratos de alquiler por dichas ubicaciones.

De acuerdo con lo mencionado anteriormente, el 18 de Octubre de 2019, conforme acta de Directorio N° 609, el
Directorio de la Sociedad aprobd por unanimidad la realizacién de una Carta oferta a Electrénica Megatone S.A.
para llevar adelante las negociaciones antes mencionadas.

El 22 de Octubre de 2019 el Directorio de CARSA S.A. envio a Electronica Megatone S.A. la carta oferta
mencionada precedentemente, en la cual se obliga a mantener indemne a Electrénica Megatone S.A. de dafios,
perjuicios, multas, honorarios y reclamos laborales que surjan de personal no cedido con sentencia firme.
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CARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE AGOSTO DE 2019

35. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE (Cont.)

A fin de otorgar suficiente garantia de indemnidad CARSA S.A. suscribira una escritura de Hipoteca en primer grado
a favor de Electrénica Megatone S.A., sobre los siguientes inmuebles de su propiedad:

[) Ubicado en la Ciudad de Séenz Pefia, Provincia del Chaco: UN INMUEBLE. Folio Real Matricula 8.838.
Descripcion Catastral Circunscripcion | — Seccién E — Parcela 26 — Manzana 41. Ciudad de Saenz Pefia. Direccion
Barrio San Martin — Lote 9. Provincia del Chaco.

Il) Ubicado en la Ciudad de Saenz Pefia, Provincia del Chaco: UN INMUEBLE. Folio Real Matricula 2.354/02.
Descripcion Catastral Circunscripcion | — Seccion B — CH 118 — Manzana 60 — Parcela 26 — Lote 5. Ciudad de Saenz
Pefia. Direccion Calle 12 y 41 — Entrada Calle Pellegrini 535. Provincia del Chaco.

) Ubicado en la Ciudad de Resistencia, Provincia del Chaco: UN INMUEBLE. Folio Real Matricula 27.341.
Descripcion Catastral Circunscripcion Il — Seccion B — CH 118 — Manzana 81 — Parcela 24 — Lote 5. Ciudad de
Resistencia. Direccién Marcelo T. de Alvear N° 1.657. Provincia del Chaco.

IV) Ubicado en la Ciudad de Resistencia, Provincia del Chaco: UN INMUEBLE. Folio Real Matricula 40.550.
Descripcion Catastral Circunscripcion Il — Seccion B — CH 118 — Manzana 81 — Parcela 25. Ciudad de Resistencia.
Direccion Marcelo T. de Alvear N° 1653. Provincia del Chaco.

V) Ubicado en la Ciudad de Resistencia, Provincia del Chaco: UN INMUEBLE. Folio Real Matricula 4277.
Descripcion Catastral Circunscripcién Il — Seccion B — CH 118 — Manzana 81 — Parcela 22. Ciudad de Resistencia.
Direccion Marcelo T. de Alvear N° 1689. Provincia del Chaco.

VI) Ubicado en la Ciudad de Resistencia, Provincia del Chaco: UN INMUEBLE. Folio Real Matricula 738. Descripcién
Catastral Circunscripcion Il — Seccién B — CH 118 — Manzana 81 — Parcela 23. Ciudad de Resistencia. Direccion
Marcelo T. de Alvear N° 1679. Provincia del Chaco.

VIl) Ubicado en la Ciudad de Resistencia, Provincia del Chaco: UN INMUEBLE. Folio Real Matricula 3801/3.
Descripcion Catastral Circunscripcion Il — Seccion B — CH 118 — Manzana 81 — Parcela 36. Unidad Funcional 3.
Ciudad de Resistencia. Direccién Avenida 25 de Mayo N° 1632. Provincia del Chaco.

VIII) Ubicado en la Ciudad de Resistencia, Provincia del Chaco: UN INMUEBLE. Folio Real Matricula 26202/02.
Descripcion Catastral Circunscripcion Il — Seccion B — CH 118 — Manzana 81 — Parcela 369. Unidad Funcional 2.
Ciudad de Resistencia. Direccion Avenida 25 de Mayo Lote Rural 215. Provincia del Chaco.

IX) Ubicado en la Ciudad de Obera, Provincia del Misiones: UN INMUEBLE. Folio Real Matricula 90 del Registro de
Planos (Lote o Solar 16). Descripciéon Catastral Departamento 13, Municipio 55, Seccién 5, Chacra 00, Manzana 61,
Parcelas 21, Partida Inmobiliaria 5676. Ciudad de Obera. Direccion La Rioja 480. Provincia de Misiones.

X) Ubicado en la Ciudad de Obera, Provincia del Misiones: UN INMUEBLE. Folio Real Matricula 90 del Registro de
Planos (Lote o Solar 17). Descripcion Catastral Departamento 13, Municipio 55, Seccién 5, Chacra 00, Manzana 61,
Parcelas 21, Partida Inmobiliaria 5758. Ciudad de Obera. Direccion La Rioja 458. Provincia de Misiones.

XI) Ubicado en la Ciudad de Obera, Provincia del Misiones: UN INMUEBLE Folio Real Matricula 13354. Descripcién
Catastral Departamento 13, Municipio 55, Seccion 08, Chacra 00, Manzana 04, Parcelas 18. Ciudad de Obera.
Direccion Santa Fe 41. Provincia de Misiones.

El valor de los Inmuebles detallados anteriormente totalizan la suma de doélares estadounidenses un millon
novecientos dos mil treinta y siete (U$S 1.902.037).
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CARSA S.A.

RESENA INFORMATIVA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

FINALIZADO EL 31 DE AGOSTO DE 2019

(Cifras expresadas en Pesos)

1. Breve comentario sobre actividades de la emisora en el Ultimo trimestre y en la parte transcurrida del
ejercicio, incluyendo referencias a situaciones relevantes posteriores al cierre del ejercicio.

En el ejercicio finalizado, la compafiia sufri6 una disminuciéon en términos nominales del 68% de sus ventas en
relacion a igual periodo del ejercicio anterior.

Se emitieron 10 nuevos fideicomisos, correspondientes a las series N° 180, 182, 184, 185, 186, 187, 188, 189, 190
y 191 por un monto de $2.058,38 millones.

Ante el complicado escenario que se presentaba, la compafiia tom6 la decisién de discontinuar puntos de
comercializacién, cuyas ventas no aportaban los niveles de rentabilidad que la situacion demanda. Fueron 34 las
sucursales cerradas, con lo cual a la fecha de finalizacién del ejercicio la empresa cuenta con 64 puntos de venta
distribuidos en 8 provincias. Esta reorganizacién fue acompafiada por una reduccién de la dotacién en sucursales
y también en la administracion y en los depdsitos.

2. Estructura Financiera Comparativa

Activo Corriente

Activo No Corriente

Total de Activo

Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Total de Pasivo

Patrimonio Neto

Total Pasivo y Patrimonio Neto

Estructura de Resultados Integrales Comparativa

Resultado Operativo

Resultados Financieros y por Tenencia
Gastos por Operaciones Financieras
Otros Ingresos y Egresos

Ganancia por Posicion Monetaria Neta

Resultado antes del Impuesto a las Ganancias

Impuesto a las Ganancias

Pérdida del Ejercicio

31/08/2019

31/08/2018

4.390.299.437
2.542.674.581

7.844.227.430
1.685.406.451

6.932.974.018

9.529.633.881

4.811.583.383
1.607.234.851

6.136.359.321
2.820.974.250

6.418.818.234

8.957.333.571

514.155.784

572.300.310

6.932.974.018

9.529.633.881

31/08/2019

31/08/2018

(1.109.929.346)
221.168.273
(649.029.587)
35.133.984
189.877.865

(462.839.145)
154.274.986
(516.328.711)
(100.912.928)
182.718.570
(363.760.926)

(1.312.778.811)

(1.106.848.154)

218.958.464

180.779.638

(1.093.820.347)

(926.068.516)

Otros Resultados Integrales

Superavit por Revaluacién 1.035.675.821 -

Total Resultado Integral del Ejercicio (58.144.526) (926.068.516)

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/11/2019

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora

MARFIN SANTIAGO GHIRARDOTTI

JOSE MARIA FRANCHINO
Socio Presidente

Contador Pdblico U.B.A.
Matricula N° 2743 - T° XIV - F° 2743 C.P.C.E. Chaco

73



CARSA S.A.

RESENA INFORMATIVA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

FINALIZADO EL 31 DE AGOSTO DE 2019

(Cifras expresadas en Pesos)

4. Datos estadisticos (en unidades fisicas)

El objetivo es brindar informaciéon sobre niveles de actividad. Estos podran presentarse alternativamente en
unidades fisicas, o en unidades equivalentes, o en términos de algun indice que resulte apropiado como por
ejemplo consumo de energia eléctrica o de gas, en tanto se trate de elementos que revelan tal nivel.

Sep-18 a Ago-19 Sep-17 a Ago-18

Ventas Netas en millones 6.092,29 7.490,63
Metros cuadrados de local destinados solamente a Ventas 84.566 70.023
5. indices
31/08/2019 31/08/2018
Liquidez (1) 0,91 1,28
Solvencia (2) 0,08 0,06
Inmovilizacién del Capital (3) 0,37 0,18
Rentabilidad Anual (4) -2,01 -0,82

(1) Activo Corriente/Pasivo Corriente

(2) Patrimonio Neto/Pasivo Total

(3) Activo no Corriente/Total del Activo

(4) Resultado del Ejercicio/Patrimonio Neto Promedio

6. Breve comentario sobre perspectivas para el siguiente trimestre y el resto del ejercicio

En base a los convenios alcanzados con los distintos tipos de acreedores, las proyecciones econémicas y
financieras realizadas para el ejercicio 2019/2020, la reduccion de la empresa a las zonas mas rentables, el
drastico ajuste de gastos de logistica, administracion y de direccion, la empresa entiende que podréa lograr caja
positiva bajando los requerimientos financieros y mejorar la rentabilidad de la compafia para hacer frente al
cumplimiento de las obligaciones contraidas con los diferentes tipos de acreedores.

Dada la realidad del pais, la sociedad inici6 otro camino de reestructuracion necesaria, y cree firmemente que se
recuperara y tendra un buen futuro.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/11/2019

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora

SANTIAGO GHIRARDOTTI JOSE MARIA FRANCHINO
Socio Presidente

Contador Pdblico U.B.A.
Matricula N° 2743 - T° XIV - F° 2743 C.P.C.E. Chaco
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CARSA S.A.

INFORMACION ADICIONAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

FINALIZADO EL 31 DE AGOSTO DE 2019

(Cifras expresadas en Pesos)

A. Informacién requerida por el art. 68 Capitulo IV (Informacién contable) del Reglamento de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires para la cotizacion, suspensién, retiro y cancelacion de titulos valores, aprobado
por Resolucién N° 10135 de la Comision Nacional de Valores.

En cuanto a la informacién requerida por el art. 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio, cabe mencionar que la
misma esta cumplimentada en las Notas a los Estados Financieros correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31
de Agosto de 2019.

Solo debemos hacer mencion a la informaciéon requerida en el inciso 13, sobre seguros, la que detallamos a
continuacion:

Rubro Suma Asegurada| Valor Contable Riesgo Cubierto
. Responsabilidad civil, dafios totales, incendio,
\Vehiculos 44.340.420 719.600 robo total o parcial
Edificios / Mercaderias en Riesgo operativo, incendio, pérdidas de
diferentes ubicaciones/ 3.162.522.352 2.521.966eneficios, robo total o parcial. Siniestros
Mercaderia Transportada ocurridos en el ambito local e internacional
Total 3.206.862.772 3.241.566

B. Informacion requerida por el art. 26 de la Seccion VIl del Capitulo IV del Titulo Il de las NORMAS de la
Comision Nacional de Valores (N.T. 2014 y mods.) sobre la Guarda de Documentacién.

Informamos que la guarda de parte de la documentacién respaldatoria de las operaciones contables ha sido
encomendada a Ultracard S.A., sita en Av. San Martin 1.035, Resistencia, Chaco.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/1}{2019

Firmadp-a efectps de su idertificagién

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora

RTIN SANTIAGO GHIRARDOTTI JOSE MARIA FRANCHINO
Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
Matricula N° 2743 - T° XIV - F° 2743 C.P.C.E. Chaco
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Lisicki Litvin

& Asociados

RATIFICACION DE FIRMAS

Por la presente se ratifican las firmas del Auditor Dr. Martin Santiago GHIRARDOTTI que obran impresas en 54 hojas,
que en forma correlativa se identifican de la 22° a la 75° hoja y cuyo contenido también se ratifica, referido a los Estados
Financieros Anuales de CARSA S.A. al 31 de Agosto de 2019.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/11/2019
LISICKI, LITVIN & ASOCIADOS
C.P.C.E. Chaco — Matricula 70.002

MARTIN SANTIAGO GHIRARDOTTI
Socio
Contador Publico U.B.A.
Matricula N° 2743 - T° XIV - F° 2743 C.P.C.E. Chaco

BUENOS AIRES ZONA NORTE (GBA) CORRIENTES MENDOZA ROSARIO

25 de Mayo 555 Piso 13 Dr. Luis Garcia 695 9 de Julio 1272, Ruta Panamericana Madres de Plaza de Mayo
25 de Mayo 432 Piso 3 Piso 8 Tigre, 1648 Piso 8 (W3400AYV) Complejo Chacras Park 3020, Piso 5 Torre Nordlink
(C1002ABK) (+54) 11 48916800. (+54) 3794 432266 Edificio Ceibo (S20135W))

(+54) 11 48916800 Piso 5 Of. 501-502 (5507) (+54) 341 4461795

(+54) 11 43133035 (+54) 261-5244806 / 7
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RATIFICACION DE FIRMAS

Por la presente se ratifican las firmas del Presidente de la Comisién Fiscalizadora Dr. José Daniel BENOLOL que obran
impresas en 54 hojas, que en forma correlativa se identifican de la 22° a la 75° hoja y cuyo contenido también se ratifica,
referido a los Estados Financieros Anuales de CARSA S.A. al 31 de Agosto de 2019.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/11/2019

JOSE DANIEL BENOLOL
Miembro Comisién Fiscalizadora

7



RATIFICACION DE FIRMAS

Por la presente se ratifican las firmas del Presidente José Maria FRANCHINO que obran impresas en 54 hojas, que en
forma correlativa se identifican de la 22° a la 75° hoja y cuyo contenido también se ratifica, referido a los Estados
Financieros Anuales de CARSA S. A. al 31 de Agosto de 2019.

JOSE MARIA FRANCHINO
Presidente
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