ACTA DE DIRECTORIO N° 635
En la ciudad de Resistencia, a los 14 dias del mes de ma

sito en |a calle Ruta Nicolas Avellancda km 15.5, de |a
directorio de CARSA S.A. (en adelante, la “Soc

yo de 2021 siendo lus 08.00 hs., en el domicilio social
ciudad de Resistencia, provincia del Chaco, se reiine el
X iedad™) con la presencia de los Directores titulares que firman
;_l pie de la presente, v el Sr. Jose DGaniel Benolol en representacion del drgano de fiscalizacion; para tratar el
siguiente l:!niul del Dia: 1. Rectificacién de la propuesta de modificacion de las condiciones de emisidn
de las Obligaciones Negociables Serie VIII y Serie [X Clase B. Toma la palabra el Sr Presidente y expresa
que tanto en la reunién de directorio del 25 de marzo como en las asambleas de obligacionistas celebradas el
19 de abril s¢ aprobd una propuesta para la modificacion de las condiciones de emisién de las obligaciones
negociables citadas — que fuera publicada en la Autopista de la Informacién Financiera de la CNV bajo el nro.
por su‘ielVI!] N° 2737915 y Serie IX N°2737918 que no se correspondia con el texto final consensuado con
los principales obligacionistas. Aclara el Sr. presidente que, en cambio, la propuesta que fuera aceptada por
sendas nots emitidas por los obligacionistas por la Serie VIII:

Denominacién/zombres y apellido T"{f:,'ﬁa Tenencia %
HSBC Global Asset Management Argentina S.A.S.G.F.C.] 20.140.466 | 17.4575%
Investis Asset Management S.A S.G.F.C.I 12394.133 | 10,7431%
ga;lfmder Rio Asset Management Gerente de Fondos Comunes de Inversion 23.961.990 | 20.7699%
Schroder Investment Management S.A. 10.328.444 | 89526%
Provinfondos SAS.GF.CI : 15492666 | 13,4288%
Y por la Serie IX Clase B:
Denominacién/oombres y apellido Tenencia VN T“::d'
HSBC Global Asset Management Argentina $.A.5.G.F.C.I 16634.642 | 53578%
Investis Asset Management S.A.S.G.F.C.1 . 25756866 | 82959%
Mariva Asset Management S.A.U.8.G.F.C.I 35952291 | 11,5797%
Itan Asset Management S.A.S.G.F.C.I 4292 811 1,3826%
Schroder Investment Management S.A. 18244.446 | 5,8763%
S.AS.GFCi 32.196.082 | 10,3699%
| ICBC nvestments Argentina S.AZ.GF.C.I 25542224 | 8.2263%
Proahorro Administradora de Activos S.A. 21.464.055 | 65132%
Supervielle Asset Management S.A. 16.098.041 | 5,1849%
BACS Administradora de Activos S.A.S.G.F.C - 16098041 | 5,1849%
CMF Asset Management S.A.U. 10732027 | 3.4566%
La Segunda AR.T S.A. 21.464.054 | 69132%
Omint ART. S.A. 21.464.055 | 69132%
Provincia Seguros de Vida S.A. 10732027 | 3.4566%

thhMrﬂnﬁmﬁn:ﬂxm&hmmmHMwepﬁn
circularizado entre los directores y que serd transcripto al final de esta acta; y b) se procure el consentimiento
por nota de los restantes obligacionistas (distintos de los mencionados con anterioridad), es decir por la Serie
Villa:

Delta Asset Management S.A. 9.295.599 8,0573%
Megainver S.A. 5.164222 4,4763%
Provincia A.R.T. S.A. 10.328 444 8,9526%
Provincia Seguros S.A. 5.164202 4,4763%
HSBC Seguros de Retiro S.A. 3.098.533 2,6858%
¥ por Ia Serie [X Clase B:
Penominacién/nombres y apellido Tenencia VN T"“"m
Delta Asset Management S.A. 6.439.216 2,0740%
Provincia A.RT S.A. 10.732.027 3,4566%
HSBC Seguros de Retiro 5.A. 16.634.642 5,3578%
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TITULARES DE LAS OBLIGACIONES

PROPUESTA DE CARSA S.A. A SUS OBLIGACIONISTAS

NEGOCIABLES SERIE VIII
Resistencia, 25 de marzo de 2021
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ambas obligaciones negociables, en conjunta.
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Valor nominal residual; $ 115.368.719

Mayoria Exigible': $92.294.976

I Conversién de las Obligaciones Negociables a Reestructurar

1.1 En el caso que la modificacién de las condiciones de emisién de las ON VIII no fuera conformada
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1.2 Serd responsabilidad de Carsa la autorizacion de oferta piblica y de I —
r y de listado en Bolsas
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I vez obtenida la autorizacidn por parte de la CNV — i i

: , autor y dentro de los cinco dias habiles sigui
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H. Amortizacién
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amortizacién de capital el 15 de enero de 2023 (el “Plazo de Gracia’ Conversitn
o423 "), exceptuando ;
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Las ON VIII Modificadas

im ala Tass gd:ihr e ii:'—':esi-l‘inmmd:sde la Fecha de Conversign (exclusive) una tass de interés
depdsitos en pesos argentings en una suma s Promedio pagada por Jog bancos en la Repiblica Argentina par
y cinco (35) dias constituidos en Bancos Pri o or @ ARS1.000.000 y por Plazos de eatre treinta (30) y treints
de Bloomberg), publicada diariamente porj:?d;ﬁ:g;c‘“’m Federal y Gran Buenos Aires (Ticker BADLARPP
creciente segiin el siguiente desarroljo. (en adelante “Tasa de Referencia™) con més un margen
2021: 100 puntos bédsicos
2022: 200 puntos bésicos
2023: 300 puntos bdsicos "

A 2024: 400 puntos bésicos
2025: 500 puntos bdsicos
2026: 600 punios bisicos
Se conviene una Tasa de Interés minimg del 20% nominal any:

: . al.

ua:: de Aaeange. trimestralmente, los dias 15 de enero, abril, julio y octubre de cada afio
L% Pago de Intereses) y si este fuera inhsbil bursétil, el siguiente dfa habil bursétil. El primer pago de
intereses serd el !S de enero de 2022 {la “Primera Fecha de Pago de Intereses™).
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de Pago de Intereses anterior (exclusive) hasta | Préxima Fecha de Pago de Intereses (inchusive) (los “Periodos
delmnm"h.iaTasadel_nxen_hseriﬂumimdul dltimo dia hibil del mes previo al inicio d¢l Periodo de

mismos s¢ calcularin sobre el Capital Adeudado Actualizado,
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A los fines de determinar el limite de tasa del 40%, se considerara la Tasa de Referencia adiciondndole el
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. el momento de ese pago, reduciendo asf el saldo del Monto Diferido.
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cualquier monto retenido conforme el presente pérrafo serd desembolsado por el Fiduciario a la emisora.
Si la Tasa de Interés fuera menor aj 28% nominal anual y mientras esta situacién se mantenga en las sucesivas

Factsdabﬂetmhnciéndc]adeelnEem,mmqm hnymsiducmhdmhmlidaddnhsh{m
Diferidos, el procedimiento descripto en ¢l pérrafo anterior dejard de tener aplicacién.
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4.4.1 en el primer y segundo afio calendario contado d
i i i la cobranza
(i) durante el primer trimestre, el 10% del total de Fophipen .

ﬁ)wmslqmmmelmalm&de;mm
iii) en adelante, el 50% del total de la cobranza . .
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(ii) durante el segundo trimestre, e] 40%-del total de la cobranza de las Ventas Amex,

(iii) en adelante, el 50 % del total de la cobranza de las Ventas Amex. . i

4.4.3 Una vez se haya retenido un monto que, acumulado al fondo de garantia previsto abajo en el apartado 4.6
(ii), iguale ¢! 100% del monto de los Servicios a veacer en la proxima Fecha de Pago de Servicios
(amortizaciones mds intereses), el Fiduciario dejard de retener.

4.5 Los montos no retenidos por el Fiduciario conforme lo establecido arriba en 4.4.1, 44.2 y 44.3, serén
liberados diariamente en favor de Carsa y transferidos a la cuenta gue esta indigue.

4.6 Los fondos retenidos segin lo establecido arriba en 4.4.1 y 4.4.2:
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cancelacién de dichos montos en mora hasta su concurrencia, inmediatamente de operada la mora v sin ofro
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V. Mora
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incipal de Carse en la actuslidad; con la salvedad de que Carsa _|WW’" S e i
ot iy - ntinuadora; (b) no haya tenido Jugar I
consolidacion, siempre que () Carsa sea la sociedad absorbente 0 co dor e i i
contintie existiendo al tiempo de dicha fusion ninguna causal de incumplimiento bajo pewagriorP
emisién de las ON Modificadas, ni fuera & producirse una inmediatamente luego de consumarse &8 W0
y (c) inmediammente luego de dar efect. a dicha operacién, Carsa continuara en cum_phmunm con =
de los compromisos asumidos en las condiciones de emisidn de les ON Modificadas, incluyendo s - m
ls compromisos financieros, los que deberdn ser determinados y cenificados por los Auditores sobre una
pro forma medida inmediatamente antes de haberse efectivizado la operacion de que se irate. )
7.2.8 Realizar inversiones de capital en exceso del ratio que se describe a continuacion: 2,5 % sobre veatas;
7.2.9 Modificar el estatuto social de la emisora ni realizar ni consentir una modificacion, cambio u otra forma
de alteracidn del cierre de su ejercicio econémico, o una modificacién sustancial en su politica contable que
afects la presentacién de sus estados contables o pricticas de presentacién, excepto cuando sea requerido por
los PCGA, las Normas Contrbles Profesionales o la Comisidn Nacional de Valores.
7.2.10 Cambiar a los auditores de la emisora sin ¢l previo consentimiento de la totalidad de los u':'hcdoru_dc
las ON Modificadas, salvo que el nuevo auditor designado sea una de las siguientes firmas de auditoria: Price
Waterhouse & Co. S.R.L., Deloitte & Co. S.R.L., Pistrelli, Henry Martin & Asociados S.R.L (una firma de
Emst & Young Glabel), KPMG Finsterbusch Pickenhayn Sibille, Liscki, Litvin & Asociados. -
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VI Crusales de Incumplimiento

Serén consideradas causales de incumplimiento bajo las condiciones de emisidn de las ON VIII Modificadas,
la ocurrenciz de o o més de los siggientes eventos:

8.1 el mcumplimiento de cualquiera de los compromisos asumidos en el articulo séptimo del presente que no
fuera remediado luego de transcurrides quince (15) dias habiles bursdtiles desde que l2 emisora fiera infimada
a su remedio por uno cualquiera de los Obligacionistas,

8.2 la suspensién o retiro de la autorizacion de oferta piblica otorgada a las ON Modificadas o de cualquier
Fideicomiso Financiero cuyo active subyacente este constituido sustancialmente por créditos de Carsa,

8.3 Ia mora en ¢' cumplimiento de cualquicr obligacién financiera, por parte de Carsa, incluidas pero no
limitadas a las ON VIII Modificadas,
s.-lhm&mwm&muohimmﬁm&:mwdﬂodcqmdnd:hmm“mﬁm
levantado dentro de los quince (15) dias contados desde su interposicién, la peticion de la propia quiebra por
parie de Carsa o su presentacién en concurse preventivo de acreedores o la convocatoria por parte de la emisora
lmm%ammﬁmemﬁmn@udﬁﬂom@hmhﬂmumueﬁMhm
de pagos actual o inminente de la emisora,

8.5 la liquidacidn o intervencitn judicial de la emisora o,

8.6 ¢l cambio de control accionario de ia emisora.

E‘nudamﬂemcmnﬂlqtﬂuﬁmlm-dths ON VI Modificadas que en ese momento se encuentren en
mmnhnidncpxreyﬁummwimporciuﬂuﬂﬂ!i}delupﬂalhﬂ]nnmoﬂimdndehmisﬁnpﬁm
dwmmmmmmmayuigimumpimammouvmMﬁmmmmm
dﬂmgadmhmla&chldeuduci&ddephm.mﬁmmmdu&aﬁwpﬂmioahm:hm
¥, en su caso, a los mercados donde coticen o negocien las ON VIIT Modificadas,

IX. Documentacién definitiva. Transferencia de las sutorizaciones de oferta piiblica y listado.

PROPUESTA DE CARSA S.A. A SUS OBLIGACIONISTAS TITULARES D CIONES
E
NEGOCIABLES SERIE IX CLASE B .

Resistencia, 25 de marzo de 2021




Seguidamente se transcribe 1a propuesie de reestruc
TG 1 uracién - modificacion COn
.: h_i Obligaciones Negociables Serie IX clase B (las “Méﬁmedi?pﬁ fsll:D:;tcdd;l
similares a la formulads respecto de la Serie Vi (las “ON VI, ¥ ambas obligaciones m.-guctqablt

conjunto, las * *). Ha sido :
i e ey ). Ha sido aprobada por el directorio de Carsa S.A_ (“Carsa™) en su reunidn

La plrcsenru_pmpt_lesu estd -:,:ondiciunnda & (i} la obtencitn da Ja conformidad de al menos el 80% del valor
nnE:mu.i;:sldml de l:-ld-n Serie (la “Mavora Exigible™), de la siguiente forma: {a) en primera instancia, medianie
la iirma de la r.'.cn.fwt_mda:d que se acompafia como anexo a la presente propuesta, y (b) posteriormente, mediante
el volo en la respectiva asamblea d_:- obligacionistas que sers convocada por la sociedad, sin ptTle-r.'..D de optar
la sociedad por obtener la confarmidad de la Mayoria Exigible por cualquiera de las vias alternativas previstas
en los puntos 7 y § de las condiciones de emisitn particulares de la serie

i .

A su vez, _II. aceplacidn d.e] In ic!r:}uriz Exigible (los obligacionistas que integren dicha mayoria, los
L ') eslard condicionada & que las nuevas cordiciones de emisién de las ON a

! Reestructurar sea autorizada por la Comisién Nacional de Valores (“CNV™).

5

’%

L pom; idual: § 310.477.547
igihle?: $248.382.038
L Conversibn de las Obligaciones Negociables a Reestructurar

L1 En el caso que la modificacidn de las condiciones de emision de las ON [X clase B no fuera conformada
por la totalidad de los obligacionistas titulares de las mismas dard lugar a la creacitn de la clase “NB™ (en
cualquier de las dos situaciones, las “ON i " ¥ junto con las ON VIIL, las “ON Modificadas™).
1.2 Sml responsabilidad de Carsa la autorizacién de oferta pablica y de listado en Bolsas y Mercados
Argentinos SA (“ByMA™) para las ON IX Modificadas, autorizaciones que deberdn ser obtenidas por Carsa
antes del dia 17 de mayo de 2021, plazo que podré ser extendido antes de su vencimiento a peticitn de Carsa,
a solo criterio de la mayoria de capital de los obligaCionistas que hubieran aceptado la propuesta, si la demora
oo fuera imputable a Carsa.
' 1.3 Una vez obtenida Is autorizacion por parte de la CNV — y dentro de los cinco dias hébiles siguientes a ser
t notificada de dicha aurorizacién — Carsa protedersa canjear los certificados globales correspondientes en Caja
opista de la Informacién Financiera y en el Boletin ByMA un aviso que da
cuentz de la puesta en vigencia de las ON IX Modificadas (la fecha en que se publigue tal aviso, la “Fecha de

Conversién™)
1. Amoritizacién

LY

2.1 LasON D(Mﬂdiﬁmdulendﬁnmplnmd:gmcinhusulacmlaciéndglam cuota de amortizacién

de-capital el 15 de enero de 2023 (el “Plazo de Gracia™), exceptuando que a la Fecha de Conversitn Carsa

abomard a cada uno de los Obligacionistas, en la cuenta que cada Obligacionista Aceptante indique, Jos pesos

equivalentes al 5 % (cinco por cieato) del capital emitido bajo las ON IX clase B (a reestructurar) que hayan
: resultado convertidas a las ON [X Modificadas,

22 Las ON IX Modificadas tendrdn un wvalor nominal equivalente a (a) el saldo de capital de Jas

correspondientes ON IX clase B, neto del pago indicado en el pamrafo precedente, més (b) los intereses

devengados desde el 21 de agosto de 2020 (inclusive) hesia la Fecha de Conversion (inclusive), calculados a la

Tasa de Referencia més un margen de 100 puntos bésicos, que a tal efecto se capitalizan (el “Valor Nominal de

las ON IX Modificadas™).

2.3 Las qootas de amortizacion serén iguales, y vencerdn los dias 15 de enero, abril, julio y octubre de cada afto
N (cada una de estas fechas llamada aqui “Fecha de Pago de Amortizacién™ y en conjunto con la “Fecha de Pago

r.icIm”seghsehdzﬁmme]hﬂeulon,llmdas“FechaﬁePagudeScrﬁcius")mnmmdoe!

15 de enero de 2023 y la dltima el 15 de octubre 2026.

IIL. Intereses

3.1 Las ON IX Modificadas devengarin desde la Fecha de Conversién (exclusive) una tasa de interés
ﬁqu.ivﬂmtzala'l’mﬂadlarvhusadzhuréspmmadiupagadapmhsbammhmnqmmpm
depésitnspmosargmﬁnusenlmas;musupﬂ-iouARSI.Dw.mﬂypotplamdemminu(M)yminh
y cinco (35) dias constituidos en Bancos Privados de Capital Federal y Gran Buenos Aires (Ticker BADLARPP
de Bloomberg), publicada diariamente por el BCRA (en adelante “Tasa de Referencia™) con més un margen
. creciente segiin el sigulente desarrollo:

i 2021: 100 puntos bésicos

2022: 200 puntos bésicos

2023: 300 puntos bésicos

2024:40meh&1?us

2025: 500 puntos bdsicos

2026: 600 puntos bdsicos

Se conviene una Tasa de Interds minima del 20%¢ nominal anual.

3.2 Los intereses serdn cancelados trimestralmente, los dias 15 de ensro, abril, julio y octubre de cada afio
(Fa:hadel‘agodtlnmm)ysiutcﬁminhébilhusaﬁnlsiguicul:dhhibiiburstti].Elpﬁmerpagndc
intereses serd el 15 de enero de 2022 (la “Primera Fecha de Pago de Intereses™).
lmpeﬂodmd:humsﬂin(a}mmhmammhﬁimnFmchago&Mdﬁ‘d:
el 15 de Octubre 2021 (exclasive), en adelante la “Fecha de Conformacién del Nuevo Saldo de Capital
Adeudado”, hasta la primera Fecha de Pago de Intereses (inclusive); y (b) para los siguientes, desde la Fecha

lunmmpormdamoﬂeﬂhfmm.




(inclusive) (los “Periodos

" ,;h;d.-Pll"d‘W- inicio del Perlodo de

i ja proxima F ] de) mes previo al inicio - de

anteriar (n‘blll‘t"'“ mmd; el ul;‘.lm din h‘:i]wm 3.1 del presente, considerando

de Interesos
:ﬁlﬂ:ﬁﬁ"}-urﬂmlﬂlﬁml.'}ﬂ dmh#tﬂl?ﬂ%khﬂca‘;.
Intereses (Fecha do Determinacion de *mwinulmﬂluﬂmma|5¢:0¢:ubuzu21.
aritmético simple de [a Tas3 Conversio ( ") y s capitalizarén el 15 de

¢l promedio aritm desde In Fecha de ia de Intereses \
Se pacta que los interoses do e (el “0{““# ol V Nomioal de las ON IX
abonardn en Ia fochs correspondient formando junto €oa 4
pot Capitalizados™) 0N Maudﬂﬁcmﬂwﬁ'
‘eudado “Capital W:lljd:umlhtdtlﬂzé Los

1mu)duduc:piull trimestrales
mm:»lu |mmvm‘=(2mm & %
3.3 Los intereses srdn cance 1a] Adeudado k- excedentc sobre resultante
mmmmﬂm d.elmm“"‘"lw,'l'ell diferido y 80 aboi

i umdohmd«clnwﬂﬁ 4 |d=“‘hdnﬁﬂﬂl ilemido ¥
S&Pmmq;mnmthﬂmuﬂmﬂlw W'MMD&I’M@ L
nth&m&mmwMM{mmeh-rmﬂglt:fﬂtncla_ldmm\an_dakci
Ammamdlhﬁwdsmﬂl%# lusﬁmmm!,tlmtctmdﬂm
mﬁimhsih“"m‘"m“d-mm +0% nominal anual). Si Ia Tasa de Referencia
Sicaneado (39% nominal anual mis 100 puntus bisicos 6 HE°LCCL o'y 1o (4 pominal il s 100
miu'tm%mhtlmmlmulzozl.ellhmzum;fﬁﬂ
mmwaﬂﬁ;mmmmnmﬂemﬂ dg' correspondiente para scr abonados
LnstasDifeﬁdussu-inupiuﬁmdmmhFodlldnw M““Dj ios en cnero 2027 y la segunda
ammmmmﬂmlmﬁgm*mm o,

¢l saldo de los Montos Diferidos, en : ) e
;:Shmthmdamwﬂumaﬂnwwd’lmm:m:jrﬁ (h g
Wlicamei‘sgxmdnpb‘ufﬂl delapm‘mdo_ 33), m"m:mmﬁnﬂchTﬁ&M(mmm
mmmwe&mmwmhF g - i T
Mmumcmmmqumwhﬂm’g“f T
mmywwnwwwmm feridos acumuladas hasta
. b . uiem corresponder oo hubiere Montos Diferidos
3.5 5i al momento de generarse el Monto ley su pago, teridos,

..mmmmgmthsm
fum(ﬂdﬂunﬂmmmﬁhmmmhﬂahmﬂﬂdd:himmthmdc
lma&smsempwdeujeld:ﬂs%mminﬂmmsemdnchiymlmnmtcupagm‘iﬁmmrﬁuhm
: la situacion durante el afio 2022) o 4 (cuatro) punios

de adicionar 2 (dos) puntos pofcetifuales (de presentarse .
mmles(deprmm:cInMMMdﬂthﬂhﬁwyanlhT&dﬂmﬁwm

athdeDeme&hmdelmer&;{b]ﬂmmdemdhﬂnm‘idmlmfm
mmmmﬂFﬂxm(mHh&ﬁnem&ﬂm}yMWﬂ:aﬁuk
compensarios con nuevos Montos Diferidos que puedan generarse y asi hasta que no queden saldos adendados
por la emisora a los obligacionistas bajo las ON Modificadas. Canceladas totalmente las ON Modificadas,
cualquier monto retenido conforme el presente pérrafo serd desembolsado por el Fiduciario a la emisora.
Si Ia Tasa de Interés fuera menor al 28% nominal anual y mientras esta situacién se mantenga en las sucesivas
Fechas de Determinacién de la Tasa de Interés, una vez que hayan sido cancelados la totalidad de los Montos
Diferidos, el procedimiento descripto en el pérrafo anterior dejard de tener aplicacién.
Eﬂfﬁﬂm#ﬁh@&_wm:mmmﬂMWMW& a
nominal o P . =
gl o ik ptto 3.5, superiores, entonces volverd a ser de aplicacién lo establecido en el primer
IV. Garantia

4.1 En garantia del fiel cumplimiento de sus obligaciones baj las ON Modificadas, Carsa ceders icomi
-ytﬂlomhimimhfwndicimﬁdetmﬁénée Iasjg mm-,mmuﬁi*m

Ahuﬁnud:hhmunmﬁdudamwuﬂn. la cobranza £5as ventas Amex se cederd a un Fideicomiso

de Garantla cuyos beneficiarios serin los : e,
mientras queden saldos pendientes bajo a5 ON Monificages -+ 2 TS Aceptantes, creado al efecto

(i) durante 1 primer trimestre
[f‘-’milhlmdo dmmw*hmﬁ
(iii) en adelante, ] 59 » €1 40% del totg] ge de l2s Ventas Ame
’“““’""""Nmml;?"mﬂﬂhwm X,
entas Amey, e,




;‘H‘)””“‘l ‘*“I 8@ haya retenido un moggo ue. acumulado al fondo de garantia Previsto abajo en R
» 1gua e ¢ 100%‘ del monto de Jos Servicios a vencer 0 la préxima Fecha de Pago
(amantizaciones més intereses), gf Fiduciario dejard de retener

4.6 pgs ﬁ_mdos retenidos sepiin lo establecido arribs end4.ly442:
() si ubiere montos correspondientes g Servicios o gastos 2 cargo de Carsa no cancelados por la emisora al
Vencimiento previsto conforme las nueyas condiciones de emisigg serdn utilizados por el Fiduciario para la

mqrj"un:l‘.'ﬂ.h d"';"dm Montos en mora hasta sy toncurrencia, inmediatamente de operada la mora y sin otro

niveles de liquidez adecuados €N entidades financieras o a través de asset managers de reconocido prestigio.
Las entidades financieras y Jos activos financieros en los qQue s¢ invierta deberdn tener una calificacién de riesgo

V. Mora
LﬂsmcmdcmmﬂndehsONIXModjﬁﬁdasdEhﬂanpremqm Iamafamﬁaummmcu,.yse
Producird de p por el mero transcurso de los plazos, sin e sean interpelaciones de

VL Opcién o
Fnadmhahﬁn:nﬂadesmpmmclﬂmﬂntmu del presente, Carsa otorga a los Obligacionistas titulares
de las ON IX Modi mmﬁmmm}qﬁummdmhﬂmmdehsOleMmfmas

certificado Imﬁnﬁmdehmhdaiuhimdumﬁmﬁumkknmm;wm
#hmﬂwummmmmymmm'mhm&mumm
X ;

7.1Elmi:wd¢luONIXMudiﬁcadumpuﬂshhmfmnﬁdlddehmﬁdﬂdehsmdemﬂc

Modificadas:




it } int del capital social
i0 dumbl.lc-éﬁ © reinlegrd
: syen 1a reduccion, CEH R eapital sciall an virtud de
7.2.1 Redusir su capital ni :-:.Iiu;l'.i lﬂﬂ‘;";ﬂtqd. 'ina reduccion obligasors cap
] sus accionistas, s8lvo § "
:mmh lilluln'l'd“'l'::':ll arciculo 206 de Ia Lay Geners! d:.:cs?:nu- controlsda por 0 vinculads con sus
¥.2.3 Recomprar, rescalar 0 amortizar !Iu'-:s m:PIII:’l \rm_lﬂ o
7.2.3 Pagar 0 distribuir & sus acclonis wdﬂ?ﬁ‘at .mwil" = oo . I

. - ibus operac
accionistas, hanorarios o retribuciones ptu:!q"i“ oka e e ey presmegdl kit

rem
i honorarios © € 8 su veZ

mgmam directares ¥ "“"m ﬁmm accionistas, aun cuando ocupen <l rf"‘-“;
pu-uhojmiciomuupﬂiofluﬁlm -mhwhdgl!;ONModMn:“m‘Wﬂ;
directores, durante los primeros dos afios contados como directores, Montos 00 SUPETIONES €1 su
mghmmulumhmmqﬁmssw_mwupuxlculmm:-.d-ehasu
coajunto a USS 200.000 brutos para el tercer clsextosfio. )
m%.mmmalwtam ﬂmmnﬂnmﬁwkdmamﬂm:
7_J_5mnquuajugﬂndiﬂd=nd?cnam\?u 1 de suscripeion, denechios U opciones ea
nummm"lumdamwwﬂ}m?"?“ w"wﬁﬁmnummmﬂb‘um 53
relaciéa con sus acciones o su capital social, ni distribuif
momnmmcm:I?FmﬂmmniwnjpcmﬂifhcﬂMildﬂning’m
7.2.6 Realizar una disposicion de activs sustanciales de la em's ")

gravamen, excepto pur los siguientes (los “Gravimenes Fert ¢l deseavolvimiento comercial de la misma
{2) gravimenes sobre nuevos activos de la Sw'mnw:mmgim_ construccion o desarrollo de dichos
rmmmmﬂ*‘&w"w““”mmmﬁmmmyummm
nuevos activos, y siempre que dicho gravamen recayera S0 do dicho biax:

forma simultines o dentro de los noventa (90) dias de Ia compra
ﬁ}mmmhnanllmiwbimdncu:.‘lquiﬂf’“'ym .
fusione poc absorciéa o consolidaciéu con la Sociedad, - A
tﬂmﬂmmmmﬁabimm&mmymMmmaum
salvo cox I fin previsto en ¢l apartado (a) anterior;

[ﬂmﬁmmpfp:rvmums.' contribuciones, cargas gubemamentales o tributos, u otros Gravimenes de
ﬁmh@];nuﬂtm_m.mhciﬁnmmmmqymwmm“m_m'“mmmmﬂ:
mvuﬁh&hmn&ym@dehecuhxmbmmmﬂohsmmpm

¥ la= Normas Contables Profesionales; ¢ :
(ﬂwﬂmnwmummmpmﬁmelmqphmm?wmqﬂgmmm
obligaciones asumidas en virtud de Ticitaciones, ofertas, contratos comerciales, locaciones, obligaciones legales,
fianzas y canciones, garantias de cumplimiento, de pago anticipado, contratos de compra, construccion o ventas
ymdﬁpﬂa#mﬂmﬂmmmwmelmw&hsmdchw:

(f) gravimenes que surjan de una sentencia judicial que no implique el acaecimiento de uma causal de
incumplimiento bajo las condiciones de emisién de las ON Modificadas y para la cual s¢ hubieran constituido
las reservas requeridas por los PCGA y las Normas Contables Profesionales, y respecto de la cual una accidn
legal hubiera sido entabluda en legal forma para la revisién de dicha sentencia y la misma ro hubiera sido
resuelta en forma cefinitiva, o no hubiera vencido el periodo dentro del cual puedan iniciarse dichas acciones;
(g) gravimenes incurridos o depdsitos efectuados en relacién con la remuneracitn de empleados y otros tipos
de beneficios u obligaciones de cargas sociales, u otras obligaciones de naturaleza similar, en cada caso en el
curso habitual de los negocios;
mmlﬁmpﬂrogomdc_m@mhﬁﬁdomm:(a}dm privToga o
movmmmmhanmgmm¢&¢mdﬂm“wiﬁmhnmhuhimdeomjmdm
ﬂummo_WMﬁ}M_mumﬁmMMm' de

de capital pendiente de pago al momento de dicha prérroga o renovacién: hubiera cambi ingin
obligado Hirecto o hﬁmd:h&u&ﬁmhqmusuuﬁnm:lyé;}v:::: szumu:r::m

o
71.1'Dm_='dbhﬁniduuuﬁsiaumfmiﬂnwaMasmﬂnbhs:hun' podré realizar
Wmmmmmmmmommk rhvers
mm&_m&mhnmmm&ﬁmdeodmm
:umﬁkxomﬂmmhmm&hm&qmmpﬁmmum' forma,
_mhhmlmdqmmﬂndunmmmymomm&hww
M#@nmhmmhwﬁwmmm absorcién
e i ) s e e )
mﬁ;nk_hsONModiﬁﬂm,niﬁutnmmmw:mmal mhjumhs °a fmd:
gﬁm@h@*dﬂmlmmmmw& limiento m,mm* :
mm?mmmhmhmdiﬁmdamhiﬁ!deIuONMOﬁw e




W delmum&e:rplmmm h}!,jnlunmdlclmmd: emisién de las ON [X Modificadas, ia
e mmmhntoducuﬂquiﬂridehswmmimuumidume!mkUh imo del preseate que no
nﬂ‘mhﬂﬁdnu‘ln.suu-ridnsquinu(ls}dmhlbi!eahxﬂilndnsdzq:p:ammw;ma'mwmdnq
EMFWC@H“M&MWiwmm
o I8 suspension o retiro de la autorizacién de oferta piblica otorgada a las ON Maodificadas o de cualquier
uwhmwmm?“*::m“mwmmme*&“
Kimitad ‘?EON&W["'_"“‘D cutlquier obligacidn financiera, por pane de Carsa, incluidas pero no
8.4 Ia cesacién de pagos por parte de Carsa o la interposicién de un pedido de quicbra de Ia misma que no fuese
lemﬂﬂlrn&lﬂmquinnﬂ(!SJdllsmnhdnsdud:tuiﬂlﬂmiciﬁ;hpﬂiciﬁndehmqtﬂ:hapm
md“c‘mﬂmmﬁ:iﬁnummmﬁmumuhmmwhpumdehm
ummlmmmimeijichlo:ualquicrmmomqwnidnni:lamiﬁn
de pagos actual o inminente de la emisora,
8.5 la liquidacion o intervencién judicial de la emisora o,
8.6 el cambio de cantrol accionario de la emisora.,
Ej““ﬂ:mdﬂmfmmhuiﬁtihdnrdchON!xModjﬁcadumum&mmmummw
circulacidn que represente un veinte por ciento (20%) del capital total no amortizado de la emisién podré
M:mmmﬂﬁlﬂmamniduyuigﬂﬂeelw*manNlXMndiﬁl:adﬂ.j’unmmniushldﬁes
devengados hasta la fecha de caducidad de plazos, mediante envio de aviso por escrito a la Sociedsd, a fa CNV
¥, &0 34 caso, a los mercados donde coticen o negocien las ON X Modificadas.

EX. Documentacién definitiva. Transferencia de las autorizaciones de oferta pliblica y listado.

La documentacién definitiva que instrumente e implemente este acuerdo, incluyendo pero no limitindose a 1a
Mmﬁmmﬁchﬂymhm&rmhdnhsmkofuupﬁhﬁﬂyh
m:!mﬁ:ﬂdﬁmisodeﬁmthyhmiﬁnynﬂﬁrmi&ndc la cesidin de los créditos por Ventas
Amex, conforme ¢l articulo I'V dcl presente, deberdn encontrarse concluidas y ejecutadas antes del 17 de mayo
de 2021 - considerando una eventual prérroga conforme a lo previsto en el punto 1.2 -, entendiéndose que no
se considerard completada y perfeccionada la documentacién definitiva hasta tanto la Comisién Nacional de
Valores no haya aprobado la transferencia de la autorizacién de oferta piblica por cambio de las condiciones
de emisién de las ON IX clase B a Resstructurar (que derivarén en las ON [X Modificadas).
Todos los costos del perfeccionamiento de la Documentacién Definitiva, incluyendo pero no limitindose a
sostos legales, fiscales, notariales, de emisién, tasas, aranceles y todo otro costo fiscal, necesarios para dicho
i iento serdn a cargo de Carsa.
Er caso de que la Documentacidn Definitiva no se haya completado y perfeccionado en los términos de este
apariado y en el plazo aqui previsto, este acuerdo podré ser dejado sin efecto par los Obligacionistas mediante
Ia simple comunicacitn fehaciente dada a Carsa en tal sentido en su domicilio de Ruta Nicolss Avellaneda km.
15,5 de Resistencia, Pcia. del Chaco.
Luego de un breve intercambio se aprueba por unanimidad las mociones. Siendo las 9.30 hs se da por finalizada

Ia recnidn. .
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e
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