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ACTA DE DIRECTORIO
En la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, a los 5 días del mes abril de 2019, siendo las 9.00 horas, se reúnen en la sede social sita en Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14º, los miembros del Directorio de CENTRAL TÉRMICA ROCA S.A. (la “Sociedad”) que firman al pie. Asiste a la reunión el Síndico Titular, Dr. Marcelo Pablo Lerner, en representación de la Comisión Fiscalizadora. Preside la reunión el Sr. Armando Losón (h), quien luego de verificar que se encuentra reunido el quórum legal y estatutario requerido da por iniciada la sesión y pasa a tratar el primer punto del orden del día: 1°) Consideración de la emisión de obligaciones negociables simples con garantías especiales en el marco del programa de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por hasta U$S 300.000.000 (o su equivalente en otras monedas) conjuntamente con Generación Mediterránea S.A. (“CTR”), aprobado por Resolución Nº RESFC-2017-18947-APN-DIR#CNV de fecha 26 de septiembre de 2017 de la Comisión Nacional de Valores (“CNV”) y por Resolución N° RESFC-2019-20111-APN-DIR#CNV de fecha 8 de marzo de 2019 de la CNV, en lo que respecta al aumento del monto máximo del programa de U$S 100.000.000 a U$S 300.000.000 (el “Programa”). El Sr. Presidente recuerda que, conforme fuera manifestado en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 4 de febrero de 2019, los montos en las colocaciones destinados al mercado de capitales internacional requieren ciertos niveles “mínimos”, ya sea para su viabilidad en el sentido de despertar un verdadero interés por parte de los inversores, como por la existencia de importantes costos fijos que de no responder a una cierta envergadura de emisión encarecerían excesivamente la operación. A tal efecto, el Sr. Presidente manifiesta a los presentes que a fines de obtener financiamiento, entre otras cuestiones, para completar los proyectos de ampliación a ciclo combinado de la Central Térmica Modesto Maranzana (“CTMM”) y de la Central Térmica Ezeiza (“CTE”) de GEMSA (los “Proyectos”), así como para refinanciar parte de la deuda de la Sociedad, sería conveniente que esta co-emita junto a GEMSA una nueva clase de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), las que contarán con garantía especial conforme se describe a continuación, en el marco del Programa (las “ONs”). La Sociedad en su carácter de co-emisora recibirá de los fondos obtenidos de la colocación de las ONs hasta aproximadamente el 10% de lo efectivamente colocado (en caso de una colocación por el monto máximo de emisión autorizado en el punto (v) más abajo), sin perjuicio de lo cual será responsable solidariamente con CTR por el monto total efectivamente colocado y emitido. El Sr. Presidente manifiesta que las ONs constituyen un financiamiento en conformidad con el estatuto de la Sociedad. Los términos y condiciones principales de las ONs serán los siguientes: (i) Co-emisoras: la Sociedad y GEMSA, en carácter de co-emisoras solidarias por el monto total de los efectivamente colocado y emitido; (ii) Descripción: obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, no subordinadas, con garantía de Albanesi S.A. (“ASA”) y garantizadas conforme se describe a continuación; a ser emitidas conforme con la ley 23.576 y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”) y demás normas vigentes; (iii) Clase: las ONs serán la Clase II bajo el Programa, o conformarán aquella clase y/o serie que determinen oportunamente los Subdelegados (tal como dicho término se define en el segundo punto del orden del día); (iv) Moneda: las ONs estarán denominadas en dólares estadounidenses, o en aquella otra moneda que determinen oportunamente los Subdelegados; (v) Valor Nominal: las ONs serán por un valor nominal máximo de hasta U$S 270.000.000 (dólares estadounidenses doscientos setenta millones) (o su equivalente en otras monedas), o aquél otro monto de valor nominal que determinen los Subdelegados, el cual no podrá exceder el monto máximo antes mencionado; (vi) Fecha de Emisión: A ser determinada oportunamente por los Subdelegados; (vii) Precio de Emisión: las ONs podrán ser emitidas a su valor nominal, o con descuento o con prima sobre su valor nominal, según se determine oportunamente por los Subdelegados; (viii) Fecha de Vencimiento: a los 48 meses desde la fecha Fecha de Emisión, o en aquel plazo que determinen oportunamente los Subdelegados; (ix) Amortización: la amortización de las ONs podrá realizarse en varios pagos de cuotas de capital o en un único pago en la fecha de vencimiento de las ONs, tal como oportunamente determinen los Subdelegados; (x) Intereses: las ONs devengarán intereses a una tasa variable (que utilizará como base la tasa LIBOR, con más un margen que podrá ser determinado por los Subdelegados o en función del proceso de colocación de las ONs) y estos intereses serán pagaderos trimestralmente, sin perjuicio de la facultad de los Subdelegados de determinar otra tasa de interés, y/u otro mecanismo de devengamiento y de pago de interés; (xi) Forma: las ONs estarán representadas por certificados globales para su depósito en un sistema de depósito colectivo, o tendrán la forma que oportunamente determinen los Subdelegados; (xii) Forma de Integración: salvo que los Subdelegados determinen otra forma, las ONs podrán ser integradas en efectivo (en dólares estadounidenses y/o en su equivalente en pesos argentinos, al tipo de cambio que oportunamente determinen los Subdelegados); (xiii) Organizadores, Agente de Pago, Agente de Transferencia, Agente de Registro y Agentes Colocadores: aquellos que oportunamente determinen los Subdelegados; (xiv) Fiduciario (Indenture Trustee) y Fiduciario de la Garantía: aquellos que oportunamente determinen los Subdelegados; (xv) Agente de la Garantía en los Estados Unidos y en la República Argentina: aquellos que oportunamente determinen los Subdelegados quienes actuarán como agentes de la garantía en los términos de las normas aplicables en Estados Unidos y del artículo 142 de la Ley N° 27.440 de Financiamiento Productivo, respectivamente; (xvi) Destino de los Fondos: Los fondos netos producto de la colocación de las ONs podrán estar destinados a cualquiera de los destinos previstos en el artículo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, incluyendo, sin limitación, para las inversiones de capital, gastos y capital de trabajo relativos a los Proyectos y refinanciar ciertos pasivos de la Sociedad, todo ello según determinen oportunamente los Subdelegados; (xvii) Ley Aplicable: Las ONS se regirán por y serán interpretadas de conformidad con las leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América, estableciéndose que la legislación argentina regirá los requisitos legales necesarios para que las ONs califiquen como tales, o podrán regirse por aquella otra ley que determinen los Subdelegados. Las Garantías (conforme se define más adelante) se regirán por y serán interpretadas de conformidad con las leyes de la República Argentina; (xviii) Jurisdicción: a menos que los Subdelegados especifiquen lo contrario, la Sociedad se someterá a la jurisdicción no exclusiva de cualquier tribunal estadual o federal con asiento en el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York, Estados Unidos de América, de cualquier tribunal argentino con asiento en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, incluyendo los tribunales nacionales ordinarios en lo comercial y el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), o el que se cree en el futuro de conformidad con el artículo 46 de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales y sus modificatorias, incluyendo la Ley N° 27.441 de Financiamiento Productivo (en conjunto, la “Ley de Mercado de Capitales”), y en virtud de la delegación de facultades realizada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a la BCBA en materia de constitución de tribunales arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la Resolución N° 18.629 de la Comisión Nacional de Valores (“CNV”), y de cualquier tribunal competente en el lugar en que la Sociedad tenga su sede social a los efectos de cualquier acción o procedimiento que surja de o en relación con el contrato de fideicomiso o las ONs. No obstante lo anterior, de conformidad con el Artículo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, los inversores tendrán el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulación de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulación se efectuará ante el tribunal judicial competente; (xix) Garantías: en los términos del artículo 3 de la Ley de Obligaciones Negociables se constituyen las siguientes garantías para garantizar las ONs (a) una fianza regida por ley de Nueva York (inconditional note guarantee) a ser otorgada por ASA, de acuerdo y de conformidad a los términos y condiciones que sean acordados por la Sociedad, GEMSA y ASA, incluyendo sin limitación el precio de la misma; (b) una prenda bajo ley de Nueva york sobre una cuenta de reserva a ser establecida oportunamente, y sobre los fondos en ella depositados ((Reserve Account Security Agreement y Reserve Account Control Agreement) y (c) otras garantías especiales otorgadas por GEMSA, en virtud de y en los términos resueltos por el directorio de dicha compañía ((a), (b) (c) y (d) juntos, las “Garantías”).; (xx) Compromisos: Serán los usuales para operaciones de esta naturaleza, incluyendo sin limitación, limitaciones para contraer o garantizar deuda adicional, para pagar libremente dividendos o realizar otras distribuciones, limitaciones para constituir gravámenes, entre otras. Las Garantías serán constituidas en los términos del artículo 3 de la Ley de Obligaciones Negociables, sirviendo la presente resolución como la aprobación por parte de este Directorio que servirá como el acta de constitución de las mismas en los términos de la mencionada norma, sin resultar necesario acto complementario alguno por parte de este órgano o de cualquier otro. Asimismo, se podrán celebrar diferentes acuerdos para regular los derechos de los tenedores de las ONs y de otros acreedores cuyo crédito también esté garantizado (total o parcialmente) por las Garantías, denominados en idioma inglés intercreditor agreements; y (xxi) Eventos de Incumplimiento: serán los usuales para operaciones de esta naturaleza. Salvo que los Subdelegados determinen lo contrario, la oferta de las ONs será realizada de la siguiente manera: ((i) en la República Argentina, será dirigida exclusivamente a “inversores calificados” según se define en el artículo 12 de la Sección I del Capítulo VI del Título II del texto ordenado por la Resolución General N° 622/2013, y sus modificatorias (las “Normas de la CNV”) de la CNV; y (ii) en el exterior, en el marco de una oferta no sujeta a los requisitos de registro de la Ley de Títulos Valores de 1933 de Estados Unidos y sus modificatorias (la “Ley de Títulos Valores”) dirigida (a) en los Estados Unidos a inversores acreditados (accredited investors) (en los términos de la Regla 501 (a) (1) (2) (3) (7) o (8) bajo la Regulación D de la Ley de Títulos Valores, que también sean inversores institucionales calificados (qualified institutional buyers) (conforme se define en la Regla 144A de la Ley de Títulos Valores) en los Estados Unidos de conformidad con la exención de registro de la Ley de Títulos Valores prevista por la Regla 4(a)(2) de dicha ley, y (b) fuera de los Estados Unidos y fuera de la República Argentina a personas no estadounidenses en virtud de la exención de los requisitos de registro de la Ley de Títulos Valores sobre la base de la Regulación S de dicha ley. A continuación, el Sr. Presidente mociona se apruebe la emisión de las ONs, los términos y condiciones de las mismas cuyos aspectos principales fueron desarrollados precedentemente y el otorgamiento de las Garantías. Oído lo cual, los Sres. Directores, en ejercicio de las facultades delegadas por la asamblea de la Sociedad de fecha 4 de febrero de 2019 (la “Asamblea 2019”), RESUELVEN por unanimidad de los presentes aprobar la propuesta del Sr. Presidente. Seguidamente se procede a considerar el segundo punto del orden del día: 2) Subdelegación de facultades. Continúa en uso de la palabra el Sr. Presidente y destaca la conveniencia de subdelegar en ciertos individuos (miembros del Directorio y gerentes designados en los términos del artículo 270 de la Ley Nº 19.550 y modificatorias) las facultades que fueran delegadas al Directorio por la Asamblea 2019 en relación con las ONs y las Garantías; respecto a estas últimas en aquellos casos que sea correspondiente para la Sociedad. La subdelegación será por el plazo de tres (3) meses de conformidad con lo estipulado por las Normas de la CNV o el plazo máximo que pueda ser fijado en el futuro por las leyes y regulaciones que resulten aplicables. En tal sentido, mociona se faculte a cualquiera de los miembros del Directorio y a los Sres. Armando Losón (h), Juan Gregorio Daly, María de los Milagros Daniela Grande, Osvaldo Enrique Alberto Cado, Fabiana Marcela López León y Claudio Gastón Mayorca (los “Subdelegados”) para que cualesquiera de ellos, en forma individual e indistinta: (i) determine los términos y condiciones de las ONs y de las Garantías que no fueran expresamente determinados por la Asamblea 2019 y/o por este Directorio, dentro de los parámetros fijados en los mismos y sin necesidad de ratificación posterior; (ii) solicite, tramite y/o gestione ante la CNV la correspondiente autorización para la oferta pública de las ONs; (iii) realice cualquier tramitación y/o gestión ante CNV, BCBA, BYMA, Mercado Abierto Electrónico S.A. (el “MAE”) y/o cualquier mercado autorizado de la Argentina y/o bolsa o mercado del exterior, y/o ante cualquier autoridad y/o ente de cualquier tipo, local y/o internacional, que sea necesaria y/o conveniente en relación con las ONs; y (iv) negocie, celebre, apruebe y suscriba todos y cada uno de los documentos y contratos relativos a y/o relacionados con las ONs y con las Garantías, incluyendo, sin limitación, cualquier prospecto, offering memorándum o private placement memorandum, suplemento, contrato de fideicomiso, contrato con agentes (incluyendo, sin limitación, el contrato con el agente de liquidación (settlement agreement)), contratos de suscripción internacional de las ONs (subscription agreement), los contratos relativos a las Garantías (incluyendo sin limitación el Fideicomiso con Fines de Garantía, las Prendas las Hipotecas y la Cesión en Garantía, y cualquier notificación (incluyendo, sin limitación, solicitud de consentimiento a terceros acreedores relacionados con, o en virtud de, las Prendas y las Hipotecas), certificado, documento complementario o enmienda a dichos contratos) y los intercreditor agreements, los contrato con colocadores y sub-colocadores locales e internacionales y demás convenios (incluyendo, sin limitación, convenios de colocación en firme (underwriting)), así como los documentos y certificados necesarios para instrumentar la emisión de las ONs y la constitución y cualquier enmienda relativa a las Garantías, la contratación de las calificadoras de riesgo, los avisos que sean necesarios y todos aquellos acuerdos y documentos necesarios para la emisión, colocación, calificación, custodia y pago de las ONs; entendiéndose que la enumeración precedente es meramente enunciativa, quedando los Subdelegados facultados para realizar todos cuantos más actos fueran necesarios para llevar eficazmente a cabo el cometido que se le encomienda. Luego de un breve intercambio de ideas, los Sres. Directores RESUELVEN por unanimidad de los presentes aprobar la subdelegación de facultades en cualquiera de los miembros del Directorio y en los Subdelegados, para que cualquier de ellos indistintamente realice las tareas propuestas por el Sr. Presidente, con los alcances descriptos precedentemente. Acto seguido, se procede a tratar el tercer punto del orden del día: 3) Otorgamiento de Poder Especial de Disposición: El Sr. Presidente expresa que, en virtud de las Garantías descriptas en el punto 2 del orden del día, resulta conveniente otorgar un Poder Especial de Disposición en favor de los Sres. Armando Losón (h) (D.N.I. 23.317.328), Guillermo G. Brun (D.N.I. 20.298.131), Julián P. Sarti (D.N.I. 27.288.155), Carlos A. Bauzas (D.N.I. 6.065.238), Sebastián A. Sanchez Ramos (D.N.I. 22.302.656,) Oscar C. De Luise (D.N.I. 6.073.309), Roberto J. Volonté (D.N.I. 12.513.021), Jorge H. Schneider (D.N.I. 4.176.627), Juan C. Collin (D.N.I. 10.865.759), Juan Gregorio Daly (D.N.I. 24.365.221), Maria de los Milagros Grande (D.N.I. 24.603.588), Osvaldo Enrique Alberto Cado (D.N.I. 28.800.764), Fabiana Marcela Lopez Leon (D.N.I. 18.299.607), Claudio Gastón Mayorca (D.N.I. 29.246.466) y Ricardo Martín Lopez (D.N.I. 26.965.138) (todos juntos, los “Apoderados”),para que actuando en forma conjunta, separada, alternada o indistinta cualquiera de ellos pueda realizar todo acto o trámite relacionado con y a fines de concretar e instrumentar las Garantías, en aquellos casos que sea correspondiente para la Sociedad, pudiendo otorgar y suscribir toda la documentación necesaria, ya sea mediante instrumento público y/o privado (incluyendo, sin limitación, documentación necesaria con terceros acreedores, según oportunamente lo definan los Subdelegados). Los Apoderados quedan facultados para llevar adelante cuanto trámite sea necesario, conveniente y/o correspondiente en relación con la concreción e instrumentación de las Garantías, en aquellos casos que sea correspondiente para la Sociedad. Se deja constancia que los Apoderados podrán autorizar a distintas personas para llevar adelante las diligencias necesarias a fines de lo descripto. Luego de un breve intercambio de ideas, los Sres. Directores RESUELVEN por unanimidad de los presentes aprobar el otorgamiento del Poder Especial de Disposición en favor de los Apoderados, con los alcances descriptos precedentemente y asimismo autorizar al Presidente y/o a cualquier miembro del Directorio a elevar a Escritura Pública este Poder. Acto seguido, se procede a tratar el cuarto y último punto del orden del día 4) Autorizaciones. El Sr. Presidente manifiesta que, a los fines de obtener las autorizaciones necesarias para la autorización de oferta pública, la colocación y co-emisión de las ONs, resulta conveniente designar y autorizar a los Sres. María de los Milagros D. Grande, Osvaldo Cado, Gabriel Feld, Francisco Tessi, Patricia Pierre, Fabiana Marcela López León, Claudio Gastón Mayorca, Celeste Sabrina Mercado Echazú, María Mercedes Cabello, Diego Salaverri, Germán Wetzler Malbrán, Damián Burgio, Roberto Lizondo, Martín Fernández Dussaut, Tomás Arnaude, Elena Sozzani, Pablo Fernández Pujadas, Santiago Freyre, Marcos Linares, Marco Ferrario, María Justina Richards, Josefina Ryberg, Natalia Ostropolsky, Lucía Viboud Aramendi, César Facundo Lombardi, Lucía de Miceu, Guido Aiassa, Sebastián Hochbaum, Carolina Daher, Gabriela Crosta, Lisandro Musa, Ramón Poliche, Delfina Meccia, Octavio Calvento, Catalina Torassa, Ornella Arrigone, Nicolás Maltanares y/o Matías Valori y/o quienes ellos designen, para que, actuando indistintamente uno cualesquiera de ellos, realicen las pertinentes presentaciones ante la CNV, BYMA, BCBA, MAE, Inspección General de Justicia, Banco Central de la República Argentina, Boletín Oficial de la República Argentina, cualesquiera otras bolsas o mercados de la Argentina y/o del exterior, Caja de Valores S.A. y/o cualquier otro organismo público o privado, reparticiones gubernamentales y mercados de valores en los cuales se presente el suplemento de emisión y se solicite la autorización de oferta pública, listado, negociación y/o depósito de las ONs, tomando vista de las actuaciones, teniendo, en forma también indistinta, la facultad de contestar vistas, impulsar los trámites, retirar copias, realizar notificaciones, suscribir e inicialar toda la documentación que resulte necesaria, incluyendo sin limitación, las versiones definitivas del suplemento, aviso de suscripción, aviso de resultados y cuantos más avisos y/o documentos pudieran resultar necesarios. Adicionalmente, se los autoriza a realizar cuantos más trámites fueren menester para obtener las aprobaciones necesarias para la autorización se solicite la autorización de oferta pública, listado, negociación y/o depósito de las ONs, incluyendo cualquier otra documentación requerida para la co-emisión de las ONs. Luego de un intercambio de ideas, los Sres. Directores RESUELVEN por unanimidad de los presentes aprobar la moción del Sr. Presidente. No habiendo más asuntos que tratar se da por concluida la presente reunión siendo las 9.30 horas.
Firmado: Armando Losón (h), Guillermo G. Brun, Julian P. Sarti, Carlos A. Bauzas y Marcelo P. Lerner

________________________

Guillermo Gonzalo Brun
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