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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS
Las siguientes no son definiciones técnicas, pgudlan al lector a comprender algunos términos esxpke en la
redaccion de las notas a los estados financcondensados intermed de la Socieda

Términos Definiciones
/dia Por dia
AESA Albanesi Energia S..
AFIP Administracion Federal de Ingresos Publ
AJSA Alba Jet S.A
ASA Albanesi S.A.
AVRC Alto Valle Rio Colorado S./
BADCOR Tasa BADLAR corregid
Tasa de interés pagada por depdsitos a plazodipds de un millén de pesos, por el promedio
BADLAR . . .
de entidades financier.
BCRA Banco Central de la Republica Argen
BDD Bodega del Desierto S.
CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Mayorista EiéotS.A
CcC Ciclo combinad
CINIIF Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacién Finant
CNV Comisién Nacional de Valor
CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buenas
CTF Central Térmica Frias situada en Frias, SantiabBsterc
CTI Central Térmica Independencia situada en Miguel de Tucuméan, Tucum
CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, &gmtiel Estel
CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Ri&trdob:
CTR Central Térmica Roca S./ La Socieda
CTRi Central Térmica Riojansituada en La Rioja, La Ric
CVP Costo Variable de Producci
Dam: Decéametro Cubico. Volumen equivalente a 1.000 (méjros cubicc
DH Disponibilidad Histéric
DIGO Disponibilidad Garantizada Ofreci
. . Porcentaje del tiempo en el cual la central o m@(egin corresponda) se encuentra en
Disponibilidad . . .
servicio (generando) o disponible para generan peres convocada por CAMMES
DMC Disponibilidad Minima Comprometi
DO Disponibilidad Objetiv
DR Disponibilidad Registrac
El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias y demagedades relacionac
ENARSA Energia Argentina S..
Energia Plu Plan creado por la Resolucién de SE 128
ENRE Ente Nacional Regulador de la Electrici
EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérd
FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionalesetecias Econémici
FONINVEMEM Fondo de Inyersiones Nepesarias que Permitan lecramla Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayoris
GE General Electri
GECEN Generacion Centro S.
GLSA Generacion Litoral S.A
GMSA Generacion Mediterranea S.

Grandes Usuatrit

GROSA

Agentes del MEM que seguln su consumo se clasiicaGUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDI
Generacion Rosario S.,



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
Grandes Demandas clientes de los Distribuidoregpotencia demandada o declarada
GUDIs
mayor a 300 K\
GUMAs Grandes Usuarios Mayoil
GUMEs Grandes Usuarios Meno
GUPA:s Grandes Usuarios Particula
GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.0@03D vatios
GWh Gigawat-hora. Unidad de energequivalente a 1.000.000.000 va-hore
HRSC Heat recovery steam generator (Generador de vap@atdiperacion de cal
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidag(n sus siglas en ingl
IGJ Inspeccién General de Just
IPC indice Precios al Consumic
IPIM indice de Precios Mayorist
kv Kilovolt. Unidad de medida de tensién eléctricaieglente a 1.000 (mil) volt
kw Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalera 1.000 vatio
kWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 \-hore
LGS Ley General de Sociedac
LVFVD Liguidaciones de Venta con Fecha de VencimienDsfair
MAPRQ Mantenimientos Programados Mayc
MAT Mercado a Térmir
MEM MercadoEléctrico Mayorist
MMm3 Millones de metros cubicc
MVA Megavoltiamperio, unidad de energia equivale atanxia aparente de 1 voltio x 1
amperio x 10¢
MW Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia equival@nt.000.000 vatic
MWh Megavatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000s-hora
NCPA Normas Contables Profesionales Argent
NIC Normas Internacionales de Contabili
NIIF Normas Internacionales de Informacion Finant
NFHCC Nueva Fecha dHabilitacién Comercial Comprometi
OoDs Objetivos de Desarrollo Sosteni
ON Obligaciones Negociabl
PBI Producto Bruto Interr
PWPS Pratt & Whitney Power System |
RECPAM Resultado por exposicion a los cambios en el padeguisitivo de lamonede

Resoluciéon 220/07

RG
RGA
RSE
RT
SADI
SE
SEK
SGE
SHCT

TRASNOA S.A.

uG
UGE
uUsD

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESravés de los llamados
“Contratos de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucife la Secretaria de Energia N°
220/01

Resolucion Genera

Rafael G. Albanesi S.,

Responsabilidad Social Emprese

Resoluciones técnici

Sistema Argentino de Interconex

Secretaria de Ener

Coronas Suec

Secretaria de Gobierno de Ene

Seguridad, Higiene y Condiciones de Tra

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica porilisién Troncal del Noroeste
Argentino S.A

Unidad Generado

Unidad Generadora de Efect

Dolares Estadouniden:



Central Térmica Roca S.A.

Composicién del Directorio y Comision
Fiscalizadora al 30 de junio de 202

Presidente
Armando Losén (h

Directores Titulares
Guillermo G. Brur
Julian P. Sari
Carlos A. Bauza
Roberto F. Picon

Sindicos Titulares
Enrique O. Ruct
Marcelo P. Lerne

Francisco A. Land

Sindicos Suplentes
Carlos I. Vele
Marcelo Rafael Tavaror



Informacion legal

Razén social: Central Térmica Roca S.A.

Domicilio legal: Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad
Auténoma de Buenos Air

Actividad principal: Generacion y venta de enegrjéxtrica
C.U.LT. 33-71194489-9
Fecha de Inscripcion en el Registro Pub

Del estatuto social: 26 de julio de 2011
De la ultima modificacién: 15 de mayo de 2014

N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia 14.827, Libro 55 de Sociedades por Accic

Fecha de vencimiento del plazo de duracion de la

Sociedac 26 dejulio de 2111
Sociedad controlante: Albanesi S.A.
Domicilio legal de la Sociedad controlante: Av. hdeo N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad

Auténoma de Buenos Air

Actividad principal de la Sociedad controlante: draora y financiera

Participacién de la Sociedad controlante sobre el
patrimonio 75%

Porcentaje de votos de la Sociedad controlante: 75%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 1 5)

Acciones
. . N° de votos que otorga . . . .
Cantidad Tipo q ) 9 Suscripto, inscripto e integrado
cada une
$
73.070.47 Ordinarias VN $ 1 73.070.47
Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F° 17 Armando Loson (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.

Estado de Situacion Financiera Condensado Intermedi
Al 30 de junio 2020 y 31 de diciembre de 2019
Expresado en pesos

Nota 30.06.20 31.12.19
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, plantay equipo 13 9.959.384.96¢ 10.191.963.78
Otros crédito: 61.117.34¢ 31.732.89¢
Total activo no corriente 10.020.502.31. 10.223.696.68
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 41.196.25¢ 30.698.04z
Otros crédito: 690.764.00: 456.536.01"
Otros activos financieros a valor razonable cor
cambios en resultados 214.366.32¢ -
Créditos por vente 848.643.69( 1.763.458.07!
Efectivo y equivalentes de efecti 14 618.255.31¢ 722.274.79:
Total de activo corriente 2.413.225.58¢ 2.972.966.92!

Total de activo

12.433.727.90:

13.196.663.612

PATRIMONIO

Capital socia 15 73.070.47(C 73.070.47(C
Ajuste de capite 517.531.65: 517.531.65!
Reserva lege 13.967.23: 13.967.23:
Reserva facultativ 263.249.00( 263.249.00(
Reserva especial RG 777/ 1.010.588.74: 1.038.763.45!
Reserva por revallio técni 801.506.78: 823.852.39¢
Otros resultados integral (1.583.231 (1.583.231

Resultados no asignad
TOTAL DEL PATRIMONIO

(425.033.239

(740.047.366

2.253.297.41(

1.988.803.616

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Pasivo neto por impuesto diferi 18 1.843.232.99! 1.686.356.52:
Plan de beneficios definidt 9.173.092 7.702.24¢
Préstamo: 17 5.956.903.21! 6.294.675.35!
Total del pasivo no corriente 7.809.309.29¢ 7.988.734.12:
PASIVO CORRIENTE

Deudas fiscale 165.806.91¢ 79.441.91¢
Remuneraciones y deudas socii 16.543.35¢ 15.753.171
Plan de beneficios definidt 103.461 117.52&
Préstamo: 17 1.974.310.55¢ 1.734.369.08-
Deudas comerciale 214.356.90: 1.389.444.18:
Total del pasivo corriente 2.371.121.19: 3.219.125.873
Total del pasivo 10.180.430.49: 11.207.859.996

Total del pasivo y patrimonio

12.433.727.90.

13.196.663.61.

Las notas que se acomparfan son parte integratis geesentes estados financieros condensadosedars.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.EC.ABA.T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comisién Fiscalizadora Dr. Raul Leonardo Viglione Presidente

Contador Puablico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 1
2



Central Térmica Roca S.A.
Estado de Resultados Integrales Condensados Interadies
Correspondiente a los periodos de seis meses méess finalizados el 30 de junio de 2020 y 2019,
Expresado en pesos

Seis meses al Tres meses al

Nota 30.06.20 30.06.19 30.06.20 30.06.19
Ingresos por ventas 7 1.407.061.41¢ 1.442.426.48! 675.021.43¢ 740.557.44¢
Costo de ventas 8 (369.652.360 (474.360.125 (175.630.037 (271.988.615
Resultado bruto 1.037.409.056 968.066.36( 499.391.402 468.568.831
Gastos de comercializacion 9 (32.341.851 (36.743.958 (12.199.916 (23.049.510
Gastos de administracion 10 (92.501.069 (92.642.455 (43.434.979 (51.842.259
Otros ingresos y egresos 11 29.493.26¢ - 29.493.26" -
Resultado operativo 942.059.401 838.679.941 473.249.77: 393.677.062
Ingresos financieros 12 237.668.91: 21.572.19: 65.273.111 19.286.59(
Gastos financieros 12 (608.911.209 (487.626.548 (364.037.907 (256.193.798
Otros resultados financieros 12 (149.446.837 746.337.74¢ (324.805.517 842.556.19¢
Resultados financieros, netos (520.689.133 280.283.38¢ (623.570.313 605.648.98t¢
Resultado antes de impuestos 421.370.268 1.118.963.33¢ (150.320.541 999.326.050
Impuesto a las ganancias 18 (156.876.474 (633.381.769 42.801.25¢ (616.306.379
Ganancia (Pérdida) del periodo 264.493.79¢ 485.581.56' (107.519.283 383.019.67:
Conceptos que seran clasificados a
resultados:
Revallo de propiedades, planta y equipo 13 - (967.460.973 - (1.126.701.329
Efecto en el impuesto diferido - 241.865.24: - 281.675.33¢
Otros resultados integrales del periodo - (725.595.730' - (845.025.996)
Total de resultados integrales del periodo 264.493.79¢ (240.014.163 (107.519.283 (462.006.325
Resultado por accién
Ganancia (Pérdida) por accion basica y
diluida 16 3,62 6,65 (1,47) 5,24

Las notas que se acompafan son parte integratds geesentes estados financieros condensadosedars.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
C.P.CEECAB.A. T°1F°17
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Puablico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 196 F° 1
3

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

Armando Losén (h)
Presidente



Central Térmica Roca S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Condensado Interedio
Correspondiente a los periodos de seis mesesfdak el 30 de junio de 2020 y 2019,
Expresado en pesos

Qapltal Ajuste de Reserva Reserva Res.erva Reserva por Otros Resultados no Total
Social (Nota capital legal facultativa especial RG revallo técnico resultados asignados patrimonio
15) 777/18 integrales
Saldos al 31 de diciembre de 2018 73.070.470 517.531.653 13.967.233 288000 1.106.614.710 951.840.001 (893.521) (760.963.767) 2.164.415.77
Otros resultados integrales del periodo - - - - - (725.595.730) - - (725.595.730)
Desafectacion de reserva de revallo técnico - - - - (40.582.345) (39.286.176) - 79.868.521
Ganancia del periodo de seis meses - - - - - - - 485.581.567 485.581.56
Saldos al 30 de junio de 2019 73.070.470 517.531.653 13.967.233 288000 1.066.032.365 186.958.095  (893.521) (195.513.679)1.924.401.616
Otros resultados integrales del periodo - - - - - 655.969.472 (689.710) - 655.279.762
Desafectacion de reserva de revallo técnico - - - - (27.268.906) (19.075.169) - 46.344.075 -
Pérdida del periodo complementario de seis
meses - - - - - - - (590.877.762) (590.877.762)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 73.070.470 517.531.653 13.967.233 263.249.000 1.038.763.459 823.852.398 (1.583.231) (740.047.366) 1.988.803.616
Desafectacion de reserva de revallo técnico - - - - (28.174.718) (22.345.615) - 50.520.333 -
Ganancia del periodo de seis meses - - - - - - - 264.493.794 264.493.794
Saldos al 30 de junio de 2020 73.070.470 517.531.653 13.967.233 263.249.000 1.010.588.741 801.506.783 (1.583.231) (425.033.239) 2.253.297.410

Las notas que se acompafian son parte integrafde peesentes estados financieros condensadosiedis.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!

Armando Los6n (h)
Presidente

C.P.C.ECABA. T°1F°17
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C. AB.A. T°196 F° 1
4

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora



Central Térmica Roca S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Condensado Intermedio
Correspondiente a los periodos de seis mesesfidal el 30 de junio de 2020 y 2019,
Expresado en pesos

Notas 30.06.20 30.06.19

Flujo de efectivo de las actividades operativa:
Ganancia del perioc 264.493.79 485.581.56
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo procenientes de las actividades operativa
Impuesto a las ganancias 156.876.474 633.381.769
Intereses devengados, netos 12 370.679.857 465.663.245
Depreciaciones de propiedades, plantay equipo 13y8 270.131.622 353.845.560
Provision planes de beneficios definidos 8 738.543 632.583
Diferencias de cambio y otros resultados finansier 12 943.741.654 834.993.611
Resultado por cambios en el valor razonable deumgntos financieros 12 (30.825.125) (15.600.469)
RECPAM 12 (763.469.692) (1.565.730.887)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién/ (Aumento) de créditos por ventas 240.422.519 (752.771.943)
(Aumento)/ Disminucion de otros créditos (10.283.132) 294.810.363
(Aumento) de inventarios (10.498.213) (28.351.535)
(Disminucién)/ Aumento de deudas comerciales (662.410.644) 667.592.637
(Disminucién) Planes de beneficios definidos - (1.041.970)
Aumento/ (Disminucién) de remuneraciones y destdasales 8.461.413 (3.269.468)
Aumento/ (Disminucién) de deudas fisce 46.517.19 (7.147.730
Flujo neto de efectivo generado por las actividadeoperativas 824.576.260 1.362.587.333
Flujo de efectivo de las actividades inversion:
Adquisiciones de propiedades, planta'y equipo (1) 13 (15.962.317) (28.979.815)
Otros activos financieros a valor razonable canhbias en resultados (213.719.187) 5.130.481
Préstamos cobrados 20 526.103.701 -
Préstamos otorgados 20 (865.223.357) (320.323.290)
Intereses cobrados 20 85.462.110 -
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividadede inversion (483.339.050) (344.172.624)
Flujo de efectivo de las actividades financiacion:
Préstamos tomados 17 - 13.586.367
Pago de préstamos 17 (172.963.827) (896.888.224)
Pago de intereses 17 (505.243.198) (450.226.857)
Cobros de instrumentos financieros - 77.989.957
Flujo neto de efectivo (aplicado a) por las actidades de financiacién (678.207.025) (1.255.538.757)
DISMINUCION DEL EFECTIVO EQUIVALENTE DE EFECTIVO 336.969.815) (237.124.048)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio djglrcicio 14 722.274.791 371.466.180
Resultado financiero del efectivo y equivalentieefiectivo 154.498.536 37.934.444
RECPAM generado por el efectivo y equivalentesfigttivo 78.451.802 33.668.782
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierremisiiodo 14 618.255.314 205.945.358

(336.969.815) (237.124.048)
Transacciones significativas que no representan vaciones de efectivo
Adquisicién de propiedades, plantay equipo no atos 13 (12.657.803) (72.339.196)
Anticipos a proveedores aplicados a la adquisid®propiedad, planta 'y equipo 13 (8.932.681) (20.338.078)
Disminucién por revallo técnico neto - 725.595.730
Las notas que se acompafian son parte integrafds pgeesentes estados financieros condensadosedars.
(1) Incluye pagos anticipados a proveedores por la cauig propiedades, planta y equipo por $3.064.08140y250.706 al 30 de junio de 2020 y

2019, respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
C.P.C.E.CABA T°1F°17
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 1
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Armando Los6n (h)
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Intertdies
Correspondientes a los periodos seis meses fidabza 30 de junio de 2020 y 2019,
y al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201
Expresadas en pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL
CTR, es una sociedad cuya actividad principal geferacion y venta de energia eléctrica. La cdpegiominal instalada
es de 190 MW, bajo la Resolucién SE 220/07 y ResmtuSRRYME 01/2019.

En el afio 2011, el Grupo Albanesi a través de Cddquiaié una central ubicada en las proximidadelmdéudad de Gral.
Roca, provincia de Rio Negro, sobre la ruta Praalid® 6, km 11,1, (la “Central”) que se encontrafdisponible desde
el afio 2009.

La participacion en el capital social accionaricQ¥R esta conformada un 75% por ASA 'y el 25% reéstpar Tefu S.A.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma deptesentes estados financieros condensados intersnaaia capacidad
instalada total de 1.520 MW, lo que representa¥¥6de la capacidad térmica instalada total en Wtge, ampliandose
con 283 MW adicionales contando todos los nuevoggmtos adjudicados actualmente en obra.

El Grupo Albanesi se insertd en el mercado enagéth 2004 con la adquisicion de la central térrhiga Piedra Buena
S.A. De esta forma el desarrollo del mercado eté&cpaso a formar parte de uno de los objetivascipales del Grupo.

2013

2009 Reacondicionamiento
Construceitn CT GROSA BOMWY 2018
Sotalban 1200 T Expansiones:
CTE SOMWY
2008 Reparacion CTR 1300 ©T1 SONW
Expansidn CTMA Adquisicién CTLE 30MUWY T Timbdes 170 MW
120MW CTR BOMW

2011

Vents de Construccion CT1 20MW EnEEriE

2007 2017

S——— Resacondicionamiento -
participacian n CTRi S0MW
Piedra Buena ERTELEL LY TN 100MVV
2005 y CTRi 400 CT1 SO
Adquisicidn de CThMM 2010 Construccion: CTE 1006V
TORY F2
S 2015
Construccion CTF S0MW
2004
Adquisicion de porcentsje
accionano Ceniral Piedra
Buena G200V

Variaciones de la Capacidad Instalada
620MW GOOMW G9OMW TOMW  190MW 310MW  370MW GIOMW 770MW S30MW S30MW S90MW S90MW 1190MW 1520MW 1503MW

Capacidad en construccién  mMueva Capacidad mCapacidad

all
| —— +180

1 1 =

1 1 - a0

i

Y |
2004 2005 008 2007 2008 009 2010 2011 012 013 014 2015

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Loso6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Contrato de mantenimiento

CTR afinales del afio 2019, firmé una adenda dafrato vigente con la empresa GE International YNEE Energy Parts
International LLC, el cual transforma el contrafbSA en un contrato de eventos de inspecciones,angdmayores. El
espiritu de la adenda, es adecuar los contratestag, firmados hace varios afios, a las nuevasefgre ofrece el mercado
afio tras afio, producto de una mayor globalizaaida anplementacion de nuevos procesos de fabénagcdesarrollos de
nuevos materiales. El universo de turbinas a gasugron fabricadas y puestas en servicio con re&iet afios, son las
mas beneficiadas con estas nuevas oportunidades.

Este cambio en la modalidad de Contrato, no at@rpane en riesgo la disponibilidad de las unidatkegeneracion, ya
que no altera el vinculo cliente — proveedor deisier, ademas de contar con una estructura de palrpoopio, con un alto
grado de experiencia, conocimiento y habilidadea pperar y mantener a la Central en valores gdibilidad superiores
a la media de la industria, con un stock de repsgstonsumibles acorde a las necesidades, adentésithr con un taller
moderno y bien equipado con herramientas espemildiz necesarias para tales tareas, que permitantigar el
cumplimiento del acuerdo de venta de energia cOMKIBSA, bajo Resolucién 220/07.

Medio Ambiente

Se mantiene vigente la certificaciéon de un Sistdmasestion Ambiental bajo estandar ISO 14001:2@8&Sarrollado e
implementado con alcance corporativo. La documérnammponente ha sido actualizada en conformidadas nuevas
exigencias de gestion de la organizacién, proddetos cambios introducidos con la actualizaciémetsién de la Norma
y las realidades de campo frente al desarrollordgegto relacionado con la ampliacién de los prosexistentes y la
instalacion de nuevos sitios de generacion.

El personal ha sido capacitado de acuerdo a lassitecles de formacién identificadas para un carrejercicio de sus
funciones, y los controles y seguimientos prevesticomprometidos, se han llevado a cabo respetasgoogramaciones
establecidas.

En julio de 2017 el Sistema de Gestion Ambientgbarativo fue migrado a su nueva versién 2015 ysfmgea disposicion
del personal, previa realizacion de actividadesagacitacion, presenciales y a distancia.

En el periodo octubre-noviembre de 2018, se cafared nueva auditoria externa del Sistema de Gestdbiental
corporativo a cargo de personal de IRAM, obteniéadmomo resultado la renovacion de las certificeesdSO de todas
las Centrales, por un nuevo periodo de seis afios.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los aspectos regulatorios de la generacién de enelégtrica para estos estados financieros coadeasntermedios son
consistentes con las utilizadas en la informacidanitiera correspondiente al Gltimo ejercicio ficiano, a excepcién de
las modificaciones incluidas a continuacion:

Resoluciéon SE 31/2020

Con fecha 27 de febrero de 2020, se publicé lalReism SE 31/2020, la cual deroga la Resolucion $RR 1/2019.

En primer lugar, mantiene la Disponibilidad Garzatia de Potencia de los generadores térmicos \gagree el
funcionamiento del parque generador se evaluarantkidas 50 horas de cada mes en el que se registnéximo
requerimiento térmico, es decir en las 50 hordagnque se registre el mayor despacho de genergcibita del mes.

En segundo lugar, mantiene los mismos conceptoEna@neracion hasta ahora vigentes: potencia disfgof@disponibilidad
real de potenciay DIGO) y energia (energia gereetergia operada y energia generada en horaxdlmarequerimiento
térmico).

Véase nuestro informe de fecha

7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Loso6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

Resolucion SE 31/2020 (Cont.)

La tabla siguiente muestra Precio Base para rerauferPotencia segin tecnologia y escala (PrecBgsdf la tabla
siguiente:

1. Precios de potencia:
a. Potencia Base (para aquellos generadores que aotigan una disponibilidad)

. PrecBasePot
Tecnologia/ Escala [$/MW — mes]
CC grande P > 150 MW 100.650
CC chico P< 150 MW 112.200
TV grande P >100 MW 143.500
TV chica P< 100MW 171.600
TG grande P >50 MW 117.150
TG chica P< 50MW 151.800
Motores Combustiéon Interna > 42 MW 171.600
CC chico P< 15 MW 204.000
TV chica P< 15 MW 312.000
TG chica P< 15MW 276.000
Motores Combustiéon Internra42 MW 312.000

b. Potencia Garantizada DIGO

Periodo PrecPotDIGO
[$/MW-mes]
Verano:
- 360.000
Diciembre - Enero - Febrero
Invierno:
. . 360.000
Junio - Julio - Agosto
. Resto: _ 270.000
Marzo - Abril - Mayo - Septiembre - Octubre - Nawikre

Adicionalmente agregan una remuneracion de pot@IG® para Motores de Combustién Interna < 42 MW.

Todas las unidades térmicas seran remuneradasudedaca su disponibilidad media mensual que nonseemtre en
mantenimiento. La Indisponibilidad DIGO se regigdrgor cualquier falla propia o por imposibilidad donsumir el
combustible asignado en el despacho econémico.

Adicionalmente la remuneracion de potencia se aégéatada por el factor de uso. Si el Factor dedeséa unidad de
generacion es menor al 30%, la remuneracion deténpia Base o DIGO se afectara por el 60%.

Finalmente, los generadores recibirdn una remuideratensual por la potencia media efectivamenteegatia en las horas
de Maximo Requerimiento Térmico al precio de laeRota en Horas de Maximo Requerimiento Térmico5@F $/MW
(590 US$/MW).

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

Resolucion SE 31/2020 (Cont.)

2. Precios de energia:
a. Operacién y mantenimiento

Gas Natural Fuel Oi_l/
Tecnologia/Escala Gas Oll
$/MWh $/MWh
CC grande P > 150 MW 240 420
CC chico P< 150 MW 240 420
TV grande P >100 MW 240 420
TV chica P< 100MW 240 420
TG grande P >50 MW 240 420
TG chica P< 50MW 240 420
Motores Combustion Interna 240 420

b. Por la Energia Operada se recibird 84 $/MWh

La Resolucién se aplica a partir de la transacciéihmes de febrero de 2020. Todos los valores snspargentinos
establecidos en esta Resolucién se actualizar@s fod meses 60% IPC / 40% IPIM tomando la tranéaate Marzo
como base 1.

Con relacioén al Factor de Actualizacién transacgiogueda suspendido momentaneamente.
NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros condensados intermediossmmndientes a los periodos de seis meses y ¢r@ssrfinalizados el
30 de junio de 2020 y 2019 han sido preparadosderdo con las disposiciones de la NIC 34. La mtesimformacion
financiera condensada intermedia debe ser leidartamente con los estados financieros anualea 8ediedad al 31 de
diciembre de 2019.

La presentacién en el Estado de Situacién Finamciendensado intermedio distingue entre activoasiwps corrientes y
no corrientes. Los activos y pasivos corrientesaqurellos que se espera recuperar o cancelar démtias doce meses
siguientes al cierre del periodo sobre el que fenma. Adicionalmente, la Sociedad informa el fldie efectivo de las
actividades operativas usando el método indirecto.

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliz8Hte diciembre de cada afio.

Los resultados econdmicos y financieros son pragestsobre la base del afio fiscal, proporciondgmesi@do transcurrido.

Los estados financieros condensados intermedigespmmdientes al periodo de seis meses finalizeld®3 de junio de
2020 y 2019 no han sido auditados. La gerenciead®otiedad estima que incluyen todos los ajustessa€os para
presentar razonablemente los resultados de caftalpekos resultados del periodo de seis mesdizfidas el 30 de junio
de 2020 y 2019, no necesariamente reflejan la pcapode los resultados de la Sociedad por ej@sicompletos.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
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por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Los presentes estados financieros condensadosedérs se exponen en pesos sin centavos al igadaguotas, excepto
la utilidad neta por accion.

Los presentes estados financieros condensadomad&s han sido aprobados para su emisidon porrec®rio de la
Sociedad con fecha 7 de agosto de 2020.

Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financierodecmados intermedios, no existen incertidumbreseots a sucesos o
condiciones que puedan aportar dudas sobre lailptesibde que la Sociedad sigan operando normakrmmho empresas
en marcha.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y por ebpertle seis meses finalizado el 30 de junio de 28 se exponen en
estos estados financieros condensados intermedfestas comparativos, surgen de los estados fe@sca dichas fechas
actualizados a moneda constante al 30 de junio0O&8.ZXiertas reclasificaciones han sido efectuadase las cifras

correspondientes a los estados financieros presentn forma comparativa a efectos de mantenarigistencia en la
exposicién con las cifras del presente periodo.

Informacidn financiera en economias hiperinflacionaas

Los presentes estados financieros condensadosad&rs se encuentran expuestos en moneda homaoggnfeame a lo
establecido por la NIC 29. Ver detalle de procedirto para el ajuste por inflacién en Nota 3 a &ados financieros al 31
de diciembre de 2019.

Ajuste por inflaciéon impositivo

A los fines de determinar la ganancia neta impenigé deberd deducir o incorporar al resultado sitigo del ejercicio
que se liquida, el ajuste por inflacién determindd@cuerdo con los articulos 95 a 98 de la lejngmliesto a las ganancias.
Esto sera aplicable en el ejercicio fiscal en al sa verifique un porcentaje de variacion del #0mulado en los 36 meses
anteriores al cierre del ejercicio que se liqusgerior al 100%. Estas disposiciones tienen vigguera los ejercicios que
se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Respmi®l primero, segundo y tercer ejercicio a paltirsu vigencia, sera
aplicable en caso de que la variacion del indiakutada desde el inicio y hasta el cierre de camade esos ejercicios
supere el 55%, 30% y 15% para el primero, segurtdecgr afio de aplicacion,

respectivamente. El ajuste por inflacion correspame al ejercicio que se liquide incidira como ajaste positivo o
negativo, segun corresponda, y deberd imputarsexta en ese periodo fiscal y los cinco sextoaméss, en partes iguales,
en los cinco ejercicios fiscales inmediatos sigigien

La sociedad ha estimado que al 30 de junio de BO28xiacion del IPC superard el indice estableeidel parrafo anterior,
por lo cual, para determinar la ganancia imporibleespondiente al presente periodo, se incluyitodiguste.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas para estos sdiadacieros condensados intermedios son contastenn las utilizadas
en los estados financieros auditados corresporadientultimo ejercicio financiero, el cual finalizb631 de diciembre de
2019, a excepcién de las mencionadas a continuacién

4.1 Nuevas normas contables, modificaciones e integtaciones emitidas por el Consejo de Normas Inteationales
de Contabilidad (IASB) que han sido adoptadas potal Sociedad

La Sociedad ha aplicado las siguientes hormas piifrtaciones por primera vez a partir del 1 derermke 2020:
Véase nuestro informe de fecha

7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Loso6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.1 Nuevas normas contables, modificaciones e integtaciones emitidas por el Consejo de Normas Inteationales
de Contabilidad (IASB) que han sido adoptadas porl Sociedad (Cont.)

- Marco Conceptual (emitido en el mes de marzosp

- NIC 1 “Presentacién de estados financieros” y RI®oliticas contables, cambios en las estimasi@oatables y
errores” (modificadas en octubre de 2018)

- NIIF 9 “Instrumentos financieros”, NIC 39 “Insmentos financieros: Presentacion” y NIIF 7 “Instentos
financieros: Informacion a revelar” (modificadassaptiembre de 2019)

La aplicacion de las normas y/o modificaciones lidgtas no generd ningln impacto en los resultadodad
operaciones o la situacién financiera de la Sodieda

Estos estados financieros condensados intermeeb@Endser leidos en conjunto con los estados fiamxauditados al 31
de diciembre de 2019 preparados bajo NIIF.

La sociedad mide las instalaciones, maquinariadifices por su valor razonable menos la depreéiaeicumulada y las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas adad de la revaluacion, silas hubiere (Ver palitientable de propiedades,
planta y equipo en Nota 4 de los Estados Finarziat@1 de diciembre de 2019). Las revaluacionesfesgtlan con la
frecuencia suficiente para asegurarse que el valmmable de un activo revaluado no difiera sigatframente de su
importe de libros.

Con fecha 30 de junio de 2020, la sociedad no Veluado los terrenos, inmuebles, instalaciones gunarias debido a
que no se experimentaron cambios significativolgwralores razonable de los elementos detalladmiipto de cambios
macroeconémicos.

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS

La preparacién de estos estados financieros coadessntermedios, de acuerdo con el marco contaitkes referido,
requiere que se realicen estimaciones y evaluagique afectan el monto de los activos y pasivostragos, y de los
activos y pasivos contingentes revelados a la fdelamnision de los presentes estados financiemmeosados intermedios,
como asi también los ingresos y egresos registrados

La Sociedad realiza estimaciones para calculargjmnplo, las depreciaciones y amortizacionesakdrwecuperable de
los activos no corrientes, el cargo por impuedas@anancias, algunos cargos laborales, las woets por contingencias,
juicios laborales, civiles y comerciales e incoleabLos resultados reales futuros pueden diferitag estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparaeidwsresentes estados financieros.

En la preparacion de estos estados financieroseosados intermedios, los juicios criticos efectagutr la Gerencia al
aplicar las politicas contables de la Sociedadfuantes de informacién utilizadas para las esfiom@s respectivas son
las mismas que fueron aplicadas en los estadascferas por el ejercicio finalizado el 31 de diceemde 2019.

a) Valor razonable de Propiedades, planta y equipo

La Sociedad ha optado por valuar los terrenosjcemif las instalaciones, y maquinarias a valoomable, utilizando
técnicas de flujos de fondos descontados y comfesrdle mercado.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Loso6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 5: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS (Cont.)
a) Valor razonable de Propiedades, planta y equifont.)

El valor razonable calculado mediante flujo de fsdescontados fue utilizado para valuar las mstates, maquinarias y
turbinas. Este flujo de fondos se elaboré en bastimaciones con un enfoque en el que se pondettdsrentes escenarios
de acuerdo con su probabilidad de ocurrencia.

En relacién con las estimaciones efectuadas, seeh@o en cuenta las siguientes variables: (ijumion del tipo de cambio
(i) disponibilidad y despacho de los turbogrupsscadas a proyecciones de la demanda en funciéoret@miento
vegetativo (iii), costo de operacion y mantenimieriv), cantidad empleados, (v) tasa de descugilipada, entre otros.
Cada uno de estos escenarios contempla diferargassos respecto de las variables criticas ddiza

Los flujos de fondos descontados efectuados akdiadembre de 2019 consideran dos escenariosr{jstsiy base) con
distintas probabilidades de ocurrencia. Los dogrestos que surgen a partir de los cuadros tarffavigentes y se
combinan con distintas alternativas de despachosdeirbogrupos.

Los criterios considerados en cada uno de los asosrson:

1. Escenario denominado base: en este caso ladadc@mntempla: una disponibilidad promedio histncun
despacho esperado en funcién a proyecciones demarila de energia con un crecimiento vegetativibaPBilidad de
ocurrencia asignada 70%

2. Escenario denominado pesimista: en este c&aoci@adad contempla: una disponibilidad promedithsa y un
menor despacho esperado de la demanda de enerdiabifdad de ocurrencia asignada 30%.

En todos los escenarios se utilizé una tasa deudetx en délares que contempla los escenarioofutie alrededor del
11,51%.

Los porcentajes de probabilidad de ocurrencia asigs se sustentan principalmente en la ocurrerciistintos hechos
pasados (experiencia).

Los resultados reales podrian diferir de las esfiomes, y, por lo tanto, los flujos de fondos pigdos podrian verse
afectados de manera significativa si alguno dédo®res mencionados cambia en el futuro cercano.

La Sociedad no esté en condiciones de asegural goenportamiento futuro de las variables menciasahteriormente
estara en linea con lo proyectado, pudiendo agirgese diferencias entre los flujos de fondos estos y los realmente
alcanzables.

La determinacién del valor razonable de la propegéanta y equipo se ve significativamente afezfaok la cotizacion
del ddlar. Esta situacion, las discusiones de tosgsos de valoracion y los resultados son disasitydaprobados por el
Directorio de las Sociedades al menos una vezfjmr a

No obstante, si el flujo de fondos descontadoid#fe en un 10% de las estimaciones de la Diredei@uciedad necesitaria:
- Incrementar el valor razonable de los terrenas,ihstalaciones, maquinarias y edificios en $98fbmes, si fuese

favorable; o

- Disminuir el valor razonable de los terrenos, itetalaciones, maquinarias y edificios en $989amds, si no fuese
favorable.

Al 30 de junio de 2020, la Sociedad realizé uniaisidie las variables que se consideran parallodlel valor recuperable
de propiedades, planta y equipo y se concluy6 quaibo cambios significativos en dichas variables.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 6: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad la exponen a digaissgos financieros: riesgo de mercado (incligsgo de tipo de
cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo deq)ra@sgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros condensados intermedidschoyen toda la informacion requerida para losa@ss financieros
anuales respecto a la administracion del riesgs. msmos deben ser leidos en conjunto con los astfdancieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 agedhbre de 2019. No ha habido cambios significetidesde el tltimo

cierre anual en las politicas de gestion de riesgos

NOTA 7: INGRESOS POR VENTAS

30.06.20 30.06.19
Venta de Energia Res. 220 1.405.771.94: 1.440.592.10¢
Venta de Energia Res. 95 mod. mas 1.289.47¢ 1.834.37¢

1.407.061.41¢ 1.442.426.48!

NOTA 8: COSTOS DE VENTAS

30.06.2C 30.06.1¢
Compra de energia eléctrica (11.120.528 (1.508.002
Sueldos y cargas social (48.872.342 (50.080.036
Plan de beneficios definidt (738.543) (632.583)
Otros beneficios al persor (2.146.454 (2.530.680
Honorarios profesionale (659.286) (384.088)
Servicios de mantenimien (12.070.245 (41.919.179
Depreciaciones de propiedades, plantay ec (270.131.622 (353.845.560
Vigilancia y porterie (3.923.107 (3.729.048
Viajes, movilidad y gastos de representac (33.069) (109.172)
Seguros (11.053.153 (11.294.103
Gastos de comunicacic (1.091.074 (1.310.247
Refrigerio y limpieze (2.050.713 (1.153.030
Impuestos, tasas y contribucior (5.321.364 (5.330.633
Diversos (440.860) (533.764)

NOTA 9: GASTOS DE COMERCIALIZACION

(369.652.360

(474.360.125

30.06.20 30.06.19
Impuestos, tasas y contribucior (32.341.851 (36.743.958
(32.341.851) (36.743.958)

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRACION

30.06.20 30.06.19
Honorarios y retribuciones por servic (87.062.464 (89.447.614
Impuestos, tasas y contribucior (971.880) (916.010)
Alquileres (1.909.437 (1.875.500
Viajes, movilidad y gastos de representac (2.053.601 -
Seguros (2.603) -
Gastos de oficin (352.760) (376.720)
Donaciones (108.898) -
Diversos (39.426) (26.611)

(92.501.069)

(92.642.455)

NOTA 11: OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Multa por mora proveedor

NOTA 12: RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financierc
Intereses comerciales y otr
Intereses por préstamos otorga

Total ingresos financieros

30.06.20 30.06.19
29.493.26¢ -
29.493.265 -
30.06.2C 30.06.1¢
108.675.35¢ 17.003.61¢
128.993.55¢ 4.568.57¢
237.668.91! 21.572.192

Gastos financiero

Intereses por préstam
Intereses comerciales y otr
Gastos y comisiones bancar

(471.977.659
(136.371.111
(562.439)

(487.220.670
(14.767)
(391.111)

Total gastos financieros

(608.911.209

(487.626.548

Otros resultados financier

Diferencia de cambio, ne

RECPAM

Cambios en el valor razonable de los
instrumentos financierc

Otros resultados financier

Total otros resultados financieros

Total resultados financieros, netos

(930.768.886 (811.078.758
763.469.69: 1.565.730.88"
30.825.12¢ 15.600.46¢
(12.972.768 (23.914.853
(149.446.837) 746.337.745
(520.689.133) 280.283.389

Véase nuestro informe de fecha

7 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 13: PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsngont.)

Valores de origen

Depreciaciones

Neto resultante al cierre del
periodo/ ejercicio

Al inicio del Aumentos Transferencias / Revallo técnico Al cierre del z<1/_\lciunrincLijcl)‘:chcjijlS Del periodo/ Revallo técnico AC(::rL:éag:Is *
Tipo de bien periodo/ . N P N ejercicio o Al 30.06.20 Al 31.12.19
A, Bajas periodo/ ejercicio periodo/ periodo/
ejercicio ejercicio @ ejercicio
Terrenos 36.251.584 - - - 36.251.584 - - - - 36.251.584 36.251.584
Edificios 548.729.902 - 3.10337 - 551.833.029 - 5.482.198 - 5.482.198 546.350.831 548.729.902
Instalaciones 1.369.349.649 16.209.594 - - 1.385.559324 - 33.255.946 - 33.255.946 1.352.303.297 1.39.649
Maquinarias 8.166.508.246 17.998.140 - - 8.184.506638 - 229.879.154 - 229.879.154 7.954.627.232 68.508.246
Obras en curso-Ampliacién planta - 3.103.127 (3.103.127) - - - - - -
Equipos de computacién y oficina 9.159.283 .240 - - 9.401.223 5.649.971 1.105.977 6.755.948 2.645.275 3.509.312
Rodados 6.985.896 - - - 6.985.896 5.379.473 408.347 - 5.787.820 1.198.076 1.606.42¢
Repuestos y materiales 66.008.673 - - - 66.008.673 - - - - 66.008.673 66.008.673
Total al 30.06.2020 10.202.993.233 37.552.801 - - 10.240.5@84 11.029.444 270.131.622 - 281.161.066 9.959.384.968
Total al 31.12.2019 11.269.464.928 66.835.243 (3.683.599) (1.623.339) 10.202.993.233 421.021.117 626.79%6.6 (1.036.788.329) 11.029.444 - 10.191.963.789
Total al 30.06.2019 11.269.464.927 121.657.089 - (1.522.596.838) 9.868.525.178 421.027 353.845.560 (555.135.865) 219.730.812 - 9.648.794.366
1) Los cargos por depreciacion correspondientes &gede seis meses finalizado el 30 de junio d® 302019 y por el ejercicio finalizado el 31 deieimbre de 2019 se imputaron al costo de venta.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

Dr. Marcelo P. Lerner

por Comision Fiscalizadora
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 14: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30.06.20 31.12.19
Caja 70.000 79.515
Bancos en moneda loc 1.146.77¢ 85.038.28¢
Bancos en moneda extranje 1.989.95: 546.282.30:
Fondos comunes de inversi 615.048.58! 90.874.691

618.255.314 722.274.791

A los efectos del estado de flujos de efectivafettivo, equivalente de efectivo incluyen:

30.06.20 30.06.19
Efectivo y equivalentes de efecti 618.255.31«¢ 205.945.35¢
618.255.31¢ 205.945.35¢

NOTA 15: ESTADO DE CAPITALES

El capital social suscripto e inscripto al 30 deigude 2020 asciende a $73.070.470.

NOTA 16: RESULTADO POR ACCION

Basica

El resultado por accién basica se calcula dividiegicheneficio atribuible a los tenedores de imsgmntos de patrimonio

de la Sociedad entre el nUmero promedio pondera@aciones ordinarias en circulacion durante ébger

Seis meses Tres meses ¢
30.06.20 30.06.19 30.06.20 30.06.19
Ganancia del perioc 264.493.79¢ 485.581.56" (107.519.283 383.019.67:
Promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacié 73.070.47(C 73.070.47( 73.070.47( 73.070.47(
Ganancia por accién basic: 3,62 6,65 (1,47) 5,24

No existen diferencias entre el calculo del resigltpor accioén basica y el resultado por accioriahlu

NOTA 17: PRESTAMOS

No Corrientes 30.06.20 31.12.19

Bono internacione 4,916.244.71! 4.739.799.75!
Obligaciones negociabli 735.333.41: 1.385.203.49:
Otras deudas bancari 287.280.00( 146.310.96"
Deudas por arrendamiento financi 18.045.08: 23.361.141

5.956.903.212 6.294.675.356

Corrientes

Bono internacione 190.101.27: 182.750.24!
Obligaciones negociablt 888.693.48¢ 392.257.01(
Otras deudas bancari 882.736.16¢ 1.147.602.80¢
Deudas por arrendamiento financi 12.779.63¢ 11.759.02¢

1.974.310.558 1.734.369.084

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)

Presidente
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Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

Al 30 de junio de 2020, la deuda financiera tosatle $7.931 millones. El siguiente cuadro resumeestna la deuda

financiera total a la fecha:

Central Térmica Roca S.A.

Titulos de Deuda
ON Internacional
ON Clase Il
ON Clase IV
ON Clase | GMSA-CTR
ON Clase Il GMSA-CTR

ON Clase Ill GMSA-CTR
Subtotal

Otras deudas
Préstamo Ciudad
Préstamo BAPRO
Préstamo ICBC
Préstamo Macro
Arrendamiento financiero

Subtotal

Total deuda financiera

Capital lSaI.do al 30 de Tasa de interés Moneda Fecha de emisién Fef:h.a de
junio de 2020 vencimiento
(Pesos) (%)
USD 70.000.000 5.106.345.990 9,63% usD 27 de julio, 2016 27 de julio, 2023
$ 54.000.000 50.097.509 BADLAR + 2% ARS 17 de noviembre, 2015 17 de noviembre, 202(
$291.119.753 285.649.228 BADLAR% 5 ARS 24 de julio, 2017 24 de julio, 2021
USD 1.507.000 105.485.366 6,68% usD 11 de octubre, 2017 11 de octubre, 2020
USD 8.000.000 567.744.702 15,00% uUsb 5 de agosto, 2019 5 de mayo, 2023
8,00% hasta la primera fecha de amortiza¢ . .
USD 8.576.927 615.050.09013’00% hasta la segunda fecha de amortizacién usb 4 de diciembre, 2019 12 de abril, 2021
o057z
USD 4.390.909 317.205.001 7,90% SD U 4 de agosto, 2017 4 de junio, 2021
$ 604.800.000 648.392.055 Badliaegida ARS 21 de enero, 2020 4 de diciembrg120
$ 74.725.000 83.607.537 TM20 +&bB% ARS 27 de diciembre, 2018 27 de enero, 2021
USD 1.666.667 120.811.576 9,00% D US 28 de diciembre, 2018 12 de enero, 2021
30.824.716
1.200.840.88!

7.931.213.770

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedadexposicion a las tasas de interés son los sigsie

Tasa fija

Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2 y 3 afios
Mas de 3 afios

Tasa variable

Menos de 1 afio
Entre 1y 2 afios
Entre 2 y 3 afios

30.06.20

31.12.19

1.472.155.14¢
214.126.86:
214.737.87¢
4.931.622.84(

1.440.648.62!
874.273.93:
202.815.21:
4.864.096.05(

6.832.642.72¢

7.381.833.819

502.155.41¢
591.658.89¢
4.756.736

293.720.45¢
342.330.50¢
11.159.65¢

1.098.571.04¢

647.210.621

7.931.213.77(

8.029.044.440

El valor razonable de las obligaciones internademéde la Sociedad al 30 de junio de 2020 y aledlidciembre de 2019
asciende aproximadamente a $2.491 y $3.024 millaespectivamente. Dicho valor fue calculado eretmprecio de
mercado estimado de las obligaciones negocialtesacionales de la Sociedad al cierre de cadadqmeria categoria de
valor razonable aplicable seria de Nivel 1.

Véase nuestro informe de fecha

7 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerner

por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°17
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

Respecto de los préstamos restantes, los nomireadi@sa variable se encuentran valuados a su \atonable. Los
préstamos a tasa fija, dado la proximidad de sgiémno difieren significativamente de su valomomeble.

Los valores razonables se basan en el valor peederibs flujos de efectivo contractuales, utild@auna tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables de mistrsmentos de deuda similares mas el correspotaliriesgo
crediticio.

Con motivo de la emision internacional de Obligae® Negociables, la Sociedad ha asumido ciertoprmnisos

estandares para este tipo de emisiones, cuyascaumel especificas se encuentran detalladas eroghgrto publico
correspondiente. A la fecha de los presentes estatmcieros condensados intermedios, la Sociediaxple con todos los
compromisos asumidos.

Los préstamos de la Sociedad estan denominadas siglientes monedas:

30.06.20 31.12.19
Pesos argentinos 1.068.130.36¢ 647.210.62:
Ddlares estadounidenses 6.863.083.40¢ 7.381.833.81!

7.931.213.77( 8.029.044.440

La evolucién de los préstamos de la Sociedad deermteriodo de seis meses finalizado el 30 de jd@i2020 y 2019 fue
la siguiente:

30.06.20 30.06.19
Préstamos al inicio 8.029.044.44( 8.731.344.64¢
Préstamos recibidos 13.586.36
Préstamos pagados (172.963.827 (896.888.224
Intereses devengados 471.977.65¢ 487.220.67(
Intereses pagados (505.243.198 (450.226.857
Diferencia de cambio 1.089.371.87( 805.789.38¢
Gastos activados/valores actuales (2.403.825
RECPAM (980.973.174 (1.622.629.354
Préstamos al cierre 7.931.213.77( 7.065.792.810

a) Comunicacion “A” 7044

Con fecha 18 de junio de 2020, la Comunicacién 7844 del BCRA establecié que las entidades finaasideberan
incorporar las cuotas impagas correspondientes gelocimientos que operen entre el 1 de abril @® 2@hcluyendo las
cuotas vencidas al 31 de marzo de 2020- y el 3®pgembre de 2020 a partir del mes siguiente siaual final de la
vida del crédito, considerando el devengamientia dasa de interés compensatorio.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 18: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERI DO

El andlisis de los activos y pasivos por impuedfrido es el siguiente:

30.06.20 31.12.19
Activos por impuesto diferidc
Activo por impuesto diferido a recuperar en mag 2ienese: 823.240.64: 970.869.73:
823.240.64: 970.869.73:
Pasivos por impuesto diferid
Pasivo por impuesto diferido a cancelar en mas2dedse: (2.666.473.63¢ (2.657.226.25:
(2.666.473.63¢ (2.657.226.25:
Pasivo por impuesto diferido (neto (1.843.232.99¢ (1.686.356.52:

El movimiento bruto de la cuenta impuesto difettidosido el siguiente:

31.12.19

(691.811.29:

(1.017.983.88!
23.438.656

30.06.20
Saldo al inicic (1.686.356.521
Cargo imputado al estado de result (156.876.474
Cargo imputado a otros resultados integr
Saldo al cierre (1.843.232.995

(1.686.356.521)

El cargo por impuesto a las ganancias por el méetlonpuesto diferido corresponde al siguientaltist

Cargo imputado

Conceptos .S.aldo al 31 de al estado de .Sal'do al 30 de
diciembre de 2019 junio de 2020
resultado
$

Otros créditos 36.541 (5.882.192) (5.845.651)
Fondos comunes de inversion 2.981.326 (356.766) 2.624.560
Propiedades, planta y equipos (1.990.562.282) 33.118.350 (1.957.443.932)
Préstamos (63.205.562)  (13.603.596) (76.809.158)
Plan de beneficios a los empleados 1.689.422 51.769 1.741.191
Ajuste por inflacién impositivo (608.129.157)  (25.832.580) (633.961.737)
Quebranto impositivo 970.833.191 (144.371.459) 826.461.732
Total (1.686.356.521) (156.876.474) (1.843.232.995)

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.ECABA T°1F°17
por Comision Fiscalizadora

19

Armando Los6n (h)

Presidente



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 18: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERI DO (Cont.)

Los quebrantos impositivos acumulados registradosapSociedad que se encuentran pendientes decitiin al 30 de
junio de 2020 y susceptibles de ser compensadokadgitidad impositiva del ejercicio finalizado eitha fecha son:

Afo de
Afo $ expiracion
Quebranto de ejercicio 2016 35.372.338 2.021
Quebranto de ejercicio 2017 168.991.596 2.022
Quebranto de ejercicio 2018 2.298.803.553 2.023
Quebranto de ejercicio 2019 802.679.439 2.024

Total de quebrantos acumulados al 30 de junio de 20 3.305.846.926

Reforma Tributaria y Ley de Solidaridad Social y Rectivacion Productiva

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nealipromulgé la Ley 27430 — Impuesto a las Gananéiata ley ha
introducido varios cambios en el tratamiento deduesto a las ganancias cuyos componentes clavesssiguientes:

Alicuota de Impuesto a las ganancias: La alicuetandpuesto a las Ganancias para las sociedadestaras se reducira
gradualmente desde el 35% al 30% para los ejesdiisicales que comiencen a partir del 1 de eneddl® hasta el 31 de
diciembre de 2019 y al 25% para los ejerciciosafss que comiencen a partir del 1 de enero de 2080sive.

Impuesto a los dividendos: Se introduce un impusstare los dividendos o utilidades distribuidagresmtros, por
sociedades argentinas o establecimientos pernemantpersonas humanas, sucesiones indivisas didmmes del
exterior, con las siguientes consideracioneso§)dividendos derivados de las utilidades generadali@ste los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enerd330hasta el 31 de diciembre de 2019 estaran sugetma retencion del
7%; vy (ii) los dividendos originados por las garias®btenidas por ejercicios iniciados a partirldde enero de 2020 en
adelante estaran sujetos a retencion del 13%.

Los dividendos originados por beneficios obtenidasta el ejercicio anterior al iniciado a partit lele enero de 2018
seguiran sujetos, paratodos los beneficiariossimismos, a la retencién del 35% sobre el moreegueda las ganancias
acumuladas distribuibles libres de impuestos (dertte transicion del impuesto de igualacién).

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° IBGéneral de Sociedades, el 5% de la utilidadaquetesurja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajuatefercicios anteriores, las transferencias desatsultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladagrticios anteriores, debera destinarse a éav@degal, hasta que
la misma alcance el 20% del capital social.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisicioriasarsiones efectuadas en los ejercicios fisaglesse inicien a partir
del 1 de enero de 2018, se actualizaran sobrestadmlas variaciones porcentuales del indice éeid Internos al por
Mayor (IPIM) que suministre el Instituto Naciona &stadistica y Censos, situacién que incremetdaaénortizacion

deducible y su costo computable en caso de venta.

El 27 de diciembre de 2019 el Poder Ejecutivo Nagi®romulgé la ley 27541 — Ley de Solidaridad 8locReactivacion
Productiva.

En lo que al Impuesto a las Ganancias aplicabl®ciedades respecta, se destacan las siguientedicacidnes
introducidas por la ley:

- Mantiene para el 2020 la tasa del impuesto en 3% tasa debia reducirse al 25% de acuerdo atanaetributaria
del 2017)

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 18: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERI DO (Cont.)

- Ajuste por Inflacion Impositivo: La imput&ei del ajuste por inflacion impositivo correspomtiéeal primer y segundo
ejercicio iniciados a partir del 1/1/2019 deberautarse en partes iguales durante 6 ejercicioaléisc
Impuesto sobre los bienes personales, accionedigipaciones: La tasa del impuesto se eleva @8% al 0,50%

A continuacién, se presenta la conciliacién entienpuesto a las ganancias imputado en resultaddgiyie resultaria de
aplicar la tasa del impuesto vigente sobre ladatilicontable antes de impuesto:

30.06.20 30.06.19
Resultado antes del impuesto a las ganancias 426870  1.118.963.336
Tasa del impuesto vigente 30% 30%
Resultado a la tasa del impuesto (126.411.080) (335.689.001)
Otras diferencias permanentes (3.164.972) (145.455.184)
Ajuste porinflacién impositivo (197.701.948) (241.281.123)
Ajuste por inflaciéon contable 130.402.846 7.776.647
Cambio de alicuota de impuesto a las ganancias (a) 43.033.389 81.266.892
Variacion de quebrantos (3.034.709) -
Total cargo por impuesto a las ganancias contabilédo (156.876.474) (633.381.769)
Impuesto diferido del periodo (156.876.474) (633.381.769)

Total cargo por impuesto a las ganancias contabilémlo - (Pérdida)  (156.876.474) (633.381.769)

(a) Corresponde al efecto de aplicar a los actvoasivos por impuesto diferido los cambios eraléziotas del impuesto
a las ganancias de acuerdo con la reforma trilautketiallada en forma previa en funcién al afio esfoede realizacion de
los mismos.

NOTA 19: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCI EROS

Las categorias de instrumentos financieros fueeterchinadas en base a la NIIF 9.

Activos/
Pasivos A valor razonable Activos/ Pasivos
Al 30 de junio de 2020 ) . con cambios en ) . Total
financieros a no financieros
. resultados
costo amortizad

Activos

Créditos por ventas y otros créditos 1.50368%0 - 6.884.421 1.600.525.036

Otros. activos financieros a valor razonable con ) 214.36@32 ) 4. T

cambios en resultados

Efectivo y equivalentes de efectivo 08.231 615.048.583 - 618.255.314

Activos no financieros - - 10.000.52R2 10.000.581.223

Total 1.506.897.346 829.414.911 10.097.444.612.433.727.901

Pasivos

Deudas comerciales y otras deudas 214(856.9 - - 214.356.902

Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros)7.900.389.054 - - 7.900.389.054

Arrendamientos financieros 30.824.716 - - 30.824.716

Pasivos no financieros - - 2.034.889 2.034.859.819
ZTotal 8.145.570.672 - 2.034.859.819 10.180.430.491

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 19: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCI EROS (Cont.)

Activos/ Activos/Pasivos
Al 31 de diciembre de 2019 . Pas.ivos financieros a Activgs/ Pgsivos Total
financieros a  valorrazonable no financieros
costo amortizad __con cambios e
Activos
Créditos por ventas y otros créditos 2.137337 - BEH.599 2.251.726.990
Efectivo y equivalentes de efectivo 631100 90.874.691 - 722.274.791
Activos no financieros - - 10.222.6&18 10.222.661.831
Total 2.769.237.491 90.874.691 10.336530. 13.196.663.612
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 1.389.444.18 - - 1.389.444.181
Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros)?.993.924.276 - - 7.993.924.276
Arrendamientos financieros 35.120.164 - - 35.120.164
Pasivos no financieros - - 1.789.376 1.789.371.375

Total

A continuacién, se presentan los ingresos, gag@sancias y pérdidas que surgen de cada una dmtlegorias de

instrumentos financieros:

9.418.488.621

- 1.789.371.375 11.207.859.996

Activos financieros

Activos a valor razonable Pasivos Instrumentos
Al 30 de junio de 2020 financieros a . financieros a ) . Total
. con cambios en . no financieros
costo amortizado costo amortizado
resultado
Intereses ganados 237.668.913 - - - 237.668.913
Intereses perdidos - - (608.348y - (608.348.770)
Diferencia de cambio, neta 190.207.227 - (1.1916.113) - (930.768.886)
Otros resultados financieros - 30.82%12 (13.535.207) 763.469.692 780.759.610
Total 427.876.140 30.825.125(1.742.860.090) 763.469.692 (520.689.133)
. Activos financieros .
Activos a valor razonable Pasivos Instrumentos
Al 30 de junio de 2019 financieros a . financieros a ) . Total
. con cambios en . no financieros
costo amortizado costo amortizado
resultado

Intereses ganados 21.572.192 - - - 21.572.192
Intereses perdidos - - (487.235.437) - (487.235.437)
Diferencia de cambio, neta 113.802.358 - (924.881.116) - (811.078.758)
Otros resultados financieros - 15.600.469 (24.305.964) 1.565.730.887 1.557.025.392
Total 135.374.550 15.600.469(1.436.422.517) 1.565.730.887 280.283.389

Determinacion del valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razlmneée los instrumentos financieros utilizando jerarquia de valor
razonable, la cual refleja la relevancia de lasabées utilizadas para llevar a cabo dichas medésoLa jerarquia de valor
razonable tiene los siguientes niveles:

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17

Armando Los6n (h)
Presidente

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 19: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCI EROS (Cont.)

Determinacion del valor razonable (Cont.)

- Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados)rerrcados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizadrmuidos en el nivel 1 que sean observables paet®o o pasivo, ya sea
directamente (es decir, precios) o indirectamegdalécir, que se deriven de precios)

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo queesian basados en datos observables en el mes=mdedir, informacion
no observable).

Las siguientes tablas presentan los activos y pasimancieros que son medidos a valor razonal#4d ale diciembre de
2019 y 2018 y su asignacion a los distintos niveteta jerarquia de valor razonable:

Al 30 de junio de 2020 Nivel 1 Nivel 3 Total

Activos
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Fondos comunes de inversiéon 214.326.328 - 214.326.328

Instrumentos financieros derivados 40.000 - 40.000

Efectivo y equivalentes de efectivo

Fondos comunes de inversiéon 615.048.583 - 615.048.583

Propiedades, planta y equipo - 9.889.532.944 9.889.532.944

Total 829.414.911 9.889.532.944 10.718.985 .8
Al 31 de diciembre de 2019 Nivel 1 Nivel 3 Total

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Fondos comunes de inversiéon 90.874.691 - 90.874.691

Propiedades, planta y equipo - 10.120.839.381 10.120.839.381

Total 90.874.691 10.120.839.381 10.211.714.072

El valor de los instrumentos financieros negociaomercados activos se basa en los precios dacidin de los mercados
a la fecha de los presentes estados financierosné&foado se entiende como activo si los preciosotizacion estan

regularmente disponibles a través de una bolsaniediario financiero, institucion sectorial, u@ngsmo regulador, y esos
precios reflejan transacciones actuales y reguldeesiercado entre partes que actlan en condictmé@slependencia
mutua. El precio de cotizacién de mercado usada lparactivos financieros mantenidos por la Sodestael precio de

oferta actual. Estos instrumentos se incluyen erivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros goiese negocian en mercados activos se determimaa$écnicas de
valuacién. Estas técnicas de valuacién maximizarselde informacion observable de mercado en lssscan que esté
disponible y confia lo menos posible en estimadapecificas de la Sociedad. Si todas las vasiaidaificativas para
establecer el valor razonable de un instrumentantirero son observables, el instrumento se inciuyel nivel 2. No
existen instrumentos financieros que deban ind@wrsel nivel 2. Si una o més variables utilizguEs establecer el valor
razonable no son observables en el mercado, eliinshto financiero se incluye en el nivel 3. Estegrumentos se
incluyen en el nivel 3. Este es el caso de la tm@bn de ciertas categorias de propiedad, plaatpipos.

Las técnicas de valuacion especificas utilizades gaterminar el valor razonable de propiedad talprequipos incluyen:

a) Con respecto a “Terrenos” y “Edificios”, se l@ustado mediante una metodologia a partir deaeefes que
contemplan los cambios en el poder adquisitivaadedneda para la conformacion de un valor razoredt@@ de junio de
2020.

b) Para la determinacion de los valores razonat#e$nstalaciones” y “Maquinarias”, se ha calculadediante flujo de
fondos descontados (Ver Nota 5.a).
Véase nuestro informe de fecha

7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 20: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONAD AS
Ganancia / (Pérdida)

a) Compra de gas y energ

Otras partes relacionadas:
RGA

b) Servicios administrativo
Otras partes relacionadas:

RGA

c) Alquileres

Otras partes relacionadas:
RGA

d) Otras compras y servicios recibid

Otras partes relacionadas:
AJSA - Vuelos realizados

ASA - Fianzas recibidas

e) Recupero de gast

Otras partes relacionadas:
RGA
GMSA

f) Intereses generados por préstamos otorg:

Otras partes relacionadas:
Directores - Accionistas
GMSA

g) Intereses generados por préstamos recib

Otras partes relacionadas:
GMSA

$

30.06.20

30.06.19

(235.114.598

(1.378.347.540

(235.114.598)

(1.378.347.540)

(80.475.689 (80.390.394
(80.475.689) (80.390.394)
(1.909.437 (1.875.500
(1.909.437) (1.875.500)
(2.044.690 -

(471.045) (694.009)
(2.515.735) (694.009)
- (5.246.784
(593.401) (64.033.723
(593.401) (69.280.507)
3.542.92( 4.533.56¢
125.394.64" -
128.937.567 4533564
- (47.037.891

- (47.037.891)

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°17
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros Condensados Irdarsn@gCont.)

NOTA 20: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONAD AS (Cont.)
h) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (ejeastiy no ejecutivos). Sus remuneraciones al 30rme fle 2020 y 2019
ascendieron a $6.158.336 y $6.490.849, respectivieme

30.06.2C 30.06.1¢
Sueldos (6.158.336 (6.490.849
(6.158.336) (6.490.849)
i) Saldos a la fecha de los estados de situaciéndigan
30.06.20 31.12.19
Otros créditos corrientes con partes relacion
GMSA 625.216.01( 351.202.14¢
Directores - Accionistas 29.830.91¢ 23.177.17¢
655.046.92¢ 374.379.316
Deudas comerciales corrientes con partes
relacionada
RGA 186.757.29: 1.331.503.06:
GMSA 447.135 9.956.36
187.204.427 1.341.459.426
j) Préstamos otorgados partes relaciona
30.06.2C 30.06.1¢
Préstamos a Directores - Accionistas
Saldo al inicio 23.177.17¢ 26.287.15]
Préstamos otorgados 6.378.42¢ 3.119.06(
Intereses devengados 3.542.92¢ 4.533.562
RECPAM (3.267.603 (5.102.168
Entidad Capital Tasa de interés Condiciones
30.06.20
Directores - Accionistas 20.295.579 Badlar + 3% Vencimiento: 1 afio
Total en pesos 20.295.579
Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 20: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

K) Préstamos entre partes relacionat

30.06.20 30.06.19

Préstamos de GMSA
Saldo al inicio 351.202.14¢ (490.249.766
Préstamos recibidos - (13.586.367
Préstamos pagados - 382.280.64¢
Préstamos otorgados 858.844.92¢ 317.204.23(
Préstamos cobrados (526.103.701 -
Intereses devengados 125.394.64" (47.037.891
Intereses cancelados (85.462.110 -
RECPAM (98.659.901 83.716.87:
Saldo al cierre 625.216.010 232.327.728

Entidad Capital Tasa de interés Condiciones
30.06.2C
GMSA 595.052.920 35% Vencimiento: 1 afio
Total en pesos 595.052.920

NOTA 21: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 30 de junio de 2020 unadatfs trabajo positivo de $42.104.397 (calculaolme activo corriente
menos pasivo corriente). Al 31 de diciembre de 28lkhpital de trabajo negativo fue de $246.158.948

El Directorio, junto con los accionistas, implensanh medidas para mejorar el capital de trabajo.

NOTA 22: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion sobre los segmentos de explota@doresenta de acuerdo con la informacion intereasgusuministra a la
méxima autoridad en la toma de decisiones. Sedmifitado como la maxima autoridad en la tomaegiones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluandiménto de los segmentos de explotacién, al Borezde la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operatagabdose en los informes que revisa el Directgripye se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solansegto, la actividad de generacién y venta de ea&lgttrica.

Cabe aclarar que la informacién utilizada por elebiorio para la toma de decisiones se basa fundahreente en
indicadores operativos del negocio. Considerand® Igs ajustes entre las normas anteriores y laB BHI refieren a
conceptos no operativos, dicha informacion no safeetada sustancialmente por la aplicacion dalasas normas.

NOTA 23: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emiti6 IsoReién General N° 629 mediante la cual imponeifitadiones a
sus normas en materia de guarda y conservacidgbrds kocietarios, libros contables y documentacidmercial. En tal
sentido, se informa que la Sociedad tiene en serdadjuarda y conservacion de los libros socie$alibros contables y
documentacion comercial de relevancia, en su smEzial sita en Av. L.N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudagténoma de Buenos

Aires.
Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 23: GUARDA DE DOCUMENTACION (Cont.)

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviada ar guarda papeles de trabajo e informacidon neilden
correspondiente a los ejercicios financieros nsgiptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depésito - Domicilio de ubérac
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcorg482, C.A.B.A.
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucum@&1, Spegazzini, Ezeiza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentrgpagiisdn en la sede inscripta, el detalle de laudmntacion dada en
guarda, como asi también la documentacién refenda articulo 5° inciso a.3) Seccidn | del Capitildel Titulo Il de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 24: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDA D

La Sociedad opera en un contexto econdmico comptejas variables principales han tenido recientéenena fuerte
volatilidad, tanto en el &mbito nacional como intaional.

En el &mbito local, se visualizan las siguientesutistancias ocurridas durante el afio 2019 y elegrsemestre 2020:

« Elafio 2019, se observé una caida del 2,2% detddf@ecto del afio anterior. Segun proyeccionesateémo, el
PIB caeria un 6,5%.

« Lainflacion acumulada del afio 2019, alcanzé 68%3(IPC), mientras que la inflacién acumulada delldimos
12 meses terminados al 30 de junio de 2020 fue @&l

« Ladevaluacion significativa del peso a partirmdek de agosto gener6 una imprevista salida de ittepéa dolares
del sistema financiero (generando consecuentemeateaida de las reservas del BCRA) y un aumeni@ tdsa
de interés de referencia llegando durante el aftticarse por encima del 80%. Al cierre del ejeciel valor de
la tasa de interés se ubicé cerca del 60%.

El 10 de diciembre de 2019 asumié un nuevo Gobidlagional que, ante estas circunstancias, impleinam serie de
medidas. A continuacién, un resumen de las pritespaedidas:

e Sedispuso un régimen de regularizacion de oblbgasi tributarias, de la seguridad social y aduarngaea micro,
pequefias y medianas empresas.

» Se suspendi6 el cronograma de unificacion de da@tid de contribuciones patronales.

« Se faculté al Poder Ejecutivo Nacional para disp@meforma obligatoria incrementos salariales mésma los
trabajadores del sector privado (con eximicion teralpdel pago de aportes y contribuciones conmesiisistema
previsional argentino de los incrementos salariglesresulten de esta facultad o de una negociaociénctiva).

« Se suspendid hasta los ejercicios fiscales quaden a partir del 1/1/2021 inclusive, la reduccie alicuota que
establecio la Ley 27.430, manteniéndose la tasa@¥lasi como la del 7% para los dividendos coardientes
a los mismos.

* Enlo que respecta al ajuste por inflacién impesjtse dispuso que el importe determinado, queespanda al
primero y al segundo ejercicio iniciado a partit ledle enero de 2019, debera imputarse 1/6 enpestsdos
fiscales y los 5/6 restantes en partes iguales®h periodos fiscales inmediatos siguientes. Yegiise aclara que
dicha disposicién no obsta al computo de los tergomanentes correspondientes a periodos anteatesglado
conforme a la versién anterior del articulo 194adiey de Impuesto a las Ganancias.

« Sedecret6 el incremento en las retenciones xpastaciones (con la excepcion de los hidrocarbyidasmineria)
y del impuesto a los bienes personales.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 24: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDA D (Cont.)

« Se reestablecio el Impuesto al Valor Agregado fp@saalimentos de la canasta bésica y la suspems&odia
movilidad jubilatoria.

Adicionalmente, con fecha 4 de agosto de 2020pab@so Nacional aprobd la ley de reestructurad®la deuda publica
bajo legislacion local.

El contexto de volatilidad e incertidumbre contirlia fecha de emision de los presentes estadmscfaros condensados
intermedios al 30 de junio de 2020.

La Direccion de la Sociedad monitorea permanenteriarevolucion de las variables que afectan sociegpara definir
su curso de accion e identificar los potencialgsichos sobre su situacién patrimonial y financiera.

Los estados financieros condensados intermed@® @ junio de 2020 deben ser leidos a la luz @& egcunstancias.
NOTA 25: IMPACTO DEL COVID-19

Durante este periodo, la compafia ha desarrolladcoperaciones bajo las desafiantes circunstadeggadas de la
pandemia declarada por la Organizaciéon Mundiahdgalud en marzo de 2020, a raiz del virus Covid-19

La pandemia continla generando consecuencias eedogios y actividades econémicas a nivel globatgl.

En Argentina, las medidas tomadas por el Gobieracidwhal para contener la propagacion del virusiyelon entre otros,
el cierre de fronteras y el aislamiento obligataléola poblacién junto con el cese de actividadesecciales no esenciales
por un periodo prolongado de tiempo, con variasggsin la region del pais.

Las situaciones mencionadas han afectado la inalestergética en el pais, en relacion al mercadgeteracion, la
demanda eléctrica del SADI ha disminuido en promeni 6% desde el inicio del aislamiento. Asimismpmducto de
importantes demoras en la cobranza a distribuidgrasdes usuarios y contribuciones del Tesoroddati CAMMESA
ha incrementado los plazos de pago a las genemgqueoductoras de hidrocarburos en mas de 30 Eésotro lado,
CAMMESA suspendi6 momentaneamente el mecanismojufteaautomatico para la remuneraciéon spot estidblec
mediante la Resolucion SE N° 31/20. Estas medifiatam de manera directa la situacion financiedaséetor de
generacion, y de continuar agravandose podrianmongier la cadena de pagos, dificultando el mamienito y poniendo
en riesgo la disponibilidad del parque instalado.

El Grupo Albanesi continlla tomando medidas parmaritos riesgos potenciales para los clientes;gedores y empleados
que representa la propagacion de COVID-19. Enliesta, se ha actualizado e implementado un plgaddemia en todas
las empresas para abordar aspectos especificGOND-19 a través de protocolos de seguridad, resade emergencia,
continuidad del negocio y medidas de precaucion.

Asimismo, se ha tomado precauciones adicionalea |p& empleados que trabajan en sus centralegiedécy ha
implemento politicas de teletrabajo cuando fuerao@ipdo, enfocandose en proporcionar un serviciguree e
ininterrumpido a sus clientes, lo que incluye lgusicion de equipamientos fisicos sélidos y lalempentacién medidas
de ciberseguridad para garantizar que sus sisteiges siendo funcionales con una fuerza laboraliglanente remota. Al
30 de junio de 2020, no ha habido impacto advengwitante en las operaciones comerciales y elcgei cliente debido
al trabajo remoto. La gerencia continuard, revisaraodificarq planes a medida que cambian las cams a fin de
garantizar el cumplimiento de las tareas de opé&nagi mantenimiento en tiempo y forma, la recaleizdaron de
inversiones y la blsqueda de oportunidades dediaamento en condiciones razonables de mercadoohad se menciona
en nota 21 entre otras.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 25: IMPACTO DEL COVID-19 (Cont.)

A pesar de la disminucion de la demanda de eneltarica, respecto al mismo periodo del afio awté&iCompaiiia no
ha sufrido impactos significativos en los resultdperativos del periodo como consecuencia denldgpaia y registrando
un flujo de fondos operativo positivo en el trinnest

El alcance final del brote de Coronavirus y su iotpan la economia global y del pais es desconoBidolo tanto, no
puede cuantificarse razonablemente en qué med@arehavirus y sus consecuencias en la economitagde a futuro el
negocio de la Compaifiia y los resultados de suscpees.

La Gerencia esta monitoreando de cerca la situgctdmando todas las medidas necesarias a su alpana preservar la
vida humana y la operacion de la compafiia.

NOTA 26: HECHOS POSTERIORES

a) Convocatoria a Asamblea General Extraordinaria

El dia 21 de julio de 2020 se celebr6 una reun&bidectorio de la Sociedad donde se resolvié panimidad convocar
a Asamblea General Extraordinaria para el dia&gsto del 2020 a efectos de considerar el siguerden del Dia:

1) Consideracién de la utilizacion de la aplicacién i¢Msoft Teams” para realizar la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas a distancia.

2) Designacién de dos accionistas que suscriban al Act

3) Consideracion del aumento del monto méaximo de émibgjo el Programa hasta U$S 400.000.000 (Ddélares
estadounidenses cuatrocientos millones o su egumiteaén otras monedas), es decir, de U$S 300.@@D@ares
estadounidenses trescientos millones o su equiealen otras monedas) hasta U$S 700.000.000 (Ddlares
estadounidenses setecientos millones o su equigaerotras monedas).

4) Renovacioén de la delegacién de facultades en etRirio realizada por Asamblea General Extraordirdge fecha
4 de febrero de 2019.

b) Préstamo JPMorgan Chase Bank, N.A.

El 7 de julio de 2020, ASA y CTR firmaron, juntorcdP Morgan Chase Bank N.A. (“*JPM”) un Acuerdo dedatia
Corporativa (“Corporate Guarantee Agreement” podeniominacién en inglés), en virtud del cual garantel préstamo
que celebré6 GMSA por un monto de USD14.808.483¢BiLJ®M. Dicho préstamo esta destinado al finaneatoidel 85%
del pago a PW Power Systems LLC (“PWPS"), en saatar de exportador, por los servicios de repanagitnejoras a
ciertas turbinas de gas natural de propiedad de&;MSortunamente adquiridas a PWPS y convenidasuragontrato de
servicios. Este financiamiento se encuentra garaadi por Export-Import Bank (“Exim Bank”) y, asimmis, y en virtud de
lo antes manifestado, ASA y CTR actuaron como dasan

Dentro del paquete de garantias, se encuentragigioientes items: (i) un pagaré de GMSA a favodE®l por el monto
del capital desembolsado, a realizar en cada dedsoibajo el contrato de préstamo, siendo cadavalados por CTR y
ASA, bajo ley argentina; (ii) un pagaré bajo ley Hstado de Nueva York, librado por GMSA y (iii)aifianza de CTR y
ASA, ambos como deudores solidarios, lisos, llanpsincipales pagadores, de conformidad con el Atmee Garantia
Corporativa.

Véase nuestro informe de fecha
7 de agosto de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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