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El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde al programa de obligaciones negociables simples (no convertibles en
acciones) por hasta U$S1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor) (el “Programa”) de Generacion
Mediterranea S.A. (“GEMSA”) y Central Térmica Roca S.A. (“CTR”, y, junto con GEMSA, las “Sociedades”, las “Compafiias” o las “Co-
Emisoras”, indistintamente), en el marco del cual las mismas podran, conforme con la Ley 23.576 de Obligaciones Negociables y sus
modificatorias y actualizaciones (la “Ley de Obligaciones Negociables) y demdas normas vigentes, emitir obligaciones negociables simples
(las “Obligaciones Negociables”) no convertibles en acciones, subordinadas o no, emitidas con garantia comiin, especial y/o flotante y con
0 sin garantia de terceros y/o de alguna de las sociedades relacionadas con las Co-Emisoras.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas clases con términos y condiciones especificos diferentes entre
las Obligaciones Negociables de las distintas clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma clase siempre tendran los mismos
términos y condiciones especificos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma clase podran ser emitidas en distintas series
con los mismos términos y condiciones especificos que las demas Obligaciones Negociables de la misma clase, y aunque las Obligaciones
Negociables de las distintas series podran tener diferentes fechas de emision y/o precios de emision, las Obligaciones Negociables de una
misma serie siempre tendran las mismas fechas de emision y precios de emision. Las Co-Emisoras seran solidariamente responsables por
todas las obligaciones que surjan de las Obligaciones Negociables.

Los plazos y las formas de amortizacion de las Obligaciones Negociables seran los que se especifiquen en los suplementos de
precio correspondientes a cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables (dichos suplementos de precio, los “Suplementos™). Los plazos
siempre estaran dentro de los plazos minimos y méaximos que permitan las normas vigentes. Las Obligaciones Negociables podran devengar
intereses a tasa fija, variable o mixta, o no devengar intereses, segin se especifique en los Suplementos correspondientes. Los intereses
seran pagados en las fechas y en las formas que se especifiquen en los Suplementos correspondientes.

Las Sociedades no se encuentran registradas como emisoras frecuentes bajo la normativa aplicable de la Comisién Nacional de
Valores (la “CNV”).

Las Co-Emisoras han optado que el Programa no cuente con calificaciones de riesgo. Sin perjuicio de ello, las Co-
Emisoras podran optar por calificar o no cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programay, en su
caso, informaran la calificacion otorgada en los Suplementos correspondientes. En caso de que las Co-Emisoras opten por calificar
una o mas clases y/o series de Obligaciones Negociables, las mismas contaran solamente con una calificacién de riesgo a menos que
se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes.

De acuerdo al articulo 13 de la Seccién 1V del Titulo XI del texto ordenado segin la Resolucién General N°622/13 de la
CNV (N.T. afio 2013 y modificatorias) (las “Normas de la CNV”), las Co-Emisoras manifiestan, con caracter de declaracion jurada,
que ni las Co-Emisoras, sus beneficiarios finales, ni las personas fisicas o juridicas que tienen como minimo el 10% de su capital o
de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, registran condenas por
delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas
emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

La creacion del Programa fue autorizada por Resolucion N° RESFC-2017-18947-APN-DIR#CNV de fecha 26 de
septiembre de 2017, el aumento del monto del Programa por hasta U$S300.000.000 (o su equivalente en otra moneda) fue
autorizado por Resolucion N° RESFC-2019-20111-APN-DIR#CNV de fecha 8 de marzo de 2019 de la CNV, el aumento del monto
del Programa hasta U$S700.000.000 (o su equivalente en otra moneda) y la modificacién de sus términos y condiciones fueron
autorizados por Disposicion N° D1-2020-43-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la CNV con fecha 10 de septiembre de
2020, la modificacién de los términos del prospecto de Programa a los fines de permitir a las Compaiiias la emisién de obligaciones
negociables denominadas en Unidades de Vivienda actualizables por el indice del Costo de la Construccion en el Gran Buenos
Aires, en virtud de la Ley N° 27.271 o en Unidades de Valor Adquisitivo u otras que las reemplacen o se dicten en el futuro,
actualizables por el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia o cualquier otro indice permitido en el futuro, en virtud de lo
dispuesto por el Decreto de Necesidad y Urgencia N°146/2017 del Poder Ejecutivo Nacional, y de conformidad con el Articulo 40



bis, Seccién V, Capitulo V, Titulo 11, de las Normas de la CNV, ha sido autorizada por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de
la CNV DI- 2021-3-APN-GE#CNYV de fecha 23 de febrero de 2021, la prérroga y modificacién de los términos y condiciones del
Programa, aprobadas por las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas de dichas Sociedades y sus Directorios con
fecha 19 de abril de 2022, ha sido autorizada por Disposicion N° DI-2022-28-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la CNV
de fecha 2 de junio de 2022, y el aumento del monto del Programa hasta U$S1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas o
unidades de medida o valor) ha sido autorizado por Disposicion N° DI-2023-31-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la
CNV con fecha 5 de julio de 2023. Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la informacion contable,
financiera y econdmica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad de
los directorios de las Co-Emisoras (los “Directorios”) y, en lo que les ataiie, de los 6rganos de fiscalizacion de las mismas y de los
auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros y demas responsables contemplados en los articulos
119y 120 de la Ley N° 26.831 (con sus modificatorias y reglamentarias, incluyendo sin limitacion la Ley N°27.440 y el Decreto N°
471/2018, “Ley N° 26.831” o la “Ley de Mercado de Capitales”). Los Directorios manifiestan, con caracter de declaracién jurada,
que el presente Prospecto contiene, a la fecha de su publicacién, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de las Sociedades y de toda aquélla que deba ser de conocimiento
del publico inversor con relacion al Programa, conforme las normas vigentes.

De conformidad con la Resolucién General N° 917/2021 de la CNV, las Co-Emisoras oportunamente informaran en cada
Suplemento, de corresponder, si las Obligaciones Negociables a emitirse gozaran de los beneficios impositivos dispuestos por el
Decreto N° 621/2021. Para obtener informacién relativa a la normativa vigente en materia de carga tributaria, véase la seccién
“Informacién Adicional — Carga Tributaria” del presente Prospecto.

Salvo que se especifique de otra forma en los Suplementos aplicables a una clase y/o serie, las Obligaciones Negociables no
seran registradas bajo la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos de 1933 y sus modificatorias (la “Ley de Titulos Valores™), ni bajo
cualquier ley sobre titulos valores de cualquier estado de los Estados Unidos o de cualquier otra jurisdiccion fuera de la Republica Argentina.
En virtud de ello, las Obligaciones Negociables sélo se podran ofrecer en transacciones exentas de registracion bajo la Ley de Titulos
Valores y las leyes de titulos valores de otras jurisdicciones cualesquiera (excepto Argentina). Dentro de Estados Unidos, se ofreceran las
Obligaciones Negociables Ginicamente a inversores institucionales calificados en virtud de la Regla 144A de la Ley de Titulos Valores.
Fuera de Estados Unidos, se ofreceran las Obligaciones Negociables Ginicamente a ciudadanos no estadounidenses de conformidad con la
Regulacion S de la Ley de Titulos Valores.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion de los interesados en el domicilio de GEMSA (CUIT 30-68243472-0;
mediterranea@albanesi.com.ar) y CTR (CUIT 33-71194489-9; roca@albanesi.com.ar) ubicado en Av. Leandro N. Alem 855 — Piso 14°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, de lunes a viernes de 10 a 15 hs, asi como en la pagina web del Grupo Albanesi (www.albanesi.com.ar),
teléfono +54 11 313-6790.

La fecha de este Prospecto es 6 de julio de 2023


http://www.albanesi.com.ar/
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AVISOS IMPORTANTES
(1) Notificacion a los inversores sobre nuestra reorganizacion societaria

Con fechas 11 de mayo de 2021 y 26 de mayo de 2021, mediante asambleas generales extraordinarias
de Albanesi S.A. (“Albanesi” o “ASA”, indistintamente), GEMSA y Generacion Centro S.A. (“GECE”), se
resolvié llevar a cabo la fusion en virtud de la cual GEMSA, actuando como sociedad absorbente y
continuadora, absorbié a Albanesi y GECE, las cuales se disolvieron sin liquidarse (la “Fusidn 2021”). A los
efectos contables e impositivos, se establecio como fecha efectiva de fusion el dia 1° de enero de 2021 (la
“Fecha Efectiva de Fusi6n”) y, a esa fecha, se consideran incorporados al patrimonio de GEMSA todos los
activos y pasivos y el patrimonio neto, incluidos bienes registrables, derechos y obligaciones pertenecientes
Albanesi y GECE y es considerada la fecha de reorganizacion indicada en el articulo 172 del Decreto
Reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias. La conformidad administrativa de la Fusion 2021 fue
resuelta por el Directorio de la CNV mediante Resolucion N° RESFC-2021-21508-APN-DIR#CNYV de fecha
18 de noviembre de 2021. Con fecha 10 de marzo de 2022, se inscribié en la Inspeccidon General de Justicia (la
“IGJ”) la Fusion 2021, asi como la disolucion sin liquidacion de Albanesi y de GECE.

Para mayor informacion, véase “Politicas de las Co-Emisoras — (a) Politicas de inversiones y de
financiaciones — Fusion 2021 de este Prospecto.

(2) Informacion Financiera

Con fecha 9 de marzo de 2023 se publicaron en la AlF los estados contables por el periodo anual
finalizado el 31 de diciembre de 2022 de GEMSA bajo los ID #3013118 (Consolidados) e ID #3013130
(Individual), y de CTR bajo el ID #3013219. Con posterioridad al cierre del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022, con fecha 11 de mayo de 2023 se publicaron en la AlIF los estados contables por el periodo
intermedio de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023 de GEMSA bajo los ID #3042949 (Consolidados)
e ID #3042973 (Individual), y de CTR bajo el ID #3043081, los cuales se incorporan al presente como Anexo
1

(3) Notificacion a los inversores

Antes de tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociables ser emitidas bajo el
presente Prospecto, el publico inversor debera considerar los factores de riesgo que se describen en “Factores
de Riesgo” del presente Prospecto y el resto de la informacion contenida en él, asi como también aquella
informacion incluida en los Suplementos correspondientes (complementados, en su caso, por los avisos,
actualizaciones y/o suplementos correspondientes). Este Prospecto, los Suplementos correspondientes y toda
otra informacién complementaria que deba ser puesta a disposicidn del inversor conforme las normas vigentes,
podra ser obtenida en la pagina web de las Co-Emisoras (www.albanesi.com.ar) o en la pagina web de la CNV
(https://www.argentina.gob.ar/cnv/).

El destinatario del presente Prospecto debe leerlo integra y cuidadosamente. El destinatario sélo podra
considerar valida la informacion contenida en el presente Prospecto. Las Co-Emisoras no han autorizado a
terceros para que le proporcionen otra informacion al destinatario, y ni las Co-Emisoras se haran responsables
por cualquier otra informacion que algun tercero pueda haber provisto al destinatario. El destinatario debe
asumir que la informacidn contenida en el presente Prospecto es precisa Unicamente a la fecha consignada en
la portada. Nuestra actividad comercial, situacién patrimonial, resultados operativos y perspectivas pueden
haber cambiado desde esa fecha. La entrega de este Prospecto no implicara, bajo ninguna circunstancia, que la
informacion aqui contenida es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha especificada en la portada.

La informacién contenida en este Prospecto con respecto a la situacion politica, legal y econémica de
Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas, y las Compafiias no son
responsables de su veracidad. No podra considerarse que la informacién contenida en el presente Prospecto
constituya una promesa o garantia de dicha veracidad, ya sea con respecto al pasado o al futuro.



Las Co-Emisoras obtuvieron cierta informacion financiera contenida en el presente Prospecto de
fuentes disponibles al publico que consideran confiables. Aceptan su responsabilidad de extraer y reproducir
fielmente dicha informacién.

El destinatario del Prospecto reconoce que:

(i) Tuvo laoportunidad de revisar toda la informacion financiera y de otra indole considerada
necesaria para tomar la decision de invertir, asi como de verificar la exactitud de la
informacion contenida en el presente Prospecto o bien de complementarla; y

(i) No se autorizd a ningln agente colocador y/o cualquier otra persona para que
proporcionara informacidén o realizara declaraciones sobre las Co-Emisoras o las
Obligaciones Negociables distintas de lo establecido en el presente Prospecto y/o en los
Suplementos correspondientes. Y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion y/o
declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por las Co-
Emisoras y/o los correspondientes agentes colocadores.

Ni el presente Prospecto ni los Suplementos correspondientes constituyen o constituiran una oferta
para vender ni un pedido de ofertas para comprar las Obligaciones Negociables en ninguna jurisdicciéon donde
sea ilegal realizar tal oferta o pedido. El destinatario del Prospecto debe cumplir con todas las leyes y
regulaciones aplicables vigentes en cualquier jurisdiccion donde compre, ofrezca y/o venda las Obligaciones
Negociables, y/o en la que posea, consulte y/o distribuya este Prospecto y/o los Suplementos correspondientes,
y debe obtener el consentimiento, aprobacion o permiso requerido para efectuar la compra, oferta y/o venta de
las Obligaciones Negociables de conformidad con las leyes y regulaciones vigentes en cualquier jurisdiccion a
la cual el destinatario esté sujeto y/o en la cual realice tal compra, oferta y/o venta, por la cual ni las Co-Emisoras
ni los agentes colocadores asumen responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

El presente Prospecto serd publicado en todos los medios informaticos de Argentina de aquellos
mercados en los cuales sean listadas las Obligaciones Negociables.

Ni las Co-Emisoras ni los agentes colocadores ni sus respectivos afiliados o representantes realizan
declaracién alguna a un destinatario o comprador de las Obligaciones Negociables aqui ofrecidos sobre la
legalidad de inversion alguna efectuada por dicho destinatario o comprador segun el derecho aplicable.

El destinatario debe tener presente que es posible que se le solicite que asuma los riesgos financieros
de invertir en las Obligaciones Negociables por un periodo indefinido. Al decidir si invertir en las Obligaciones
Negociables, el destinatario del presente Prospecto debe basarse en su propio andlisis de las Co-Emisoras, en
la informacion de las sociedades contenida en el Prospecto y los Suplementos correspondientes, en los términos
y condiciones de las Obligaciones Negociables, incluidos los méritos y riesgos involucrados. El destinatario no
debe interpretar el contenido del presente Prospecto y/o de los Suplementos correspondientes como
asesoramiento juridico, comercial, financiero o impositivo. El destinatario debe consultar con sus propios
asesores segun sea necesario para tomar la decisién de invertir y determinar si estd legalmente habilitado para
comprar las Obligaciones Negociables en virtud de cualquier ley o regulacion sobre inversiones o de naturaleza
similar.

Los agentes que participen en la organizacién y coordinacion de la colocacion y distribucién de las
Obligaciones Negociables, una vez que las mismas ingresen en la negociacion secundaria, podran realizar
operaciones de estabilizacion y similares con el fin de estabilizar el precio de las Obligaciones Negociables
Unicamente a través de los sistemas informaticos de negociacién bajo segmentos que aseguren la prioridad
precio tiempo y por interferencia de ofertas, garantizados por el mercado y/o la cAmara compensadora en su
caso, todo ello conforme con el articulo 12, Seccion IV, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV y
demas normas vigentes (las cuales podran ser suspendidas y/o interrumpidas en cualquier momento). Todas las
operaciones de estabilizacion: (i) deben concluir, a mas tardar, a los 30 dias corridos desde el primer dia en el
cual se haya iniciado la negociacién secundaria de las correspondientes Obligaciones Negociables en el
mercado; (ii) Gnicamente pueden efectuarse para evitar 0 moderar caidas de precios; (iii) no podran realizarse
a precios superiores a los de la colocacion inicial o a los de transacciones entre partes no relacionadas con
respecto a la distribucion y colocacion de las Obligaciones Negociables; y (iv) los agentes que realicen



operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los mercados la individualizacién de las
mismas. Los mercados deberan individualizar como tales y hacer publicas las operaciones de estabilizacién, ya
fuere en cada operacion individual o al cierre diario de las operaciones.

En caso que las Sociedades se encontraran sujetas a procesos judiciales de quiebra, concurso
preventivo, acuerdos preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones
Negociables (incluyendo, sin limitacion, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), y los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, estaran sujetos a las disposiciones previstas por las
leyes de quiebra, concursos, acuerdos preventivos extrajudiciales y/o similares y/o demas normas vigentes que
sean aplicables. Para mayor informacion, véase “Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados a las Obligaciones
Negociables — En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las
Obligaciones Negociables podrian emitir su voto en forma diferente a los demas acreedores quirografarios”
en el presente Prospecto.

En lo que respecta a la informacion contenida en el Prospecto, las Sociedades tendran las obligaciones
y responsabilidades que imponen los articulos 119y 120 de la Ley N° 26.831. El articulo 119 establece que los
emisores de valores negociables, juntamente con los integrantes de los érganos de administracion y
fiscalizacion, estos Gltimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores negociables
con relacion a la informacién vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emision
de valores negociables, serdn responsables de toda la informacién incluida en los prospectos por ellos
registrados ante la CNV. Asimismo, de conformidad con el articulo 120 de dicha Ley, las entidades y agentes
intermediarios en el mercado que participen como organizadores o colocadores en una oferta publica de venta
0 compra de valores negociables deberan revisar diligentemente la informacion contenida en los prospectos de
la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto sélo seran responsables por la
parte de dicha informacidn sobre la que han emitido opinion.

Los directores, administradores, sindicos y/o consejeros de vigilancia de las Co-Emisoras son ilimitada
y solidariamente responsables por los perjuicios que la violacion de las disposiciones de la Ley de Obligaciones
Negociables produzca a los tenedores de las Obligaciones Negociables, ello atento lo dispuesto en el articulo
34 de la Ley de Obligaciones Negociables.

En caso que las Obligaciones Negociables sean ofrecidas fuera de la Argentina, las Sociedades podran
preparar versiones en inglés del presente Prospecto y/o de los Suplementos correspondientes a los fines de su
distribucion fuera de la Argentina. Dichas versiones en inglés contendran solamente informacion contenida en
el presente Prospecto y/o en los Suplementos correspondientes (complementados y/o modificados, en su caso,
por los avisos, actualizaciones y/o demés documentos correspondientes).

Asimismo, para un detalle de las ultimas medidas adoptadas por la UIF, véase “Avisos Importantes —
5) Notificacion a los inversores sobre normativa referente a lavado de activos” de este Prospecto. Para un
detalle de las ultimas medidas adoptadas por el BCRA y la CNV, véase “Informacion Adicional — c) Controles
de Cambio” de este Prospecto.

(4) Proceso penal

A continuacién, se encuentran ciertas declaraciones de las Co-Emisoras respecto al estado de ciertas
acciones judiciales que tramitan ante un juzgado federal de Argentina en las que el ex presidente del directorio
de GEMSA y CTR, el Sr. Armando Roberto Loson, ha sido procesado. Se brinda un anélisis de las derivaciones
legales que tales acciones podrian tener para las Co-Emisoras en Argentina y Estados Unidos.

La informacidn aqui descripta no constituye un dictamen legal. Todo inversor deberd realizar su propia
diligencia debida y consultar con sus propios asesores legales y demas asesores independientes.

Investigacion Penal

El 1° de agosto de 2018, el Sr. Armando Roberto Loson fue imputado por el Juzgado Nacional en lo
Criminal y Correccional Federal N°11, Secretaria Nro. 21, en el expediente Nro. 9608/2018, actualmente
caratulado “Fernandez, Cristina Elisabet y otros s/asociacidn ilicita” (el “Proceso Penal™). El Sr. Loson se



desempefié como presidente de las sociedades que conforman el Grupo Albanesi hasta el 7 de agosto de 2018
(fecha en la que cada 6rgano de administracion acepté la renuncia a su cargo) y continda siendo el accionista
controlante de las Co-Emisoras.

En diciembre de 2018, la Sala | de la Camara Federal en lo Criminal y Correccional confirmé los
procesamientos y modifico los cargos contra el Sr. Armando Roberto Losén, manteniendo la acusacidn original
de soborno. Dicha Camara asimismo solicit6 al juez de instruccion que continuara la investigacion para evaluar
una posible recaracterizacion de los cargos penales y su competencia judicial. Tras la produccién de pruebas
adicionales, con fecha 23 de diciembre de 2020, el juez de instruccién decidié remitir las actuaciones al fuero
electoral, en el entendimiento de que, tras la produccion de pruebas adicionales, los aportes supuestamente
realizados por el Sr. Armando Roberto Los6n a una campafia electoral argentina podrian haber violado la Ley
N°26.215 de Financiamiento de los Partidos Politicos. EI 17 de agosto de 2021, la Camara de Apelaciones
decretd la nulidad de la resolucion de fecha 23 de diciembre de 2020 y orden¢ el dictado de un nuevo
pronunciamiento sobre la cuestion debatida. EI 23 de diciembre de 2021, el nuevo juez a cargo del expediente,
Dr. Ercolini, resolvié no hacer lugar al planteo de incompetencia formulado por el Sr. Armando Roberto Loson
sin incorporar nueva prueba. Esta resolucion fue apelada por la defensa del Sr. Armando Roberto Losén. El 3
de agosto de 2022, la Camara resolvié declarar la nulidad de la resolucién de fecha 22 de diciembre 2021,
ordenando que se dicte una nueva resolucion. De conformidad con lo ordenado por el Superior, con fecha 5 de
septiembre de 2022, el Juez Ercolini resolvié no hacer lugar al planteo de incompetencia solicitado por la
defensa de Armando Roberto Loson, resolucién que fue apelada por la defensa del nombrado, y el recurso fue
concedido y elevado a la Camara de Apelaciones. Paralelamente, con fecha 1° de abril de 2022, el Sr. Armando
Roberto Losén formul6 una denuncia en el fuero federal con el fin de que se investigue el posible armado de
una causa penal para perjudicarlo. En dicho expediente, se ordeno una pericia oficial caligréfica que determiné
la existencia de enmiendas, adulteraciones y cambios de velocidad en la escritura de los cuadernos que
fundamentan el Proceso Penal. EI 26 de octubre de 2022, con fundamento en las conclusiones de la pericia
oficial mencionada, la defensa del Sr. Armando Roberto Losén plante6 la nulidad de todo lo actuado en el
Proceso Penal respecto del Sr. Losén. El 1° de noviembre de 2022, el juez Ercolini denegé dicha solicitud,
siendo dicha resolucién apelada a la Camara, la cual con fecha 13 de febrero de 2023 resolvié confirmar la
resolucidn apelada por la defensa del Sr. Loson.

Ninguna de las Co-Emisoras, ni los demas directores o funcionarios ejecutivos de las mismas, han sido
citados por ningan tribunal o autoridad en relacion con esta investigacién judicial, ya sea como imputados,
testigos o en otro caracter. A la fecha del presente, las Co-Emisoras no tienen fundamentos para creer que
ninguna de las Co-Emisoras o sus demas directores o funcionarios ejecutivos se encuentra o pasara a estar
imputado o procesado en estos procedimientos.

Si bien en Argentina se sanciond la Ley N°27.401 de Responsabilidad Penal de las Personas Juridicas,
que establece la responsabilidad penal de las empresas que participan en actos de corrupcion, la misma no es
aplicable al caso descripto en el presente dado que los hechos investigados tuvieron lugar antes de la entrada en
vigencia de la ley, y la ley no tiene efectos retroactivos.*

Consideraciones juridicas bajo las legislaciones estadounidense y argentina

Las disposiciones antisoborno de la Ley Estadounidense de Practicas Corruptas en el Extranjero de
1977 (U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, “ECPA”) no son aplicables a las Co-Emisoras en relacion
con los presuntos hechos implicados en la investigacion judicial antes mencionada. Las disposiciones
antisoborno de la FCPA se aplican con mayor alcance a “empresas locales” y “emisoras” pero también pueden
aplicarse a otras personas cuando su conducta tiene un nexo suficiente con los Estados Unidos. Dado que las
Co-Emisoras son sociedades argentinas sin presencia en Estados Unidos y no estan registradas ante la Comision
de Valores de los Estados Unidos (U.S. Securities and Exchange Commission, la “SEC”) ni poseen titulos
valores listados en ninguna bolsa de valores estadounidense, no calificarian como “empresas locales” o
“emisoras” bajo la FCPA. En consecuencia, las disposiciones antisoborno de la FCPA s6lo podrian ser
aplicables a las Co-Emisoras si ellas o alguna persona en su nombre participara de un hecho tendiente a realizar
un pago corrupto suficientemente vinculado a los Estados Unidos, o actuara como agente de una “emisora” o

!La Procuracion General del Tesoro de la Nacion ha confirmado esta interpretacion en su fallo N°1F-2018-5407797-APN-PTN que indica
que: “los hechos investigados son previos al dictado de la ley N° 27.401, y dicha ley no es de aplicacion retroactiva”.
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“empresa local” en relacion con un esquema de sobornos.? Las Sociedades no tienen fundamentos para sostener
que las disposiciones antisoborno de la FCPA podrian ser de aplicacion a las Co-Emisoras en este caso.

El siguiente analisis evalla si los presuntos hechos constituirian un supuesto de incumplimiento bajo
los principales documentos de deuda de las Co-Emisoras, los contratos de compra de energia y los contratos
con proveedores en relacion con sus proyectos de ampliacién:

. El contrato de fideicomiso (el “Contrato de Fideicomiso 2016”), de fecha 27 de julio de 2016, entre
GEMSA y CTR como co-emisoras, Deutsche Bank Trust Company Americas, como fiduciario,
agente de registro, agente de transferencia y agente de pago, Deutsche Bank Luxembourg S.A. como
agente de cotizaciéon de Luxemburgo y agente de transferencia de Luxemburgo, Banco Santander
Rio S.A., como co-agente de registro, agente de transferencia argentino, agente de pago y agente de
garantia y representante del fiduciario en Argentina. Los presuntos hechos no constituirian un
incumplimiento bajo el Contrato de Fideicomiso 2016. Por otra parte, las Co-Emisoras no han sido
objeto de ningln reclamo bajo el Contrato de Fideicomiso 2016 o en relacién con el mismo.

. Las obligaciones negociables que fueron emitidas por GEMSA, y co-emitidas por GEMSA y CTR
en el mercado local y que se encuentran pendientes de pago a la fecha de este Prospecto (las “ONs
Locales”). Las Co-Emisoras no han sido objeto de ningln reclamo con respecto a las ONs Locales.

. Las Co-Emisoras cuentan con (i) siete contratos de compra de energia celebrados bajo la Resolucion
220/2017; (ii) cuatro contratos de compra de energia celebrados bajo la Resolucion 21/2016; vy (iii)
dos contratos de compra de energia celebrados bajo la Resolucién 287/2017; en todos los casos con
CAMMESA. Los contratos de compra de energia con CAMMESA no contienen ninguna
disposicién contractual que establezca la imposicion de sanciones o rescision por hechos tales como
los investigados en la causa antes mencionada.

. En cuanto a los contratos de compra de energia actualmente vigentes celebrados con ciertos
compradores privados, no contienen ninguna disposicion contractual que establezca la imposicion
de sanciones o rescision por hechos tales como los investigados en la causa antes mencionada.

. Las Co-Emisoras han celebrado contratos con ciertos proveedores clave vinculados con la
adquisicién de equipos para los proyectos de ampliacién. Ninguno de estos contratos ha sido
rescindido como resultado de la investigacidn antes descripta, y todos ellos permanecen en plena
vigencia y efectos. Los proveedores externos han entregado parte de los equipos de acuerdo con el
cronograma de entrega establecido en dichos contratos.

Programa de integridad y otras consideraciones relacionadas
Renuncia del Sr. Armando Roberto Losén

El 7 de agosto de 2018, el Directorio acept6 la renuncia del Sr. Armando Roberto Loson a su cargo de
presidente y miembro de los directorios de las Co-Emisoras.

Programa de Integridad de las Co-Emisoras

El Programa de Integridad de las Co-Emisoras (el “Programa de Integridad™) fue aprobado por el
directorio de cada Sociedad el 16 de agosto de 2018. Los ejes del Programa de Integridad son: (i) un nuevo
codigo de ética y conducta (el “Cddigo”), (ii) una politica anticorrupcion, (iii) una politica para procesos
licitatorios, (iv) una politica en materia de relacionamiento con funcionarios de gobierno, y (v) una linea directa
de denuncia (whistleblowers hotline) (la “Linea”) cuya administracion se encuentra tercerizada a cargo de Price
Waterhouse & Co. (“PwC”). También se destaca la implementacién de una capacitacion para todos sus
empleados de caracter obligatoria, bajo la modalidad de e-learning, como herramienta para capacitar a toda su
planta de empleados, garantizando y facilitando el acceso en todas las locaciones del pais. ElI Plan de

2 Si bien la posicion previa del gobierno estadounidense era que las disposiciones antisoborno de la FCPA también podian ser de aplicacion
a una persona fisica o entidad no estadounidense que participara en un ilicito con o fuera cdmplice de una parte sujeta a la FCPA (es decir,
una “emisora” o “empresa local”, un tribunal de apelacion federal recientemente rechazo esta posicion. Véase United States v. Hoskins,
16-1010-cr (2d Cir. 24 de agosto de 2018) (“El gobierno no puede ampliar el alcance territorial de la FCPA recurriendo a las leyes sobre
concertacion ilicita y complicidad”).



Capacitacion continda desarrollandose, con el dictado de capacitaciones periddicas para directores y gerentes
de primera linea, asi como con cursos virtuales para todos los empleados en todas las locaciones sobre tematicas
especificas de Compliance.

Asimismo, las Co-Emisoras han implementado politicas en materia de donaciones, confidencialidad y
uso de herramientas de trabajo, viajes y gastos. También se han creado los siguientes registros: (i) de regalos y
obsequios; (ii) de relacionamiento con funcionarios pablicos y (iii) de conflictos de interés.

En lo que respecta a terceros, las Co-Emisoras han aprobado una politica de Due Diligence de Terceros
cuyo proceso se gestiona con una herramienta llamada “GRIP”, Gestién de Riesgos de Integridad de
Proveedores, cuya auditoria se lleva a cabo con el soporte de PwC y se encuentran implementando con PwC la
herramienta para llevar a cabo la auditoria de los terceros contratistas asi como un Cédigo de Etica para
Terceros. Las Co-Emisoras también incluyen una clausula de anticorrupcion, ética y cumplimiento regulatorio
en todas ofertas, procesos licitatorios y contratos en general.

El publico general puede acceder a la informacion antes mencionada y a la Linea a través del sitio
web://www.albanesi.com.ar/programa-integridad.php y el grupo Albanesi ha creado un reservorio con todas las
politicas y el Cédigo en sus versiones mas actualizadas que puede encontrarse en Programa de Integridad de
Albanesi.

Las Co-Emisoras han creado un Comité de Etica que se encuentra actualmente formado por el Gerente
Corporativo de Auditoria Interna, el Gerente Corporativo de Legales (devenido en Legales y Compliance) y un
asesor externo, independiente de los accionistas, para realizar investigaciones relacionadas con cualquier
violacion real o presunta del Codigo. EI Comité de Etica informa sus conclusiones al Directorio. Asimismo, se
ha designado un Oficial de Cumplimiento y se ha aprobado un Protocolo de Investigaciones para establecer los
pasos a seguir cuando se realiza una denuncia 'y cémo resolverla.

(5) Notificacién a los inversores sobre normativa referente a lavado de activos

El concepto de lavado de activos se usa generalmente para denotar transacciones cuyo objetivo es
introducir fondos provenientes de actividades ilicitas en el sistema institucionalizado y asi transformar
ganancias por actividades ilegales en activos de origen aparentemente legitimo.

El 13 de abril de 2000, el Congreso Nacional aprob6 la Ley N° 25.246 (modificada posteriormente,
entre otras, por las Leyes N° 26.087, N° 26.119, N° 26.268, N° 26.683, N° 26.733, N° 26.734 y Decreto N°
27/2018) (la “Ley de Prevenciéon de Lavado de Activos”), que crea la Unidad de Informacion Financiera
(“UIF™), establece un régimen penal administrativo, reemplaza a varios articulos del Coédigo Penal argentino y
tipifica el lavado de activos como un delito que se comete cuando una persona convierte, transfiere, administra,
vende, grava, disimula o de cualquier otro modo pone en circulacion en el mercado bienes provenientes de un
acto ilicito penal, con la consecuencia posible de que el origen de los bienes originarios o subrogados, adquieran
la apariencia de un origen licito, y, siempre que su valor supere la suma de $ 300.000, sea en un solo acto o por
la reiteracion de hechos diversos vinculados entre si. EI Codigo Penal argentino también sanciona a quien
recibiera dinero u otros bienes de origen delictivo con el fin de hacerlos aplicar en una operacién que les de la
apariencia posible de un origen licito.

Ademas, como fuera mencionado, la Ley de Prevencion de Lavado de Activos cred la UIF, que actlia
bajo la drbita del Ministerio de Economia de la Nacion, y a quien se le encargo el tratamiento y la transmision
de informacion a los efectos de prevenir e impedir el lavado de activos provenientes de:

o Delitos relacionados con el tréfico y comercializacion ilicita de estupefacientes (Ley N° 23.737);
o Delitos de contrabando de armas y contrabando de estupefacientes (Ley N° 22.415);
o Delitos relacionados con las actividades de una asociacion ilicita calificada en los términos del

articulo 210 bis del Codigo Penal o de una asociacidn ilicita terrorista en los términos del articulo
213 ter del Codigo Penal;


https://gemedi.sharepoint.com/:f:/s/ProgramadeIntegridaddelGrupoAlbanesi/EiS7PGfhaM9MsocUkcMCg-8B7nC4hSQoBSZBjzMUVYThhw?e=aNsvww
https://gemedi.sharepoint.com/:f:/s/ProgramadeIntegridaddelGrupoAlbanesi/EiS7PGfhaM9MsocUkcMCg-8B7nC4hSQoBSZBjzMUVYThhw?e=aNsvww

Delitos cometidos por asociaciones ilicitas (articulo 210 del Cédigo Penal) organizadas para cometer
delitos por fines politicos o raciales;

Delitos de fraude contra la Administracion Pablica (articulo 174 inciso 5° del Cédigo Penal);

Delitos contra la Administracién Publica previstos en los Capitulos VI, VII, IX y IX bis del Titulo
X1 del Libro Segundo del Cddigo Penal;

Delitos de prostitucion de menores y pornografia infantil, previstos en los articulos 125, 125 bis, 127
bis y 128 del Codigo Penal;

Delitos de financiacion del terrorismo (articulo 213 quater del Codigo Penal);
Extorsion (articulo 168 del Codigo Penal);
Delitos previstos en la Ley N° 24.769; y

Trata de personas y el delito de financiacién del terrorismo (articulos 41 quinquies y 306 del Cadigo
Penal).

La Ley de Prevencion de Lavado de Activos establece multiples facultades para la UIF, entre las cuales

se destacan:

Solicitar informes, documentos, antecedentes y todo otro elemento que estime util para el
cumplimiento de sus funciones a cualquier organismo publico, nacional, provincial o municipal, y a
personas humanas y/o juridicas, publicas o privadas, todos los cuales estan obligados a
proporcionarlos dentro del término que se les fije, bajo apercibimiento de ley. En el marco del anélisis
de un reporte de operacidn sospechosa los sujetos obligados no podran oponer a la UIF el secreto
bancario, fiscal, bursatil o profesional, ni los compromisos legales o contractuales de
confidencialidad,;

Recibir declaraciones voluntarias, que en ningln caso podran ser anénimas;

Requerir la colaboracion de todos los servicios de informacién del estado, los que estan obligados a
prestarla en los términos de la normativa procesal vigente;

Actuar en cualquier lugar de la Argentina en cumplimiento de las funciones establecidas por la Ley
de Prevencion del Lavado de Activos;

Solicitar al Ministerio Publico para que éste requiera al juez competente que resuelva la suspension,
por el plazo que éste determine, de la ejecucion de cualquier operacion o acto informado previamente
conforme el inciso b) del articulo 21 o cualquier otro acto vinculado a éstos, antes de su realizacién,
cuando se investiguen actividades sospechosas y existan indicios serios y graves de que se trata de
lavado de activos provenientes de algunos de los delitos previstos en el articulo 6° de la Ley de
Prevencion del Lavado de Activos;

Solicitar al Ministerio Publico para que: (a) requiera al juez competente el allanamiento de lugares
publicos y privados, la requisa personal y el secuestro de documentacion o elementos Utiles para la
investigacion; y (b) arbitre todos los medios legales necesarios para la obtencion de informacion de
cualquier fuente u origen;

Disponer la implementacidn de sistemas de contralor interno para los sujetos obligados, para lo cual
la UIF podra establecer los procedimientos de supervision, fiscalizacion e inspeccidn in situ para el
control del cumplimiento de las obligaciones establecidas en el articulo 21 de la Ley de Prevencién
del Lavado de Activos y de las directivas e instrucciones dictadas conforme las facultades del articulo
14, inciso 10. El sistema de contralor interno dependera directamente del presidente de la UIF, quien
dispondra la sustanciacién del procedimiento, el que debera ser de forma actuada. En el caso de
sujetos obligados que cuenten con 6rganos de contralor especificos, estos Gltimos, deberan
proporcionar a la UIF la colaboracién en el marco de su competencia;

Aplicar las sanciones previstas en la Ley de Prevencidn del Lavado de Activos, debiendo garantizar
el debido proceso;
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¢ Organizar y administrar archivos y antecedentes relativos a la actividad de la propia UIF o datos
obtenidos en el ejercicio de sus funciones para recuperacion de informacién relativa a su mision,
pudiendo celebrar acuerdos y contratos con organismos nacionales, internacionales y extranjeros
para integrarse en redes informativas de tal caracter; y

o Emitir directivas e instrucciones que deberan cumplir e implementar los sujetos obligados por la Ley
de Prevencidn del Lavado de Activos, previa consulta con los organismos especificos de control. Los
Sujetos Obligados en los incisos 6 y 15 del articulo 20 de la Ley de Prevencién del Lavado de Activos
podran dictar normas de procedimiento complementarias a las directivas e instrucciones emitidas por
la UIF, no pudiendo ampliar ni modificar los alcances definidos por dichas directivas e instrucciones.

Tal como se menciond previamente, la Ley de Prevencion de Lavado de Activos, en su articulo 20,
establecid un régimen de sujetos obligados a informar a la UIF en materia de prevencion del lavado de activos
y financiamiento del terrorismo, en virtud de las caracteristicas de sus actividades y la industria en la cuales se
desempenan (los “Sujetos Obligados™).

En linea con la practica internacionalmente aceptada, la mencionada ley no atribuye la responsabilidad
de controlar estas transacciones delictivas s6lo a los organismos del Gobierno Nacional, sino que también asigna
determinadas obligaciones a los mencionados Sujetos Obligados, que comprende, entre otros, a diversas
entidades del sector privado tales como bancos, agentes autorizados por la CNV y compaiiias de seguro. Estas
obligaciones consisten basicamente en funciones de captacion de informacion y suministro de informacion
canalizada por la UIF.

Las entidades financieras que se encuentran bajo la orbita del Banco Central Republica Argentina (el
“BCRA” o el “Banco Central”, de forma indistinta) asi como el resto de los Sujetos Obligados deben informar
a UIF sobre cualquier transaccién sospechosa o inusual, o transacciones que carezcan de justificacion
econdmica o legal, o que sean innecesariamente complejas. Ademas, dichos Sujetos Obligados deben establecer
e implementar pautas y procedimientos internos para transacciones inusuales o sospechosas.

Por dicha razon, podria ocurrir que uno 0 mas participantes en el proceso de colocacion y emisién de
las Obligaciones Negociables se encuentren obligados a recolectar informacién vinculada con los suscriptores
de Obligaciones Negociables e informarla a las autoridades, como ser aquellas que parezcan sospechosas o
inusuales, o a las que les falten justificacion econoémica o juridica, o que sean innecesariamente complejas, ya
sean realizadas en oportunidades aisladas o en forma reiterada.

Los agentes colocadores (en caso de ser entidades financieras) cumplirdn con todas las
reglamentaciones aplicables sobre prevencion del lavado de activos establecidas por el Banco Central y la UIF.

En linea con la Ley de Prevencion de Lavado de Activos, mediante la Resolucion 11/2011, la UIF
aprobo la némina de quienes deben ser considerados personas expuestas politicamente (“PEP”) en Argentina,
la cual debera ser tenida en cuenta por los Sujetos Obligados. Dicha némina, fue modificada posteriormente
por la Resolucién 52/2012, la cual redefine el concepto de PEP, estableciendo que un PEP debe desempefiar
funciones prominentes, por lo que su definicion no persigue cubrir a individuos que detenten en un rango medio
0 subalterno respecto de las categorias anteriores. En noviembre de 2018, la UIF aprobé la Resolucion
134/2018, que actualizo la lista de PEP en Argentina, teniendo en cuenta las funciones que desempefiaron en el
presente o en el pasado, y su relacion por cercania o afinidad con terceros que desempefian o han desempefiado
dichas funciones. Asimismo, en el afio 2019 la UIF emiti6 la Resolucidn 15/19, modificando nuevamente la
nomina de PEP y la Resolucion 128/19, que estableci6 que las PEP extranjeras seran consideradas de alto riesgo
y por lo tanto objeto de medidas de debida diligencia reforzada, con algunas excepciones. De igual manera, el
28 de febrero de 2023 la UIF emiti6 la Resolucién 35/2023 mediante la cual actualizo las disposiciones referidas
a PEP. La Resolucion 35/2023 entr6 en vigencia a partir del 1 de abril de 2023, fecha en la cual quedd derogada
la Resolucion 134/2018. Entre las novedades incorporadas se destaca que una vez cumplido el plazo de los dos
(2) afios establecidos para el mantenimiento de la vigencia de la condicién de PEP, el Sujeto Obligado tendra
que evaluar el nivel de riesgo del cliente o beneficiario final tomando en consideracion la relevancia de la
funcién desempefiada. Asimismo, se indica que la declaracidn jurada mediante la cual se requiere a los clientes
gue manifiesten si revisten o no la condicion de PEP, debera ser suscripto no sélo al momento del inicio de la
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relacion comercial, sino también al momento de cambiar la condicion de PEP (sea que empiece a revestir tal
caracter o deje de serlo).

Por otro lado, las normas del Banco Central requieren que los bancos tomen ciertas precauciones
minimas para impedir el lavado de dinero. Cada entidad debe designar un funcionario administrativo de maximo
nivel como la persona responsable de la prevencion del lavado de dinero a cargo de centralizar cualquier
informacion que el Banco Central pueda requerir de oficio 0 a pedido de cualquier autoridad competente.
Asimismo, este funcionario u otra persona que dependa del gerente general, el directorio, o autoridad
competente, sera responsable de la instrumentacidn, rastreo, y control de los procedimientos internos para
asegurar el cumplimiento de las reglamentaciones.

Ademas, las entidades financieras, en su caracter de Sujetos Obligados, deben informar cualquier
transaccion que parezca sospechosa o inusual, o a la que le falte justificacion econdmica o juridica, o que sea
innecesariamente compleja, ya sea realizada en oportunidades aisladas o en forma reiterada. En julio de 2001,
el Banco Central publico una lista de jurisdicciones “no cooperadoras” para que las entidades financieras
prestaran especial atencidn a las transacciones a y desde tales reas.

Asimismo, la Resolucion N° 229/2011 de la UIF (modificada por las Resoluciones UIF N° 140/2012,
3/2014, 104/2016, y derogada por la Resolucion UIF N° 21/2018 y, esta Ultima, a su vez modificada por las
Resoluciones UIF N° 156/18, N° 18/19, N° 117/19, N° 112/21 y N° 6/22, y derogada por la Resolucién UIF N°
78/2023 a partir del 1° de julio de 2023), establecio ciertas medidas que los agentes autorizados por la CNV
(los “Sujetos Obligados de la Resolucién 229”), deberan observar para prevenir, detectar y reportar, dentro de
los plazos previstos en la normativa, los hechos, actos, operaciones u omisiones que puedan provenir de la
comision de los delitos de lavado de activos y financiacion del terrorismo en el mercado de capitales. La
Resolucién N° 229/2011 establecid pautas generales acerca de la identificacion del cliente (incluyendo la
distincion entre clientes habituales, ocasionales e inactivos), la informacién a requerir, la documentacion a
conservar y los procedimientos para detectar y reportar operaciones sospechosas. Las principales obligaciones
establecidas por la Resolucion N° 229/2011 son las siguientes: a) la elaboracién de un manual que establezca
los mecanismos y procedimientos para la prevencion del lavado de activos y financiacién del terrorismo; b) la
designacion de un oficial de cumplimiento; c) la implementacion de auditorias periodicas; d) la capacitacion
del personal; e) la implementacion de medidas que permitan a los Sujetos Obligados de la Resolucién 229
consolidar electrénicamente las operaciones que realizan con los clientes, asi como herramientas tecnolégicas,
que posibiliten analizar o monitorear distintas variables para identificar ciertos comportamientos y visualizar
posibles operaciones sospechosas; f) la implementacidn de herramientas tecnoldgicas que permitan establecer
de una manera eficaz los sistemas de control y prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo;
y g) la elaboracion de registros de analisis y gestion de riesgo de las operaciones inusuales detectadas y aquellas
que por haber sido consideradas sospechosas hayan sido reportadas.

Asimismo, el BCRA y la CNV también deben cumplir con las disposiciones de la Ley de Prevencion
de Lavado de Activos. A este respecto, las regulaciones de la CNV establecen que las entidades involucradas
en la oferta pablica de valores (que no sean emisores), incluidos, entre otros, los suscriptores de cualquier
emision primaria de valores deben cumplir con los estandares establecidos por la UIF. En particular, deben
cumplir con la obligacion con respecto a la identificacion del cliente y la informacion requerida, el
mantenimiento de registros, las precauciones que se deben tomar para reportar operaciones sospechosas,
politicas y procedimientos para prevenir el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo. A su vez, los
adquirentes de obligaciones negociables asumiran la obligacién de aportar la informacién y documentacion que
se les requiera respecto del origen de los fondos utilizados para la suscripcidn y su legitimidad.

En marzo de 2018, con el dictado de la Resolucion N° 21/2018, conforme fuera modificada con
posterioridad, se incluyd la obligacion para los Sujetos Obligados de la Resolucion N° 229 de identificar y
evaluar sus riesgos y en funcién de ello, adoptar medidas de administracion y mitigacion de los mismos, a fin
de prevenir de manera mas eficaz el lavado de activos. Segln esta norma, el Sujeto Obligado de la Resolucion
N° 229 debe contar con politicas y procedimientos de “know your client”, l0s cuales se deben aplicar de acuerdo
con la calificacion de riesgo determinadas en base al modelo de riesgo implementado por el Sujeto Obligado.
En consecuencia, se habilita a los mismos a implementar plataformas tecnoldgicas acreditadas que permitan
llevar a cabo trdmites a distancia, sin exhibicién personal de la documentacion, sin que ello condicione el
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cumplimiento de los deberes de debida diligencia. A su vez, se fijaron nuevos estandares para realizar las
medidas de debida diligencia en el control y monitoreo de los clientes. Asimismo, se contempl6 a las nuevas
categorias de agentes creadas con la Gltima reforma a la Ley N° 26.831, al tiempo que se incluy6 la aplicacion
a los fideicomisos financieros con oferta pablica, sus fiduciarios, fiduciantes y las personas humanas o juridicas
vinculadas directa o indirectamente con estos, derogando parcialmente la Resolucién UIF N° 140/12 s6lo sobre
tales sujetos, continuando vigentes las disposiciones de la misma para los restantes fideicomisos.

De acuerdo con el Anexo | de la Resolucion N° 61/2023 (que establece el mecanismo de supervisién
e inspeccién de la UIF), tanto el BCRA como la CNV son considerados “Organos de Contralor Especificos”.
En tal carécter, deben colaborar con la UIF en el cumplimiento de los procedimientos de prevencion de lavado
de activos y financiamiento del terrorismo implementados por parte de los Sujetos Obligados sujetos a su
control. A estos fines, estan facultados a supervisar, monitorear e inspeccionar dichas entidades. La denegatoria,
entorpecimiento u obstruccién de las inspecciones por parte de los Sujetos Obligados puede dar lugar sanciones
por parte de la UIF, CNV o del BCRA. Tanto la Resolucion N° 14/2023, asi como como las normas del BCRA
requieren que los bancos tomen ciertas precauciones minimas para impedir el lavado de activos. Asimismo,
mediante la Resolucion N° 72/2023 se aprobd la reglamentacion del deber de colaboracién del BCRA y la CNV
con la UIF, para adaptar las obligaciones y los procedimientos que se deben cumplir a los estandares
internacionales promovidos por el Grupo de Accion Financiera (“GAFI™).

Por su parte, las Normas de la CNV disponen que los sujetos participantes en la oferta publica de
titulos valores (distintos de entidades emisoras), incluyendo, entre otros, a personas humanas o juridicas que
intervengan como agentes colocadores de toda emisién primaria de valores negociables, deberan cumplir con
las normas establecidas por la UIF para el sector mercado de capitales. En virtud de ello, los adquirentes de las
Obligaciones Negociables asumiran la obligacion de aportar la informacion y documentacion que se les requiera
respecto del origen de los fondos utilizados para la suscripcion y su legitimidad.

Respecto de las Co-Emisoras, éstas deben identificar a cualquier persona, humana o juridica, que
realice aportes de capital, aportes irrevocables a cuenta de futuras emisiones de capital o préstamos
significativos, sea que tenga la calidad de accionista 0 no al momento de realizarlos, y deberan cumplir con los
requisitos exigidos a los demds sujetos participantes en la oferta publica, por las normas de la UIF,
especialmente en lo referido a la identificacion de dichas personas y al origen y licitud de los fondos aportados
0 prestados. Asimismo, el Articulo 1 de la Seccién |, Titulo XI de las Normas de la CNV establece que las
emisoras deberan presentar a la CNV la documentacion respaldatoria a fin de verificar el origen licito de los
fondos involucrados en aportes de capital, aportes irrevocables a cuenta de futuras emisiones de acciones o
préstamos significativos que reciban, como asi también la identidad de los sujetos involucrados en dichas
operaciones.

Con fecha 14 de octubre de 2016 la UIF emiti6é la Resolucién N° 135/2016 dictando normas para
fortalecer el intercambio de informacién internacional con organismos andlogos con los que suscriba acuerdos
0 memorandos de entendimiento y a aquellos organismos publicos extranjeros que integren el Grupo Egmont
de Unidades de Inteligencia Financiera o la Red de Recuperacién de Activos del Grupo de Accion Financiera
de Latinoamérica (“GAFILAT”).

El 11 de enero de 2017, la UIF dicto la Resolucion N° 4/2017, mediante la cual se establece que se
deberan aplicar medidas de debida diligencia especial de identificacion a inversores extranjeros y nacionales
(los cuales para calificar como tales deben cumplir los requisitos establecidos por dicha norma) en la Republica
Argentina al momento de solicitar la apertura a distancia de cuentas especiales de inversion.

Ademas, las Normas de la CNV establecen que las entidades bajo su drbita de control y fiscalizacion
solo podran dar curso a operaciones en el ambito de la oferta piblica de valores negociables, contratos a término,
futuros u opciones de cualquier naturaleza y otros instrumentos y productos financieros, cuando sean efectuadas
u ordenadas por sujetos constituidos, domiciliados o que residan en dominios, jurisdicciones, territorios o
Estados asociados que no sean considerados como No Cooperantes o de Alto Riesgo por el GAFI.

En linea con lo expuesto, los agentes colocadores podran solicitar, y los inversores deberan presentar
a su simple requerimiento, toda la informacion y documentacion que se les solicite, o que pudiera ser solicitada
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por los agentes colocadores correspondientes para el cumplimiento de las normas legales penales sobre lavado
de activos, las normas del mercado de capitales que impiden prohiban y prevengan el lavado de activos emitidas
por la UIF, y de las Normas de la CNV y/o el Banco Central. Las Co-Emisoras y los agentes colocadores
correspondientes podran rechazar manifestaciones de interés y/u 6rdenes de compra de no cumplirse con tales
normas o requisitos, y dichos rechazos no dardn derecho a reclamo alguno contra las Co-Emisoras, y/o los
agentes colocadores.

Si bien de conformidad con las Resoluciones N° 121 y 229 de la UIF, conforme hubieran sido
modificadas, las operaciones sospechosas de lavado de activos deben ser reportadas a la UIF en un plazo de
ciento cincuenta (150) dias corridos a partir de la operacion realizada (o tentada), la Resolucién N°3/2014 de la
UIF, conforme hubiera sido modificada por la Resolucién N° 117/2019, establece que los sujetos obligados
deben reportar a la UIF todo hecho u operacién sospechosa de lavado de activos dentro de los treinta (30) dias
corridos desde que los hubieran calificado como tales, en tanto las operaciones sospechosas de financiacion de
terrorismo deben ser reportadas dentro de las cuarenta y ocho (48) horas de la operacion realizada (o tentada).

En febrero de 2016, mediante el Decreto N° 360/2016, se cred el “Programa de Coordinacién Nacional
para el Combate del Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo”, en el &mbito del Ministerio de
Justicia y Derechos Humanos otorgandosele la funcién de reorganizar, coordinar y fortalecer el sistema nacional
anti lavado de activos y contra la financiacion del terrorismo, en atencidn a los riesgos concretos que puedan
tener impacto en el territorio nacional y a las exigencias globales de mayor efectividad en el cumplimiento de
las obligaciones y recomendaciones internacionales establecidas por las Convenciones de las Naciones Unidas
y los estandares del GAFI, las cuales serian llevadas a cabo a través de un Coordinador Nacional designado al
efecto; y se modificé la normativa vigente estableciendo que sea el Ministerio de Justicia y Derechos Humanos
la autoridad central del Estado Nacional para realizar las funciones de coordinacion interinstitucional de todos
los organismos y entidades del sector publico y privado con competencia en esta materia, reservando a la UIF
la capacidad de realizar actividades de coordinacion operativa en el orden nacional, provincial y municipal en
lo estrictamente atinente a su competencia de organismo de informacién financiera. Posteriormente, en mayo
de 2019 a través del Decreto N° 331/2019 se cred el “Comité de Coordinacion Para la Prevencion y Lucha
Contra el Lavado de Activos, la Financiacién del Terrorismo y la Proliferacion de Armas de Destruccion
Masiva”.

Por otra parte, en el marco del “Sistema voluntario y excepcional de declaracion de tenencia de moneda
nacional, extranjera y demads bienes en el pais y en el exterior” establecido en la Ley N° 27.260 y su Decreto
Reglamentario N° 895/2016, la UIF emitio la Resolucion N° 92/2016, en virtud de la cual se establecié que los
Sujetos Obligados debian implementar, a tales efectos un sistema de gestion de riesgos. Asimismo, en caso de
detectarse operaciones sospechosas hasta el 31 de marzo de 2017, en el contexto del mencionado régimen legal,
debian reportarlas en un apartado denominado “ROS SF”, en referencia al Reporte de Operacion Sospechosa a
darse en el marco del régimen de sinceramiento fiscal. Dicho reporte debia ser debidamente fundado y contener
una descripcion de las circunstancias por las cuales se considera que la operacion tiene caréacter de sospechosa,
en el marco del régimen de sinceramiento fiscal, y revelar un adecuado andlisis de la operatoria y el perfil del
cliente (en este caso, no resultan necesarios los requerimientos referidos a informacién y documentacion
tributaria).

En septiembre de 2016, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 6060 por la que se fijé que en caso de
clientes respecto de los cuales no se pudiera dar cumplimiento a la identificacion y conocimiento conforme a la
normativa vigente, se debera efectuar un analisis con un enfoque basado en riesgo, en orden a evaluar la
continuidad o no de la relacion con el cliente. Los criterios y procedimientos a aplicar a este proceso deben ser
descriptos en los manuales internos de gestion del riesgo de las sociedades. Si es necesario iniciar el proceso de
descontinuacion de una transaccion, sera necesario observar los procedimientos y términos vigentes de las
normas del Banco Central aplicables al (los) producto (s) contratado por el (los) cliente (s). Las partes obligadas
deberan conservar, por un periodo de diez (10) afios, los procedimientos escritos aplicados en cada caso respecto
a la discontinuacion de la transaccion del cliente. Dicha Comunicacion “A” 6060 fue dejada sin efecto por la
Comunicacion “A” 6355, mediante la cual se adecuaron las instrucciones operativas para el manejo de la
informacion de las bases de datos de las normas sobre la materia, como consecuencia de lo establecido en la
Comunicacion “A” 6207, que dejo sin efecto las designaciones por nota en formato papel de una serie de
responsables en entidades sujetas a la fiscalizacion del BCRA para diversos requerimientos de informacion. A
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su vez, se dispuso que las entidades sujetas a la fiscalizacion del BCRA deberian mantener a disposicion del
BCRA la documentacion respaldatoria de las designaciones del oficial de cumplimiento ante la UIF. También
se establecid que las designaciones de oficiales de cumplimiento titulares y suplentes deberan ser comunicadas
al BCRA por medio del régimen informativo pertinente. Por Gltimo, se establecié que los representantes de
entidades financieras del exterior no autorizadas para operar en el pais deberan remitir al BCRA copia
certificada de las designaciones de dichos funcionarios.

Asimismo, en noviembre de 2016 el Banco Central, por medio de la Comunicacién “A” 6094,
conforme hubiera sido modificada por la Comunicacién “A” 6709, establecié que también deben observarse
las disposiciones de prevencidn de lavado de dinero como de financiacién de terrorismo por los representantes
de entidades financieras del exterior no autorizadas para operar en el pais.

Con fecha 2 de noviembre de 2016, la UIF emitié la Resolucion N° 141/2016, en la cual una de las
modificaciones mas importantes que dispuso, en cuanto modificatoria de las Resoluciones N° 121 y 229 de
2011 aplicables a los sectores financieros y bursétiles, fue en relacién con la aplicacién del secreto fiscal y el
trazado del perfil de los clientes con un enfoque basado en riesgo. Respecto del secreto fiscal, se estableci6 que
las entidades no podran requerir de los clientes declaraciones juradas impositivas nacionales. A su vez, también
se dispuso que los perfiles de los clientes deberan basarse en un nivel de riesgo, la situacién patrimonial,
econdmica y financiera en funcioén de la documentacion que se obtenga y también deberd trazarse para cada
cliente un perfil transaccional.

El 11 de enero de 2017, la UIF dicté la Resolucién N° 4/2017, mediante la cual se establecié que se
deberéan aplicar medidas de debida diligencia especial de identificacion a inversores extranjeros y nacionales
(los cuales para calificar como tales deben cumplir los requisitos establecidos por dicha norma) en la Republica
Argentina al momento de solicitar la apertura a distancia de cuentas especiales de inversion.

En septiembre de 2017, la UIF publico la Resolucion N° 30-E/17, derogando la Resolucion N° 121y
estableciendo las nuevas pautas que las entidades financieras y cambiarias debian seguir en calidad de sujetos
obligados legalmente a brindar informacion financiera bajo la Ley de Prevencién de Lavado de Activos, en
base a las recomendaciones revisadas de GAFI del afio 2012, a los fines de adoptar un enfoque basado en
riesgos. La Resolucion N° 30-E/17 determiné los elementos de cumplimiento minimos que debian incluirse en
un sistema para la prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, como un proceso de due
diligence del cliente, programas de capacitacion, monitoreo de operaciones, reporte de operaciones sospechosas
y normativa de incumplimiento, entre otros elementos. La Resolucion N° 30-E/17 fue derogada por la
Resolucién N° 14/2023, conforme se especifica mas abajo.

A lo largo de 2018, la UIF revisd sus reglas contra el lavado de dinero y el financiamiento del
terrorismo en linea con ciertas recomendaciones de GAFI y la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico (OCDE) para cumplir con las normas internacionales y consolidar un nuevo enfoque “basado en el
riesgo” con respecto a las obligaciones de ciertas entidades informantes, ajustando sus regulaciones con
respecto a PEP e implementando una vigilancia coordinada.

Con fecha 18 de junio de 2018, a través de la Ley N°27.446 se introdujeron modificaciones a
numerosos articulos de la Ley de Prevencién del Lavado de Activos tendientes a simplificar y agilizar los
procesos judiciales, adecuando la normativa vigente a la realidad operativa de la UIF, y a receptar ciertos
estandares internacionales.

En agosto de 2018, mediante la Resolucion UIF 97/2018, se aprobé la reglamentacién del deber de
colaboracién del BCRA con la UIF en pos de adecuar el mismo a los parametros establecidos en la Resolucion
UIF N° 30-E/17 para los procedimientos de supervision de entidades financieras y cambiarias.

El 26 de diciembre de 2018, la UIF publicé la Resolucion UIF 154/2018, mediante la cual modifico
los procedimientos de supervision vigentes por nuevos disefios que se adapten y sean conformes a los estandares
internacionales promovidos por el GAFI, los cuales debian aplicarse de conformidad con un enfoque basado en
riesgo. En consecuencia, la UIF aprobo su “Procedimiento de Supervision Basado en Riesgos de la Unidad de
Informacidn Financiera”, derogando las disposiciones de los Anexos II, IIl y IV de la Resolucion UIF 104/2010,
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el articulo 7° y las disposiciones de los Anexos V y VI de la Resolucion UIF 165/2011 y del Anexo Il de la
Resolucion UIF 229/2014.

Por otra parte, el 28 de diciembre de 2018, mediante Resolucion UIF 156/2018, se aprobaron los textos
ordenados de la Resolucion UIF 30-E/2017, Resolucién UIF 21/2018 y Resoluciéon UIF 28/2018, en los
términos del Decreto 891/2017 de Buenas Practicas en Materia de Simplificacion. A través de la Resolucién
UIF 156/18 se modificaron y reordenaron las medidas, procedimientos y controles que los sujetos obligados
enumerados en dichas resoluciones deben adoptar y aplicar para gestionar el riesgo de ser utilizadas por terceros
con objetivos criminales de lavado de activos y financiamiento del terrorismo. Se establecieron, asimismo, que
dichos sujetos obligados deberan establecer un cronograma de digitalizacion de los legajos de clientes
prexistentes, teniendo en consideracion el riesgo que estos presenten.

En julio de 2019, mediante el Decreto N° 489/2019, el Poder Ejecutivo creo el Registro Publico de
Personas y Entidades Vinculadas a Actos de Terrorismo y su Financiamiento (el “RePET”), para centralizar y
gestionar toda la informacion relacionada con la congelacién administrativa de activos vinculados a actos de
terrorismo y su financiacién. EI RePET est4 habilitado para proporcionar acceso publico y garantizar el
intercambio de informacién con las agencias con competencia en el campo y con terceros paises y los sujetos
obligados a informar deberan proporcionar toda informacién relacionada con operaciones realizadas o
intentadas por personas humanas o juridicas incorporadas en el RePET.

El 17 de noviembre de 2019, mediante la Resolucion N° 117/2019, la UIF actualiz6 los umbrales
minimos sobre los cuales las entidades informantes deben llevar a cabo los requisitos de control reforzado y
diligencia debida establecidos por las regulaciones aplicables contra el lavado de dinero y el financiamiento del
terrorismo. Esta medida tiene como objetivo “contribuir a una prevencion eficiente del lavado de dinero y el
financiamiento del terrorismo” desde un enfoque basado en el riesgo, de acuerdo con los estandares
internacionales promovidos por el GAFI.

Adicionalmente, la CNV establecié a traveés de la Resolucion General N° 816/19, segin fuera
modificada por la Resolucion General 846/2020, que, dentro de los sujetos obligados en los términos de los
incisos 4, 5y 22 del articulo 20 de la Ley de Prevencion de Lavado de Activos, quedan comprendidos los a)
agentes de negociacion; b) agentes de liquidacion y compensacion; c) las personas humanas y/o juridicas
registradas ante la CNV que actuien en la colocacion de fondos comunes de inversion o de otros productos de
inversién colectiva autorizados por dicho organismo; d) plataformas de financiamiento colectivo; e) agentes
asesores globales de inversion; y f) las personas juridicas, contempladas en el inciso 22) del articulo 20 de la
Ley de Prevencidn de Lavado de Activos que actlen como fiduciarios financieros en fideicomisos financieros
cuyos valores fiduciarios cuenten con autorizacion de oferta pablica de la CNV, y los agentes registrados por
el mencionado organismo de contralor que intervengan en la colocacion de valores negociables emitidos en el
marco de los fideicomisos financieros antes mencionados. Tales sujetos deberan observar lo establecido en la
Ley de Prevencion de Lavado de Activos, en las normas reglamentarias emitidas por la UIF y en la
reglamentacién de la CNV. Ello incluye los decretos del Poder Ejecutivo Nacional referidos a las decisiones
adoptadas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, en la lucha contra el terrorismo, y el
cumplimiento de las resoluciones (con sus respectivos anexos) del Ministerio de Relaciones Exteriores,
Comercio Internacional y Culto.

Mediante la Resoluciéon N° 112/2021 de la UIF publicada en el Boletin Oficial el 21 de octubre de
2021, se establecieron las medidas y procedimientos que los Sujetos Obligados enumerados en el articulo 20
de la Ley N° 25.246 con sus modificatorias, deberan observar para identificar al beneficiario/a final. En este
sentido, sera considerado beneficiario/a final a la persona humana que posea como minimo el 10% del capital
o de los derechos de voto de una persona juridica, un fideicomiso, un fondo de inversién, un patrimonio de
afectacion y/o de cualquier otra estructura juridica; y/o a la persona humana que por otros medios ejerza el
control final de las mismas, entendiéndose como control final al ejercido, de manera directa o indirecta, por una
0 mas personas humanas mediante una cadena de titularidad y/o a través de cualquier otro medio de control y/o
cuando, por circunstancias de hecho o derecho, la/s misma/s tenga/n la potestad de conformar por si la voluntad
social para la toma de las decisiones por parte del 6rgano de gobierno de la persona juridica o estructura juridica
y/o para la designacion y/o remocion de integrantes del 6rgano de administracion de las mismas.
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El 1° de febrero de 2023 se publicd en el Boletin Oficial la Resolucion UIF 14/2023, que incorpora
cambios al régimen de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (“LA/FT”) aplicable
a las entidades financieras y cambiarias enumeradas como Sujetos Obligados establecido en la Resolucion
30/2017. Bajo la Resolucién 14/2023, los Sujetos Obligados deberan implementar un sistema de prevencion de
LA/FT, con un enfoque basado en riesgo, que contendra todas las politicas, procedimientos y controles
derivados de sus tipos de clientes, productos y servicios ofrecidos, canales de distribucion y ubicacion
geografica con anterioridad al lanzamiento de productos, practicas o tecnologias a los fines de identificar,
evaluar, monitorear, administrar y mitigar los riesgos de LA/FT a los que se encuentran expuestos. Asimismo,
estipula sefiales de alerta que los Sujetos Obligados deberan tener en cuenta a la hora de analizar transacciones,
entre otros cambios. La Resolucion 14/2023 entrd en vigencia a partir del 1° de abril de 2023, fecha en la cual
quedo derogada la Resolucién 30/2017.

Con fecha 13 de abril de 2023, la UIF dict6 la Resolucion N° 61/2023 que aprobd la nueva
reglamentacion en materia de supervision de la UIF. Mediante dicha resolucidn se incorpora un procedimiento
de monitoreo que involucra un espectro de actividades y herramientas disponibles en materia de supervision a
ser aplicado con un enfoque basado en riesgo. Este procedimiento tiene por objeto reglamentar los
procedimientos de supervisién previstos a efectos de controlar el cumplimiento por parte de los Sujetos
Obligados de las obligaciones para la identificacion, evaluacion, monitoreo, administracion y mitigacién de los
riesgos de LA/FT y a los fines de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos criminales.
Asimismo, por medio de la Resolucion N° 61/2023, se derog6 la Resolucién N° 154/2018 y el segundo parrafo
de los articulos 39 de la Resolucion N° 21/2018, 44 de la Resolucion N° 28/2018 y 39 de la Resolucién N°
76/20109.

El 2 de mayo de 2023, la UIF dict6 la Resolucion N° 72/2023 mediante la cual unificé en una sola
normativa el deber de colaboracién de los organismos de contralor especificos (el BCRA, la CNV, la
Superintendencia de Seguros de la Nacién y el Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social), con el
proposito de optimizar la coordinacion entre ellos en tareas de supervision y control. Asimismo, aprobd el nuevo
“Reglamento de las Mesas de Trabajo” y el nuevo “Modelo de Informe Técnico Final Organismos de Contralor
Especificos” que deberan utilizar como referencia los organismos de contralor especificos para la confeccion
de los informes técnicos finales, remitidos a la UIF en el marco del deber de colaboracién en materia de
supervision. De igual manera, mediante la Resolucion N° 72/2023 se derog6 las Resoluciones N° 97/2018 y
155/2018 de la UIF.

Con fecha 9 de mayo de 2023, la UIF dictd la Resolucion N° 78/2023 que modific el marco
regulatorio vigente dispuesto por la Resolucion N° 21/2018. Entre las modificaciones que se realizaron se
encuentran (i) la incorporacién de un mecanismo de actualizacion automético adoptando como parametro el
salario minimo, vital y movil; (ii) la adecuacion de las normas referidas a los reportes sisteméticos y la
informacion que debe contener cada uno de los distintos reportes; (iii) la incorporacién de sefiales de alertas
orientativas que deberan contemplar los sujetos obligados bajo la Resolucion N° 78/2023, a fin de determinar
si corresponde efectuar un reporte de operacion sospecha; y (iv) la adecuacion de las obligaciones de los sujetos
obligados respecto de las operaciones que quedan comprendidas dentro del concepto de cartera propia definido
en el articulo 6°, Seccién I, Capitulo V, Titulo VI de las Normas de la CNV. La Resoluciéon N° 78/2023
comenzara a regir a partir del 1° de julio de 2021, fecha en la cual quedara derogada la Resolucion N° 21/2018.

Los inversores deberan suministrar toda aquella informacion y documentacion que les sea requerida
por el o los agentes colocadores y/o las Co-Emisoras para el cumplimiento de, entre otras, las normas sobre
lavado de activos de origen delictivo emanadas de la UIF o establecidas por la CNV o el BCRA.

Con fecha 22 de diciembre de 2011, el Congreso de la Nacion sanciono la Ley N° 26.734 (la “Ley
Antiterrorista™), que tipifica el financiamiento del terrorismo como un delito penal y lo incorpora al Codigo
Penal argentino como un delito contra el orden econémico y financiero.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 303 del Cddigo Penal argentino: (1) se reprime con prision
de tres a diez afios y multa de dos a diez veces del monto de la operacién al que convierta, transfiera, administre,
venda, grave, disimule o de cualquier otro modo ponga en circulacion en el mercado, bienes provenientes de
un delito penal, con la consecuencia posible de que los bienes originarios o los subrogantes adquieran la
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apariencia de un origen licito y siempre que su valor supere los $ 300.000 sea en un solo acto o por la reiteracion
de hechos diversos vinculados entre si; (2) la pena prevista en el inciso 1 sera aumentada en un tercio del
méaximo y en la mitad del minimo, en los siguientes casos: (a) cuando el autor realizare el hecho con habitualidad
0 como miembro de una asociacion o banda formada para la comision continuada de hechos de esta naturaleza;
(b) cuando el autor fuera funcionario publico que hubiera cometido el hecho en ejercicio u ocasion de sus
funciones. En este caso, sufrird ademas pena de inhabilitacién especial de tres a diez afios. La misma pena
sufrira el que hubiere actuado en ejercicio de una profesion u oficio que requirieran habilitacidn especial; (3) el
que recibiere dinero u otros bienes provenientes de un ilicito penal, con el fin de hacerlos aplicar en una
operacidn de las previstas en el inciso 1, que les dé la apariencia posible de un origen licito, sera reprimido con
la pena de prisidn de seis meses a tres afios; (4) si el valor de los bienes no superare la suma indicada en el
inciso 1, el autor sera reprimido con la pena de prisién de seis meses a tres afios; y (5) las disposiciones
mencionadas anteriormente regiran aun cuando el ilicito penal precedente hubiera sido cometido fuera del
ambito de aplicacion espacial del Cadigo Penal, en tanto el hecho que lo tipificara también hubiera estado
sancionado con pena en el lugar de su comision.

Por otra parte, conforme el articulo 304 de dicho cuerpo legal, cuando los hechos delictivos hubieren
sido realizados en nombre, o con la intervencién, o en beneficio de una persona juridica, se impondran a la
entidad las siguientes sanciones conjunta o alternativamente: (1) multa de dos a diez veces el valor de los bienes
objeto del delito; (2) suspension total o parcial de actividades, que en ningun caso podra exceder de diez afios;
(3) suspension para participar en concursos o licitaciones estatales de obras o servicios publicos o en cualquier
otra actividad vinculada con el estado, que en ningln caso podra exceder de diez afios; (4) cancelacion de la
personeria cuando hubiese sido creada al solo efecto de la comisidn del delito, o esos actos constituyan la
principal actividad de la entidad; (5) pérdida o suspensién de los beneficios estatales que tuviere; (6) publicacion
de un extracto de la sentencia condenatoria a costa de la persona juridica. para graduar estas sanciones, los
jueces tendran en cuenta el incumplimiento de reglas y procedimientos internos, la omision de vigilancia sobre
la actividad de los autores y participes, la extensién del dafio causado, el monto de dinero involucrado en la
comision del delito, el tamafio, la naturaleza y la capacidad econémica de la persona juridica. Cuando fuere
indispensable mantener la continuidad operativa de la entidad, o de una obra, o de un servicio en particular, no
seran aplicables las sanciones previstas en los puntos 2 y 4 anteriores.

Adicionalmente, el articulo 305 prevé que el juez podra adoptar desde el inicio de las actuaciones
judiciales las medidas cautelares suficientes para asegurar la custodia, administracién, conservacion, ejecucion
y disposicion del o de los bienes que sean instrumentos, producto, provecho o efectos relacionados con los
delitos de lavado de activos de origen delictivo. en operaciones de lavado de activos, seran decomisados de
modo definitivo, sin necesidad de condena penal, cuando se hubiere podido comprobar la ilicitud de su origen,
o del hecho material al que estuvieren vinculados, y el imputado no pudiere ser enjuiciado por motivo de
fallecimiento, fuga, prescripcion o cualquier otro motivo de suspension o extincion de la accion penal, o cuando
el imputado hubiere reconocido la procedencia o uso ilicito de los bienes. los activos que fueren decomisados
seran destinados a reparar el dafio causado a la sociedad, a las victimas en particular o al estado. s6lo para
cumplir con esas finalidades podra darse a los bienes un destino especifico. Todo reclamo o litigio sobre el
origen, naturaleza o propiedad de los bienes se realizard a través de una acciéon administrativa o civil de
restitucion. cuando el bien hubiere sido subastado sélo se podra reclamar su valor monetario.

POR LAS RAZONES HASTA AQUI EXPUESTAS, PODRIA OCURRIR QUE UNO O MAS
PARTICIPANTES EN EL PROCESO DE COLOCACION Y EMISION DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, TALES COMO EL/LOS AGENTE/S COLOCADO/RES Y/O LAS CO-EMISORAS
SE ENCUENTREN OBLIGADOS A RECOLECTAR INFORMACION Y DOCUMENTACION
VINCULADA CON LOS INVERSORES Y EL ORIGEN Y LICITUD DE LOS FONDOS QUE
UTILICEN EN LA INVERSION, Y ESTOS OBLIGADOS A SUMINISTRARLA; ASi COMO A
INFORMAR A LA UIF AQUELLAS OPERACIONES SOSPECHOSAS DE LAVADO DE ACTIVOS
Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO, O A LAS QUE LES FALTEN JUSTIFICACION
ECONOMICA O JURIDICA, O QUE SEAN INNECESARIAMENTE COMPLEJAS, YA SEA QUE
FUEREN REALIZADAS EN OPORTUNIDADES AISLADAS O EN FORMA REITERADA.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE PREVENCION DEL
LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO VIGENTE AL DIA DE LA
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FECHA, SESUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y DAR
UNA LECTURA COMPLETA DEL TITULO XlIl, LIBRO SEGUNDO DEL CODIGO PENAL
ARGENTINO Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR LA UIF, A CUYO EFECTO LOS
INTERESADOS PODRAN CONSULTAR EN EL SITIO WEB DEL MINISTERIO DE ECONOMIA O
EN WWW.INFOLEG.GOB.AR. ASIMISMO, LOS INVERSORES PODRAN CONSULTAR LOS
SITIOS WEB DEL BCRA (WWW.BCRA.GOB.AR), UIF ( WWW.ARGENTINA.GOB.AR/UIF) Y CNV
(WWW.ARGENTINA.GOB.AR/CNVY/).

EL PRESENTE AVISO A LOS INVERSORES ES UN BREVE RESUMEN DE LA
NORMATIVA REFERIDA A LA PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO A MEROS FINES INFORMATIVOS. A PESAR DE ESTE
RESUMEN, SE ACLARA QUE RESULTAN DE APLICACION A LAS CO-EMISORAS LA
TOTALIDAD DE LA NORMATIVA DE PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO Y
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO.
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INFORMACION RELEVANTE
1. Aprobaciones societarias

La creacion y los términos y condiciones generales del Programa por un monto de hasta
U$S100.000.000, la emision y los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables y la
delegacidn de facultades al directorio fueron aprobados por las asambleas de accionistas de las Co-Emisoras,
ambas de fecha 8 de agosto de 2017, y por reuniones de directorio de las Co-Emisoras ambas de fecha 10 de
agosto de 2018. La creacién del Programa fue aprobada por Resolucién de la CNV N° RESFC-2017-18947-
APN-DIR#CNYV de fecha 26 de septiembre de 2017.

Posteriormente, el aumento del monto del Programa por hasta U$S300.000.000 y la delegacion de
facultades al directorio fueron aprobados por las asambleas extraordinarias de accionistas y por reuniones de
directorio de las Co-Emisoras, todas de fecha 4 de febrero de 2019, y por Resolucién N° RESFC-2019-20111-
APN-DIR#CNYV de fecha 8 de marzo de 2019.

Asimismo, la modificacion de los términos y condiciones y el aumento del monto del Programa por
hasta U$S700.000.000 y la delegacion de facultades al directorio fueron aprobados por las asambleas
extraordinarias de accionistas y por reuniones de directorio de las Co-Emisoras, todas de fecha 5 de agosto de
2020, y por Disposicion N° DI-2020-43-APN-GE#CNYV de la Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 10 de
septiembre de 2020.

Mediante reuniones de directorio de las Co-Emisoras de fecha 19 de febrero de 2021 se decidi realizar
una enmienda al Prospecto a los fines de permitir a las Compafiias la emision de obligaciones negociables
denominadas en Unidades de Vivienda actualizables por el indice del Costo de la Construccion en el Gran
Buenos Aires, en virtud de la Ley N° 27.271 o en Unidades de Valor Adquisitivo u otras que las reemplacen o
se dicten en el futuro, actualizables por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia o cualquier otro indice
permitido en el futuro, en virtud de lo dispuesto por el Decreto de Necesidad y Urgencia N°146/2017 del Poder
Ejecutivo Nacional, y de conformidad con el Articulo 40 bis, Seccion V, Capitulo V, Titulo Il, de las Normas
de la CNV. Dicha enmienda fue autorizada por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV DI-2021-3-
APN-GE#CNV de fecha 23 de febrero de 2021.

La prérroga de la vigencia del plazo del Programa, la modificacion de los términos y condiciones del
Programa a fin de remover toda referencia a Albanesi como garante de las Obligaciones Negociables del
Programa, y la delegacion de facultades al directorio fueron aprobados por las asambleas extraordinarias de
accionistas y por reuniones de directorio de las Co-Emisoras, todas de fecha 19 de abril de 2022, y por
Disposicién N° DI-2022-28-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 2 de junio de 2022.

El aumento del monto del Programa por hasta U$S1.000.000.000 y la delegacién de facultades al
directorio fueron aprobados por las asambleas extraordinarias de accionistas de las Co-Emisoras, ambas de
fecha 16 de mayo de 2023, por reuniones de directorio de las Co-Emisoras, ambas de fecha 22 de mayo de
2023, y por Disposicion N° DI-2023-31-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 5 de
julio de 2023.

2. Presentacion de informacion contable

General

A menos que se indique lo contrario o que el contexto asi lo requiera, las referencias a “nosotros”,
“nuestro” o “nuestra” aluden (i) con anterioridad al 1 de enero de 2021, a Albanesi, y sus subsidiarias (tales
como GEMSA, Co-Emisora de las Obligaciones Negociables, Generacion Rosario S.A. (“GROSA”), CTR, Co-
Emisora de las Obligaciones Negociables, GECE, Generacién Litoral S.A. (“GELI”), GM Operaciones S.A.C.
(“GMOP”) y Solalban Energia S.A. (“Solalban™)); v (ii) con posterioridad al 1 de enero de 2021, a GEMSA 'y
sus subsidiarias. Referencias a las Co-Emisoras aluden a GEMSA y CTR.

Estados Financieros
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Los Estados Financieros estan expresados en Pesos, y son confeccionados conforme a las normas
financieras de exposicion y valuacion contenidas en las Resoluciones Técnicas (“RT”) N°26 y N° 29 y sus
modificaciones de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”)
que adoptan de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”), incluyendo la Norma
Internacional de Contabilidad (“NIC”) 34 “Informacién financiera intermedia” emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, segun sus siglas en inglés) e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion Financiera (“CINIIF”), y de acuerdo con las
resoluciones emitidas por la CNV. El presente Prospecto incluye (i) los estados financieros consolidados
anuales de GEMSA por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020; y (ii) los estados
financieros anuales de CTR por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020.

Los estados financieros anuales fueron auditados por Price Waterhouse & Co. S.R.L., contadores
independientes.

Los estados financieros anuales de GEMSA por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022
fueron aprobados mediante acta de directorio de fecha 9 de marzo de 2023 (publicada en la AlF de la CNV bajo
el ID #3013779) y acta de asamblea de fecha 19 de abril de 2023 (publicada en la AIF de la CNV bajo el ID
#3031696); 31 de diciembre de 2021 fueron aprobados mediante acta de directorio de fecha 10 de marzo de
2022 (publicada en la AIF de la CNV bajo el 1D #2863692) y acta de asamblea de fecha 19 de abril de 2022
(publicada en la AIF de la CNV bajo el ID #2880864); el 31 de diciembre de 2020 fueron aprobados mediante
acta de directorio de fecha 16 de marzo de 2021 (publicada en la AIF de la CNV bajo el ID #2723298) y acta
de asamblea de fecha 1 de junio de 2021 (publicada en la AIF de la CNV bajo el ID #2756139).

Los estados financieros anuales de CTR por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022
fueron aprobados mediante acta de directorio de fecha 9 de marzo de 2023 (publicada en la AlF de la CNV bajo
el ID #3013689) y acta de asamblea de fecha 19 de abril de 2023 (publicada en la AIF de la CNV bajo el ID #
3031699); el 31 de diciembre de 2021 fueron aprobados mediante acta de directorio de fecha 10 de marzo de
2022 (publicada en la AIF de la CNV bajo el ID #2863741) y acta de asamblea de fecha 19 de abril de 2022
(publicada en la AIF de la CNV bajo el ID #2880895); el 31 de diciembre de 2020 fueron aprobados mediante
acta de directorio de fecha 16 de marzo de 2021 (publicada en la AIF de la CNV bajo el ID #2723380) y acta
de asamblea de fecha 1 de junio de 2021 (publicada en la AIF de la CNV bajo el ID #2756161).

De conformidad con las NIIF, las operaciones en moneda que no sea Peso han sido convertidas a Pesos
en los Estados Financieros al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion o valuacién cuando se miden
los rubros. Las ganancias y pérdidas por variaciones en el tipo de cambio resultantes de la liquidacion de
operaciones o valuacién de activos y pasivos en moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados en
resultados financieros. El Peso se depreci6 con respecto al dolar estadounidense un 40,5% en 2020, 22,1% en
2021 y 72,4% en 2022, sobre la base de tipos de cambios oficiales informados por el Banco Central,
Comunicacion “A” 3500.

La NIC N° 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias” requiere que los estados
financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de alta inflacion, se expresen en
términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa,
independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el método del costo corriente.
Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion producida desde
la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacién segln corresponda. Dichos requerimientos también
comprenden a la informacion comparativa de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacion en los términos
de la NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de
inflacion en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razon que, de acuerdo con la NIC 29, la
economia argentina debe ser considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus
modificatorias, estableciendo que la derogacién de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o
autorizan la indexacion por precios, actualizacion monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma de
repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los
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estados financieros, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in fine
de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo
legal dispuso la derogacién del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y deleg6 en
el Poder Ejecutivo Nacional, a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual
surtiran efecto las disposiciones citadas en relacién con los estados financieros que les sean presentados. Por lo
tanto, mediante su RG 777/2018 (B.O. 28/12/2018), la CNV dispuso que las entidades emisoras sujetas a su
fiscalizacion deberan aplicar a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales, que
cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresion de estados financieros en
moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una
economia de alta inflacion deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los estados
financieros. Todos los montos del estado de situacién financiera que no se indican en términos de la unidad de
medida actual a la fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de precios general.
Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada
a la fecha de los estados financieros, aplicando el cambio en el indice general de precios que se haya producido
desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los estados financieros.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fueron preparados en Dolares
Estadounidenses que es la moneda funcional de las Compafiias, es decir, la moneda del entorno econémico
principal en el que operan las Compafiias y se presenta en Pesos, moneda de curso legal en Argentina, conforme
los requerimientos de CNV; y los estados financieros al 31 de diciembre de 2020, han sido preparados
reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda, actualizados a moneda constante al 31 de
diciembre de 2020.

Para mas informacidn, véase la seccion “Antecedentes Financieros” en este Prospecto.
Datos que no se ajustan a las NIIF

En el presente Prospecto, “EBITDA Ajustado” significa los ingresos netos operativos aumentados o
disminuidos (sin duplicacién) por depreciacién y amortizacion, ingresos y gastos no recurrentes, y resultados
derivados de intereses en socios, excepto en la medida en que se hayan recibido dividendos.

Para una conciliacion de nuestro EBITDA Ajustado, ver “Antecedentes Financieros”. EBITDA
Ajustado es una medida contable que no se ajusta a las NIIF. EBITDA Ajustado se incluye en el presente
Prospecto porque que ciertos inversores pueden considerarlo Gtil como una medida adicional de desempefio
financiero y capacidad para pagar deudas y financiar inversiones en activos fijos. EBITDA Ajustado no es ni
deberia ser considerada como un reemplazo de rubros tales como ingresos, flujos de caja provenientes de
operaciones y otras medidas de desempefio financiero o liquidez en virtud de las NIIF. Dado que EBITDA
Ajustado es una medida que no se ajusta a las NIIF y no todas las empresas calculan EBITDA Ajustado de la
misma manera, nuestra presentacion de EBITDA Ajustado puede no ser comparable con otras EBITDA
Ajustado o con la forma en que otras empresas presentan su EBITDA Ajustado.

3. Moneda

Salvo que se especifique lo contrario o el contexto requiera lo contrario, las referencias en el presente
Prospecto a “Pesos”, “Ps.”, “ARS” o “$” son a pesos argentinos, mientras que las referencias a “Dolares
Estadounidenses”, “Délares”, “U$S” o “USD” son ddlares de Estados Unidos.

Los vaivenes cambiarios y la inflacién en la Argentina producen un impacto significativo en nuestra
situacion contable y en los resultados de nuestras operaciones. S6lo para mayor comodidad, el presente
Prospecto contiene conversiones de sumas en Pesos a montos en Délares Estadounidenses a tipos de cambio
especificados. Salvo que se indique lo contrario, en el presente Prospecto, hemos convertido (i) montos en
Doélares Estadounidenses al tipo de cambio de $177,16 por USD 1,00, basados en el tipo de cambio vendedor
para divisas publicado por el Banco de la Nacion Argentina el 31 de diciembre de 2022; (ii) montos en Dolares
Estadounidenses al tipo de cambio de $102,72 por USD 1,00, basados en el tipo de cambio vendedor para
divisas publicado por el Banco de la Nacion Argentina el 31 de diciembre de 2021; y (iii) montos en Dolares
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Estadounidenses al tipo de cambio de $ 84,15 por USD 1,00, basados en el tipo de cambio vendedor para divisas
publicado por el Banco de la Nacion Argentina el 31 de diciembre de 2020.

No debe considerarse que la conversion de sumas a monedas distintas en el presente Prospecto implica
que los montos en Pesos en realidad representan montos en D6lares Estadounidenses ni que cualquier persona
puede convertir las sumas en Pesos a Ddlares Estadounidenses al tipo de cambio indicado o a cualquier otro
tipo de cambio. Ver “Informaciéon Adicional”y “Factores de Riesgo— Riesgos relacionados con la Argentina
— Las fluctuaciones en el valor del peso argentino podrian afectar negativamente la economia argentina” del
presente Prospecto.

4. Ciertos términos definidos

En este Prospecto, el término “Argentina” se refiere a la Reptiblica Argentina. El término “Gobierno
Nacional” o “Gobierno Argentino” se refiere al Gobierno de la Nacion Argentina, el término “Secretaria de
Energia”, “SGE” o “SE” refiere a la Secretaria de Energia de la Nacion Argentina, ex Ministerio de Energia y
Mineria de la Nacion o “ME&M?”, y ex Secretaria de Gobierno de Energia. Los términos “Banco Central” y
“BCRA” se refieren al Banco Central de la Republica Argentina, el término “INDEC” se refiere al Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, el término “IPC” se refiere al indice de precios al consumidor, el término
“ENRE” se refiere al Ente Nacional Regulador de la Electricidad, el término “Banco Nacion” se refiere al Banco
de la Nacion Argentina, el término “BCBA” refiere a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el término “Boletin
Diario de la BCBA” refiere al Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el término “CNV”
refiere a la Comision Nacional de Valores de la Nacion, el término “BYMA” refiere a Bolsas y Mercados
Argentinos S.A., y el término “Ley General de Sociedades” se refiere a la Ley General de Sociedades N° 19.550
y sus modificatorias, el término “Ministerio de Economia” se refiere al Ministerio de Economia de la Nacion
Argentina. Las Compafiias también utilizan en este Prospecto diversos términos y abreviaturas especificas de
la industria de petroleo, gas y electricidad de Argentina. VVéase “Glosario de Términos Técnicos”.

5. Redondeo

Ciertas cifras que figuran en el presente Prospecto (incluidos montos porcentuales) y en los estados
financieros han sido sometidas a ajustes de redondeo para facilitar la presentacion. Por lo tanto, las cifras
mostradas para la misma categoria presentada en cuadros o partes diferentes del presente Prospecto y estados
financieros pueden variar levemente, y las cifras mostradas como totales en algunos cuadros pueden no ser una
suma aritmética de los numeros que las preceden.

6. Datos econdmicos, de la industria y del mercado

Los datos econémicos, de la industria y del mercado y otra informacion estadistica utilizada en el
presente Prospecto se basan en informacion publicada por organismos gubernamentales argentinos y de
publicaciones de la industria, tales como el INDEC, el BCRA, el Ministerio de Economia, el Banco Nacion, la
SE, CAMMESA y el ENRE. Algunos datos también se basan en nuestras estimaciones, que surgen de nuestro
andlisis de estudios internos y fuentes independientes. Si bien creemos que estas fuentes son confiables, no
hemos verificado independientemente la informacién y no podemos garantizar su exactitud e integridad.
Asimismo, si bien las consideramos que las estimaciones y la investigacion comercial interna son confiables y
que las definiciones del mercado utilizadas son adecuadas, ni dichas estimaciones o investigacion comercial, ni
las definiciones, han sido verificadas por ninguna fuente independiente.
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A menos que se indique lo contrario, los siguientes términos tienen el significado que se expone a continuacion:

BADLAR.....

CAMMESA.

GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Ciclo combinado..........cccooevvveeeninnnn.

Ciclo simple

BADLAR es la tasa de interés publicada por el Banco
Central que es equivalente a la tasa promedio de la tasa
pagada por los bancos privados por depdsitos a 30 dias
de, como minimo, un millén de Pesos.

Compafiia Administradora del Mercado Mayorista
Eléctrico S.A., el organismo gubernamental a cargo de
la gestion del MEM vy el despacho de electricidad al
SADI. CAMMESA esta controlada por el Gobierno
Argentino, titular del 20% de su capital accionario, y
cuatro grupos de entidades, cada una titular del 20%
de su capital accionario, a saber: las asociaciones que
representan a las empresas de generacion, las empresas
de transmisidn, las empresas de distribucién y los
grandes usuarios. CAMMESA estd a cargo de
despachar electricidad al SADI, planificar necesidades
de capacidad energética y optimizar el uso de la
energia, monitorear la operacién del mercado a
término, facturar y cobrar pagos por operaciones entre
actores del MEM, comprar y/o vender energia
eléctrica a otros paises, entre otras responsabilidades.
Los costos operativos de CAMMESA se financian
mediante aportes obligatorios por parte de los actores
del MEM.

Contratos de Compraventa de Energia Eléctrica y
“CE” para el uso del término CCEE en singular.

Una unidad de generacién que usa la energia calorica
derivada del combustible, por ejemplo gas natural o
carbén, como fuente de energia para impulsar el
generador de energia.

Tipo de turbina termoeléctrica que puede utilizar
diversos combustibles, incluido el gas natural o el
gasoil, para impulsar un alternador para generar
electricidad y que luego utiliza el calor que se libera en
ese proceso para producir vapor y generar electricidad
adicional a través de una turbina de vapor.

Un tipo de turbina termoeléctrica que puede usar
varios combustibles, como gas natural o diésel, para
hacer funcionar un alternador que genera energia. A
diferencia de las turbinas de gas de ciclo combinado,
las turbinas de gas de ciclo simple solamente tienen un
ciclo de energia.

Una central termoeléctrica que usa energia nuclear
para generar electricidad.

La transmision de electricidad al consumidor final.
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Energia PIUS.......cccoovveeeiiiiiiiiinee,

Factor

Fueloil

de Disponibilidad..................

Una persona juridica que provee electricidad a un
grupo de consumidores finales mediante una red de
distribucion.

Integracion Energética S.A. (ex Energia Argentina
S.A. 0 ENARSA), una sociedad estatal que opera
plantas generadoras y actlia en otros segmentos de la
actividad energética.

Marco regulatorio creado por la SE en virtud de la
Resolucién SE  95/2013 'y sus posteriores
modificaciones conforme al cual los generadores
venden su disponibilidad de energia eléctrica a
CAMMESA para la capacidad instalada con
anterioridad al 17 de marzo de 2006. Ver
“Informacion de las Co-Emisoras — Nuestros
clientes” e “Informacion de las Co-Emisoras —
Descripcion del sector en que se desarrolla su
actividad .

El mercado regulatorio creado por la SE en virtud de
la Resolucion SE 1281/06 conforme al cual los
generadores venden su energia eléctrica a tomadores
privados. Ver “Informacion de las Co-Emisoras—
Nuestros clientes” € “Informacion de las Co-
Emisoras — Descripcion del sector en que se
desarrolla su actividad ”.

El Ente Nacional Regulador de la Electricidad, un
organismo regulador autbnomo que opera bajo la
oOrbita de la SE. ElI ENRE supervisa el cumplimiento
por parte de las empresas reguladas de transmisién y
distribucion con leyes, regulaciones y criterios
operativos  establecidos, incluidos estandares
ambientales y de calidad del servicio y lineamientos
contra comportamientos monopolicos en el mercado.
El ENRE también dirime conflictos entre los distintos
participantes del sector y protege los intereses de los
consumidores. Una parte de los requisitos
presupuestarios del ENRE se financia con tarifas de
empresas del sector y su personal profesional se elige
mediante concursos publicos.

La fraccién de un periodo operativo determinado en la
cual una unidad de generacion se encuentra disponible
sin interrupciones. El factor de disponibilidad se
calcula como las horas disponibles por horas de un
periodo (es decir, el porcentaje de horas en las que una
planta generadora se encuentra disponible para la
generacion de electricidad en el periodo relevante, ya
sea que la unidad sea despachada o utilizada para la
generacion de energia 0 no).

El fueloil o petréleo pesado es un producto de petréleo
liqguido o licuable utilizado para generar calor o

25



Gigavatio (GW) ......cccccevvvviviiniinen,

Gigavatio hora (GWh) ......................

Kilocaloria (kcal) .........cooovvvvvnnnennnn,

Kilovatio (KW) .......oovvvvvvviiiiviiiiiiinns

Kilovatio hora (KWh) .........cccccvvvenees

Kilovoltio (KV) .....oooeeeiiiiiiiiiiiecens

Ley de Mercado de Capitales............

Ley de Obligaciones Negociables......

MAT (Mercado a Término) ...............

MMME/GIG o e e e,

energia. El fueloil se divide en seis clases distintas,
segln el punto de ebullicién, la longitud de la cadena
carbonada del combustible y la viscosidad. Las
referencias a Fueloil en el presente Prospecto aluden
al Fueloil de grado 6 (de conformidad con la gradacién
realizada por American Society of Testing and
Materials), también conocido como Fueloil #6 o
Fueloil residual.

Un destilado de petréleo que se usa como combustible
para motores a diésel. Los combustibles diésel se
dividen en tres clases diferentes: 1D (#1), 2D (#2) y
4D (#4). La diferencia entre estas clases depende de la
viscosidad (la propiedad de un liquido que genera
resistencia a su flujo) y el punto de fluidez (la
temperatura a la cual un liquido fluye). Las referencias
al gasoil en el presente Prospecto son al Gasoil #2.

Mil millones de vatios.

Un gigavatio de energia suministrada o demandada por
una hora, o mil millones de vatios hora.

Una unidad de energia de 1.000 calorias (equivalente
a una caloria grande).

Mil vatios.

Un kilovatio de energia suministrada o demandada por
una hora, o mil vatios hora.

Mil voltios.

Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales de Argentina
y sus modificaciones.

Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables de
Argentina y sus modificaciones.

Mercado a Término se refiere a un mercado a término
donde las cantidades, precios y condiciones
contractuales se estipulan directamente entre el
vendedor y el comprador (luego del dictado de la
Resolucion SE 95/2013, el MAT se limita a Energia
Plus).

Mercado Energético Mayorista administrado por
CAMMESA.

Mercado Libre de Cambio, creado en virtud del
Decreto N° 27/2018.

Millones de metros cubicos por dia.
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PW Power ........coocovveneee.

Resolucion SEE 21/2016..

Resolucion SEE 22/2016

Resolucion SEE 19/2017

Resolucion SEE 287/2017

El Mercado Unico y Libre de Cambio, creado en virtud
del Decreto N° 260/2002, actualmente reemplazado
por el MELI.

Megavatio - Un millon de vatios.

Megavatio hora - Un megavatio de energia
suministrada o demandada por una hora, o un millon
de vatios hora.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

El precio que incluye tanto la capacidad de generacion
como la electricidad suministrada al MEM.

Un programa iniciado por el Gobierno Argentino en
2008 para desplegar instalaciones energéticas a
pequefia escala interconectadas con la red de bajo
voltaje.

PW Power Systems Inc.

Resolucién SEE 21/2016 de la SEE que llamaba a
licitacion publica para la instalacién de capacidad de
generacion adicional. Ver “Informacion de las Co-
Emisoras— Nuestros clientes” e “Informacion de las
Co-Emisoras — Descripcion del sector en que se
desarrolla su actividad .

Resolucion SEE 22/2016 de la SEE con sus
modificaciones, implementé un nuevo esquema de
compensacion para generadores hidraulicos 'y
térmicos. Ver “Informacion de las Co-Emisoras —
Descripcion del sector en que se desarrolla su
actividad .

Resolucion SEE 19/2017 de la SEE, conforme fuera
modificado por la Resolucién SEE 31/2020 y
440/2021, que implementé un nuevo esquema de
compensacion para generadores hidraulicos 'y
térmicos. Ver “Informacion de las Co-Emisoras —
Descripcion del sector en que se desarrolla su
actividad ”.

Resolucién SEE 287/2017 de la SEE que llamaba a
licitacion publica para la instalacién de capacidad de
generacion adicional. Ver “Informacion de las Co-
Emisoras— Nuestros clientes” e “Informacion de las
Co-Emisoras — Descripcion del sector en que se
desarrolla su actividad .
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Resolucion SE 220/2007 ...................

Resolucion SE 95/2013...........c.cceee.....

Secretaria de Energia Eléctrica (SEE)....

Secretaria de Energia (SE) .................

Sistema Periférico........ccoovvvveveernnnnn.

Sistema Radial

Transmision....

Turbina de gas

Resolucion SE 220/07 de la Secretaria de Energia, con
sus modificaciones y adiciones que autorizd a
CAMMESA a celebrar CCEE con los generadores.
Ver “Informacion de las Co-Emisoras— Nuestros
clientes” e “Informacion de las Co-Emisoras —
Descripcion del sector en que se desarrolla su
actividad .

Resolucién SE 95/2013 de la Secretaria de Energia con
sus modificaciones y adiciones que cred y definio el
marco regulatorio para la Energia Base. Ver
“Informacion de las Co-Emisoras— Nuestros
clientes” e “Informacion de las Co-Emisoras —
Descripcion del sector en que se desarrolla su
actividad .

Rafael G. Albanesi S.A.

Sistema Argentino de Interconexion, la principal red
de energia eléctrica interconectada de Argentina que
cubre la mayor parte del pais y esta gestionada por el
MEM.

La antigua Secretaria de Energia Eléctrica del
Gobierno Argentino, la cual fue sustituida por la
Secretaria de Energia entre 2015 y 2019.

La Secretaria de Energia se encuentra dentro de la
Orbita del Ministerio de Economia y es, desde la
disolucion del Ministerio de Energia y Mineria en
2018, la principal autoridad regulatoria en materia de
energia en la Argentina.

En contraste con el Sistema Radial, esta configuracion
de red comprende varios proveedores a través de
distintas conexiones eléctricas. Este sistema tiene la
principal ventaja de permitir que la red, en caso de
fallas en cualquier conexion, establezca una
configuracidn distinta para garantizar el suministro de
electricidad a todos los usuarios.

El sistema radial es un tipo de configuracion de red
eléctrica que se caracteriza por tener solamente una
fuente principal de suministro de donde proviene toda
la energia. Antes de 2012, Argentina solia tener un
suministro eléctrico radial.

El transporte y transformacion de voltaje de
electricidad a largas distancias a alto y mediano
voltaje.

Una turbina de gas es un tipo de motor de combustion
interna a gas. Para generar electricidad, la turbina de
gas calienta una mezcla de aire y combustible a
temperaturas muy altas, lo que causa que las hélices de
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la turbina giren. La turbina, al girar, hace funcionar un
generador que convierte la energia en electricidad.

Una unidad de generacién que usa vapor para generar
electricidad. La turbina funciona con la presion del
vapor descargada a alta velocidad contra sus aspas.

Es Unipar Indupa S.A.1.C. (ex Solvay Indupa S.A.1.C.)

La unidad bésica de energia eléctrica, equivalente a un
joule de energia por segundo.

La unidad béasica de fuerza eléctrica, equivalente a un
joule de energia por coulomb de carga.
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DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

El presente Prospecto contiene declaraciones que constituyen estimaciones sobre hechos futuros. Los

CEINNT3 9 ELINNT3 CLINN3 EEINT3 LRI

términos “cree”, “considera”, “podria”, “podria haber”, “estima”, “intenta”, “continiia”, “anticipa”, “prevé”,
“busca”, “deberia”, “planea”, “espera”, “predice”, “potencial” y vocablos o frases similares, o las versiones en
negativo de tales vocablos o frases u otras expresiones similares, tienen como fin identificar estimaciones sobre
hechos futuros. Algunas de estas declaraciones incluyen intenciones, creencias, expectativas, estimaciones y
proyecciones de las Co-Emisoras sobre hechos futuros y tendencias financieras que pueden afectar las
actividades e industrias de las Co-Emisoras. Si bien las Co-Emisoras consideran que estas expectativas y
presunciones son razonables, las declaraciones sobre hechos futuros estan sujetas a diversos riesgos e
incertidumbres, la mayoria de los cuales son dificiles de predecir y muchos de los cuales son ajenos al control
de las Co-Emisoras. Las declaraciones sobre hechos futuros no constituyen garantias de desempefio a futuro.
Los resultados reales podrian ser ampliamente distintos de las expectativas descriptas en las declaraciones sobre
hechos futuros. Por lo tanto, se advierte a los inversores que no confien excesivamente en las declaraciones
sobre hechos futuros como si fueran predicciones de resultados reales.

Para efectuar estas declaraciones sobre hechos futuros las Co-Emisoras se basan en expectativas e
hipdtesis actuales sobre sucesos a futuro. Si bien consideran que dichas expectativas e hipotesis son razonables,
estan inherentemente sujetas a riesgos e incertidumbres significativos, la mayoria de ellos son dificiles de
predecir y varios de ellos escapan al control de las Co-Emisoras. Los riesgos e incertidumbres que podrian
afectar las declaraciones sobre hechos futuros incluyen los siguientes, a titulo meramente enunciativo:

(i condiciones macroecondmicas, politicas y sociales de Argentina;

(i) cambios en politicas gubernamentales como resultado del Gobierno argentino y su efecto en
la economia en general y en el sector energético en particular;

(iii) los efectos de la pandemia del coronavirus COVID-19 (“COVID-19”) y las medidas
gubernamentales para contener la propagacion del virus, o desarrollos futuros similares, tanto
en Argentina como a nivel mundial, y su impacto en las perspectivas de crecimiento
econdmico, asi como en nuestras operaciones;

(iv) politicas y regulaciones gubernamentales que afecten la industria de la energia eléctrica en
Argentina, incluyendo cambios en los marcos regulatorios y reducciones en los subsidios del
gobierno a los consumidores;

(v) fluctuaciones en el tipo de cambio, incluida una depreciacién significativa del peso argentino;

(vi) la alta inflacién;

(vii) controles cambiarios, restricciones a la transferencia de divisas al extranjero y restricciones a
la entrada y salida de capitales en la Argentina;

(viii)  nuestra capacidad de concluir nuestros proyectos de construccion y expansion en los plazos
programados y de conformidad con lo presupuestado, y de resultar adjudicatarios de nuevos
proyectos de generacion en el futuro;

(ix) nuestros requerimientos de bienes de capital y la disponibilidad de financiacién bajo términos
razonables, por ejemplo, como resultado de las condiciones del mercado global;

(x) la capacidad financiera y voluntad de CAMMESA vy otros clientes de cumplir con sus
obligaciones de pago bajo los CCEE y otras obligaciones de pago, y nuestra capacidad de
percibir puntualmente las sumas a cobrar de CAMMESA y otros clientes;

(xi) competencia en el sector eléctrico, incluso como resultado de la construccién de capacidad de
generacion adicional;

30



(xii)

(xiii)

(xiv)
(xv)
(xvi)
(xvii)
(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

nuestra capacidad de renovar o suscribir contratos de compraventa de energia eléctrica para
la venta de capacidad de generacion y energia eléctrica y la duracién y las condiciones de
dichos contratos;

riesgos operacionales relacionados con la generacion, ademas de la transmision y distribucion
de energia eléctrica;

reglamentaciones y riesgos ambientales relacionados con nuestro negocio;

precios y disponibilidad de gas natural necesario para cumplir con nuestras obligaciones de
generacion;

capacidad de retener a miembros clave de la alta gerencia y empleados técnicos clave;
nuestra relacién con nuestros empleados;

acontecimientos macroeconémicos o politicos en otros paises que afecten a la Argentina;
bajas en los mercados de capitales y cambios en general en los mercados de capitales que
puedan afectar actitudes hacia Argentina o empresas argentinas o valores negociables

emitidos por empresas argentinas;

el resultado de reclamos y juicios que enfrentan las Co-Emisoras o que podrian enfrentar en
el futuro tanto en instancias judiciales como administrativas;

otros factores o tendencias que afecten la situacién patrimonial o los resultados de nuestras
operaciones, incluidas aquellas cuestiones identificadas en la seccion “Factores de Riesgo”.

Las declaraciones sobre hechos futuros se refieren Gnicamente a la fecha del presente Prospecto, y las
Co-Emisoras no asumen obligacidn alguna de actualizar o modificar estimaciones o declaraciones sobre hechos
futuros sobre la base de informacidn nueva, acontecimientos futuros, etc. Otros factores o eventos adicionales
gue afecten nuestro negocio podrian surgir de vez en cuando, y no podemos predecir todos estos factores o
eventos, ni podemos evaluar su impacto en nuestro negocio. Los inversores no deben interpretar las
declaraciones sobre tendencias o actividades pasadas como garantias de que esas tendencias o actividades
continuaran en el futuro. Todas las declaraciones prospectivas escritas, orales y electronicas atribuibles a
nosotros o a las personas que actian en nuestro nombre estan expresamente calificadas en su totalidad por esta

advertencia.
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RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Los términos y condiciones aplicables a cada clase y/o serie de las Obligaciones Negociables en
particular constaran en el Suplemento correspondiente, en el cual se podran completar o ampliar, en beneficio
de los inversores, respecto de dicha clase y/o serie en particular, los términos y condiciones generales de las
Obligaciones Negociables que se incluyen en el siguiente texto y que se aplicaran a cada clase y/o serie de las
Obligaciones Negociables. El siguiente es un resumen de los términos y condiciones generales de las
Obligaciones Negociables que se describen en “De la Oferta y la Negociacién — Términos y Condiciones de
las Obligaciones Negociables” de este Prospecto, y esta condicionado en su totalidad por la informacion mds

detallada contenida en dicha seccidn de este Prospecto.

Co-Emisoras

Descripcion

Monto Maximo

Monedas

Precio de Emisién

Clases y series

Generacion Mediterranea S.A. y Central Térmica Roca S.A.

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples no
convertibles en acciones, subordinadas o no, emitidas con garantia comdn, especial
y/o flotante, y con o sin garantia de terceros. Las Co-Emisoras seran solidariamente
responsables por todas las obligaciones que surjan de las Obligaciones Negociables.

El monto maximo de las Obligaciones Negociables en circulacion en cualquier
momento bajo el Programa no podra exceder de U$S1.000.000.000 o su
equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor.

Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en Pesos o en cualquier
otra moneda, segin se especifique en los Suplementos correspondientes.
Asimismo, podran estar denominadas en unidades de medida o valor, tales como
unidades monetarias ajustables por indices y/o férmulas, incluyendo pero no
limitandose a Unidades de Vivienda actualizables por el indice del Costo de la
Construccion en el Gran Buenos Aires, en virtud de la Ley N° 27.271 (UVI) o en
Unidades de Valor Adquisitivo, actualizables por el Coeficiente de Estabilizacion
de Referencia, en virtud de la Ley N° 25.827 y de conformidad con lo dispuesto
por el Decreto de Necesidad y Urgencia N°146/2017 del Poder Ejecutivo Nacional
(UVA) y/o en toda otra unidad monetaria de valor que se determine y sea autorizada
por la CNV. Adicionalmente, podran emitirse Obligaciones Negociables con su
capital, intereses y/u otros montos adeudados bajo las mismas, pagaderos en una o
méas monedas distintas de la moneda en que se denominan, con el alcance permitido
por las normas aplicables.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas a su valor nominal, o con
descuento o con prima sobre su valor nominal, segin se especifique en los
Suplementos correspondientes.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas clases con términos
y condiciones especificos diferentes entre las Obligaciones Negociables de las
distintas clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma clase siempre
tendran los mismos términos y condiciones especificos. Asimismo, las
Obligaciones Negociables de una misma clase podran ser emitidas en distintas
series con los mismos términos y condiciones especificos que las demas
Obligaciones Negociables de la misma clase, y aunque las Obligaciones
Negociables de las distintas series podran tener diferentes fechas de emision y/o
precios de emision, las Obligaciones Negociables de una misma serie siempre
tendran las mismas fechas de emisidn y precios de emision. Los términos y
condiciones aplicables a cada clase y/o serie seran los que se especifiquen en los
Suplementos correspondientes.
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Plazos y Formas de Los plazosy las formas de amortizacion de las Obligaciones Negociables seran los

Amortizacién

Intereses

Garantias

Montos adicionales

Destino de los fondos

Forma

que se especifiquen en los Suplementos correspondientes. Los plazos siempre
estaran dentro de los plazos minimos y maximos que permitan las normas vigentes.

Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija, variable o
mixta, 0 no devengar intereses, o devengar intereses de acuerdo a cualquier otro
mecanismo para la fijacion de intereses, segun se especifique en los Suplementos
correspondientes. También podran emitirse Obligaciones Negociables vinculadas a
un indice y/o una férmula (como ser el caso de Obligaciones Negociables
denominadas en Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por el Coeficiente de
Estabilizacion de Referencia o en Unidades de Vivienda actualizables por el indice
del Costo de la Construccion y/o en toda otra unidad monetaria de valor que se
determine y sea autorizada por la CNV), devengando intereses a una tasa fija o
variable o sujetos a la evolucidn de un activo financiero o sin devengar intereses o
una combinacion de tales condiciones, segun se especifique en los Suplementos
correspondientes. En caso de devengar intereses, éstos seran pagados en las fechas
y en las formas que se especifiquen en los Suplementos correspondientes.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas con garantia comuin, especial
y/o flotante, y con o sin garantia de terceros, segin se especifique en los
Suplementos correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las
Co-Emisoras realizaran los pagos respecto de Obligaciones Negociables sin
retencién o deduccién de impuestos, tasas, contribuciones y/u otras cargas
gubernamentales presentes o futuras de cualquier naturaleza fijadas por Argentina,
o cualquier subdivision politica de la misma o autoridad gubernamental de la misma
con facultades fiscales. En caso que las normas vigentes exijan practicar tales
retenciones o deducciones, las Co-Emisoras, sujeto a ciertas excepciones, en el
mismo momento en que efectlien la retencidn y/o deduccion en cuestién, pagaran
los montos adicionales necesarios para que los tenedores reciban el mismo monto
que habrian recibido respecto de pagos bajo las Obligaciones Negociables de no
haberse practicado tales retenciones o deducciones. Para mas informacion ver “De
la Oferta y la Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables — Montos adicionales” del presente Prospecto.

En los Suplementos correspondientes se especificard el destino que las Sociedades
darén a los fondos netos que reciban en virtud de la colocacion de las Obligaciones
Negociables, el cual serd uno o méas de los siguientes destinos previstos en el
Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables: (i) inversiones en activos
fisicos y bienes de capital situados en Argentina, (ii) integracion de capital de
trabajo en Argentina, (iii) refinanciacion de pasivos, (iv) integracion de aportes de
capital en sociedades controladas o vinculadas a las Sociedades, (v) a la adquisicion
de participaciones sociales y/o (vi) financiamiento del giro comercial de su negocio,
cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados. Cada
una de las Co-Emisoras recibird solamente parte de los fondos obtenidos de la
colocacidn de las obligaciones negociables, sin perjuicio de lo cual sera responsable
solidariamente con la otra Co-Emisora por el monto total efectivamente colocado.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en forma escritural o cartular,
pudiendo, segin corresponda, estar representadas por certificados globales o
definitivos, de acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de
los Titulos Valores Privados o de cualquier otra forma que sea permitida conforme
las normas vigentes y segun lo que se determine en los Suplementos
correspondientes.
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Denominaciones

Compromisos

Rescate a opcion de
las Sociedades y/o de
los tenedores

Rescate por razones
impositivas

Eventos de
incumplimiento

Rango

Agentes colocadores

Organizadores

Otras emisiones de
las Obligaciones
Negociables

Las Obligaciones Negociables tendran la denominacion que se especifique en los
Suplementos correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las
Co-Emisoras se obligan a cumplir los compromisos que se detallan en “De la oferta
y la negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables —
Compromisos de Hacer” del presente Prospecto, en tanto existan Obligaciones
Negociables en circulacion.

En caso que asi se especifique en los Suplementos correspondientes, las
Obligaciones Negociables podran ser rescatadas total o parcialmente a opcion de
las Sociedades y/o de los tenedores con anterioridad al vencimiento de las mismas,
respetando siempre el trato igualitario a los inversores, de conformidad con los
términos y condiciones que se especifiquen en tales Suplementos.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las
Sociedades podran rescatar cualquier clase y/o serie de Obligaciones Negociables
en su totalidad, pero no parcialmente, respetando siempre el trato igualitario a los
inversores, en caso que las Sociedades se encuentren, o fueren a encontrarse,
obligadas a abonar cualquier monto adicional bajo “De la Oferta y la Negociacion
— Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables - Montos Adicionales”
del presente. Ver “De la Oferta y la Negociacion — Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables - Rescate por Razones Impositivas” del presente
Prospecto.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, en
caso de ocurrir y mantenerse vigente uno o varios de los eventos detallados en “De
la Oferta y la Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables — Eventos de Incumplimiento” del presente Prospecto, los tenedores
de Obligaciones Negociables de la clase en cuestién en circulacion, que representen
como minimo el 25% del monto de capital total de las Obligaciones Negociables
de la clase en cuestion en circulacién, podran declarar la caducidad de los plazos
para los pagos bajo las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las
Obligaciones Negociables seran obligaciones directas e incondicionales de las Co-
Emisoras, con garantia comudn sobre su patrimonio y gozaran del mismo grado de
privilegio sin ninguna preferencia entre si. Salvo que las Obligaciones Negociables
fueran subordinadas, las obligaciones de pago de las Co-Emisoras respecto de las
Obligaciones Negociables, salvo lo dispuesto o lo que pudiera ser contemplado por
la ley argentina, tendran en todo momento por lo menos igual prioridad de pago
que todas las demas obligaciones con garantia comin y no subordinadas, presentes
y futuras, de las Co-Emisoras oportunamente vigentes.

Los agentes colocadores (y agentes co-colocadores, en su caso) de las Obligaciones
Negociables de cada clase y/o serie seran aquellos que se especifiquen en los
Suplementos correspondientes.

Los organizadores de las Obligaciones Negociables de cada clase y/o serie seran
aquellos que se especifiquen en los Suplementos correspondientes.

Las Co-Emisoras, sin el consentimiento de los tenedores de Obligaciones
Negociables de cualquier clase y/o serie en circulacién, podran en cualquier
momento emitir nuevas Obligaciones Negociables que tengan los mismos términos
y condiciones que las Obligaciones Negociables de cualquier clase en circulacion
y que sean iguales en todo sentido, excepto por sus fechas de emision y/o precios
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Ley aplicable

Jurisdiccion

Duracion
Programa

Mercados

Calificacion

Colocacién

del

de emision, de manera que tales nuevas Obligaciones Negociables sean
consideradas Obligaciones Negociables de la misma clase que dichas Obligaciones
Negociables en circulacion y sean fungibles con las mismas. ElI Suplemento
respectivo podra establecer para una determinada clase de Obligaciones
Negociables, que las Co-Emisoras no podran emitir nuevas Obligaciones
Negociables que tengan los mismos términos y condiciones que dichas
Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad
con, las leyes de la Republica Argentina y/o de cualquier otra jurisdiccién que se
especifique en los Suplementos correspondientes (incluyendo, sin limitacion, las
leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos); estableciéndose, sin embargo,
que todas las cuestiones relativas a la autorizacion, firma, otorgamiento y entrega
de las Obligaciones Negociables por las Sociedades, asi como todas las cuestiones
relativas a los requisitos legales necesarios para que las Obligaciones Negociables
sean “obligaciones negociables” bajo las leyes de la RepUblica Argentina, se
regiran por la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley General de Sociedades y
todas las deméas normas vigentes en la Republica Argentina.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, toda
controversia que se suscite entre las Co-Emisoras y los tenedores de Obligaciones
Negociables en relacion con las Obligaciones Negociables se resolvera
definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, o aquel que se
cree en el futuro en la BCBA, en virtud de la delegacién de facultades otorgadas
por BYMA a la BCBA en materia de constitucion de tribunales arbitrales, de
conformidad con lo dispuesto en la Resolucidon N° 18.629 de la CNV. No obstante
lo anterior, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales,
los inversores tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales
competentes. Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacién de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la
acumulacién se efectuara ante el tribunal judicial competente.

El plazo de duracion del Programa, dentro del cual podran emitirse las Obligaciones
Negociables, sera de cinco (5) afios contados a partir de la fecha de aprobacion del
Programa por parte de la CNV y sus renovaciones. El Programa ha sido prorrogado
por el plazo de cinco (5) afios contados desde el vencimiento del plazo original.

Se podré solicitar el listado de las Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el
Programa en BYMA y/o su negociacion en el Mercado Abierto Electronico S.A. o
en cualquier otro mercado autorizado de la Argentina y/o del exterior, incluyendo,
sin limitacién, la Bolsa de Valores de Luxemburgo y el Mercado Euro MTF, segln
se especifique en los Suplementos correspondientes. Asimismo, se podréa solicitar
que sean elegibles para su transferencia a través de Euroclear y/o Clearstream, en
los términos de (a) la Ley N° 26.831, y sus modificatorias y reglamentarias, y demas
normas vigentes, y (b) el Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV.

El Programa no cuenta con calificaciones de riesgo. Sin perjuicio de ello, las Co-
Emisoras podran optar por calificar o no cada clase y/o serie de Obligaciones
Negociables que se emitan bajo el Programa y, en su caso, informaré la calificacion
otorgada en los Suplementos correspondientes. En caso que las Co-Emisoras opten
por calificar una o mas clases y/o series de Obligaciones Negociables, las mismas
contaran solamente con una calificacién de riesgo a menos que se especifique lo
contrario en los Suplementos correspondientes.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica de conformidad
con las Normas de la CNV y el mecanismo que prevea el Suplemento respectivo.
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Accion Ejecutiva:

Aprobaciones
societarias:

Autorizacion:

Las Obligaciones Negociables serdn emitidas conforme con la Ley de
Obligaciones Negociables y constituiran “Obligaciones Negociables” conforme
con las disposiciones de la misma y gozaran de los derechos alli establecidos. En
particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de
incumplimiento por parte de las Co-Emisoras en el pago de cualquier monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas podran
iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para
reclamar el pago de los montos adeudados por las Co-Emisoras.

En caso que las Obligaciones Negociables fueran nominativas no endosables
representadas por titulos globales, y los beneficiarios tengan participaciones en
los mismos, pero no sean los titulares registrales de las mismas, el correspondiente
depositario podra expedir certificados de tenencia a favor de tales beneficiarios a
solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones
ejecutivas mencionadas. Asimismo, en caso que las Obligaciones Negociables
fueran escriturales, las Co-Emisoras o el correspondiente agente de registro
podran expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en
cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las
acciones ejecutivas mencionadas.

La creacion y los términos y condiciones generales del Programa y de las
Obligaciones Negociables fueron aprobados en las Asambleas Extraordinarias de
Accionistas de las Co-Emisoras, ambas de fecha 8 de agosto de 2017 y mediante
reunion de los Directorios de las Co-Emisoras de fecha 10 de agosto de 2017. El
aumento del monto del Programa de U$S100.000.000 (o su equivalente en otras
monedas) a U$S300.000.000 (o su equivalente en otras monedas) fue aprobado por
las Asambleas Extraordinarias de Accionistas y reunién de Directorio de las Co-
Emisoras, todas ellas de fecha 4 de febrero de 2019. El aumento del monto del
Programa de U$S300.000.000 (o su equivalente en otras monedas) a
U$S700.000.000 (o su equivalente en otras monedas) fue aprobado por las
Asambleas Extraordinarias de Accionistas y reunion de Directorio de las Co-
Emisoras, todas ellas de fecha 5 de agosto de 2020. La enmienda al Prospecto de
Programa de fecha 23 de febrero de 2021 fue aprobada mediante reuniones de
Directorio de las Co-Emisoras de fecha 19 de febrero de 2021 a los fines de permitir
a las Compafiias la emision de obligaciones negociables denominadas en Unidades
de Vivienda actualizables por el indice del Costo de la Construccion en el Gran
Buenos Aires, en virtud de la Ley N° 27.271 o en Unidades de Valor Adquisitivo u
otras que las reemplacen o se dicten en el futuro, actualizables por el Coeficiente
de Estabilizacion de Referencia o cualquier otro indice permitido en el futuro, en
virtud de lo dispuesto por el Decreto de Necesidad y Urgencia N°146/2017 del
Poder Ejecutivo Nacional, y de conformidad con el Articulo 40 bis, Seccion V,
Capitulo V, Titulo Il, de las Normas de la CNV. La prdrroga de la vigencia del
plazo del Programa fue aprobada por las Asambleas Extraordinarias de Accionistas
y reuniones de Directorio de las Co-Emisoras, todas ellas de fecha 19 de abril de
2022. El aumento del monto del Programa de U$S700.000.000 (o su equivalente
en otras monedas o unidades de medida o valor) a U$S1.000.000.000 (o su
equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor) y la delegacion de
facultades al directorio fueron aprobados por las Asambleas Extraordinarias de
Accionistas de las Co-Emisoras, ambas de fecha 16 de mayo de 2023, y por
reuniones de Directorio de las Co-Emisoras, ambas de fecha 22 de mayo de 2023.

El Programa fue aprobado por la CNV mediante Resolucidon del Directorio de la
CNV N° RESFC-2017-18947-APN-DIR#CNV de fecha 26 de septiembre de
2017. El aumento del monto del Programa de U$5100.000.000 (o su equivalente
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Gastos de Emision

en otras monedas) a U$S300.000.000 (o su equivalente en otras monedas) fue
aprobado por la CNV mediante Resoluciéon N° RESFC-2019-20111-APN-
DIR#CNYV de fecha 8 de marzo de 2019. El aumento del monto del Programa de
U$S300.000.000 (o su equivalente en otras monedas) a U$S700.000.000 (o su
equivalente en otras monedas) y la modificacién de sus términos y condiciones
fueron aprobados por la Gerencia de Emisoras de la CNV mediante Disposicién
N° DI-2020-43-APN-GE#CNV de fecha 10 de septiembre de 2020. La
modificacion de los términos del prospecto de Programa a los fines de permitir a
las Compaifiias la emision de obligaciones negociables denominadas en Unidades
de Vivienda actualizables por el indice del Costo de la Construccion en el Gran
Buenos Aires, en virtud de la Ley N° 27.271 o en Unidades de Valor Adquisitivo
u otras que las reemplacen o se dicten en el futuro, actualizables por el Coeficiente
de Estabilizacion de Referencia o cualquier otro indice permitido en el futuro, en
virtud de lo dispuesto por el Decreto de Necesidad y Urgencia N°146/2017 del
Poder Ejecutivo Nacional, y de conformidad con el Articulo 40 bis, Seccion V,
Capitulo V, Titulo Il, de las Normas de la CNV, ha sido autorizada por Disposicion
de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2021-3-APN-GE#CNV de fecha 23
de febrero de 2021. La prorroga de la vigencia del plazo del Programa y
modificacion de los términos y condiciones del Programa a fin de remover toda
referencia a Albanesi como garante de las Obligaciones Negociables del Programa
fue aprobada por la Gerencia de Emisoras de la CNV mediante Disposicion N°
DI1-2022-28-APN-GE#CNV de fecha 2 de junio de 2022. El aumento del monto
del Programa de U$S700.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades
de medida o valor) a U$S1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas 0
unidades de medida o valor) fue aprobado por la Gerencia de Emisoras de la CNV
mediante Disposicion N° DI-2023-31-APN-GE#CNV de fecha 5 de julio de 2023.

Los gastos de emision para cada clase de Obligaciones Negociables a ser emitidas

bajo el presente Programa seran aquellos detallados en los Suplementos
correspondientes.
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INFORMACION DE LAS CO-EMISORAS
Descripcion de las actividades y negocios

Somos uno de los grupos lideres de generacion de energia eléctrica en Argentina en base al volumen
de MW de capacidad instalada de generacion de energia a la fecha del presente Prospecto. Operamos ocho
centrales termoeléctricas ubicadas en diversas provincias de Argentina, las cuales son propias (incluyendo la
planta generadora de Solalban, de la cual somos propietarios de un 42%). Actualmente, estas centrales
generadoras poseen una capacidad de generacion instalada total de 1.210 MW. Todas las centrales generadoras
gue operamos son plantas de combustible dual (usan tanto gas natural como gasoil) y estan en pleno
funcionamiento.

Asimismo, GMOP, una sociedad asociada al Grupo Albanesi, opera el Paquete 4 de las Unidades
Auxiliares de la Nueva Refineria de Talara, localizada en la Ciudad de Talara, distrito de Parifias, Perd.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, nuestro resultado operativo consolidado y el
EBITDA Ajustado ascendi6 a USD 93,0 millones y USD 129,9 millones, respectivamente

Generamos nuestro EBITDA Ajustado principalmente a partir de:

(i) la venta de capacidad de generacion y de energia eléctrica a CAMMESA en virtud del marco
de la Resolucién SE 220/2007, de conformidad con CCEE de largo plazo denominados en
Ddlares Estadounidenses y pagaderos en Pesos al tipo de cambio oficial, bajo el esquema
“take or pay”;

(i) la venta de capacidad de generacion y de energia eléctrica a CAMMESA en virtud del marco
regulatorio de la Resolucion SEE 21/2016, de conformidad con CCEE de largo plazo
denominados en Dolares Estadounidenses y pagaderos en Pesos al tipo de cambio oficial,
bajo el esquema “take or pay”; y

(iii) la venta de electricidad (en lugar de la generacion de capacidad) a grandes tomadores privados
de conformidad con CCEE con plazos de uno o dos afios denominados en Ddélares
Estadounidenses y pagaderos en Pesos al tipo de cambio oficial en virtud del marco
regulatorio de Energia Plus; y

(iv) la venta de capacidad de generacion y de energia eléctrica a CAMMESA en virtud del marco
regulatorio de Energia Base, principalmente, para capacidad instalada con anterioridad al 17
de marzo de 2006, de conformidad con convenios en virtud la Resolucion SEE 31/2020, segun
fuera modificada por la Resolucién SE N° 440/2021 (sin celebrar CCEE), luego modificada
a través de las Resoluciones SE N° 238/2022, 826/2022 y 59/2023 a las tarifas denominadas
en Pesos establecidas por la Secretaria de Energia.

Nuestros CCEE son pagaderos en pesos al tipo de cambio oficial establecido por el BCRA. Véase
“Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera - Fluctuaciones del tipo de cambio”. En el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2022, generamos 46%, 41%, 3% y 10% de nuestro EBITDA Ajustado en virtud de los
marcos regulatorios de la Resolucion SE 220/2007, Resolucién SEE 21/2016, Energia Plus y Energia Base,
respectivamente.

Los marcos regulatorios de las Resoluciones SE 220/2007, SEE 21/2016, SEE 287/2017 (conforme se
describe debajo) y Energia Plus corresponden a la capacidad de generacion instalada a partir de septiembre de
2006 y generan retornos mas altos en comparacion con el marco regulatorio de Energia Base, en virtud del cual
fuimos remunerados por capacidad de generacién antigua y capacidad que ya no se encuentra comprometida
bajo un CCEE una vez que éste venza. Para obtener una descripcion de los marcos regulatorios y de nuestros
CCEE, ver “Informacion de las Co-Emisoras - Nuestros clientes” y “Informacion de las Co-Emisoras —
Descripcion del sector en que se desarrolla su actividad - Generadores”. Estos marcos regulatorios pueden
sufrir cambios en el futuro. Ver la seccion “Factores de Riesgo—Riesgos relacionados con el sector energético
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argentino— Los cambios en los marcos regulatorios que regulan la venta de la electricidad puede afectar la
situacion patrimonial y el resultado de operaciones de las Compafiias.”

Durante el afio 2017, fuimos adjudicados con nuevos CCEE con CAMMESA para la instalacion de
capacidad de generacion adicional en el marco de la Resolucion SEE 287/2017, los cuales tienen similares
caracteristicas a los correspondientes bajo las Resoluciones SE 220/2007 y SEE 21/2016. En virtud de estos
CCEE, fuimos adjudicados con hasta 138 MW de capacidad adicional en Central Térmica Ezeiza y hasta 113
MW de capacidad adicional en Central Térmica Modesto Maranzana. Actualmente estamos ampliando la
capacidad en nuestra Central Térmica Ezeiza y esperamos que el incremento de la capacidad se torne operativo
durante el cuarto trimestre de 2023. Asimismo, como resultado de la fusion de Albanesi y su subsidiaria GECE,
que fueron absorbidas por GEMSA (ver “Informacion de las Co-Emisoras— Resefia Historica”), se transfirio
a GEMSA un CCEE adicional por una capacidad de 100 MW adjudicado a GECE en 2017 en virtud de la
Resolucion SEE 287/2017, en virtud del cual tenemos la intencion de construir una nueva central de
cogeneracion en Arroyo Seco, Provincia de Santa Fe.

Desde 2016 hasta 2018, ampliamos la capacidad de cinco de nuestras centrales sumando un total de
460 MW de la siguiente manera: (i) 100 MW en Central Térmica Modesto Maranzana, en virtud del marco
regulatorio de la Resolucion SE 220/2007, (ii) 50 MW en Central Térmica Riojana, en virtud del marco
regulatorio de la Resolucién SE 220/2007, (iii) 100 MW en Central Térmica Independencia, en virtud del marco
regulatorio de la Resolucion SEE 21/2016, (iv) 150 MW en Central Térmica Ezeiza, en virtud del marco
regulatorio de la Resolucién SEE 21/2016, y (v) 60 MW y conversion de Central Térmica Roca en un ciclo
combinado, en virtud del marco regulatorio de la Resolucion SE 220/2007. Tenemos la intencién de sumar
hasta 351 MW de capacidad adicional en los tres afios siguientes a través de la ampliacién de la capacidad
instalada en Central Térmica Ezeiza y Central Térmica Modesto Maranzana y la construccién de una nueva
planta de cogeneracion en Arroyo Seco, Provincia Santa Fe.

Al 31 de diciembre de 2022, nuestros CCEE con CAMMESA en virtud de las Resoluciones SE
220/2007 y SEE 21/2016 para nuestras plantas generadoras en funcionamiento, tenian en promedio un plazo de
aproximadamente 4,6 afios (0 4 afios y 7 meses), medidos segun el promedio ponderado de la disponibilidad de
MW comprometida en virtud de cada contrato. Este plazo medio restante no incluye los CCEE adjudicados en
el marco regulatorio de la Resolucion SEE 287/2017 para las ampliaciones por cierre de ciclo en la Central
Térmica Modesto Maranzana y en la Central Térmica Ezeiza y la construcciéon de una nueva central de
cogeneracion en Arroyo Seco, Provincia de Santa Fe. Si tenemos en cuenta el CCEE adjudicado para 138 MW
de capacidad adicional en Central Térmica Ezeiza, el CCEE adjudicado para 113 MW de capacidad adicional
en Central Térmica Modesto Maranzana, y el CCEE adjudicado para 100 MW de capacidad adicional en Central
de Cogeneracién Arroyo Seco, que se encuentran actualmente en fase de construccién y se espera que entren
en funcionamiento durante el cuarto trimestre de 2023 y durante el segundo trimestre de 2024, respectivamente,
el plazo medio ponderado restante de nuestros CCEE sera de 9 afios. Esto implica que el plazo promedio de
nuestros CCEE en operacién aumentara una vez que dicha capacidad de generacion esté operativa.

El siguiente cuadro presenta una breve descripcion de las plantas generadoras que operamos:

Factor de
disponibilidad
media para el
afo finalizado
Capacidad el 31 de Marco regulatorio
instalada diciembre  relativo a la capacidad de
Propietario Planta generadora  (MW) 20220 generacion
Central Térmica M. Resolucj(’)n SE 220/2097/
GEMSA M 350 82% Energia Plus / Energia
aranzana Base
Central Térmica Resolucion SE 220/2007 /
GEMSA Independencia 220 87% Resolucién SEE 21/2016
GEmsa  CemalTermica g, 100%  Resolucion SEE 21/2016
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Factor de

disponibilidad
media para el
afio finalizado
Capacidad el 31de Marco regulatorio
instalada diciembre  relativo a la capacidad de
Propietario Planta generadora  (MW) 20220 generacion
GEMSA Centra}l _Termlca 90 99% Resolucion §E 220/2007 /
Riojana Energia Base
GEMsa Central Termicala 4, 94% Energia Base
Banda
GEMSA Ce”tr?:'r;irm'ca 60 98% Resolucién SE 220/2007
ctR  CentmTemica g9 92% Resolucion SE 220/2007
Solalban @ Solalban Energia 120 87,7% Energia Plus /.
_ Autoconsumo
Total 1.210 MW

(1)  Somos propietarios de un 42% de Solalban. EI 58% restante es de propiedad de Unipar Indupa S.A.

(2)  El factor de disponibilidad (primordialmente de relevancia a los fines de la venta de nuestra capacidad disponible en virtud de las
Resoluciones SE 220/2007 y SEE 21/2016 y Energia Base) se calcula como las horas disponibles por horas de un periodo (es decir,
el porcentaje de horas en las que una planta generadora se encuentra disponible para la generacién de electricidad en el periodo
relevante ya sea que la unidad sea despachada o utilizada para la generacion de energia o no).

(3)  Una parte de la electricidad generada por esta planta es vendida directamente a Unipar Indupa S.A.I.C., nuestra empresa asociada,
fuera de cualquier marco regulatorio especifico. Ver “Informacion de las Co-Emisoras—Nuestras centrales eléctricas—Solalban
Energia”.

El siguiente mapa muestra la ubicacién de las plantas generadoras en operacion comercial:

/ ;GENERACION MEDITERRANEA \ Buenos Aires:

Solalban Energia S.A. - J

CENTRAL TERMICA
ROCA S.A.

. =)
120 MW instalados

+ Cordoba: CT M. Maranzana
350 MW instalados
+121 MW construccion

* Buenos Aires: CT Ezeiza
150 MW instalados
+154 MW en construccién

* Tucuman: CT Independencia
220 MW instalados

* La Rioja: CT Riojana
90 MW instalados

* Sgo. del Estero: CT Frias
60 MW instalados

* Sgo. del Estero: CT La Banda
30 MW instalados

* Rio Negro: CT Roca

ueo MW instalados /

Expansion de capacidad

El Grupo Albanesi busca constantemente desarrollar nuevos proyectos con el objeto de satisfacer las
necesidades del sistema y generar nuevas oportunidades de negocios con un equipo con experiencia en el
andlisis, desarrollo, ejecucion, operacidn y mantenimiento de los proyectos termoeléctricos.
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Desde 2016 a 2018, las Co-Emisoras han finalizado las ampliaciones adjudicadas en funcién de los
CCEE por un total de 460 MW. Asimismo, en el marco de la licitacion pablica bajo la Resolucion SEE
287/2017, GEMSA fue adjudicada con nuevos CCEE con CAMMESA por un total de 351 MW que implicaran
la instalacion un total de 408 MW de nueva capacidad nominal: (i) 275 MW en dos proyectos de cierre de ciclo
de turbinas que actualmente operan a ciclo abierto en: Central Térmica M. Maranzana (121 MW) y Central
Térmica Ezeiza (154 MW), y (ii) 133 MW en la construccidn de una nueva planta de cogeneracién de energia
en Arroyo Seco, Provincia de Santa Fe. Dicha licitacion publica persiguid el objetivo de la mejora en la
eficiencia del sistema de generacion eléctrica, por lo que se focalizo en cierres de ciclos existentes y proyectos
de cogeneracion.

Ampliacién de Central Térmica Ezeiza

En octubre de 2017, se nos adjudicé un CCEE con CAMMESA por hasta 138 MW de capacidad
adicional en nuestra Central Térmica Ezeiza en virtud del marco regulatorio de la Resolucién SEE 287/2017,
que se suscribi6 en diciembre de 2017 y se modificé en mayo de 2021 para el establecimiento de una nueva
fecha de habilitacion comercial. Central Térmica Ezeiza involucrd la compra de un predio de ocho hectéreas en
Ezeiza, Provincia de Buenos Aires, y la construccion de una central termoeléctrica de combustible dual, que
fue finalizada en 2017, con una capacidad instalada de 150 MW. Para mas informacién, ver a continuacion
“Informacion de las Co-Emisoras—Nuestras centrales eléctricas—Central Térmica Ezeiza”.

Actualmente estamos ampliando la capacidad de generacién de la central en 154 MW adicionales
mediante la instalacién de una turbina adicional Siemens SGT-800 de combustible dual de 54 MW, cuatro
calderas de recuperacién VOGT Power International, dos turbinas de vapor de 50 MW Siemens SST-600, tres
transformadores de potencia de 75MVA 11kV-132kV TTE, una torre de refrigeracién hibrida de 9 médulos
ESINDUS y equipos accesorios, y mediante la transformacion de la central en una unidad de ciclo combinado.

El comienzo de las operaciones comerciales estaba previsto inicialmente para junio de 2020. A causa
de las condiciones macroeconémicas adversas en Argentina durante 2019, tuvimos dificultad para obtener
financiamiento para completar la construccién y en agosto de 2019 obtuvimos la autorizacién para retrasar la
fecha de habilitacion comercial hasta diciembre de 2022. Dado que las condiciones macroeconémicas en
Argentina empeoraron como resultado de la pandemia por el COVID-19, el gobierno argentino prorrog6
nuevamente la fecha de habilitacion comercial de obras de construccion comprometidas en virtud de los CCEE
con CAMMESA. El 7 de mayo de 2021, se modificé el CCEE para establecer una nueva fecha de habilitacién
comercial para el 26 de septiembre de 2023. En el marco de la Resolucion Nro. 39/2022, con fecha 2 de marzo
de 2022 GEMSA ha manifestado una Nueva Fecha Comprometida Extendida (conforme se define mas
adelante), para el 7 de noviembre de 2023 y el vencimiento esta establecido para el 2 de octubre de 2036.

En julio de 2021, obtuvimos la financiacién para la construccion de la obra mediante la emision de
obligaciones negociables en Argentina por un valor total de USD 130 millones, con recurso limitado a un
paquete de garantias. Se prevé que estas obligaciones negociables seran canceladas con flujos de efectivo
generados por los CCEE por la capacidad instalada adicional, en virtud del marco regulatorio de la Resolucion
SEE 287/2017. Asimismo, los pagos de intereses pueden ser capitalizados hasta el inicio de las operaciones
comerciales. Las obligaciones negociables fueron emitidas por medio de dos clases, una a un plazo de 8 afios
denominada en délares y una a 5 afios denominada en UVAs.

A la fecha de este Prospecto, las obras avanzan segln el cronograma y esperamos que el inicio de la
operacion comercial de la capacidad adicional tenga lugar durante el cuarto trimestre de 2023. Si bien tenemos
una trayectoria comprobada en la administracion de obras de centrales eléctricas, con el objeto de mitigar
riesgos relacionados con la construccidn, celebramos un contrato de obra con SACDE, un desarrollador lider
en Argentina de obras de infraestructura publica y privada, con experiencia en ingenieria, construccién y
servicios, y en la industria energética, petrdleo y gas, agua y saneamiento, transporte y otros sectores.

Esperamos que la obra aporte beneficios al sistema argentino de generacion de energia eléctrica,

mediante la reduccion del consumo de gas, la reduccion de los costos promedio de generacion por MW
despachados y la mejora de la eficiencia y la vida promedio de los activos de generacion.
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Ampliacion de la Central Térmica Modesto Maranzana

Durante el afio 2017 comenz6 la operacién comercial de 100 MW de nueva capacidad nominal bajo la
Resolucion SE 220/2007, culminando el plan de expansién que habia arrancado el Grupo en esta central en el
afio 2016. La central opera actualmente con una capacidad nominal instalada de 350 MW.

En el marco de la Resoluciéon SEE 287/2017, GEMSA result6 adjudicada por 113 MW de capacidad
comprometida para la Central Térmica M. Maranzana. Para cumplir con este compromiso se planea expandir
la capacidad instalada de la central en 121 MW. La ampliacion consiste en la instalacion de una nueva turbina
de gas Siemens SGT-800 de 54 MW nominales de ciclo abierto de idénticas caracteristicas a las dos turbinas
instaladas durante 2017 y el cierre de ciclo de las tres turbinas mencionadas.

La mencionada expansion tenia como fecha comprometida de inicio diciembre 2020. Atendiendo la
coyuntura macroeconémica adversa de Argentina durante 2019 y la dificultad de poder avanzar con
financiamientos que permitan obtener los recursos para completar los proyectos, con fecha 2 de septiembre de
2019 se publico la Resolucién SRRYME 25/2019 por la que se habilité a los agentes generadores adjudicatarios
de los proyectos bajo Resolucion SEE 287/2017 a extender el plazo de habilitacion comercial de los mismos.
GEMSA ha hecho uso de la opcidn prevista en dicha Resolucion y manifesté como nueva fecha de inicio de
operacion comercial el 6 de diciembre de 2022. Adicionalmente, con fecha 10 de junio de 2020, la Secretaria
de Energia dispuso mediante Nota NO-2020-37458730-APN-SE#MDP la suspensién por 180 dias del cémputo
de los plazos correspondientes a la ejecucion de los contratos de la Resolucion SEE N° 287/2017. La suspension
se funda en las circunstancias ocurridas a partir de la pandemia del COVID-19 y del aislamiento social,
preventivo y obligatorio dispuesto por el DNU N° 297 del 19 de marzo de 2020. EI 7 de mayo de 2021, se
modifico el CCEE para establecer una nueva fecha de habilitacién comercial para el 26 de septiembre de 2023.
En el marco de la Resolucion Nro. 39/2022, con fecha 21 de febrero de 2022 GEMSA ha manifestado una
Nueva Fecha Comprometida Extendida, para el 15 de junio de 2024. (véase “Informacion de la Emisora —
Normas con influencia en generadores eléctricos” del presente Prospecto).

El CCEE permanece vigente sin perjuicio de la fecha de comienzo efectivo de las operaciones
comerciales.

En mayo de 2022, obtuvimos la financiacion para la construccion de la obra mediante la emision de
obligaciones negociables en Argentina por un valor total de USD125 millones, con recurso limitado a un
paquete de garantia. Se prevé que estas obligaciones negociables seran canceladas con flujos de efectivo
generados por los CCEE por la capacidad instalada adicional, en virtud del marco regulatorio de la Resolucion
SEE 287/2017. Asimismo, los pagos de intereses pueden ser capitalizados hasta el inicio de las operaciones
comerciales. Las obligaciones negociables fueron emitidas por medio de tres clases, una a un plazo de 10 afios
denominada en délares y dos a 5 afios (una denominada en doélares y otra denominado en UVAS).

A la fecha de este Prospecto, las obras avanzan segun el cronograma y esperamos que el inicio de la
operacion comercial de la capacidad adicional tenga lugar durante el segundo trimestre de 2024.

Central Térmica Cogeneracién Arroyo Seco

En octubre de 2017, se adjudic6 a GECE un CCEE con CAMMESA por hasta 100 MW de capacidad
adicional en virtud del marco regulatorio de la Resolucion SEE 287/2017 para la construccion de una central
de cogeneracién en Arroyo Seco, Provincia de Santa Fe, que se suscribi6 el 28 de noviembre de 2017.

El ciclo de cogeneracidn incluye (i) el uso del gas originalmente consumido por el tomador de vapor
para generar energia, y (ii) la produccion de vapor como un subproducto a través de la inyeccion de los gases
de escape a una caldera. El ciclo de cogeneracidn es la configuracion termoeléctrica mas eficiente, en términos
de reduccion de costos y emisiones de carbono.

A través de GELI, sociedad subsidiaria de GEMSA, tenemos planificada la construccion de una nueva

central de cogeneracion de 133 MW mediante la instalacion de dos Siemens SGT-800 de 54 MW, una turbina
de vapor Siemens de 25 MW y dos calderas de 60 Tn/h VOGT. En 2018, celebramos un acuerdo con Louis
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Dreyfus Co. (“LDC”) para la compra de vapor por un plazo de 15 afios desde la fecha de vigencia del contrato.
La obra estara ubicada préxima al complejo industrial de LDC en un predio de propiedad de LDC.

Entre marzo y junio de 2023, GELI obtuvo una porcion significativa de la financiacion necesaria para
la construccion de las obras mediante la emision de obligaciones negociables en Argentina por un valor total
de USD 139,9 millones, garantizado con un paquete de garantias sobre equipos y ciertos contratos. Se prevé
que estas obligaciones negociables seran canceladas con flujos de efectivo generados por los CCEE por la
capacidad a instalarse, en virtud del marco regulatorio de la Resoluciéon SEE 287/2017. Asimismo, los pagos
de intereses pueden ser capitalizados hasta el inicio de la operacion comercial. Las obligaciones negociables
consisten en dos clases, una a 10 afios y otra a 5 afios, ambas denominadas en ddlares. Habiendo obtenido una
parte importante del financiamiento del proyecto, estamos en condiciones de comenzar con las obras.

LDC es una compafiia agricola lider con mas de 165 afios de experiencia y presencia en mas de 100
paises. Desde 1897, LDC opera en Argentina y es el tercer exportador mas grande del pais. EI complejo
industrial en Arroyo Seco (donde se emplazara el proyecto) posee dos lineas de prensado de soja para la
produccion de aceite, con una capacidad de molienda anual de 3,5 millones de toneladas. Ademas, tiene dos
lineas de produccion para procesar aceite de soja para biodiésel con una capacidad de produccion anual de
600.000 toneladas. Esto la convierte en la mayor planta de procesamiento de biodiésel a base de soja del mundo,
y sitla a LDC como principal productor y exportador nacional de biodiésel.

Adjudicacidn del Proyecto de Modernizacién Refineria Talara

Con fecha 12 de enero de 2022, GEMSA ha resultado adjudicada en el marco del proceso de seleccién
por adjudicacion abreviada del “Proyecto de Modernizacion Refineria Talara - Proceso de Contratacion del
Servicio de Gestion Operativa de las Unidades Auxiliares de la Refineria Talara (Paquete 4)”, convocado por
Petréleos del Perd S.A.

El objeto de la licitacion ha sido contratar una persona juridica especializada para que asuma la gestion
operativa del Paquete 4 de las Unidades Auxiliares de la Nueva Refineria de Talara, localizada en la Ciudad de
Talara, distrito de Parifias, Peru. El Paquete 4 se encuentra conformado por los siguientes componentes:

Unidades de Cogeneracion eléctrica (GE), 100MW.
Unidad de Distribucion de Agua para Calderas (SGV).
Unidad de Tratamiento de Condensados (RCO).
Estaciones Eléctricas (GE2, GE1).

En este marco, GEMSA, GROSA y CBEI LLC constituyeron el 14 de enero del 2022 una sociedad
anonima cerrada en el Peri denominada GM Operaciones S.A.C., como una sociedad de propdsito especifico
a fin de suscribir los contratos adjudicados y desarrollar el proyecto. Asi, GMOP, con fecha 14 de noviembre
de 2022 suscribid -junto con Petroleos del Pert — Petropert S.A.-, dos contratos complementarios a fin de operar
y mantener la Central de Cogeneracion identificada como Paquete 4:

e Porun lado, un contrato de usufructo a través del que se le otorga a GMOP (i) el derecho real
de usufructo sobre el area que abarca la Central de Cogeneracion, y (ii) se regulan las
obligaciones de operacion y mantenimiento a cargo de GMOP sobre los activos que
conforman el Paquete 4; y

e Por el otro, un contrato de suministro de electricidad, vapor y agua para calderas para
abastecer la Refineria Talara y la operacién y mantenimiento de las subestaciones GE2 y
GE1, con una duracion de 20 afios contados a partir de la “etapa operativa”.

Sector eléctrico argentino
Desde la crisis econdmica argentina de 2001 y 2002, el sector eléctrico argentino se ha caracterizado

por regulaciones y politicas de gobierno que han generado importantes disrupciones del mercado, en particular,
con respecto a los precios y tarifas a lo largo de toda la cadena de valor del sector, incluyendo la generacion, el
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transporte y la distribucion. Estas disrupciones han generado una brecha significativa entre la oferta y la
demanda de electricidad en Argentina, especialmente desde el 2012, que ha generado apagones voluntarios y
forzados en tiempos de picos de consumo estacional.

La gestion anterior, en el poder entre diciembre de 2015 y diciembre de 2019, comenzé a implementar
medidas destinadas a acortar la brecha entre la oferta y la demanda de electricidad, y entre su precio y los costos
asociados. El gobierno apunt6 a reformar el sistema tarifario y el marco regulatorio del sector eléctrico y declard
el estado de emergencia con respecto al sistema eléctrico nacional, con efectos hasta el 31 de diciembre de
2017, para permitir que el gobierno federal garantice el suministro de electricidad.

La gestidn anterior increment6 sustancialmente las tarifas de electricidad y Ilamé a varias licitaciones
publicas para la instalacién de nueva capacidad de generacién y otorg6 incentivos mediante el ofrecimiento a
los generadores de tarifas denominadas en Ddlares Estadounidenses vinculadas a los costos de generacion por
la capacidad de generacién nueva disponible para satisfacer la demanda de electricidad. Asimismo, la gestion
anterior incentivo la generacion de electricidad a partir de fuentes renovables. Como resultado de estas medidas,
entre 2016 y 2019 se adjudicaron 3.138 MW en virtud del marco regulatorio de la Resolucion SEE 21/2016,
1.810 MW en virtud del marco regulatorio de la Resolucion SEE 287/2017 y 4.446,5 MW en virtud de los
programas de energia renovable RenovAr.

Entre 2015 y 2019 se produjo una reduccidn significativa de los subsidios nacionales a la demanda de
energia, disminuyendo la cobertura del costo por parte del gobierno de aproximadamente 85% en 2015 a
aproximadamente 37% en 2019 como consecuencia de los incrementos de las tarifas de electricidad, una mejora
en la eficiencia de generacidn, un aumento del volumen de gas natural disponible para el sector de generacién
de energia y una reduccion significativa de los precios del gas natural producto de la mayor oferta. Los nuevos
esquemas tarifarios generaron aproximadamente un aumento del 70% de las tarifas de electricidad.

A partir del abril de 2019, a causa de condiciones macroeconémicas adversas en Argentina, el gobierno
argentino puso un freno a nuevos aumentos de los precios y tarifas en el sector eléctrico. Dadas las dificultades
de obtener financiacion para completar las inversiones en construccién y ampliacion, el gobierno autorizé a los
generadores el aplazamiento de la fecha de habilitacién comercial prevista de sus proyectos.

En diciembre de 2019, asumié la actual gestion y comenzé el proceso de revisién de precios y tarifas,
en virtud de la Ley N° 27.541. El gobierno designé asimismo a CAMMESA como el (nico comprador y
proveedor autorizado de combustible en el mercado eléctrico a fin de reducir los costos asociados con la
adquisicion de gas natural, de conformidad con la Resolucién SEE 12/2019, e introdujo ciertos cambios en el
esquema remunerativo en el marco regulatorio del programa Energia Base, de acuerdo con la Resolucion SEE
31/2020. Para mas informacidn acerca de los cambios en el esquema remunerativo del programa Energia Base,
ver “Informacion de las Co-Emisoras—~Nuestros Clientes”.

Sin embargo, como resultado de la pandemia del COVID-19 y su efecto adverso sobre las condiciones
macroecondmicas en Argentina, el gobierno decidid aplazar los ajustes tarifarios. Los subsidios nacionales a la
demanda de energia se incrementaron en 2020, pasando de cubrir aproximadamente el 37% del costo en 2019
a aproximadamente el 48% el 2020. El actual gobierno instruy6 asimismo a CAMMESA para que suspenda las
ejecuciones por el incumplimiento por parte de los generadores de los plazos de sus proyectos de construccion
y ampliacion. Estas suspensiones estuvieron vigentes hasta el 31 de diciembre de 2020.

Durante el 2021, el gobierno suspendi6é nuevamente la ejecucion por incumplimiento de los plazos de
proyectos de construccion y ampliacion para los generadores adversamente afectados por las restricciones
cambiarias implementadas por el Banco Central. El gobierno autorizé asimismo un incremento del 9% en los
precios de la electricidad para los usuarios residenciales, de acuerdo con las Resoluciones SE 106/2021 y
107/2021.

Fortalezas competitivas

Experiencia comprobada en el desarrollo y la operacidén de proyectos de generacion de energia.
Contamos con una amplia trayectoria en la industria eléctrica en Argentina y su regulacion, en la cual hemos
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operado por mas de quince afios. Con 1.210 MW de capacidad de generacion instalada (incluyendo a Solalban),
operamos ocho plantas generadoras termoeléctricas ubicadas en diversas provincias del pais. Al 31 de diciembre
de 2022, hemos invertido mas de USD 1.300 millones en las plantas generadoras que operamos para Su
expansion y modernizacion. Nuestra gerencia experimentada y nuestros equipos técnicos nos han permitido
transitar exitosamente diferentes condiciones macroeconémicas y politicas. Nuestra capacidad de generacion
se incremento a una tasa de crecimiento anual compuesto (“TCAC”) del 21% entre 2007 y 2022. Creemos que
nuestra experiencia y presencia en el mercado nos ubica en una posicion en la que podemos aprovechar las
nuevas oportunidades que se esperan en el sector energético argentino.

Flujos de efectivo predecibles y estables procedentes de CCEE de largo plazo, la mayoria pactados
en Doélares Estadounidenses. A la fecha del presente Prospecto, el 64% de nuestra capacidad de generacion se
encuentra comprometida en virtud de CCEE de largo plazo, pagaderos en Pesos al tipo de cambio oficial. Para
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, 2021 y 2022, el 97%, el 98% y 90% de nuestro EBITDA
Ajustado, respectivamente, procedian de nuestros CCEE denominados en Dolares Estadounidenses en virtud
de los marcos regulatorios de las Resoluciones SE 220/2007, SEE 21/2016 y Energia Plus. Los CCEE
celebrados con CAMMESA contemplan la modalidad “take or pay” e incluyen el traspaso de ciertos costos
operativos y variables, incluidos los costos del combustible. Estas medidas nos otorgan una base de ingresos
predecible y estable y limitan nuestra exposicion a fluctuaciones de precios adversas de corto plazo. Nuestros
CCEE adjudicados por la Secretaria de Energia Eléctrica en 2017, y en virtud del marco regulatorio de la
Resolucién SEE 287/2017, también se encuentran denominados en Dolares Estadounidenses y tienen términos
similares a los CCEE descriptos antes. En la medida en que las condiciones de mercado y las regulaciones en
la plaza argentina lo permitan, tenemos la intencion de incrementar nuestras ventas de capacidad de generacion
ylo electricidad con contratos a largo plazo, incluso con operadores privados.

Desempefio confiable basado en tecnologias probadas y una relacion sélida y de largo plazo con los
proveedores. Nuestras turbinas de combustible dual nos permiten generar electricidad utilizando gas natural o
bien gasoil. Asimismo, en las plantas generadoras que operamos hemos instalado turbinas con una capacidad
de generacion inferior a los 60 MW, lo que nos otorga flexibilidad a la hora de realizar interrupciones de
mantenimiento programadas y no programadas sin comprometer la disponibilidad de una mayor porcion de
nuestra capacidad de generacion. Ademas, una parte de nuestra capacidad esta integrada por turbinas modulares,
lo cual nos brinda una flexibilidad operativa que permite que la turbina continde operando a niveles normales
incluso en el caso de que sea necesario reparar o reemplazar uno de los médulos. Estas caracteristicas, sumadas
a nuestras relaciones contractuales de larga data con nuestros proveedores de turbinas, nos otorgan una
considerable flexibilidad operativa. Seleccionamos cuidadosamente a los proveedores de turbinas y equipos
mediante un detallado proceso de evaluacion, que se centra en su trayectoria comercial y nuestras relaciones
anteriores. Consideramos a nuestros proveedores como socios en nuestro negocio y procuramos desarrollar y
mantener con ellos relaciones sostenidas en el tiempo. Por ejemplo, hemos estructurado mecanismos de
financiacion con PW Power Systems Inc. (“PW Power”) y Siemens Industrial Turbomachinery AB (“Siemens”)
para GEMSA, lo que facilit6 el desarrollo de nuestros proyectos. Asimismo, con respecto a nuestras plantas
generadoras en funcionamiento, hemos celebrado contratos de largo plazo con General Electric International,
Inc., PW Power y con Siemens, segln la tecnologia instalada, para la provisién de asistencia técnica y la
disponibilidad permanente de los componentes y repuestos para el adecuado funcionamiento y mantenimiento
de las turbinas, lo que permitiria contar con niveles minimos de indisponibilidad de generacion eléctrica y nos
permitiria predecir mas facilmente los costos de mantenimiento y las inversiones en activos fijos. En nuestras
plantas, también conservamos stock de repuestos, lo cual contribuye a mitigar los riesgos operativos al permitir
reducir los tiempos de mantenimiento y reparacion, facilitando una operacién mas estable de las plantas. Como
consecuencia, el promedio ponderado del factor de disponibilidad en MW fue del 97% para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020, 96% para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, y 90% para
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Diversificacion geografica y ubicacién estratégica que brindan ventajas para la incorporacion de
capacidad de generacion adicional. Nuestras centrales se encuentran emplazadas estratégicamente en
ubicaciones con acceso a fuentes de suministro de combustible y a la red eléctrica, lo cual reduce el tiempo
necesario para la finalizacion de los proyectos y el presupuesto de inversion. La ubicacion estratégica de
nuestras plantas generadoras también mitiga nuestro riesgo operativo a la hora de despachar nuestra electricidad
en el SADI debido al acceso a la red en diferentes puntos de conexién. Asimismo, la cantidad de plantas
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generadoras que tenemos y su ubicacion estratégica diversificada facilitan la expansion de nuestra capacidad
instalada: nos da la posibilidad de incorporar capacidad adicional o transformar la capacidad existente en ciclo
combinado, ya sea en una o varias plantas generadoras en forma simultanea. Otro factor para mencionar es el
hecho de que las plantas no se encuentran rodeadas de areas urbanas densamente pobladas.

Somos parte del Grupo Albanesi y contamos con un equipo gerencial de amplia trayectoria. El
Grupo Albanesi ha participado en la actividad energética en Argentina por mas de 25 afios, cuando comenzé
con la comercializacion de gas natural en 1994. Posteriormente, nos beneficiamos de la integracion vertical con
el negocio de comercializacion y transporte de gas natural desarrollado por nuestra empresa asociada Rafael G.
Albanesi S.A. (“RGA”), una empresa lider con una amplia trayectoria en ese sector. Creemos que las principales
sinergias que se derivan de esta integracion son (i) la mitigacion del riesgo vinculado a los proveedores de gas
natural, dado que RGA puede ser el proveedor del gas natural utilizado por nuestras plantas generadoras cuando
la normativa permita a los generadores adquirir su propio gas natural, o en el caso de las centrales eléctricas
con contratos privados en el marco del programa Energia Plus, y (ii) la venta de electricidad y la generacién de
nuevos negocios a través de clientes comunes con los cuales RGA tiene relaciones de larga data.

Ademas, la empresa cuenta con un equipo gerencial experimentado, con una trayectoria de mas de 15
afios en el sector eléctrico argentino. Creemos que este nivel de experiencia contribuye a nuestra capacidad de
administrar de manera eficaz los negocios existentes e identificar y evaluar oportunidades de crecimiento de
calidad. Nuestra gerencia cuenta con experiencia significativa trabajando en la industria energética, en el sector
financiero y con los reguladores del gobierno, atravesando exitosamente diferentes ciclos macroeconémicos y
politicos. Consideramos que nuestra experiencia especifica en el mercado que tiene nuestra gerencia nos brinda
el conocimiento necesario de los entornos regulatorios, politicos, financieros y comerciales a nivel local que, a
su vez, nos ofrece la capacidad de administrar el riesgo e identificar nuevas oportunidades.

Estrategia

Mantener la correcta operacion de nuestras plantas generadoras mediante flujos de efectivo
estables. Estamos comprometidos con el mantenimiento de la correcta operacion de nuestras plantas
generadoras a fin de producir flujos de efectivo predecibles y estables. A tal fin, celebramos contratos de
mantenimiento de largo plazo con nuestros proveedores para alcanzar altos niveles de disponibilidad, que a su
vez garantiza el pago de la capacidad comprometida por nuestros clientes. Asimismo, tenemos un seguro de
lucro cesante para ciertas situaciones extraordinarias en las que las plantas no estan disponibles por periodos de
tiempo prolongados, garantizando la disponibilidad de fondos para el pago de nuestras obligaciones.

Consolidar e incrementar nuestra participacion de mercado en el sector eléctrico argentino y
mejorar la eficiencia de nuestras plantas a través de la ampliacién de nuestra capacidad instalada y el
desarrollo de nuevos proyectos. Consideramos que Argentina necesitard ampliar su capacidad de generacion
de electricidad en los proximos afios para dar respuesta a la posible escasez en el abastecimiento de energia y
sostener el crecimiento macroeconémico, y consideramos que estamos posicionados para ser parte de dicho
proceso. Nos enfocaremos en proyectos que consideramos ofrecen potencial de crecimiento, soluciones para el
sistema eléctrico argentino en términos de capacidad y eficiencia, y un marco regulatorio adecuado. Parte de
nuestro potencial de crecimiento surge de la posibilidad de convertir los ciclos abiertos de las plantas existentes
en ciclos combinados, tal como lo hemos realizado en Central Térmica Roca, y como esta planificado hacer
con las expansiones relacionadas con los CCEE de Ezeiza y Modesto Maranzana adjudicados en virtud del
marco regulatorio de la Resolucién SEE 287/2017. Asimismo, a través de GELI, tenemos planificada la
construccion de una nueva central de cogeneracion en Arroyo Seco, Provincia de Santa Fe, en virtud del marco
regulatorio de la Resolucién SEE 287/2017.

Continuar mejorando nuestro perfil de deuda para optimizar nuestra estructura de capital. Hemos
financiado nuestros proyectos mediante préstamos (incluyendo lineas de crédito para la financiacion de
proyectos) y emisiones de bonos otorgadas por prestamistas locales e internacionales y también mediante el
mercado de capitales local e internacional. Asimismo, utilizamos el financiamiento ofrecido por nuestros
proveedores, lo que generalmente nos permite financiar los activos en términos mas favorables que los que por
otros medios obtendriamos a través de los bancos o el mercado de capitales. Al 31 de diciembre de 2022, el
financiamiento con nuestros proveedores alcanzaba aproximadamente USD 45,5 millones. En 2007, afio en el
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cual desarrollamos nuestro primer proyecto (la expansion de la Central Térmica M. Maranzana) a través del
primer préstamo estructurado que tomamos, la relacion de nuestra deuda - EBITDA Ajustado era 27 veces. En
ese entonces, casi todas nuestras deudas estaban pactadas en Dolares Estadounidenses y teniamos un acceso
reducido al resto de las opciones de crédito. En diciembre de 2015, antes de comenzar la construccién de
ampliacion de capacidad bajo los CCEE otorgados bajo las Resoluciones SE 220/2007 y SEE 21/2016, nuestra
relacion deuda - EBITDA Ajustado de GEMSA (de conformidad con las NIIF) era de 1,3 veces y toda nuestra
deuda pendiente de pago estaba pactada en Pesos. Nuestra relacion deuda - EBITDA Ajustado de GEMSA
aumentd durante el 2016, cuando comenzamos a desarrollar nuestra nueva expansidon de capacidad y
contrajimos nuevas deudas para financiar dicha expansidn, la cual bajo significativamente durante 2019 que
fue el primer afio de operacion completa de los 460 MW instalados en el bienio 2017-2018. Al dia de la fecha,
hemos aumentado y diversificado de manera considerable nuestras fuentes de financiamiento, tales como
entidades financieras locales, bancos internacionales, el mercado de capitales local e internacional y
financiamiento otorgado por proveedores. El desarrollo de los proyectos de expansion adjudicados en el marco
regulatorio de la Resolucion SEE 287/2017 comenz6 en el primer trimestre de 2018 y continud a un ritmo mas
lento en 2019y 2020, ante una situacién macroeconémica adversa. En julio de 2021, aseguramos la financiacién
para la construccion del proyecto Central Térmica Ezeiza mediante la emisién de obligaciones negociables en
Argentina por un monto total de 130 millones de Délares Estadounidenses. Asimismo, en mayo de 2022,
obtuvimos la financiacion para la ampliacién de la Central Térmica M. Maranzana mediante la emisién de
obligaciones negociables en Argentina por un monto total de 125 millones de Ddlares Estadounidenses. De
igual manera, entre marzo y junio de 2023, GELI, una subsidiaria de GEMSA, obtuvo una porcion significativa
de la financiacion necesaria para la construccion de la Central Térmica Cogeneracion Arroyo Seco mediante la
emision de obligaciones negociables en Argentina por un monto total de 139,9 millones de Dolares
Estadounidenses.

Brindar un servicio de alta calidad y operar nuestras plantas de manera eficiente, segura y
sustentable. Nos esforzamos por brindar un servicio de alta calidad y operar nuestras instalaciones de manera
segura, eficiente y sustentable. En cuanto a seguridad, implementamos y respetamos los estandares de seguridad
correspondientes a nuestra industria en la Argentina a fin de garantizar la seguridad de nuestros empleados y
proveedores, asi como de las comunidades donde se asientan nuestras operaciones. En cuanto a eficiencia
operativa, nos centramos en garantizar la disponibilidad, la confiabilidad y la integridad de los equipos en el
largo plazo mediante acciones de mantenimiento y monitoreo preventivo y predictivo. En el area de la
sustentabilidad, procuramos ser una empresa con buen comportamiento social y desarrollar nuestras actividades
cumpliendo con la normativa legal y ambiental aplicable. Ademas, nos guiamos por estrictos principios de
gestion empresarial y nos esforzamos por garantizar la ecuanimidad, la transparencia, la rendicién de cuentas y
la responsabilidad de nuestros accionistas y otros interesados en el desarrollo de nuestras actividades.

Resefia Historica

Las Co-Emisoras forman parte del Grupo Albanesi, que en 1994 inicié sus operaciones en el sector de
distribucion de gas. A la luz de su experiencia y reputacion en el sector gasifero argentino, el Grupo Albanesi
vislumbro su incursion en el rubro de generacion de energia eléctrica como un paso posterior natural. Asi, en
2000, obtuvimos una licencia para generar y comercializar energia eléctrica en el mercado argentino. Nuestra
primera inversion en el sector de generacion de energia eléctrica fue la adquisicién en 2004 de una participacion
en Luis Piedra Buena S.A., una central eléctrica alimentada a gas natural situada en Bahia Blanca, provincia de
Buenos Aires, que vendimos en 2007, y utilizamos el producido de la venta para financiar nuestro plan de
inversiones en el rubro de generacion de energia eléctrica.

En 2005, adquirimos GEMSA, propietaria de la Central Térmica Modesto Maranzana, situada en Rio
Cuarto, provincia de Cérdoba. Al momento de su adquisicion, esta central contaba con una capacidad de
generacion instalada de 70 MW, la cual fue ampliada en tres etapas sucesivas en los afios 2008, 2010 y 2017
hasta alcanzar los 350 MW actuales.

En 2008, constituimos Solalban con Unipar Indupa S.A.I.C. ex Solvay Indupa S.A.I.C. (“Unipar

Indupa”), empresa petroquimica domiciliada en Argentina, con el objeto de planificar, construir y operar una
central eléctrica de combustible dual en Bahia Blanca, provincia de Buenos Aires. Esta central inici6 sus
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operaciones en 2009 y cuenta con una capacidad de generacion instalada de 120 MW. Unipar Indupa y nuestra
empresa son titulares del 58% y del 42%, respectivamente, de Solalban.

En 2009, adquirimos una central eléctrica en San Miguel de Tucuman, provincia de Tucuman, a través
de Generacion Independencia S.A., la cual fue absorbida por GEMSA en 2016. La planta se encontraba fuera
de servicio al momento de su adquisicion, pero, tras una modernizacion sustancial, que incluyé la instalacion
de dos nuevas turbinas de 60 MW cada una, reinicio sus operaciones en 2011. Durante el afio 2016 comenzamos
los trabajos para realizar una expansion adicional de 100 MW realizada en dos etapas de 50 MW cada una las
cuales fueron terminadas y se encuentran operativas. Actualmente la central cuenta con 220 MW instalados y
operativos.

En 2010, adquirimos una central eléctrica en Frias, provincia de Santiago del Estero, se encontraba
fuera de servicio al momento de su adquisicion, a través de Generacion Frias S.A. (“GESA”), la cual fue
absorbida por GEMSA en 2017. Tras una modernizacion sustancial, que incluyd la instalacion de una nueva
turbina, reinicid sus operaciones en 2015 funcionando actualmente con una capacidad de generacién instalada
de 60 MW.

Como parte de nuestra expansion en el sector de generacion de energia eléctrica en Argentina, en 2011,
nuestra subsidiaria GROSA suscribié un contrato de locacion de largo plazo con Central Térmica Sorrento S.A.
(“Sorrento S.A.”) para el gerenciamiento de la Central Térmica Sorrento, situada en Rosario, provincia de Santa
Fe. Al momento de celebrarse el contrato, la central se encontraba fuera de servicio. Procedimos a repararla, y,
hasta septiembre de 2022, cuando finalizo el contrato de operacién, funcioné con una capacidad de generacion
instalada de 140 MW.

En 2011, adquirimos a través de CTR una central eléctrica situada en General Roca, provincia de Rio
Negro, que se encontraba fuera de servicio desde 1997. Tras concluir las reparaciones y mejoras tecnoldgicas
necesarias, la central inicié sus operaciones en junio de 2012. En 2013 concluimos la segunda etapa del plan,
que permitié que la central eléctrica funcionase tanto a base de gas como de gasoil con una capacidad de
generacion instalada de 130 MW. A fines de 2015 comenzamos los trabajos para cerrar el ciclo de la central,
proceso que agrego en agosto de 2018 60 MW de capacidad nominal llevando la capacidad total a 190 MW.

En 2012 comenzamos a operar una central eléctrica situada en La Banda, Santiago del Estero, que
actualmente funciona con dos turbinas y 30 MW de capacidad de generacién instalada.

Durante el afio 2016 comenzaron los trabajos para el montaje de nuestra planta de energia Central
Térmica Ezeiza, el primer proyecto “greenfield” del Grupo Albanesi, que involucro la adquisicion de un predio
de 8 hectéreas en el municipio de Ezeiza y la construccidn de una nueva planta de generacion de 150 MW. El
proyecto se dividio en dos etapas: la primera de 100 MW vy la segunda etapa de 50 MW, ambas actualmente
operativas.

A partir del 1 de enero de 2016, Generacion Independencia S.A., Generacion Riojana S.A., y
Generacion La Banda S.A., todas subsidiarias de Albanesi, se fusionaron con y dentro de GEMSA, que pasé a
ser la sociedad subsistente. Las centrales que eran operadas por Generacion Independencia S.A., Generacion
La Banda S.A. y Generacién Riojana S.A., fueron transferidas a GEMSA. A partir del 1° de enero de 2017 se
fusioné GFSA con y dentro de GEMSA como sociedad subsistente. La central que era operada por GFSA fue
transferida a GEMSA. Asimismo, a partir del 1 de enero de 2018, Albanesi Inversora S.A., quien era titular del
75% del capital social de CTR, se fusion6 con y dentro de Albanesi, esta Gltima como sociedad subsistente. En
tal sentido, CTR, la cual operaba la Central Térmica Roca, paso a estar controlada directamente por Albanesi.

Al 1 de enero de 2021, Albanesi y GECE, una subsidiaria de Albanesi fue absorbida por GEMSA,
resultando ésta ultima la sociedad continuadora. Como resultado, CTR, que opera nuestra Central Térmica
Roca, GROSA y GELLI, que no tiene actividad operativa, ahora son controladas por GEMSA. La conformidad
administrativa de la Fusion 2021 fue resuelta por el Directorio de la CNV mediante Resolucion N° RESFC-
2021-21508-APN-DIR#CNV de fecha 18 de noviembre de 2021. La Fusion 2021 y la consecuente disolucion
de Albanesi y GECE fueron inscriptas con fecha 10 de marzo de 2022 en la IGJ.
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En el marco regulatorio de la Resolucién SEE 287/2017, se adjudicaron a GEMSA CCEE para 351 MW
de capacidad adicional, lo que nos permitira ampliar nuestra capacidad de generacion en 408 MW mediante: (i)
el cierre de unidades de ciclo abierto en la Central Térmica Modesto Maranzana y la Central Térmica Ezeiza
por un total de 275 MW de capacidad adicional y (ii) la construccién de una nueva planta de cogeneracion en
Arroyo Seco, Provincia de Santa Fe por 133MW.

En julio de 2021, GEMSA obtuvo la financiacion necesaria para finalizar la construccién del proyecto
de ampliacion de nuestra Central Térmica Ezeiza. Esperamos que el inicio de las operaciones comerciales tenga
lugar durante el cuarto trimestre de 2023. Asimismo, en mayo de 2022, GEMSA obtuvo la financiacion
necesaria para la ampliacion de nuestra Central Térmica M. Maranzana. De igual manera, entre marzo y junio
de 2023, GELI obtuvo una porcién significativa de la financiacion necesaria para la construccion de nuestra
Central Térmica Cogeneracion Arroyo Seco. Ver “Informaciéon de las Co-Emisoras—Expansion de
Capacidad”.

Con fecha 23 de mayo de 2022, GROSA celebrd con Sorrento S.A. un acuerdo transaccional en virtud
del cual GROSA procedié a la restitucion, en la fecha de suscripcion de dicho acuerdo, del inmueble donde la
misma se encuentra ubicada, conservando el gerenciamiento de la misma por el plazo de 60 (sesenta) dias
hébiles o hasta que la Secretaria de Energia otorgue el cambio de titularidad a favor de Sorrento S.A. como
agente del MEM. En este sentido, celebré un contrato de gerenciamiento para regular la operacion de la central
durante el lapso antes mencionado. Finalmente, con fecha 16 de septiembre de 2022, la Secretaria de Energia a
través de la Resolucion RESOL-2022-654-APN-SE#MEC autoriz6 el cambio de titularidad a favor de Sorrento
S.A. como agente del MEM. En razon de ello, GROSA dejo de operar la Central Térmica Sorrento.

El gréafico a continuacién presenta la evolucion cronoldgica de la ampliacion de nuestra capacidad de
generacion.
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Nuestras centrales eléctricas
En la actualidad operamos ocho centrales termoeléctricas situadas en siete provincias argentinas.
Central Térmica Ezeiza

Central Térmica Ezeiza es una central termoeléctrica de combustible dual, ubicada en Ezeiza,
Provincia de Buenos Aires, con una capacidad instalada de 150 MW. GEMSA comenzé la construccion de la
planta en 2016 en un predio de 8 hectareas en Ezeiza. Tras una inversion de capital de aproximadamente
USD140 millones, la planta inicio las operaciones comerciales en septiembre de 2017 con una capacidad de
generacion de 100 MW, sumando 50 MW de capacidad en febrero de 2018.

La central posee actualmente tres turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW de combustible dual en
funcionamiento con una capacidad total de generacién de 150 MW. GEMSA vende 139,5 MW de capacidad
comprometida a CAMMESA en virtud de dos CCEE adjudicados bajo el marco regulatorio de la Resolucion
SEE 21/2016. La central operd con una disponibilidad anual promedio del 100% durante el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2022.
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La tabla a continuacion presenta ciertos datos operativos relacionados con esta central generadora para
los periodos indicados:

Para el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2020 2021 2022
Total Ventas (GWh)..... 147,0 158,2 1411
Factor de 100% 100% 100%

Disponibilidad..............

En octubre de 2017, se adjudicé a GEMSA un CCEE con CAMMESA por hasta 138 MW de capacidad
adicional en la central en virtud del marco regulatorio de la Resolucién SEE 287/2017, que se suscribi6 entre
GEMSA y CAMMESA en diciembre de 2017 y se modificé en mayo de 2021. Actualmente estamos ampliando
la capacidad de generacion de la central de Ezeiza en 154 MW mediante la instalacion de una turbina adicional
Siemens SGT-800 de 54 MW y combustible dual, cuatro calderas de recuperacion VOGT Power International,
dos turbinas de vapor de 50 MW Siemens SST-600, tres transformadores de potencia de 75SMVA 11kV-132kV
TTE, una Torre de refrigeracion hibrida de 9 mddulos ESINDUS y equipos accesorios, y mediante la
transformacion de la central en una unidad de ciclo combinado. Para méas informacion acerca del proyecto de
ampliacién, ver mas arriba “Informacién de las Co-Emisoras—Expansion de Capacidad—Ampliacion de
Central Termica Ezeiza”.

Central Térmica Modesto Maranzana

Central Térmica M. Maranzana es una central termoeléctrica de combustible dual, situada en Rio
Cuarto, provincia de Cdrdoba, que cuenta con una capacidad instalada de 350 MW. La central comenz6 a
construirse en 1993. La central entr6 en funcionamiento en 1995, con dos mddulos de 35 MW de capacidad de
generacion cada uno. Cada uno de los médulos se compone de una turbina de gas (24 MW) y una turbina de
vapor (11 MW) que funcionan en ciclo combinado. Las centrales eléctricas de ciclo combinado utilizan una
turbina de gas y una de vapor que, combinadas, maximizan la generacion de energia al generar energia eléctrica
tanto con la combustién de gas como con el calor residual producido por la combustion. El calor residual de la
turbina de gas se direcciona hacia una turbina de vapor cercana que lo utiliza para crear vapor, que a su vez
genera energia eléctrica adicional.

En 2007 iniciamos obras de ampliacién de esta central con la instalacion de dos unidades Pratt &
Whitney (modelo SWIFTPAC FT8-3). Cada una de estas unidades se compone de dos turbinas de gas de 30
MW de capacidad de generacion que funcionan en ciclo simple y transmiten su potencia mecanica a un tnico
generador de 60 MW. Estas dos unidades entraron en pleno funcionamiento en octubre y noviembre de 2008,
respectivamente, en el marco regulatorio del programa de Energia Plus. Durante el afio 2010 se instalé una
tercera turbina Pratt & Whitney (modelo SWIFTPAC FT8-3) de 60 MW que entrd en operacién comercial en
el mes de septiembre de dicho afio, alcanzando la potencia instalada de la Central en 250 MW. Durante el afio
2016 comenzaron los trabajos para la ampliacion de la central a través de la instalacion de dos nuevas turbinas
Siemens SGT-800 de 50 MW de potencia nominal cada una, que operan tanto a gas como a gasoil. En julio de
2017, ambas turbinas fueron habilitadas comercialmente, alcanzando la central una capacidad de generacién de
350 MW totales. Nuestra inversidn total en esta planta para alcanzar la actual capacidad de generacién operativa
fue de aproximadamente 205 millones de Ddlares Estadounidenses.

La capacidad de generacion y energia eléctrica que genera esta central se vende (i) a CAMMESA
mediante Contratos de Abastecimiento MEM de largo plazo suscriptos con esta empresa con arreglo al marco
regulatorio de la Resolucion SE 220/2007; (ii) a grandes consumidores industriales mediante CCEE suscriptos
con arreglo al marco regulatorio del programa Energia Plus; y (iii) a CAMMESA como potencia y energia spot
(Energia Base), en lo que concierne a la energia eléctrica generada por nuestra turbina de 70 MW, de mayor
antigliedad, y por una turbina de 50 MW que estaba previamente comprometida bajo un CCEE de la Resolucion
SE 220/2007, la cual quedd sin vigencia en septiembre de 2020. Para una descripcion de los tres marcos
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regulatorios, véase “Informacion de las Co-Emisoras—Nuestros clientes”. La energia eléctrica que
comercializamos en relacion con los marcos regulatorios de la Resolucion SE 220/2007 y del programa Energia
Plus se genera con la capacidad de generacion de 230 MW afiadida desde 2008. La central se conecta al SADI
mediante dos lineas de alta tension de 132 kV, lo que nos permite vender energia eléctrica a clientes situados
en cualquier lugar del pais.

La siguiente tabla presenta informacién operativa relativa a esta central eléctrica para los periodos
indicados:

Correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de

2020 2021 2022
Total Ventas (GWh) 635,3 758,0 849,4
Factor de 94% 95% 82%

disponibilidad.........

En el marco regulatorio de la Resolucion SEE 287/2017, GEMSA result6 adjudicada por CAMMESA
bajo un CCEE por hasta 113 MW de capacidad adicional en esta planta. Planeamos ampliar la capacidad
instalada en 121 MW adicionales mediante la instalacion de una turbina de gas Siemens SGT-800 de 54 MW
en ciclo abierto (similar a las instaladas en 2017) y una turbina de vapor Siemens SST-600 de 67 MW,
transformando efectivamente las tres turbinas Siemens de la planta en unidades de ciclo combinado. Para mas
informacion sobre el proyecto de ampliacién, véase el subtitulo “Informacion de las Co-Emisoras— Expansion
de capacidad—Ampliacion de la Central Térmica Modesto Maranzana”.

Central Térmica Roca

Esta es una central termoeléctrica de ciclo combinado y combustible dual, situada en General Roca,
provincia de Rio Negro, y cuenta con una capacidad de generacion instalada de 190 MW. Construida en 1995
con una capacidad de generacién original de 130 MW, fue retirada de servicio en 2009 debido a la falla de una
turbina. Nosotros la adquirimos en 2011 con el propoésito de repararla y ponerla nuevamente en servicio.
Durante 2012 se concluy6 la primera etapa de reparaciones y acondicionamiento, y en junio de ese afio se la
habilit6 comercialmente. En 2013 se concluy6 la segunda etapa del plan de trabajo, que comprendia la
modernizacién y modificacion de las instalaciones y la infraestructura, de forma tal de finalizar su conversion
a combustible dual y asi permitir la utilizacion de gasoil como combustible alternativo. El total invertido desde
2011 a 2013 en esta central fue de USD 64 millones.

En 2016 hemos iniciado los trabajos para afiadir 60 MW de capacidad de generacion a la central
mediante la instalacion de una turbina de vapor, que la convirtié en una central de ciclo combinado. Las obras
de construccion para la conversion a ciclo combinado fueron realizadas en su mayoria por Albanesi. Las
operaciones comerciales se iniciaron en agosto de 2018, llevando a la central a su actual capacidad de
generacion de 190 MW tras una inversion aproximada de USD90 millones. Hasta junio de 2022, fecha en la
cual venci6 el CCEE con CAMMESA, vendiamos toda la capacidad de generacion y la electricidad generada
por esta central a CAMMESA en virtud de dos CCEE bajo el marco regulatorio de la Resolucién SE 220/2007.
A partir de ese momento, el CCEE por 117 MW pas6 a comercializarse bajo el marco regulatorio de Energia
Base.

La tabla a continuacidn presenta ciertos datos operativos relacionados con esta central generadora
para los periodos indicados:

Para el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de
2020 2021 2022
Total Ventas (GWh). 1.146,7 1.150,9 1.065,9
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Para el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de
2020 2021 2022
Factor de 97% 97% 92%

Disponibilidad......

CTR es la titular de la Central Térmica Roca, sociedad que, como consecuencia de la Fusién 2021,
tiene como accionista del 75% del capital social y derechos de voto a GEMSA. Para mas informacion véase
“Politicas de las Co-Emisoras — (a) Politicas de inversiones y de financiaciones — Fusion 2021 .

Central Térmica Independencia

Esta central termoeléctrica de combustible dual se sitda en San Miguel de Tucuman, provincia de
Tucuman. Nuestra empresa la adquirié en 2009, cuando tenia una turbina de gas de 10 MW fuera de servicio,
con el proposito de instalar mayor capacidad de generacién. En 2011 comenzamos la instalacién de dos turbinas
Pratt & Whitney (modelo SWIFTPAC FT8-3) de combustible dual y 60 MW, que se alimentan a gas y
transmiten potencia mecénica a un Unico generador de 60 MW. En 2016 comenzamos con los trabajos para
afiadir 100 MW nominales de capacidad de generacion a esta central a través de la instalacion de dos nuevas
turbinas Siemens SGT-800 de 50 MW de potencia nominal cada una, y que operan tanto a gas como a gasoil.
En agosto de 2017 y febrero de 2018 entraron en funcionamiento y en operacién comercial ambas turbinas,
llevando la capacidad total de generacién de la central a los 220 MW.

El total invertido en esta central para llevarla a su capacidad de generacion actual fue de USD 154
millones. La mayoria de las obras de ampliacion de esta planta fueron realizadas por Albanesi. Sus turbinas
pueden funcionar tanto a gas como a gasoil.

La capacidad de generacion de energia eléctrica operativa de esta central correspondiente a las dos
turbinas Siemens (100 MW) se vende a CAMMESA en virtud de CCEE suscriptos en el marco de la Resolucién
SEE 21/2016. La restante energia eléctrica generada (120 MW), que estaba previamente comprometida bajo
CCEE suscriptos en el marco de la Resolucién 220/2007 y que qued6 sin vigencia en diciembre de 2021, se
comercializa bajo el marco regulatorio de Energia Base.

La siguiente tabla presenta informacion relativa a esta central eléctrica para los periodos indicados:

Correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de

2020 2021 2022
Total Ventas (GWh) 92,9 72,7 105,9
Factor de 100% 99% 87%

disponibilidad .........
Central Térmica Riojana

Esta central termoeléctrica de combustible dual se construyd en 1975 y se sitla en la ciudad de La
Rioja, provincia de La Rioja. La central se adquiri6 en 2010 cuando se encontraba fuera de servicio, para luego
ponerla operativa desde mayo de 2011. Cuenta con una capacidad de generacion instalada de 90 MW generados
por una turbina de combustible dual John Brown con una capacidad de generacion instalada de 14 MW, dos
turbinas de gas Fiat con una capacidad de generacién de 13 MW cada una y una turbina dual Siemens SGT-800
de 50 MW. La central eléctrica opera en ciclo simple.

El total invertido en esta central para llevarla a su capacidad actual fue de USD 55 millones, suma que
se destind al reacondicionamiento de la planta luego de su adquisicion y a la compra de nuevos equipos y obras
para la ampliacion. La mayoria de los trabajos de expansion realizados para esta planta fueron realizados por
Albanesi. La operacion comercial de la nueva turbina comenzo6 en mayo del 2017, y llevo el total de la capacidad
nominal instalada en la planta a 90 MW.
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La nueva capacidad instalada se comercializa a CAMMESA en virtud de un CCEE suscripto bajo el
marco regulatorio de la Resolucion SE 220/2007, de los cuales se mantiene un contrato con una potencia
comprometida de 45 MW, y bajo el marco regulatorio de Energia Base.

La siguiente tabla presenta informacion estadistica relativa a esta central eléctrica para los periodos
indicados:

Correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de

2020 2021 2022
Total Ventas (GWh) 33,7 17,8 21,7
Factor de 100% 98% 99%

disponibilidad ..........
Central Térmica Generacion Frias

Esta central termoeléctrica de combustible dual se ubica en la localidad de Frias, provincia de Santiago
del Estero. En 2010 adquirimos la central y en 2014 iniciamos un proceso de reacondicionamiento que concluyd
con la puesta de la central en pleno funcionamiento en diciembre de 2015. La central cuenta con una turbina de
combustible dual Pratt & Whitney (modelo SWIFTPAC FT-4000) de 60 MW. A la fecha del presente
Prospecto, el total invertido en esta central fue de USD 55 millones. Los trabajos de construccion fueron
llevados adelante por Albanesi.

La capacidad de generacién y energia eléctrica que genera esta central se venden a CAMMESA
mediante un CCEE suscripto con esta empresa con arreglo al marco regulatorio de la Resolucién SE 220/2007.

La siguiente tabla presenta informacion estadistica relativa a esta central eléctrica para los periodos
indicados:

Correspondiente al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2020 2021 2022
Total Ventas (GWh) ....... 17,0 25,7 34,8
Factor de disponibilidad . 86% 99% 98%

Central Térmica La Banda

Esta central termoeléctrica se sitla en La Banda, Santiago del Estero. Fue construida en 1975 con una
capacidad de generacién instalada de 30 MW consistente de dos turbinas Fiat de ciclo combinado. Operamos
esta planta desde el afio 2012. La provincia de Santiago del Estero goza del derecho de dominio sobre el terreno
donde se localiza la planta generadora y por lo tanto es su propietaria.

La capacidad de generacion y energia eléctrica que genera esta central se venden a CAMMESA bajo
el marco regulatorio del programa Energia Base. La siguiente tabla presenta informacion estadistica relativa a
esta central eléctrica para los periodos indicados:

Correspondiente al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2020 2021 2022
Total Ventas (GWh)......... 40 25 0,8
Factor de disponibilidad... 100% 98% 94%
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Solalban Energia

En 2008 constituimos Solalban, una sociedad constituida con Unipar Indupa S.A.I.C. ex Solvay Indupa
S.A.I.C,, con el objeto planificar, construir y operar una central termoeléctrica en Bahia Blanca, provincia de
Buenos Aires. Como consecuencia de la Fusion 2021, GEMSA es titular del 42% del capital social y derechos
de voto de Solalban, en tanto que Unipar Indupa lo es del 58% restante. La central eléctrica Solalban entré en
pleno funcionamiento en 2009, con dos turbinas de combustible dual Pratt & Whitney (modelo SWIFTPAC
FT8-3) de 60 MW. El total invertido por nuestra empresa asociada en esta central fue de USD 80 millones,
suma que se destind a la instalacion de las dos turbinas mencionadas, al desarrollo de las obras eléctricas y
civiles y a la instalacion de un gasoducto de 11 millas de extensidn que se conecta al gasoducto troncal de
Transportadora Gas del Sur (empresa de transmision/distribucion que opera en la regién sur de Argentina).

Solalban vende la energia eléctrica que genera esta central a Unipar Indupa mediante una linea de
transmision interna e independiente (sin ingresar al SADI), en virtud de un contrato de venta de energia
suscripto en 2009 con un plazo de vigencia de quince afios, en tanto que la energia generada restante se vende
a grandes consumidores industriales bajo el programa Energia Plus. Durante el ejercicio econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2022, Solalban destind el 82% y el 18% de los MWh anuales de energia eléctrica generada
a Unipar Indupa y bajo el marco regulatorio del programa Energia Plus a través del SADI.

La siguiente tabla presenta informacion estadistica relativa a esta central eléctrica para los periodos
indicados:

Correspondiente al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de

2020 2021 2022
Total Ventas (GWh) .. 719,9 718,6 777,22
Factor de 86%M 74%W 87,7

disponibilidad ............

(1) El factor de disponibilidad inferior correspondiente a los afios 2020 y 2021 es consecuencia de
interrupciones relacionadas con el mantenimiento programado y no programado de los equipos.

Nuestra tecnologia

Procuramos comprar nuestros equipos a proveedores que cuenten con experiencia y una trayectoria
reconocida a nivel internacional. Nuestras turbinas de combustible dual nos permiten generar energia eléctrica,
ya sea utilizando gas natural o gasoil. Parte de nuestra capacidad se compone de turbinas modulares que brindan
flexibilidad operativa y permiten que las turbinas continien funcionando en niveles normales aun en el caso de
gue se requiera reparar o reemplazar un moédulo en particular. Por otra parte, hemos equipado a nuestras
centrales eléctricas con turbinas de menos de 60 MW de capacidad de generacién instalada, lo que nos brinda
flexibilidad para llevar a cabo interrupciones de planta para mantenimiento programado y no programado sin
afectar la disponibilidad de la mayor parte de nuestra capacidad de generacion instalada.

La siguiente tabla presenta una sintesis de la tecnologia de las turbinas que se utilizan en nuestras
centrales eléctricas:

Consumo
especifico
Central eléctrica (kcal/kwh) Turbina y tipo de tecnologia Capacidad
2.386 Thomassen / Stork Ciclo combinado 35 MW
Modesto Maranzana 2.386 Thomassen / Stork Ciclo_ combinado 35 MW
2.422 PWPS FT8-3 Turbina de gas 60 MW
2.422 PWPS FT8-3 Turbina de gas 60 MW
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Consumo
especifico
Central eléctrica (kcal/kwh) Turbinay tipo de tecnologia Capacidad
2.391 PWPS FT8-3 Turbina de gas 60 MW
2.250 Siemens SGT-800 Turbina de gas 50 MW
2.250 Siemens SGT-800 Turbina de gas 50 MW
Total M. Maranzana 350 MW
2.250 Siemens SGT-800 Turbina de gas 50 MW
Ezeiza 2.250 Siemens SGT-800 Turbina de gas 50 MW
2.250 Siemens SGT-800 Turbina de gas 50 MW
Total Ezeiza 150 MW
2.403 PWPS FT8-3 Turbina de gas 60 MW
Independencia 2.403 _ PWPS FT8-3 Turb?na de gas 60 MW
2.250 Siemens SGT-800 Turbina de gas 50 MW
2.250 Siemens SGT-800 Turbina de gas 50 MW
Total Independencia 220 MW
Roca 1.766_(cic|o EGT - Alstom Turbina de gas 130 MW
combinado) GE Triveni Turbina de vapor 60 MW
Total Roca 190 MW
Generacidn Frias 2.215 PWPS FT4000 Turbina de gas 60 MW
2.250 Siemens SGT-800 Turbina de gas 50 MW
Riojana 3.829 John Brown Turbina de gas 14 MW
4.080 John Brown Turbina de gas 14 MW
4.095 Fiat Turbina de gas 13 MW
Total Riojana 90 MW
La Banda 4.341 F!at Turb!na de gas 15 MW
4.475 Fiat Turbina de gas 15 MW
Total La Banda 30 MW
Solalban 2.467 PWPS Turbina de gas 120 MW
Total 1.210 MW

La siguiente tabla presenta una sintesis de las turbinas que se utilizaran en la nueva capacidad de
generacion de conformidad con los CCEE de los que hemos sido adjudicatarios en virtud del marco regulatorio
de la Resolucién SEE 287/2017. Ya se han contratado los proveedores para las turbinas de gas y las turbinas de
vapor (ambas con Siemens) y las calderas de recuperacién (VOGT Power International Inc).

Consumo Capacidad
especifico de
Proyectos de ampliacion (kcal/kwh) Turbinay tipo de tecnologia Energia
M. Maranzana 1.590 (Ciclo | Siemens SGT-800 | Turbina de gas 54 MW
' combinado) | Siemens SST-600 | Turbina de vapor 67 MW
Total Ampliacion de M.
Maranzana 121 MW
. Siemens SGT-800 | Turbina de gas 54 MW
. 1.590 (Ciclo - -
Ezeiza . Siemens SST-600 Turbina de vapor 50 MW
combinado) _ ~
Siemens SST-600 Turbina de vapor 50 MW
Total Ampliacion de Ezeiza 154 MW
1700 (Cicl Siemens SGT-800 | Turbina de gas 54 MW
Cogeneracion Arroyo Seco c.ombi(naI(;:o()) Siemens SGT-800 | Turbina de gas 54 MW
Siemens Turbina de vapor 25 MW
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Total Arroyo Seco 133 MW

Total Proyectos de
Ampliacién 408 MW

Nuestros clientes

La disponibilidad de nuestra capacidad de generacion de energia y la energia eléctrica que
despachamos se comercializan bajo a los siguientes marcos regulatorios:

Resolucion SE 220/2007

La Resolucion SE 220/2007 fue disefiada por el gobierno argentino para promover inversiones en el
sector de generacion de energia eléctrica al brindar condiciones econdmicas favorables para la instalacion de
nueva capacidad de generacion.

Bajo el marco regulatorio dispuesto por la Resolucion SE 220/2007, vendemos nuestra capacidad de
generacion y energia eléctricaa CAMMESA en virtud de CCEE a largo plazo (cominmente con plazos de diez
afios) expresados en Délares Estadounidenses. La contraprestacién que recibimos a cambio por parte de
CAMMESA en virtud de estos contratos se compone de dos elementos principales: (a) un precio fijo en D6lares
Estadounidenses por MW por hora por nuestra disponibilidad de capacidad comprometida en el marco de un
régimen de compra garantizada (take or pay), en virtud del cual recibimos este precio en la medida en que el
92% de nuestra capacidad comprometida se encuentre disponible. CAMMESA cobrard una multa (calculada
por hora en Délares Estadunidenses) en caso de indisponibilidad forzada de nuestra capacidad, y (b) un precio
variable para cubrir los costos de operacion y mantenimiento (tales como salarios, gastos operativos y
administrativos, mantenimientos menores y seguro), el cual varia de acuerdo a la energia generada a solicitud
de CAMMESA vy al tipo de combustible utilizado (el gas natural genera una remuneracién menor respecto al
combustible liquido dado que los costos operativos asociados son menores). Asimismo, el precio que
CAMMESA paga en virtud de estos contratos incluye el reconocimiento de los cargos asociados al transporte
eléctrico. El precio es abonado en Pesos al tipo de cambio oficial.

Nuestras obligaciones principales en el marco de estos contratos consisten en (a) contar con la cantidad
de MW mensuales de capacidad de generacién comprometida disponibles para su despacho a solicitud de
CAMMESA vy (b) despachar la energia eléctrica a solicitud de CAMMESA, en todos los casos de conformidad
con los términos y condiciones del contrato.

Conforme lo dispuesto en los CCEE suscriptos con CAMMESA, el incumplimiento de cualquiera de
las obligaciones especificadas en los contratos por una de las partes constituiré a ésta en mora automéaticamente,
sin necesidad de interpelacién judicial o extrajudicial alguna, siendo causales de incumplimiento aplicables a
ambas partes, a modo de ejemplo, las siguientes: la falta de pago en termino de cualquier suma adeudada, la
declaracidn en quiebra, la presentacion en concurso preventivo o quiebra, la realizacion de actos que impliquen
que sus obligaciones bajo el contrato dejen de ser validas o exigibles, entre otras. Las causales de mora se
encuentran detallas en cada uno de los contratos y respecto de cada una de las partes firmantes. Producida la
mora, la parte que cumplio podra optar por: (i) intimar al cumplimiento de la parte incumplidora, otorgando un
plazo razonable para hacerlo y notificar a la Secretaria de la intimacién; o (ii) resolver el contrato, bastando a
tal efecto la sola comunicacién fehaciente de dicha voluntad y la indicacion de la fecha a partir de la cual tendré
efecto dicha resolucién, junto con la notificacidn a la Secretaria. En caso de incumplimiento de obligaciones de
pago, la parte cumplidora tendré derecho a percibir las sumas adeudadas mas intereses y sanciones, en caso de
corresponder.

De conformidad con los CCEE suscriptos con CAMMESA, cualquiera de las partes puede rescindir el
contrato con anterioridad a su vencimiento ante la disolucion de la otra parte, la presentacion, por parte de esta,
de una solicitud de declaracion de quiebra o de medidas de proteccion en virtud de la legislacion aplicable en
materia de concursos y quiebras (0 en el caso de sentencia judicial que implique dicha quiebra) o de su sujecion
a intervencion judicial. Asimismo, cualquiera de las partes puede rescindir el contrato ante el incumplimiento
de la otra previa notificacion cursada con una antelacion de 15 dias, que incluira el caso de incumplimiento con
nuestras obligaciones contractuales de suministro por un plazo superior a dos meses. Sin embargo, ninguna de
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las partes puede rescindir el contrato ante el incumplimiento de las obligaciones de pago previstas en él. En tal
supuesto, podra presentarse una demanda de conformidad con los procedimientos administrativos de la SEE.
En casos de fuerza mayor, el contrato puede suspenderse sin imposicion de sancién alguna y cualquiera de las
partes puede rescindirlo sin ser penalizada por ello si el acontecimiento de fuerza mayor se prolonga por un
plazo superior a 120 dias. Estos CCEE no contemplan clausulas de renovacion.

Al 31 de diciembre de 2022, GEMSA tiene tres CCEE suscriptos con CAMMESA bajo este marco
regulatorio: (i) Central Térmica M. Maranzana, con una vigencia restante de 4,6 afios por 90 MW de capacidad
contratada, (ii) Central Térmica Frias, con una vigencia restante de 3,0 afios por 55,5 MW de capacidad
contratada, (iii) Central Térmica Riojana, con una vigencia restante de 4,5 afios por 45 MW de capacidad
contratada, y (iv) Central Térmica Roca, con una vigencia restante de 5,8 afios por 55 MW correspondiente al
cierre de ciclo de la central.

Tras el vencimiento de los CCEE bajo este marco regulatorio, esperamos que toda la capacidad
comprometida se venda bajo el marco regulatorio del programa de Energia Base.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2021 y 2022, generamos el 59%, 59%
y el 46% de nuestro EBITDA Ajustado, respectivamente, en virtud de los CCEE suscriptos con CAMMESA
bajo el marco regulatorio de la Resolucién SE 220/2007.

Resolucion SEE 21/2016

En el marco de la Resolucién SEE 21/2016, vendemos nuestra capacidad de generacion y energia
eléctrica a CAMMESA en virtud de CCEE de largo plazo (por lo general de 10 afios) expresados en Dolares
Estadounidenses. La contraprestacién que recibimos a cambio por parte de CAMMESA en virtud de estos
contratos se compone de dos elementos principales: (a) un precio fijo en Délares Estadounidenses por MW por
hora por nuestra disponibilidad de capacidad comprometida en el marco de un régimen de compra garantizada
(take or pay), en virtud del cual recibimos este precio en la medida en que nuestra capacidad comprometida se
encuentre disponible 0 en mantenimientos programados y autorizados por CAMMESA (sujeto a una multa en
caso de indisponibilidad no autorizada) y (b) un precio variable para cubrir los costos de operacion y
mantenimiento (tales como salarios, gastos administrativos y seguro), el cual varia de acuerdo a la energia
despachada a solicitud de CAMMESA vy al tipo de combustible utilizado (el gas natural genera una
remuneracién menor ya que es mas eficiente). Asimismo, el precio que CAMMESA paga en virtud de estos
contratos incluye un cargo fijo asociado al costo de transporte. Recibimos el pago del precio en Pesos al tipo de
cambio oficial.

Al 31 de diciembre de 2022, GEMSA tiene cuatro CCEE suscriptos con CAMMESA bajo este marco
regulatorio: (i) un CCEE con una vigencia restante de 4,5 afios por 46 MW de capacidad de generacion de
Central Térmica Independencia; (ii) un CCEE con una vigencia restante de 5,2 afios por 46 MW de capacidad
de generacion de Central Térmica Independencia; (iii) un CCEE con una vigencia restante de 4,5 afios por 93
MW de capacidad de generacion de Central Térmica Ezeiza; y (iv) un CCEE con una vigencia restante de 5,2
afios por 46,5 MW de capacidad de generacion de Central Térmica Ezeiza.

Tras el vencimiento de los CCEE en virtud de este marco regulatorio, prevemos que toda la capacidad
comprometida serd vendida en virtud del marco regulatorio del programa Energia Base.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2021 y 2022, generamos el 35%, 36%
y 41% de nuestro EBITDA Ajustado, respectivamente, en virtud del marco regulatorio de la Resolucion SEE
21/2016.

Resolucién SEE 1281/2006 - Energia Plus
Conforme a este marco regulatorio, los clientes industriales con un consumo de energia eléctrica
superior a los 300 kW deben satisfacer el excedente de su demanda de energia eléctrica por sobre los kW

consumidos en 2005 mediante la compra de energia eléctrica generada por la capacidad de generacion de
centrales eléctricas instalada en septiembre de 2006 o con posterioridad a dicha fecha, en virtud de este marco
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regulatorio. Los contratos de compraventa de energia que hemos celebrado bajo este marco regulatorio estan
denominados en Dolares Estadounidenses y tienen un plazo de vigencia promedio de uno a dos afios. Estos
CCEE no contemplan la modalidad “take or pay”, por lo tanto, nos proporcionan un EBITDA Ajustado menos
estable en comparacion con los restantes marcos regulatorios. No obstante, somos capaces de estimar con
razonable precision el consumo aproximado de energia por parte de los tomadores sobre la base de los consumos
historicos.

Nuestras obligaciones principales en el marco de estos CCEE consisten en (a) mantener disponible las
unidades que respaldan los contratos con los grandes usuarios, y (b) garantizar que contamos con el suficiente
suministro de combustible propio para generar la energia eléctrica que consumen nuestros clientes. Cobramos
un precio monomico fijo por la energia consumida por el tomador en virtud de estos contratos. El precio de la
energia convenido por contrato depende del mercado Energia Plus conformado por costos de generacion y
margen de utilidades. El precio es abonado en Pesos al tipo de cambio oficial.

De conformidad con los términos y condiciones de dichos contratos, cualquiera de las partes puede
requerir la renegociacion del contrato si, por motivos no inherentes a estas, el equilibrio econdmico del contrato
se ve modificado de manera tal que este resulte excesivamente oneroso para dicha parte. Ante tal circunstancia,
cualquiera de las partes puede rescindir el contrato en ausencia de acuerdo dentro del plazo de 15 dias de
efectuada la solicitud. Ante el incumplimiento, por cualquiera de las partes, de las obligaciones pactadas, la otra
puede también proceder a rescindir el contrato previa notificacion cursada con 15 dias de antelacién. Estos
CCEE no contemplan clausulas de renovacion.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2021 y 2022, generamos el 4%, 3%y el
3% de nuestro EBITDA Ajustado, respectivamente, en virtud de los contratos de compraventa de energia
suscriptos en el marco del programa Energia Plus.

Resolucion SEE 31/2020 - Energia Base

Esta metodologia de remuneracién de la capacidad instalada tiene su origen en la Resolucién SE
95/2013. A través de la misma, CAMMESA ha fijado una remuneracién menor para los generadores de energia
eléctrica en lo que respecta a la capacidad de generacion disponible y energia que se genere mediante las
unidades de generacion de mayor antigiiedad. En virtud de este marco regulatorio, vendemos nuestra capacidad
de generacion y energia eléctricaa CAMMESA en virtud de un acuerdo regulatorio con compromiso de compra
garantizada (take or pay). Hasta febrero de 2017 era en Pesos y pasé a ser en Ddlares Estadounidenses de dicha
fecha hasta febrero 2020. En febrero de 2020 la Resolucion 1/2019 fue modificada por la Resolucion 31/2020,
cuyos considerandos plantearon la necesidad de adaptar los criterios de remuneracion considerando la magnitud
de los acontecimientos econémico-financieros que afronta el pais. En funcion de ello la Resolucién 31/2020
modificé parcialmente la Resolucion 1/2019 y establecié un nuevo esquema de remuneracién a partir del 1 de
febrero de 2020 que implica: (i) reduccién y pesificacién de los valores remuneratorios de energia para
generadores, co-generadores y autogeneradores; (ii) pesificacion de los valores remuneratorios variables para
generadores, co-generadores y autogeneradores; (iii) modificacién de los criterios de remuneracion de los
generadores térmicos incorporando: (a) diferenciacion para aquellos generadores habilitados con motores de
combustion interna menores o iguales a 42 MW; y (b) criterios remuneratorios diferenciales para aquellos
generadores que no efectden un compromiso de disponibilidad garantizada; e (iv) introduccion de criterios
remuneratorios por disponibilidad de energia en horas de alto rendimiento. El 21 de mayo de 2021, mediante la
Resolucién SEE 440/2021, el gobierno actualizé el esquema para los generadores bajo el esquema
remuneratorio de mercado spot, derogando la actualizacién automaética de los valores remuneratorios y
estableciendo que los valores de energia y potencia que se mantienen en Pesos pueden reajustarse en un 29%
en forma retroactiva a febrero de 2021.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2021 y 2022, generamos el 2%, 2%y el
10% de nuestro EBITDA Ajustado, respectivamente, bajo el marco regulatorio correspondiente a Energia Base.

La siguiente tabla presenta un resumen de los marcos regulatorios y de las principales condiciones

para la venta de capacidad de generacion de electricidad y despacho para cada una de nuestras centrales
eléctricas (excepto Solalban) en funcionamiento al 31 de diciembre de 2022:
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MW de

capacidad
comprometida (0
antr'al Regulacién Tomador utilizada en e,l Plazo Moneda
Eléctrica caso de Energia
Plus) por
contrato/marco
regulatorio
Central
Termica Energia Plus Privado 135 lfi 2 usD
Modesto afios
Maranzana
Energia - AMMESA 70 N/A Ps.
Base
Energia - AMMESA 45 N/A Ps.
Base
Res. 10
2201007  CAMMESA %0 afios  USP
Central
Térmica Res. 10
Independencia 21/2016 CAMMESA 46 afios usb
#1
Central
Térmica Res. 10
Independencia 21/2016 CAMMESA 46 afios usb
#2
Central
P Res. 10
Tern_uca 21/2016 CAMMESA 93 afios uUsbD
Ezeiza
Central
Térmica Res. CAMMESA 46,5 10 Usp
. 21/2016 afos
Ezeiza #2
Central Eneraia
Térmica 9 CAMMESA 40 NA  Ps.
o Base
Riojana
Res. 220/ 10
2007 CAMMESA 45 afios USD
Central Eneraia
Térmica La 9 CAMMESA 30 N/A Ps.
Base
Banda
 Central Energia - ammESA 1167 N/A Ps.
Térmica Roca Base
Res. 220/ 10
2007 CAMMESA 55 afios UsbD
Gene(acmn Res. 220/ CAMMESA 555 %O USD
Frias 2007 afnos
(1) Precio por electricidad vendida.
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Precio de
Capacidad

Comprometida

UsD / MW por
hora

6,25

6,25

21,82

30,00

28,39

30,00

28,39

6,25

23,00

6,25

6,25

43,72

26,40

Precio de
Energia

USD/MWh®

63,24

4,67 (gas) /
7,27 (gasoil)

4,67 (gas) /
7,27 (gasoil)

8,00 (gas) /
10,50 (gasoil)

8,50 (gas) /
10,00 (gasoil)

8,50 (gas) /
10,00 (gasoil)

8,50 (gas) /
10,00 (gasoil)

8,50 (gas) /
10,00 (gasoil)

4,67 (gas) /
7,27 (gasoil)

11,44 (gas) /
15,34 (gasoil)

4,67 (gas) /
7,27 (gasoil)

4,67 (gas) /
7,27 (gasoil)

5,38
(gas/gasoil)

10,83 (gas) /
11,63 (gasoil)

Plazo

Contractual

Restante

N/A

N/A

N/A

4 afiosy 6
meses

4 afiosy 6
meses

5afosy 2
meses

4 afiosy 6
meses

5afiosy 2
meses

N/A

4 afiosy 5
meses

N/A

N/A

5afiosy 8
meses

3 afios

Fecha de

extincion

N/A

N/A

N/A

Jul-2027

Jul-2027

Feb-2028

Jul-2027

Feb-2028

N/A

May-
2027

N/A

N/A

Ago-
2028

Dic-2025



(2) El precio corresponde al precio promedio ponderado para el periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre
de 2022. Los precios se expresan en Pesos de acuerdo con la Resolucién SEE 238/2022 y 826/2022 y estan
convertidos a Délares Estadounidenses al tipo de cambio vigente el Gltimo dia de cada mes.

La siguiente tabla presenta un detalle de nuestro EBITDA Ajustado, por marco regulatorio, para los
periodos indicados:

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2020 2021 2022
EBITDA EBITDA EBITDA
Ajustado (en % de Ajustado (en % de Ajustado (en % de
miles de EBITDA miles de EBITDA miles de EBITDA
USD) Ajustado USsD) Ajustado USD) Ajustado
Resolucién SE 107.108 59% 83.617 59% 58.859 46%
220/2007
Resolucién SEE 63.538 35% 39.487 36% 53.798 41%
21/2016
Energia Plus 7.262 4% 4.448 3% 4.319 3%
Energia Base 3.631 2% 2.229 2% 12.834 10%

Resolucion SEE 287/2017

En 2017, dentro del marco regulatorio de la Resolucion SEE 287/2017, se nos adjudico un nuevo
CCEE con CAMMESA por una capacidad comprometida total de 351 MW que involucrd la instalacion de 121
MW y 154 MW de capacidad de generacion adicional en la Central Térmica Maranzana y la Central Térmica
Ezeiza, respectivamente, y la construccidn de una nueva central de cogeneracion en Arroyo Seco, Provincia de
Santa Fe, que tendra una capacidad instalada de 133 MW. El objetivo de esta licitacion pablica fue mejorar la
eficiencia del sistema de generacion, centrandose en los cierres de ciclos existentes y proyectos de cogeneracion.
En el caso de nuestros proyectos de ampliacién, involucra el cierre del ciclo de turbinas actualmente en
funcionamiento a ciclo abierto. Para més informacion, ver “Informacion de las Co-Emisoras—Expansion de
Capacidad .

Tras el vencimiento de los CCEE en virtud de este marco regulatorio, tenemos previsto que toda la
capacidad comprometida sera vendida en virtud del marco regulatorio del programa Energia Base.

Ambiente y Sostenibilidad

La gestion ambiental es una prioridad clave en nuestro negocio y nuestras operaciones. Actualmente
contamos con todos los permisos y las autorizaciones necesarios para operar el negocio. Consideramos la
proteccion ambiental un area de desempefio y, como tal, las cuestiones ambientales estan incluidas entre las
responsabilidades de nuestros ejecutivos principales.

Los Sistemas de Gestion Ambiental de las Centrales han mantenido histéricamente sus certificaciones
ISO de manera ininterrumpida. En este orden, durante octubre de 2021 se concret6 exitosamente una nueva
instancia de auditorias externas en los sitios a cargo del ente certificador IRAM. Como resultado, se obtuvo la
recertificacion de los Sistemas de Gestion por un nuevo periodo de tres afios, vigencia renovada hasta diciembre
de 2024.

Este sistema de gestion ambiental constituye un marco para garantizar el cumplimiento de las normas
ambientales, la legislacion aplicable y las autorizaciones ambientales, asi como para detectar oportunidades de
mejora contante como parte del ciclo “planificar-hacer-verificar-actuar”. Las auditorias constituyen una
herramienta 0til para evaluar el comportamiento de los trabajadores y el compromiso con nuestra cultura
corporativa y detectar contratistas que no adhieren a nuestros compromisos de seguridad y ambientales.

Primer informe de sustentabilidad (ESG)
Durante el mes de noviembre de 2022, el Grupo Albanesi publico su primer reporte de sustentabilidad
con el fin de visibilizar el compromiso del grupo con la sustentabilidad. Se trabajo sobre cada seccidn del reporte

para reflejar la forma del grupo de gestionar los temas relevantes de cada uno de nuestros grupos de interés.
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El reporte de sostenibilidad ha sido elaborado de conformidad con los estdndares GRI en su opcion
esencial. Tendra una frecuencia anual y abarca el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2021. En esta primera edicion, se acoté la informacién al negocio de energia eléctrica representado por las
compafiias GEMSA y Albanesi Energia S.A. El mismo se ha basado en indicadores de carécter interno que se
han estandarizado a los fines de reportar bajo el framework de GRI. El informe se encuentra disponible en la
pagina web del Grupo Albanesi (www.albanesi.com.ar).

Nuestra visién de sustentabilidad es la de crear valor sostenible para nuestros empleados, clientes,
proveedores, accionistas y demas grupos de interés. Para eso, realizamos nuestras actividades respetando al
medioambiente, y mejorando nuestros procesos de trabajo de forma continua.

Este abordaje se alinea con nuestro Programa de Integridad, Codigo de Etica y Conducta, siguiendo
las pautas de comportamiento conforme con los valores del grupo, a respetarse por todos los colaboradores del
mismo, asi como los grupos de interés involucrados a lo largo de la cadena de valor.

Seguros

Creemos que el nivel de cobertura que mantenemos para nuestros bienes, operaciones, personal y
actividades comerciales es razonablemente adecuado para los riesgos que enfrentamos y es comparable con el
nivel de cobertura que mantienen otras empresas de dimensiones similares que operan en nuestro sector
comercial.

En la actualidad contamos con un paquete de seguros integral que cubre dafios a bienes e interrupcion
de las operaciones. Estas pdlizas cubren nuestros activos fisicos tales como centrales eléctricas, oficinas,
equipos y subestaciones, asi como también el costo de interrupcidn de las operaciones por fallas de equipos,
siniestros o sucesos de fuerza mayor. Asimismo, nos resulta importante resaltar que todas las centrales del
Grupo Albanesi cuentan con la cobertura denominada “Péliza de Caucion por Riesgo de Dailo Ambiental de
Incidencia Colectiva”, dicho seguro cubre la exigencia de garantia ambiental establecida en la Ley General de
Ambiente N° 25.675, Articulo 22, de acuerdo con lo establecido por los organismos de aplicacién. También
contamos con seguros contra responsabilidad de terceros, entre ellos, responsabilidad civil comprensiva,
responsabilidad civil “D&O” (directores y gerentes), seguro adicional contra dafios a bienes y lesiones
personales derivados del uso de automotores. A su vez, contamos con seguros contra riesgos relacionados con
(i) la construccion, que incluye cobertura de dafios a los materiales, demora en la puesta de servicio, cargas
maritimas, responsabilidad civil y con (ii) la retro adaptacion de nuestras unidades actuales.

Hemos contratado seguros con aseguradoras locales e internacionales, tales como Starr Indemnity &
Liability Company, Chubb Argentina de Seguros SA, Federacién Patronal, Nacion Seguros, Sancor Seguros,
Allianz Seguros, Zurich, La Meridional, San Cristobal, y La Segunda compafiia de Seguros.

Procesos legales

No existe ningln proceso judicial o administrativo en el que nosotros o alguna de nuestras subsidiarias
sea parte y que actualmente consideremos de importancia para nuestra empresa.

Descripcién del sector en que se desarrolla su actividad

El siguiente es un resumen de los principales factores relacionados con la industria eléctrica en
Argentina, incluyendo disposiciones de las leyes y reglamentaciones argentinas aplicables a la industria y a las
Compafiias. El presente resumen no tiene por objeto constituir un analisis exhaustivo de todas las leyes y normas
aplicables a la industria eléctrica. Se recomienda a los inversores examinar el resumen de dichas leyes y normas
publicado por la Secretaria de Energia (www.energia.gov.ar), CAMMESA (www.cammesa.com.ar), el ENRE
(www.enre.gov.ar) (www.ersept.gob.ar/) y consultar con sus respectivos asesores comerciales y legales a fin
de efectuar un andlisis mas detallado. No se incorpora ninguna informacion de dichas paginas por referencia en
este documento.

Antecedentes

61



Hacia 1990, practicamente toda la industria de energia eléctrica de la Argentina estaba controlada por
el sector pablico. En 1991, el Gobierno argentino inicié un proceso de privatizacion de las compafiias estatales
de generacion, transmision y distribucion de electricidad. En enero de 1992, el Congreso de la Nacién Argentina
(“Congreso Nacional”) aprobo la Ley 24.065, que junto con la Ley 15.336, sus decretos reglamentarios y
normativa complementaria conforma el marco regulatorio de la electricidad (el “Marco Requlatorio de la
Electricidad”), el cual, junto con el Decreto 634/1991 y las Leyes 23.696 y 23.697, establecio los lineamientos
para la reestructuracién y privatizacion del sector eléctrico. EI Marco Regulatorio de la Electricidad, que
continda brindando el marco para la regulacién del sector eléctrico, diferencié la generacion, transmision y
distribucion de electricidad como actividades distintas (éstas dos Ultimas, caracterizadas como servicios
publicos), cada una de las cuales estaba sujeta a una normativa especifica aplicable a cada segmento.

El objetivo final de la privatizacion era propender a una reduccion de las tarifas que los usuarios
pagaban y mejorar la calidad del servicio de suministro en general. El proceso de privatizacion comenz6 en
febrero de 1992 con la venta de varias instalaciones importantes de generacién térmica y continu6 con la venta
de los paquetes mayoritarios de compafiias que se crearon a tal fin, a las cuales se les dio en comodato la
infraestructura de transmision y distribucion y de otras instalaciones de generacion hidroeléctrica y
termoeléctrica.

Sin embargo, mediante la Ley N° 25.561 (la “Ley de Emergencia Publica”), combinada con la
devaluacion del Peso y las altas tasas de inflacion, tuvo un grave efecto sobre las empresas de servicios publicos
en Argentinay las compafiias dedicadas a la generacién de energia eléctrica. Dado que las empresas de servicios
publicos estaban impedidas de incrementar las tarifas, la inflacion derivé en disminuciones de sus ingresos en
términos reales y el deterioro de su desempefio operativo y situacion patrimonial. La mayoria de las empresas
de servicios publicos ademas habian contraido importantes endeudamientos en moneda extranjera bajo el
régimen de la Ley de Convertibilidad (tal como se definira mas adelante) y, tras la devaluacién del Peso, la
carga por el servicio de la deuda de estas empresas sufrié un significativo aumento, lo que forz6 a que muchas
de éstas suspendieran los pagos de su deuda en moneda extranjera en 2002. Esta situacién ocasiond que
numerosas empresas transportistas y distribuidoras de electricidad de Argentina pospusieran nuevas inversiones
en sus redes.

Por su parte, la imposicién de precios topes (Resolucion 240/2003), entre otras medidas, también
ocasiond graves efectos sobre las empresas generadoras de energia eléctrica.

Para hacer frente a la crisis de electricidad, el Gobierno ha modificado en diversas oportunidades las
normas del Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM?”) desde el 2002. Estas modificaciones incluyen, entre otras
medidas, la imposicién de topes en los precios que los distribuidores pagan por la adquisicién de energia
eléctrica (conforme a la Resolucién SE N° 8/2002) y el requisito de que todos los precios cobrados por las
empresas generadoras se calculen sobre la base del precio del gas natural (también regulado por el Gobierno),
independientemente del combustible efectivamente utilizado en las actividades de generacion (conforme a la
Resolucién SE N° 240/2003), lo que conjuntamente generd un importante déficit estructural en la operacion del
MEM.

En diciembre de 2004, el Gobierno argentino dicté nuevas normas para el mercado eléctrico (conforme
a las Resoluciones SE N° 826/2004, N° 712/2004 y 1.427/2004), para la construccién de dos nuevas centrales
de ciclo combinado de 800 MW cada una. Estas dos centrales comenzaron su operacién comercial en ciclo
abierto durante 2008 y en ciclo combinado durante el primer trimestre de 2010. La construccion se financié en
parte con los saldos acreedores de las empresas generadoras, derivados del margen entre el precio de venta de
energia y el costo variable de generacion, que se transfirieron al Fondo Para Inversiones Necesarias que
Permitan Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica en el MEM (el fondo para inversiones exigido para
aumentar el suministro de electricidad en el MEM, o FONINVEMEM). Las empresas generadoras de
electricidad aceptaron la oportunidad de participar en los proyectos del FONINVENEM, conforme a la
Resolucion SE N° 1.427/2004.

La construccidn de estas nuevas centrales evidencid una decision del Gobierno argentino de adoptar
un papel mas activo en la promocion de inversiones en energia en la Argentina. Ademas de estos proyectos, en
abril de 2006 el Congreso Nacional sanciond una ley que autorizé al Gobierno Nacional a crear un fondo
especial para financiar mejoras de infraestructura en el sector energético argentino mediante la ampliacién de
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la infraestructura de generacion, distribucién y transporte de gas natural, propano y electricidad. Las
contribuciones a este fondo se realizan a través de cargos especificos trasladados a los clientes como un detalle
en sus facturas de energia.

En 2006, la Secretaria de Energia implementé el Programa Energia Plus (en virtud de la Resolucion
SE N° 1.281/2006) con el objeto de crear un incentivo y aumentar la generacion de electricidad. Los proyectos
implementados bajo el Programa Energia Plus no estan sujetos a las regulaciones del mercado en materia de
precios, sino que estos pueden negociarse libremente entre las empresas generadoras de electricidad y los
usuarios.

El Programa Energia Plus buscé aumentar la generacion de electricidad y satisfacer la demanda
interna. Por tal motivo, CAMMESA requiere que todos los grandes usuarios (con consumos superiores a 300
Kw, en adelante los “GU”) contraten la diferencia entre su demanda actual y la de 2005 a las nuevas empresas
de generacién bajo el Programa Energia Plus.

Con el objetivo de incrementar el suministro de energia eléctrica, el Gobierno argentino también
implement6 un programa llamado “Energia Eléctrica Entregada”, a través del suministro de pequefias centrales
térmicas transportables y/o centrales eléctricas moviles (Resoluciones SE 220/2007 y 1.836/2007).

El Gobierno nacional continu6 implementando diversas medidas para regular la operacién del MEM
y la de los agentes intervinientes, tales como la Resolucion SE N° 95/2013, en virtud de la cual se fijaron nuevos
valores para la remuneracion de costos fijos y variables a pagarse a los generadores, cogeneradores y
autogeneradores por las ventas de energia, y se agregd una remuneracion adicional. Estos valores no se aplicaran
a las centrales hidroeléctricas binacionales, a la generacion nuclear y a la generacién comprendida bajo el marco
de contratos regulados por la SE, tales como los contratos celebrados bajo el Programa Energia Plus. Esta
resolucidn establece la suspension temporaria de nuevos contratos del mercado a término del MEM, excepto
los previstos en el articulo 1 de esa resolucion, y establece que, una vez extinguidos los contratos vigentes en
el mercado a término, los GU deben comprar la energia a CAMMESA. La resolucién asimismo establece que
la gestion comercial y la entrega de combustible a las centrales del MEM se centralizaran en CAMMESA. La
Resolucién N° 95/2013 de la SE, modificada por la Resolucion N° 529/2014, ha sido modificada en reiteradas
ocasiones con el objetivo de ir actualizando los valores remunerativos de los generadores. La Resolucién SE
N° 22/2016, N° 19/2017, la Resolucion SRRYME N° 1/2019, la Resolucion N° 31/2020, la Resolucion N°
440/2021 vy, por ultimo, la Resolucion N° 238/2022, modificaron el régimen completo de remuneracion de
generacion. Véase “Informacién de las Co-Emisoras—Normas con Influencia en Generadores Eléctricos ”.

En diciembre de 2015, el Gobierno argentino, mediante el Decreto N° 134/2015, declaré la emergencia
del sector eléctrico nacional, vigente hasta el 31 diciembre de 2017. El estado de emergencia permitié al
Gobierno argentino tomar acciones destinadas a garantizar el suministro de electricidad en Argentina. Tales
acciones involucraron instruir al MEyM a desarrollar e implementar, con la colaboracidn de todas las entidades
publicas nacionales, un programa coordinado para garantizar la calidad y la seguridad del sistema eléctrico y
racionalizar el consumo de energia de las entidades publicas. A pesar de que el estado de emergencia no fue
prorrogado, el Gobierno Argentino continu6 interviniendo el sector eléctrico y las medidas que permitan
regularizar la situacion adn no fueron adoptadas. En dicho contexto se dictaron las Resoluciones SEE 21/2016
y 287/2017.

A fines de 2019 fue promulgada la Ley de Solidaridad y Reactivacion Productiva N° 27.541 que, entre
otras medidas, establecid un congelamiento de 180 en las tarifas de energia y gas natural bajo jurisdiccion
federal, y el relanzamiento de una revision tarifaria integral o revision de caracter extraordinario, permitiendo
la intervencion del Poder Ejecutivo en los entes reguladores (ENRE y ENARGAS) por el término de un afio.

Por su parte, en febrero de 2020 se dict6 la Resolucién 31/2020 que modificé significativamente el
régimen de remuneracion previsto en la Resolucién 1/2019 y estableci6 un nuevo esquema de remuneracion en
Pesos, con importantes reducciones en relacion a aquella, y a su vez, estipuld en su Anexo VI un mecanismo
de ajuste mensual en funcién de los indices mayoristas del INDEC. Sin embargo, el Anexo VI nunca fue
implementado.
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Luego, en mayo del 2021, la Secretaria de Energia dictd la Resolucion 440/2021, que derogo la
Resolucion 31/2020 antes mencionada. Esta resolucion elimind el factor de ajuste previamente contemplado en
la Resolucién 31/2020. Asimismo, la Resolucion 440/2021 estableci6 un nuevo esquema de remuneracion para
los generadores, co-generadores y auto-generadores del MEM que no tengan su energia comprometida bajo un
CE. En particular, se modifican los valores de la Resolucién 31/2020 y estipul6 un aumento de la remuneracion
de los sujetos mencionados en torno al 29%, retroactivo a febrero de 2021. Asimismo, al dia de la fecha, la
remuneracién se encuentra regulada por la Resolucién N° 238/2022 con un aumento del 30% retroactivo a
febrero 2022 y un adicional del 10% a partir de junio de 2022.

Adicionalmente, como respuesta al brote de coronavirus (Covid-19), el 24 de marzo de 2020, el
Gobierno argentino dictd el Decreto de Necesidad y Urgencia 311/2020, que establecié que, entre otras
empresas, las prestadoras de los servicios publicos de energia eléctrica no podran disponer la suspension o el
corte de los respectivos servicios a determinados usuarios, en caso de mora o falta de pago de hasta tres facturas
consecutivas o alternas, con vencimientos desde el 1 de marzo de 2020, incluyendo a usuarios con aviso de
corte en curso. Posteriormente, por medio del Decreto N° 756/2020 se establecié que las prestadoras de los
servicios de energia eléctrica, entre otras, no podran disponer la suspension o el corte de los respectivos servicios
a usuarios en caso de mora o falta de pago de hasta siete facturas consecutivas o alternas, con vencimientos
desde el 1 de marzo de 2020. Adicionalmente, con fecha 9 de marzo de 2021 fue publicada la Resolucion N°
58/2021 emitida por el ENRE que establecio la prohibicidn del corte del servicio eléctrico a usuarios de las
distribuidoras Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A. (‘EDENOR”) y Empresa Distribuidora
Sur S.A. (“EDESUR”) por deudas previas al 28 de febrero de 2021 que se hayan originado o agravado durante
la vigencia del aislamiento social, preventivo y obligatorio. Asimismo, a fin de que los usuarios puedan abonar
los consumos actuales evitando incurrir en nuevas deudas, se instruyo6 a las concesionarias a que emitan la
liquidacién de servicio publico incluyendo Unicamente los importes correspondientes a los consumos del
periodo, la carga impositiva y, si corresponde, las cargas municipales.

Asimismo, a través del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 756/2020, se prorrogé el plazo de vigencia
del Decreto 311/2020 desde su vencimiento hasta el 31 de diciembre de 2020. Dicho plazo no ha vuelto a ser
prorrogado, por lo que la medida ya no se encuentra vigente.

Autoridades Regulatorias

Las principales autoridades regulatorias actualmente a cargo del mercado eléctrico argentino son las
siguientes:

(1)  laSE;
(2) el ENRE,y
(3)  CAMMESA.

El 11 de diciembre de 2015, por medio del Decreto N° 13/2015, se modificé la Ley de Ministerios N°
22.520, creando el Ministerio de Energia y Mineria (“ME&M?”), el cual absorbia las funciones de la Secretarias
de Energia y Mineria y entidades descentralizadas que se encontraban bajo la 6rbita del Ministerio de
Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios (en vigencia a partir del 11 de diciembre de 2015). EI 5 de
septiembre de 2018, a través del Decreto N° 801/2018, el Gobierno Argentino dispuso el reordenamiento
estratégico de ministerios, causando la disolucién del ME&M vy su transformacion en Secretaria de Gobierno
de Energia —creada a través del Decreto 802/2018-, la cual quedé dentro de la 6rbita de control del Ministerio
de Hacienda. Con el cambio de administracion en el Gobierno Argentino, por medio del Decreto N° 7/2019 de
fecha 10 de diciembre de 2019, se modifico nuevamente la Ley de Ministerios, creandose el Ministerio de
Desarrollo Productivo y disponiendo bajo su oOrbita a la Secretaria de Energia de la Nacion. Por Gltimo, por
medio del Decreto N° 706/2020 de fecha 29 de agosto de 2020, luego complementado por el Decreto 732/2020,
se modificd la Ley de Ministerios, disponiendo bajo la érbita del Ministerio de Economia a la Secretaria de
Energia de la Nacion.

De acuerdo con lo previsto en el Decreto N° 50/2019 (Modificado por Decreto N° 804/2020), las
funciones de la SE son:

e intervenir en la elaboracion y ejecutar la politica energética nacional;
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entender en los planes, programas y proyectos del area de su competencia;

intervenir en la elaboracién y fiscalizacion del régimen de combustibles y entender en la fijacién
de sus precios, cuando asi corresponda;

intervenir en la elaboracion de las politicas y normas de regulacion de los servicios publicos del
area energética, en la supervision de los organismos y entes de control de los concesionarios de
obra o de servicios publicos, asi como en la elaboracién de normas de regulacion de las licencias
de servicios publicos aplicables a los regimenes federales en materia energética;

ejercer las funciones de autoridad de aplicacion de las leyes que regulan el ejercicio de las
actividades en materia energética;

entender en la elaboracion de estructuras arancelarias en materia de energia;

entender en el disefio y ejecucion vy, asistir en la elaboracion de la politica de reembolsos y
reintegros a la exportacion;

asistir al/a la Ministro/a en la investigacion y desarrollo tecnolégico en las distintas areas de
energia;

ejercer las atribuciones otorgadas a los 6rganos del Estado Nacional en la Ley N° 27.007;
dirigir la representacion en las empresas del sector energético, donde posee participacion
accionaria y ejerza la tenencia accionaria;

coordinar la gestion de los directores que representan al Estado Nacional en aquellas empresas
del sector energético con participacion estatal en el ambito de la jurisdiccion;

promover la aplicacién de la politica sectorial fomentando la explotacion racional de los
recursos y la preservacion del ambiente;

promover la utilizacién de nuevas fuentes de energia, la incorporacion de oferta hidroeléctrica
convencional y la investigacion aplicada a estos campos;

asistir en la celebracion de los acuerdos de cooperacién e integracion internacionales e
interjurisdiccionales en materia energética en los que la Nacidn sea parte, y supervisar su
ejecucion;

entender en el disefio y la ejecucion de la politica de relevamiento, conservacion, recuperacion,
defensa y desarrollo de los recursos naturales en el area de energia.

ejercer la representacion de la Secretaria en el Consejo Federal de la Energia Eléctrica;
entender en la definicidn de la politica nuclear, en todo lo relacionado con los usos pacificos de
la energia nuclear o fuentes radiactivas, el ciclo de combustibles, la gestién de residuos
radiactivos, el desarrollo e investigacion de la actividad nuclear, y en particular lo relacionado
con la generacion de energia nucleoeléctrica;

ejercer el control tutelar del ENRE y el ENARGAS. Entender en la elaboracion, ejecucion y
control de las politicas energéticas de la Nacidn, tendiendo al aprovechamiento, uso racional y
desarrollo de los recursos; y

propiciar y celebrar convenios con entidades publicas y privadas y participar en las
negociaciones con organismos nacionales e internacionales en materia de energia.

El ENRE es un organismo autarquico creado por Ley N° 24.065, cuyas facultades regulatorias y
jurisdiccionales, incluyen, entre otras:

exigir el cumplimiento del Marco Regulatorio de la Electricidad,;

dictar los reglamentos a los que deben ajustarse los agentes del MEM;

controlar la prestacién de servicios eléctricos y exigir el cumplimiento de los términos y
condiciones de las concesiones;

supervisar el cumplimiento de adoptar las normas aplicables a las empresas de generacion,
transporte y distribucion, y a los usuarios de electricidad y otras partes relacionadas, en relacion
con la seguridad, procedimientos técnicos, medicién y facturacion de consumos eléctricos,
interrupcion y reconexion de suministro, acceso de terceros a las instalaciones utilizadas en la
industria de la electricidad y calidad de los servicios ofrecidos;

prevenir conductas anticompetitivas, monopdlicas y discriminatorias entre participantes de la
industria de la electricidad,

aplicar sanciones por violacion de concesiones y otras reglamentaciones relacionadas, y
realizar el arbitraje de conflictos entre los participantes del sector eléctrico.
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Habitualmente, el ENRE opera bajo la administracion de un directorio integrado por cinco miembros
designados por el Gobierno Argentino. Dos de los miembros son propuestos por el Consejo Federal de la
Energia Eléctrica (“CFEE”). El CFEE se financia con un porcentaje de los ingresos percibidos por CAMMESA
por cada MWh vendido en el mercado. El sesenta por ciento (60%) de los fondos percibidos por el CFEE se
reserva para el Fondo Subsidiario para Compensaciones Regionales de Tarifas a Usuarios Finales, del cual el
CFEE distribuye fondos a las provincias que cumplieron con ciertas disposiciones tarifarias especificas. El
cuarenta por ciento (40%) restante se invierte en el desarrollo de servicios eléctricos en resto del pais.

La Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva N° 27.541 (la “Ley de Solidaridad y
Reactivacién Productiva”), que declar6 la emergencia publica en materia tarifaria y energética (entre otras),
deleg6 en el Poder Ejecutivo Nacional una variedad de funciones para cumplir con los objetivos previstos en la
norma. Entre ellas facult al Poder Ejecutivo Nacional a intervenir administrativamente al ENRE por el término
de un afio.

En consecuencia, mediante el Decreto N° 277/2020, del 17 de marzo de 2020, se ordend la intervencién
del ENRE hasta el 31 de diciembre de 2020 y se dispuso la suspension de las funciones de los miembros del
directorio a partir de su entrada en vigencia. Se designo cémo interventor a José Basualdo Richards, quien
luego, en diciembre del 2020, fue reemplazado en sus funciones por Maria Soledad Marin.

Posteriormente por Decreto N° 1.020/2020 del 16 de diciembre de 2020 se prorrogd por un afio mas
la intervencion del ENRE, plazo que, formalmente, finalizé el 31 de diciembre de 2021. No obstante, mediante
el Decreto N° 572/2022 se designd como interventor del ENRE a Walter Martello. En conclusion, a la fecha, el
ENRE continua bajo intervencién.

CAMMESA es una sociedad an6nima sin fines de lucro creada por el Decreto N° 1.192/1992, sobre la
base de la figura del Despacho Nacional de Cargas, segun lo previsto en el articulo 35 de la Ley N° 24.065 cuya
funcion es coordinar técnica y administrativamente la oferta y la demanda de energia eléctrica dentro de un
sistema de operacion en tiempo real, centralizando y procesando la informacion producida por los agentes del
MEM. CAMMESA es responsable del despacho y la operacion de la red nacional y la gestion de las
transferencias econdémicas en el MEM. Sus accionistas poseen una participacion del 20% cada uno y son los
siguientes (i) Estado Nacional; (ii) la asociacion que representa las empresas de generacion; (iii) la asociacion
gue representa las empresas de transmision; (iv) la asociacion que representa las empresas de distribucion; y
(v) la asociacion que representa los GU.

La Secretaria de Energia posee y ejerce los derechos de las acciones estatales de CAMMESA por
intermedio de la SE. Actualmente, la Ing. Flavia Roydn, quien ejerce el cargo de Secretaria de Energia, es la
presidenta y directora de CAMMESA.

A pesar de que CAMMESA no es una compafiia con participacién mayoritaria estatal; (i) generalmente
recibe los fondos del Estado, (ii) tiene un proposito publico; y (iii) numerosas decisiones se toman a base a las
instrucciones de la SE. En mayor profundidad, a partir de la Resolucion SE 2022/2005, CAMMESA esté sujeta,
por parte de la SE, a (a) instrucciones regulatorias; (b) mandatos regulatorios; y (c) instrucciones por cuenta y
orden.

CAMMESA funciona como la entidad encargada de despacho, y es responsable por el despacho de
energia y el funcionamiento de la red, asi como el manejo de las transacciones econémicas del MEM. En este
sentido, actda principalmente como intermediario al recolectar las sumas de dinero de los deudores del sistema
(es decir, de distribuidores y GU) y los entrega a los acreedores (es decir, los generadores). Por lo general, lo
obtenido de distribuidores y GU no es suficiente para pagar las deudas, por lo tanto, el Gobierno Nacional
cancela las deudas a través de fondos gubernamentales y subsidios. Asimismo, esta compafiia interviene en la
compraventa de energia eléctrica en el extranjero; compra y administra combustibles para los generadores del
MEM (de acuerdo con el articulo 8 de la Resolucion SE N° 95/2013 y el articulo 4 de la Resolucion SE N°
529/2014 y sus modificatorias); controla la operacion del mercado a término en base a las necesidades y con el
fin de optimizar el uso de la energia; y se encarga del envio de electricidad al Sistema Argentino de
Interconexion (“SADI”), maximizando la seguridad y calidad de la electricidad y minimizando los precios.
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CAMMESA es administrada por un directorio formado por representantes de sus accionistas. El
directorio de CAMMESA esta compuesto por diez directores titulares y diez directores suplentes. Cada una de
las asociaciones que representan a las empresas de generacion, transmision y distribucién y a los GU tiene
derecho a designar a dos directores titulares y dos directores suplentes de CAMMESA. Los otros directores de
CAMMESA son el director de la SE, quien es a su vez presidente del directorio en virtud de la delegacién de
la SE, y un miembro elegido conjuntamente entre la SE y los representantes de las empresas de generacién,
transmision y distribucién y de los GU, que actla como vicepresidente. Las decisiones adoptadas por el
directorio requieren el voto favorable del presidente del directorio. Los costos operativos de CAMMESA se
financian a través de aportes obligatorios de los agentes del MEM.

Facultades regulatorias de las provincias

Las provincias pueden regular los sistemas eléctricos bajo jurisdiccion provincial, dentro de sus
respectivos territorios, y son las autoridades de aplicacion a cargo de otorgar y controlar las concesiones de
distribucion de electricidad provincial dentro de sus territorios. No obstante, si un participante del sector
eléctrico provincial se conecta al SADI, también debe cumplir con reglamentaciones federales. En términos
generales, las provincias adhieren a los lineamientos regulatorios federales y establecen instituciones similares
(excepto por el rol de CAMMESA). Por otra parte, es muy poco habitual que existan sistemas eléctricos
provinciales aislados y la mayor parte de los actores provinciales se conectan al SADI y compran y venden
electricidad en el MEM.

Participantes Clave

La Ley N° 24.065 enunci6 a los participantes clave que interactien en el MEM. Los generadores,
transportistas, distribuidores y grandes usuarios son agentes del MEM. Los comercializadores son considerados
participantes, si bien no alcanzan la categoria de agente del MEM. la generacion de energia eléctrica es
calificada como una actividad de interés general en la medida que esté afectada al servicio publico de
transmision y distribucién de electricidad, pero realizada en el marco de un mercado competitivo. En tal sentido,
de acuerdo con el Decreto 1398/1992, la actividad de generacion de energia eléctrica, por responder al libre
juego de la oferta y la demanda, debe ser sélo regulada en aquellos aspectos y circunstancias que afecten el
interés general.

Generadores

Los generadores son empresas que operan y son duefios de centrales de generacion de electricidad y
gue venden su produccion ya sea en forma parcial o total a través del SADI.

Dentro del MEM la actuacién de un generador es: (a) fisica, como responsable de la operacién central;
y (b) comercial, como vendedor en el Mercado Spot y en el Mercado a Término de su capacidad de produccion
de energia y potencia, debiendo pagar las deudas que resulten en el MEM de esta comercializacion, tales como
las compras que efectle en el Mercado Spot para cumplir con ventas contratadas en el Mercado a Término, los
cargos de transporte, y el cargo por gastos del Organismo Encargado del Despacho (“OED”), y recibiendo los
ingresos que resulten de esta comercializacion.

Por su parte, los generadores estan sujetos a las normas de programacion y despacho establecidas en
las resoluciones y administradas por CAMMESA. Los generadores privados también pueden acceder a
contratos directos con distribuidores o con GU. Sin embargo, esta posibilidad fue suspendida por la Resolucion
SE N°95/2013, que aun esta vigente, con excepcidn del Programa de Energia Plus y los contratos de suministro
de energia renovable.

En 2020, las empresas de generacién térmica generaron 82.336 GWh (61,4%), las empresas de
generacion hidroeléctrica generaron 29.093 GWh (21,7%), las empresas de generacion nuclear generaron
10.011 GWh (7,5%) y las renovables, 12.737 GWh (9,5%). En 2020, la importacién decrecié comparativamente
al 2019, a 1.204 GWh, y la exportacién aumenté a 3.089 GWh. Luego, para diciembre 2021, la potencia
instalada reportada por CAMMESA fue de 42.989 MW. En particular, la energia generada por empresas de
energia térmica fue de 90.073 GWh (63,15%), las empresas de generacion hidroeléctrica generaron 24.116
GWh (16,9%), las empresas de generacidn nuclear generaron 10.170 GWh (7,13 %), y las de generacién de
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energia renovable generaron 17.435 GWh (12,23%). Asimismo, en el afio 2022 la generacion fue de 138.747
GWh, siendo la generacion térmica 81.751 GWh (58,92%), la generacion hidraulica 30.186 GWh (21,76%),
generacion nuclear 7.469 GWh (5,38%), y generacion renovable por 19.340 GWh (13,94%). Asimismo, hasta
marzo de 2023, la generacion neta local fue de 38.627 GWh, siendo la generacion térmica 23.416 GWh
(60,62%), la generacion hidraulica 8.602 GWh (22,27%), generacion nuclear 1.889 GWh (4,89%), y generacion
renovable por 4.720 GWh (12,22%).

Los generadores de energia eléctrica cuya fuente es térmica (generacion por gas natural, liquidos
derivados del petroleo como gasoil y fuel oil, o carbén) no necesitan una concesion del Poder Ejecutivo
Nacional para funcionar, en tanto que los generadores cuya fuente es hidraulica si necesitan una concesion del
Poder Ejecutivo Nacional, en tanto se trate del aprovechamiento de las fuentes de energia hidroeléctrica de los
cursos de agua publica cuando la potencia normal que se conceda exceda de 500 kilovatios. A pesar de que las
provincias son las duefias de los afluentes en cuestion, es el Estado nacional quien tiene jurisdiccién sobre aquel
en todo lo atinente a su aprovechamiento hidroeléctrico.

Términos tipicos incluidos en estos acuerdos de concesién incluyen, entre otros: derecho a usar los
recursos e instalaciones hidricas por un plazo determinado (por €j., 30 afios) cuando el dique es propiedad del
Estado Nacional o cualquier gobierno provincial y la opcién a favor del concedente de extender o renovar el
plazo de la concesion por una cantidad determinada de afios. Por lo general, el concesionario efectlia un pago
inicial al Gobierno Nacional o al provincial por Unica vez a cambio de los derechos otorgados en la concesion
y paga periddicamente un canon y/o regalias al respectivo gobierno de la provincia en la que esté situado el rio,
a cambio del uso de este recurso hidrico. Normalmente, estos canones periddicos varian segin la energia
generada.

Transportistas

El transporte de energia eléctrica es una actividad caracterizada como servicio pablico. Las empresas
transportistas tienen una concesion del Estado Nacional para transportar energia eléctrica desde el punto de
suministro mayorista hasta los distribuidores. La actividad de transporte en la Argentina esta subdividida en
dos sistemas: el Sistema de Transporte de Energia Eléctrica de Alta Tension (“STEEAT”), que opera a 500 kV
y transporta energia eléctrica entre regiones, y el sistema de distribucion troncal (“STEEDT”), que opera a
132/220 kV y conecta a los generadores, distribuidores y GU dentro de la misma region. La Compaiiia de
Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension Transener S.A. (“Transener”) es la inica compaiiia a cargo del
STEEAT, y existen seis compafiias regionales dentro del STEEDT (Litsa, Transnoa, Transnea, Transpa,
Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal de la Provincia de Buenos Aires S.A.
(“Transba”) y Distrocuyo). Ademas de estas compaiiias, existen compaiiias transportistas independientes que
operan en virtud de una licencia técnica otorgada por las compafiias del STEEAT o del STEEDT.

Los servicios de transporte y distribucion se llevan a cabo a través de concesiones. Las empresas de
transporte tienen a su cargo la operacion y el mantenimiento de sus redes, pero no son responsables de la
ampliacién del sistema. Las concesiones de transporte operan de conformidad con estandares técnicos, de
seguridad y confiabilidad establecidos por el ENRE. Se aplican multas cuando la empresa concesionaria de
transporte no cumple con estos criterios, especialmente aquellos relativos a cortes de suministro y tiempo de
inutilizacion de la red de suministro. Las empresas generadoras s6lo pueden construir lineas para conectarse a
la red de suministro. Los usuarios pagan por la nueva capacidad de transporte contratada por ellos o en su
nombre. EI ENRE debe llevar a cabo un proceso de audiencia pUblica para estos proyectos, y luego emitir un
“Certificado de Conveniencia y Necesidad Ptblica”. Las redes de transporte o distribucion conectadas a un
sistema integrado deben brindar libre acceso a todos aquellos terceros que quieran ingresar al SADI siempre y
cuando cumplan con el sistema regulado de tarifas a menos que exista una restriccién de capacidad.

Distribuidores

La distribucion de energia eléctrica también es una actividad caracterizada como servicio pablico. Los
distribuidores son empresas que poseen una concesion para distribuir energia eléctrica a los usuarios finales, y
deben suministrar toda la demanda de electricidad en su area de concesion exclusiva, por una tarifa (VAD) y
en virtud de condiciones establecidas en el Marco Regulatorio de la Electricidad y su respectivo contrato de
concesion. Los contratos de concesion incluyen multas en caso de falta de suministro. Las tres compafiias de
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distribucién que se desprendieron de Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires (“SEGBA”), EDENOR,
EDESUR y Empresa Distribuidora La Plata (“EDELAP”), representan méas del 41% del mercado de energia
eléctrica en la Argentina. Sélo unas pocas compafiias de distribucion (Empresa Provincial de Energia de
Cérdoba, Empresa de Energia de Santa Fe y Energia de Misiones) permanecen en manos de gobiernos
provinciales y cooperativas. Por su parte, EDELAP fue transferida a la jurisdiccion de la Provincia de Buenos
Aires.

El Organismo de Control de Energia Eléctrica de la Provincia de Buenos Aires (“OCECBA”) supervisa
el cumplimiento por parte de los distribuidores de la Provincia de Buenos Aires, incluidos Eden, Edes y Edea,
asi como los distribuidores municipales, de las disposiciones de sus respectivos contratos de concesion.

Se otorgaron concesiones de distribucion y venta minorista, con términos especificos para el
concesionario establecidos en el contrato. Los periodos de concesion se dividen en “periodos de administracion”
que le permiten al concesionario abandonar la concesion en determinados intervalos.

Cabe mencionar que, a través de la Resolucion 307/2023 del ENRE de fecha 21 de marzo de 2023 se
dispuso la intervencion de control y fiscalizacion de EDESUR por el plazo de 180 dias a partir de la notificacion
del acto. Segun el ENRE, la distribuidora incumple en forma recurrente y sistemética con los parametros de
calidad media y, ante eventos de magnitud, los procedimientos operativos de atencién de reclamos y reposicion
de suministros fracasan reiteradamente, denotando déficits de recursos, de planificacién operativa y de
inversiones. Paralelamente, el interventor del ENRE present6 en sede judicial una denuncia penal por la
presunta comision de los delitos de defraudacion de los derechos acordados (art. 173, inc. 11 del Codigo Penal),
abandono de personas (art. 106 del Codigo Penal) y entorpecimiento de los servicios publicos (art. 194 del
Cadigo Penal), debido a la prestacién deficiente del servicio pablico, marcada por las masivas interrupciones
del suministro en el &rea concesionada.

Grandes Usuarios del MEM

El MEM clasifica a los grandes usuarios de energia en tres categorias: (1) Grandes Usuarios Mayores
(“GUMA”), (2) Grandes Usuarios Menores (“GUME”) y (3) Grandes Usuarios Particulares (“GUPA”).

Cada una de estas categorias de usuarios tiene diferentes necesidades en lo que respecta a las compras
para satisfacer su demanda de energia. Por ejemplo, los GUMA estan obligados a comprar el 50% de su
demanda a través de contratos de abastecimiento y el resto en el mercado spot, mientras que los GUME y GUPA
estan obligados a comprar la totalidad de su demanda a través de contratos de abastecimiento.

Comercializadores

Por Gltimo, la Ley N° 24.065 considera la existencia de los comercializadores, quienes realizan la
compra o venta de energia eléctrica para terceros y por cuenta y orden de terceros en el MEM.

Recién a través del Decreto 186/1995 el Poder Ejecutivo Nacional reconocio la calidad de participante
del MEM a (articulo 5°): (i) las empresas que obtengan autorizacién de la SE para comercializar la energia
eléctrica proveniente de interconexiones internacionales y emprendimientos binacionales; (ii) las empresas que,
sin ser agentes del MEM, comercialicen energia eléctrica en bloque; y (iii) las empresas que, sin ser agentes del
MEM, exploten instalaciones utilizadas en Funcion de Vinculacion Eléctrica, también denominada Funcion
Técnica de Transporte de Energia Eléctrica. A través de la Resolucion N° 21/1997, el entonces Secretario de
Energia y Puertos regulé el ingreso de participantes del MEM, y el régimen de comercializacién del MEM
(actualmente Anexos 31y 32 de los Procedimientos para la Programacion de la Operacion, el Despacho de
Cargas y el Calculo de Precios) que -entre otras- cosas establece para actuar como comercializador del MEM
es necesario no ser agente reconocido del MEM. El comercializador puede realizar transacciones en el MEM
una vez que adquiera la calidad de participante del MEM (articulo 1°, Decreto N° 186/1995). La actuacion del
comercializador dentro del MEM se limita a la compra y venta de energia eléctrica, por cuenta propia o por
mandato, producida y consumida por terceros. ElI comercializador puede intervenir en las operaciones
comerciales del MEM pero no en las operaciones fisicas. La empresa habilitada expresamente como
Comercializador del MEM puede llevar a cabo las siguientes funciones dentro del MEM: (i) comercializacién
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de generacion; (ii) comercializacion de demanda; (iii) comercializacion de importacion y exportacion; (iv)
comercializacion de regalias.

Limites y restricciones

A los fines de preservar la competencia en el mercado de la electricidad, los participantes del sector
de electricidad se encuentran sujetos a restricciones verticales y horizontales, dependiendo del segmento del
mercado en el cual operan.

Restricciones verticales

Las restricciones verticales se aplican a empresas que tienen la intencién de participar simultineamente
en distintos sub-sectores del mercado de la electricidad. Estas restricciones verticales fueron impuestas por la
Ley N°24.065 y se aplican de modo diferente dependiendo de cada sub-sector de la siguiente manera:

Generadores

(i)  Envirtud del articulo 31 de la Ley N° 24.065, ningun generador, ni ninguna de sus empresas
controladas o controlantes, podré ser propietario o accionista mayoritario de una empresa
transportista o controlante de una empresa transportista; y

(if)  En virtud del articulo 9 del Decreto N° 1.398/1992, dado que una empresa distribuidora no
puede ser propietaria de unidades de generacion, el titular de unidades de generacion no puede
ser propietario de concesiones de distribucién. Sin embargo, los accionistas del generador de
electricidad pueden ser propietarios de una entidad que sea titular de unidades de distribucién,
ya sea por si 0 a través de otra entidad creada a fin de ser propietaria o controlante de unidades
de distribucion.

Transportistas

() Envirtud del articulo 31 de la Ley N° 24.065, ninguna empresa transportista, ni ninguna de
sus empresas controladas o controlantes, podra ser propietaria o accionista mayoritaria o
controlante de una empresa de generacion;

(i) Envirtud del articulo 31 de la Ley N° 24.065, ninguna empresa transportista, ni ninguna de
sus empresas controladas o controlantes, puede ser propietaria o accionista mayoritaria o
controlante de una empresa de distribucion; y

(iii) Envirtud del articulo 30 de la Ley N° 24.065, las empresas transportistas no pueden comprar
ni vender energia eléctrica.

Distribuidores

(i) Envirtud del articulo 31 de la Ley N° 24.065, ninguna empresa de distribucion, ni ninguna
de sus empresas controladas o controlantes, puede ser propietaria 0 accionista mayoritaria o
controlante de una empresa transportista; y

(if)  Envirtud del articulo 9 del Decreto N° 1.398/1992, una empresa de distribucion no puede ser
propietaria de unidades de generacidn. Sin embargo, los accionistas de la empresa
distribuidora de electricidad pueden ser propietarios de unidades de generacion, ya sea por si
0 a través de cualquier otra entidad creada a fin de ser propietaria o controlante de unidades
de generacion.

Definicion de control

El término “control” mencionado en el articulo 31 de la Ley N° 24.065 (que establece restricciones
verticales), no se encuentra definido en el Marco Regulatorio de la Electricidad. No obstante, el articulo 33 de
la Ley General de Sociedades establece que “se consideran sociedades controladas aquellas en que otra
sociedad, en forma directa o por intermedio de otra sociedad a su vez controlada: (1) posea participacion, por
cualquier titulo, que otorgue los votos necesarios para formar la voluntad social en las reuniones sociales o
asambleas ordinarias; o (2) ejerza una influencia dominante como consecuencia de acciones, cuotas o partes
de interés poseidas, o por los especiales vinculos existentes entre las sociedades.” Sin embargo, no podemos
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asegurar que los entes reguladores de la electricidad aplicaran este estandar de control al implementar las
restricciones descriptas precedentemente.

El marco regulatorio descripto precedentemente prohibe la titularidad o el control en forma simultanea
de (1) empresas de generacion y de transporte, y (2) empresas de distribucion y de transporte.

Restricciones horizontales

Ademas de las restricciones verticales descriptas precedentemente, las empresas de distribucion y
transmision se encuentran sujetas a restricciones horizontales, tal como se describié mas arriba.

Transportistas

(i)

(i)

(iii)

(i)

(i)

De conformidad con el Articulo 32 de la Ley N° 24.065, dos 0 mas empresas transportistas
pueden fusionarse o consolidarse en un mismo grupo empresario sélo si hubieren obtenido la
autorizacion expresa del ENRE. Dicha aprobacion también es necesaria cuando una empresa
transportista pretende adquirir acciones de otra empresa de transporte de electricidad;

En virtud de los contratos de concesion que rigen los servicios prestados por las empresas
privadas que operan lineas de transporte con una capacidad mayor a 132Kw y menor a
140Kw, el servicio es prestado por el concesionario en forma exclusiva en ciertas areas
indicadas en el contrato de concesion; y

En virtud de los contratos de concesién que rigen los servicios prestados por la empresa
privada que opera los servicios de transporte de alta tensién con una capacidad igual o mayor
a 220 Kw, la empresa debe prestar el servicio en forma exclusiva y tiene derecho a prestar el
servicio en todo el pais, sin restricciones territoriales.

Distribuidores

Dos 0 mas empresas de distribucion pueden fusionarse o consolidarse en un mismo grupo
econdmico sélo si hubieren obtenido la autorizacidn expresa del ENRE. Dicha aprobacion
también es necesaria cuando una empresa de distribucién pretende adquirir acciones de otra
empresa de transporte o distribucidn de electricidad; y

En virtud de los contratos de concesion que rigen los servicios prestados por empresas
privadas que operan las redes de distribucién, el servicio es prestado por el concesionario
en forma exclusiva en ciertas reas indicadas en el contrato de concesion.

Estructura Energética Argentina

Caracteristicas estructurales del Sector Energético

La demanda y consumo energético en la Argentina evidencia una correlacion positiva con el
Producto Bruto Interno (“PBI”), como sucede en paises con desarrollo econdmico intermedio. Esta
correlacién implica que, a mayor crecimiento econdmico, la demanda energética consolidada de todos los
productos energéticos también se incrementa. La evolucién inversa cuando decrece la economia también se
cumple, aunque con menor intensidad ya que a disminucion de la actividad econémica se corresponde una
reduccidn en el consumo energético de menor magnitud.

El crecimiento histérico del consumo energético tuvo un promedio anual de 2,6% desde 1959 hasta
20223, y un promedio anual normalizado de solo 0,7% anual desde la gran crisis de 2002. Tras la importante
caida de consumo energético y del PBI en 2020 de -8,6% Yy -9,9% respectivamente, se produjo una reversion
relevante en 2021 con +5,4% y +10,3% respectivamente. La estimacion preliminar para 2022 indica una
recuperacion menor de +3,1% en consumo energético, y +5,5% del PBI.

3 Datos oficiales de Secretaria de Energia desde 1959 a 2021, y estimacion para 2022.
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Los cambios de politicas econémicas alteran las variaciones de consumo energético. En 2018 la
recesion econdmica de -2,6% -respecto al buen nivel econdmico de 2017 con +2,8%- con temperaturas
inferiores a las del afio previo en meses de verano, impactaron en la demanda de energia, que se redujo -
6,0% interanual. En 2019 pese a la nueva caida del PBI de -2,1% respecto a 2018, se produjo un incremento
en el consumo energético de 2,2% respecto a 2018, influido por tarifas de gas y electricidad congeladas
desde inicios de afio, y precios de combustibles congelados desde agosto 2019.

Las consecuencias derivadas de las medidas de restriccion impuestas para contener los efectos de
la pandemia de COVID-19 desde marzo 2020, impactaron en forma contundente en la economia argentina.
Durante 2020, las medidas de aislamiento derivaron en una contraccion econdémica historica de -9,9%. La
reduccion en el consumo energetico también fue histdrica, con una reduccién de -8,6% pese a las bajas
temperaturas del invierno en relacion con el invierno de 2019.
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En 2021, la economia se recuper6 con un crecimiento de +10,3% anual segln datos del INDEC, y
con un incremento de +5,3% en consumo energético. Segln estimaciones, el consumo de energia en 2022
muestra una expansion de +3,1% con temperaturas algo mas frias que las histdricas en mayo y junio de
2022.
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PBI Y DEMANDA PRIMARIA DE ENERGIA
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El estancamiento del consumo de energia primaria desde 2011 hasta la pandemia en 2020 que se
resalta en el gréafico anterior, parece haber finalizado junto con el estancamiento econémico revertido desde
2021 y consolidado en 2020. Este proceso tuvo la particularidad de un estancamiento en el consumo
energético entre 2016 y 2018, influido por el proceso de recomposicién de tarifas de gas y electricidad. Este
impacto fue superado por la crisis econdmica de 2020, evidenciando de algin modo que la evolucion de la
economia impacta de modo més decisivo en el consumo energético. Por esto, en la extension de este ciclo
econdmico positivo de 2021 y 2022, seria de esperar que las tarifas energéticas se recompongan
parcialmente como comenzé a fin de 2022, ya que la politica de ajustes tarifario no necesariamente influye
en la marcha econémica.

El crecimiento del consumo energético en afios de la primera década del siglo XXI fue resultado
de un crecimiento econémico elevado, impulsado preponderantemente por los segmentos residencial y
comercial en su demanda de diversos productos energéticos, como se advierte en los parametros del
consumo gasifero, de naftas y especialmente de electricidad. El estancamiento econémico entre 2011 y 2020
con alternancia entre afios positivos y negativos de similar nivel, redujo las tasas de crecimiento del consumo
energético que se situaron sobre la media histdrica entre 2003 y 2011. Probablemente los niveles tarifarios
de combustibles, gas y electricidad deprimidos de aquellos afios hayan incentivado el consumo energético
en este periodo, aunque probaron ser insostenibles para la macroeconomia argentina.

La elasticidad del consumo energético en relacion con el PBI en los Gltimos dos grandes ciclos
politico-econémicos —década de 1990 y de 2000-2020- es inferior a décadas previas. Las restricciones a la
demanda energética por suministro insuficiente, y la necesidad de importar energia para complementar la
oferta domeéstica, tuvieron impacto en la economia y en el sector industrial en particular.

Si existiera un proceso de crecimiento econémico sélido en el futuro, la necesidad de
abastecimiento energético sin dudas sera creciente y mayor al de los Gltimos veinte afios.

PERIODO I-!ISTORICO- AR CONSUMO ELASTICIDAD

ECONOMICO ENERGETICO ENERGIA/PBI
1959-2022 2.3% 2.5% 1.1
1959-1969 4.6% 5.7% 1.2
1970-1981 1.6% 3.1% 1.9
1982-1989 -0.3% 1.7% 5.7
1990-2001 3.4% 3.1% 0.9
2002-2022 2.9% 0.7% 0.2
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Las restricciones de abastecimiento de productos energéticos como el gas natural en el dltimo ciclo
de crecimiento econémico hasta 2011, junto con el crecimiento moderado de demanda energética en
términos amplios, generaron problemas en el suministro efectivo de la demanda. La prioridad de
abastecimiento de consumidores del segmento residencial-comercial de gas y electricidad, junto a la
recuperacion industrial de pequefia y mediana relevancia, dieron lugar a mayores restricciones y menor
crecimiento del consumo energético de grandes consumidores.

CONSUMO ENERGETICO Y PBI POR PERIODO HISTORICO
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La estructura del consumo primario energético en la Argentina es dependiente de los hidrocarburos,
con 86,8% en 2016, 86,5% en 2017, 85,8% en 2018, 86,1% en 2019, 85,4% en 2020, y 85,15% en 2021.

Estimamos cambios poco significativos en 2021, probablemente en 85,7% debido a la reduccion
de oferta hidroeléctrica compensada solo parcialmente por el crecimiento de fuentes renovables en
abastecimiento eléctrico.

Este porcentaje de fuentes de origen fosil se redujo levemente en los Ultimos afios por la obligacion
impuesta a los refinadores de combustibles de incorporar porcentajes de biodiesel y bioetanol en su
produccion de gas oil y naftas, como también en la incorporacion de plantas de generacion eléctrica edlica
y solar, especialmente en 2019, 2020 y 2021. Si bien el proceso de incorporacion de plantas eléctricas de
fuentes renovables continla, es inferior al de afios previos por la saturacién de las lineas de transmisién
eléctrica.

CONSUMO PRIMARIO ENERGETICO ARGENTINA 2020 CONSUMO PRIMARIO ENERGETICO ARGENTINA 2021
(70.6 Millones TEP ) (74.4 Millones TEP )
Carhén Renovables Otros Renovables

0.9 4.5 0.4 Carb6n 5.7 Otros

1.2% . . Hidroelectricidad 12 . 0.4 Hidroelectricidad

Petréleo y
Derivados
20.8
29.5%

Petrdleoy
Derivados
Nuclear 23.5
2.8 31.6%
3.9%

Gas Natural
38.5
51.8%

Gas Natural
38.6
54.7%

La caracteristica estructural de alta dependencia de los derivados del petréleo y del gas natural se da
en pocos paises. Si bien la Argentina no posee grandes reservas convencionales de petroleo y gas natural en
relacion con su demanda interna, posee potencial relevante en recursos no convencionales de gas y petréleo.
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Por la naturaleza, caracteristica y costo de las inversiones necesarias, existe dificultad de modificar la estructura
de consumo primario energético en el corto plazo en favor de fuentes hidroeléctricas, nuclear, o renovables. Sin
embargo, diferentes gobiernos mantuvieron objetivos ambiciosos de incremento de fuentes renovables en el
abastecimiento eléctrico, limitados desde 2020 por financiamiento escaso y limitaciones en las lineas de
transmision eléctrica.

La participacién del gas natural en el consumo energético primario (53,2% en 2018, 54,5% en 2019,
54,7% en 2020, 51,8% en 2021, y un estimado de 52,3% en 2022), fluctia anualmente en funcion de las
cantidades importadas de gas natural desde Bolivia, de Gas Natural Licuado (“GNL”) de diverso origen, y de
produccidn local de gas desde distintas cuentas para satisfacer la demanda. A pesar de la mayor produccion
local desde los inviernos de 2018 y especialmente en 2019, reiterado en 2021 y 2022, la demanda de gas natural
se encuentra parcialmente insatisfecha en los meses de invierno en los segmentos industrial y de generacion
termoeléctrica.

En el invierno de 2020 se evidencié un mayor déficit de oferta por la reduccion de produccion
comercial local de gas —el mayor porcentaje de caida anual de las Gltimas décadas-, que se mitigd parcialmente
por la recuperacion de cuenca neuquina en los inviernos de 2021 y 2022.

PARTICIPACION DEL GAS NATURAL EN EL CONSUMO PRIMARIO DE
ENERGIA EN ARGENTINA 2022 (p): 52.3%
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