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ACTA DE DIRECTORIO'N° 294:

En la ciudad de Marcos Judrez, Provincia de Cordoba a los catorce dias del mes de enero
del afio dos mil ve, siendo las 9,00 horas, s retinen en la sede social de Metalfor S.A. (la

“Sociedad”); sita en Ruta Nacional N> 9=Km: 443, los sefiores Directores Eduardo-Alberto

Borri v Maria Rosa beuel y la Sindico Titular Cra. Claudia Mabel Taborro. Presid: la
reunion el S+ Presidente, Sr.-Eduarde: Alberto Borri, quien, luego de comtatar qvorum

i atos % o
ficiente; pone-a-consider acmn el ynmm punt() del Orden delDia.

Syir

Ne ,ocmmes a S'.Bl' emmh ¥

aclones

i) RéébnSidngoﬁ dela l A emision de las Ub_ll

¥ hal de enmision d ¥ “:f
accmnes por hasta UVA 19.060. (}00 (UVAs dpecix_xg_e_ve mlllones) (0. su eqmvalente en

m olobal A

con-un pr%mw glol
aceiones por; has» iec 1l 1val
monedas, tnidades ‘de medlda y/o umdades de vator ) (el rrogr ) pdra tremisiomde
obligaciones negociables baje el Régimen PYME de la Comisién Nacional de Valores (el
“Régimen PYME” y-la “CNV”, respectivamente). En este sentido, teniendo en cuenta las
condtetones aodia}cs del- mereado; - teate—a—ka—n@e@s}éadrdei&é@e@dad—de_mcumx_al
mercado de capitales.como una herramlema adicional de financiamiento, resulta conveniente
reconsiderar la totalidad de los términos y condiciones de ia nueva emision de obligaciones,
negociables ham el Programa anrobada anteriormente por este Directorio en su reuniones de
fccha 1 de outubxu de 2024 16 de dl(:lembre de 2024 y.8 de abril de 2025, \1 v “‘Obhgacxons s
M;gguameq Y. Por o tamo, S€ Propue quUET el Directorio aplucvs laemisionde uuugaumma
Negociables, las que podran ser emitidas en una o mas series (y dentro de cada serie en una
o.mas clases) — 1ncluyend0 sin limitacién la p051b111dad de una reapertura de una o més series
_— ﬁ#@ﬂa{ases—de—@bhgaexeﬂeb—ﬁegecmbl 25 : Sociedad (las que
peseeran identicos términos y LOﬂdlm.lOﬂGS alas obhgacmnes neg001ables omghmes en todos.

los aspectos, salvo. rebpecto de id teuha de emisiOn y €l precio. de emision.. fo que sera

det erminade opertunamente por los Subdelegados conatxtumldo una unica serie v siendo.
fungibles entre sty permmendo la mtpgracxon en espeme, con o sin garantia, conforme se
u“tumlnt: encada ano de IUb buuvbpuuuwuws bupxmucuum s.m Prospecio-y LOH}LGI‘QW L,
determinen los Subdelegados todo -ello en una ¢ mas transacciones (I raasaccion de.
Emision™). A continuacidn, cl St. Plebldente procede a resumir orevemente los prmmpales

—_— Aeﬁmmw&m&cma&gbhgag%e&h@g%@b%mmm%mmmums_
en el correspondiente suplemento de. prospecto prehmmar, el que ha sido pxevxamvnte
uqtnbmdo a los sefiores Direcfores, y 105 que podran ser determinados y/o modificados totat

0 Daiua]menn, por 10° Subdelezados desmnad@s a tales efectos de acuerdo con lo quc se
resudva en el s1gu1f°nte pumo del Orden del Dia, y de conformidad con los termlnos y
u)nuluunc:b uc:tdncuwb - el 1 wglcuua -+ ; 1uux0§*’t*§€i‘“£‘—miﬂ 8§ .
Negomables 2) Serie y/o Clase: Las Obligacicnes Negoc:1ables podran ser subdlwdldas en
distintas series y/o clases; conforme lo. determn en los subdelegados en el suplemento de
prospecto—de-la-tespectiva—lransace : ememo_amﬂspﬁcw—)._:&,\_w
Monto de la Emisién: Hasta U$S 15 000 000 (Dolares Estadoumdenseg quince. millones)

(0 su cquwalentp en otras monedas 0 umdades de valor) amphable hasta el monto MAXimo.
dmmmh?e bajo el Programa; o_por. el monto que oportunamente determmen los
Subdelegado«: Fn vn*tud de lo. mencmnaao, el Valor nommal de las Obhgacmnes
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N’egociabl
Normas d

es sera aquei que oportunamente determinen los Subdelegad@s para cada
cign-de-Emisién-dentro-del Monto-Méxi; PEME: ) aitid

la CNV. El monto. y los demas términos y coudtciones de las Oblig cz\,iones

Negociabl
4) Oferta

es bajo cada Transaccion de Emision seran determinadces poi 10S Subdelegados;
[.as Obligaciones Negociables serdn ofrecidas en la Repabﬁcﬂ Argentina en el

marco de |

a Ley N°26.831 con sus modificatorias y complementarias; 1a Ley N°23.576 (von

sus modif]
normativa

catorizs y compiementarias; ta—*Eev_de Obligaciones Megoctables™),yde=ras
aplicable, o conforme lo determinen los Subdelegados. . 5) Organizadores y/o

Colocado

Yistema de

res: seran los que ‘determinen oportunamente por les Subdelegados. 6)

qu&daueﬂ de-las Obligaciones T\Tpnnnuﬂ*ﬂnc se reglizara a través del
qumdamon y Compensacion CLEAR de ptopleddd de A3, Caja de Valores S.A.

(FCVBA™
colocacidn

76 del modo que determinen los Subdelegados; 7) Sistema de Colocacion: La
\ primera de las Obligaciones Negociables podra realizarse mediante subasta ©

licitacion

in.tbrmétlc

bublica con p051b111dad de partlclpamon dc todos los mtereSados en la modahdad

0 SIOPLI del A3 \/Iercadog S. A 0C uonforme ualqmer otro pmcerhmm 0 que

“determine

colectivo ]

n los gubdelegades. 8) Fm‘ma Las Obhgduones Negecmb;es podran esfar

levado por CVSA, o en la forma que lo determinen los fauodeleffddos 9} Moneda

de denoy
denomina

inacion, pago ¢ imtegraciom: 1as Obligaciones Negociables podrdrm estar
das en Pesos o en D()lares Estadounidensw ¢cenen unidade% de valor ¢ dqm nivo

actualizab)

a un valor

‘pedfaﬂ—seﬁﬁregfaéa&eﬂ%eses—e—eﬂ—?e%s—a—x

UVA inicial o en Délares Estadounidenses; v p@drzm ser 'pa,gad eras en Pcsos oen

Pesos a u
Estadouni

n tipo de cambio aplicable o en Pesos a un valor UVA aplicabic o en Dolares

Subdelegs

lenses; o cualquier otra moneda segin lo determinen oportunamente log
dos 10) Fecha de Emisién y Liquidacion: Ser la que oportunamente determinen

tos Subde
el plazo ¢

legados; 11) Fecha de Vencimientor Las Obligaciones Negociables venceranen
ue se establezca en el Suplemento de Prospecto, conforme lo determinen los

Subdelegs

procedimi

dos 17’) Prwm de Suscrﬁpcmn a.s Obligacione Iegocmbie,} oﬁ,ra:n emmdas al

ento de colucauon. 0 conforme lo delexmjmn los Subae‘eéado&, ]3) Emereeeq

Las Oblig

determine

jaciones Negociables podran devengar miereses a tasa fija 0 variable, Segun
oportunamente los Subdelegados. Dicho término y condicién podra ser objeto

de 1a licit

acion en oferta ptiblica. El interés se calculard sobre el saido de capital de las

Obligacio
v cinco) df

es Negociables vonstderandoparasu-célcutommrafio-de 365(trescientos seseuta
fas, o aquella otra base que determinen los Subdelegados. Los intereses se pagarén

en forma
—  determine

trimestral y/o semestral, desde la fecha de Emision v Liquicacion, o bien segun

H’th l@g Subdgi@gadgs 54' Qm(;r“g‘dmnn 1 4 411”‘(\‘*11 7aciom F](“ E{]Q

Obligaciopes Negociables podra ser integra en la Fecha de Vencimienio y/o de cualquier

otro modg,

ILa amorti

segun determinen oportunamente fos Subde egados, 15) Pago de (08 Servicios:
zacion v pago de los intereses correspondientes a fas Obligaciones Negociables

seran efed

tuados por la Sociedad mediante la transferencia de los impoﬂeq Correspcmd‘i entes

aCVSAT
Mirimo

ara su acreditacion e las cuentas ¢ tos tenedores conderecho a cobro; Ty vionts
de Suscripeién y Unidad Minima de Negoeiacién: El monto minimo de

suscripeid

——————Pfespee’ce

n de las Cbligaciones Negocgables sera dete nmnado en el prxemcn o de

—segin—determinen—ot ntias:Las

Obligaciones Negociables podran tener cualquier tipo de garamm conforme se mdxv,ue en el

‘Supleme
v Neoacis
v =

to d(. Prosp. cto seoun deter*mnen oportunamente los Subdelegades; 18) Listado
( bl -an listadas y/o negociadas en BYMA. en
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el A3; y/oen cualquler mercado autorizado a operar en la Repubhca Argentina o en el
exte%m@ﬁgme@mb@mmwwdﬂegadommmw

seran utilizados en cumplimiento del articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables,

segun se indique en el Suplemento de Prospecto correspordionte; conforme fo-determinen———
los Subdelegados. 20) Ley Aplicable: Las Obhgacwnes Negociables se emitiran- de

'cgnformldad cori‘la Ley de "Obligaciones Neg@cmbles y demas normas vigentes en la
*Rveptrbhca—érrgenﬁnaqﬁefesﬂterrdeﬁpﬁe—aeﬂg ¥ f ee—ha—d‘ff E i»»; “ }en—y L&qmdac;on——

Sometldo a COI’NIdCI‘&ClOI‘l del Dlrectorlo To hasta aqui expuesto por el St Pre31dente iuego
—d&umpr@lgngadwnt‘mamb 10 ds '_LdeaSQ_dﬁqﬁnalua ]

K dmtrlbmda entre los presentes se apmeba por undmmldad 14 pmpuesta del Senor Pr631dentc

A continuacién, el Sr Pre31dente pone a con31derac:1on de los Sres Dlrectores el segundo
punto del Orden del D1a ‘ L ‘ : TR e

2) Subdelegauon de facultades"“f"“v* R

Toma'la mlahm ‘el Qr Présidénite nmmne qubdeiegar indistintamente, a favor de cada uno

‘de los mlembros del Directorio de 1a Sociedad y enlos Sres Bom Eduardo Alberto, Miguel
MﬁﬁmaTDammumﬁaHmﬁvﬁSubdd 203 run-plazo-de-vigeneia-de 2———
(dos) afiosi¢ontados a pattir dela fecha de la presente acta, para que actuando indistintamente

cualquiera de ellos: (1) firmen toda la documentacién que corresponda, contesten vistas,
%%%MGMWH@W%W&S&&B@G@S&QWmISIQMW

respectiva Transaccion'de Emision (incluyendo la determinacion: del monto: de la oferta,
1ncluyendo detérminar la fotalidad de o5 términos y condiciones de »
Obhzzamones Negociables), ‘incluyendo detertiinarlatotalidad de 105 termmos y condiciones

de la emlslon de las Obllgamones Negomables mcluyendo sin l1m1tac1on (1) Ia

denommauon moneda monto, fonna y condmmnes de pago y/o rescate y/o recompra y las

‘eventuales garantias, (iv) tipo y-tasa de interés, (v) caracterlstlcas y termmos y CQndlclones
—é%}es—mule&e%e&}ﬁeadesxepresematmasdeiasﬂb i : al
'y precio de la colocacion, (vii) la facultad para solicitar, 0 10, la autorizacion de la oferta

publica de Tas Ubligaciones Negomables alaCNVv v/ Ol’ganlbIHUS simmitares detexterior;y
para_solicitar, o no, la autorizacion de ‘listado y/o negociacién en bolsas y mercados

autorizados en‘el pals ylo el exterior, y para efectuar cualquler otro trarmte y/o actuacmn

CONIXL

-ante T ENV yC ualqureroﬁvorgamsm@—qu&ee '
resueltas en la presente, con las mds amplias facultadcs en todos los casos a exclusiva

dec151on del Directorio v mediante ‘la utilizacion de cualesqulera de’ los procedimientos

@%&&&L@f@d@@%ﬁoxma&enﬁig@n&a,_‘ sgo, (ix) la ley _

aphcable y jurisdiccion aplicables, (x) la fijacién del destino de los fondos obtenidos de la

colocacion de 1as Obligaciones Negociables dentro de tas opciones que fijo ta-Asamblea;

 (xi) determinacion de los agentes organizadores, los agentes colocadores, y (xii todos los

términos y condiciones definitivos de las Obligaciones Negociables de la respectiva Serie,

Wﬁmﬁvﬁm&mﬁmﬂtm&awﬁeﬁusmmﬁﬁwﬂm% -
agente orgamzador contratos de colocacién, contratos de fideicomiso, de agencia de pago,

‘de agencia fiscal u otros, pactando ley y Jurlxdlccmn extranjera entendlendose que la
%maamwr%eé%@%&m@ Feat : : ; ; '
‘cuantos mas actos fueran necesarios para Hevar eﬁcazmente a cabo el comendo que se le

enconnenda
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eve deliberacién, los Directores RESUELVEN aprobar por unanimidad la mocidn
sidente.

Tas una br
del Sr. Pre

A Continuz
~ ultimo pun

el marco de las facultades delegadas p01 la Asamblea en este Dlrectono una mocion para

autorizar 4 Borri Eduardo Alberto, Miguel Maria Rosa y Dassie Jose Luis Ramon; y a los

Srs. Alexig Rosenthal, Rocio Carrica, Jaime Uranga, Ignacio Nantes, Ignacio Criado Diaz,
Lucia Vibpud Aramendi, Teéfilo Jorge Trusso, Juan Manuel Simé,, Carolina Lourdes

Mercero, prefania Marfa Lo Valvo Otdofiez, Flotencia Ramos Frean, Jimena 10iTes
Marcelo, Ana Belén Heinrich, Joaquin Lépez Matheu, Tobias Bonamico, Agustin Poppi y/o

a quienes gstos designen para que, actuando indistintamente, en nombre y representacion de

 ia Seciedd

ntar v rebirar

d—puedan—saseﬂbﬂ—pfesema@enesﬁf—wﬁes—temaw}sm—mese

ER Ao B S 2 8

documentd

cion, contestar vistas, firmar avisos de suscripcion, avisos de resultados y/o avisos

compleme
‘ depdsito cq
la Informacion Financiera, a través de Trémites a Distancia y/o cualquier otra forma de

*fanos y, en general tramltar, ges‘uonar y etectuar Luama d111genc1a sea necesartd

| represemat,lon en nombre dela Soc1edad- la Bolsa de Comercm de Buenas Aires, BY\’IA

Argentina.

Luego de

un breve debate, los Sres. Directores RESUELVEN aprobar por unanimidad la

mocion de

| Sr. Presidente.

No habien

1o mas asuntos que tratar, siendo las 10:15 horas, se da lectura y se p}atjﬁca el texto

de la prese

nte acta, levantandose la sesién. /
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