RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL PERIODO FINALIZADO EL
31 DE MARZO DE 2019

La informacién incluida en la presente resefia informativa es adicional a los estados financieros intermedios
condensados de MSU ENERGY S.A. (antes RIO ENERGY Sociedad Anénima) por el periodo finalizado el
?oIfde marzo de 2019, por lo que para un andlisis mas detallado debe ser leida en conjunto con la mencionada
informacién.

1. BREVE COMENTARIO SOBRE LAS ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. Nuestra Compaiiia

MSU Energy S.A. (antes RIO ENERGY Sociedad An6nima y en adelante “MSU Energy” o “la Sociedad”)
se constituy6 el 16 de septiembre de 2013, teniendo como actividad principal la generacién de energia
eléctrica a través de sus centrales termoeléctricas (las Centrales):

e Lacentral termoeléctrica General Rojo, ubicada en la ciudad de General Rojo, en la zona rural de San
Nicolas de los Arroyos, provincia de Buenos Aires, recibié autorizacién de CAMMESA para realizar
operaciones comerciales con SADI el 13 de junio de 2017;

e La central termoeléctrica de Barker (incont:porada en la fusién con UGEN S.A.), ubicada en la ciudad
de Barker, provincia de Buenos Aires, fue autorizada por CAMMESA para realizar operaciones
comerciales con SADI el 29 de diciembre de 2017, y

e La central termoeléctrica Villa Maria (incorporada en la fusién con UENSA S.A.), ubicada en la
ciudad de Villa Maria, provincia de Cérdoba, recibié autorizaciéon de CAMMESA para realizar
operaciones comerciales con SADI el 25 de enero de 2018.

Las tres centrales propiedad de MSU Energy SA poseen una potencia nominal conjunta de 450 MW.

La Sociedad comercializa la totalidad de su capacidad de generacién de las Plantas mediante el esquema
re%ulatorio creado por la Resolucion SEE N° 21/2016 y a través de miiltiples acuerdos de compra de energia
celebrados por la Sociedad y CAMMESA en 2016, por un periodo de diez (10) afios segtin lo otorgado por
las Resoluciones 261/2016; 216/2016 y 387-E/2016 emitidas por el Secretario de Energia (los Acuerdos de
Demanda Mayorista).

Asimismo, el dia 17 de octubre de 2017, mediante la Resolucién 926 — E/2017 de la Secretaria de Energia
Eléctrica, previa adjudicacién autoriz6 a CAMMESA a suscribir nuevos contratos de Demanda Mayorista
con MSU ENERGY en virtud de la adjudicacién de los proyectos de “cierre de ciclo combinado (4+1)”. Con
fecha 6 de abril de 2018, la Sociedad firmé con CAMMESA nuevos contratos de Demanda Mayorista
(Nuevos PPA) mediante la instalacidn de una cuarta turbina de gas y una turbina de vapor en cada una de las
Plantas. Los contratos de abastecimiento asociados tendran una vigencia de 15 afios a partir de la puesta en
servicio, prevista para el afio 2020.

2. Expansién de capacidad: de ciclo simple a ciclo combinado

Las centrales de ciclo combinado utilizan turbinas de gas y turbinas de vapor en forma conjunta, maximizando
la generaci6n de energia. Con el mismo volumen de combustible, una central de estas caracteristicas puede
generar una mayor cantidad de electricidad que una central de ciclo simple tradicional.

En octubre de 2017, la Secretaria de Energia adjudicé Nuevos PPAs conforme a la Resolucién SEE 926/2017,
?ue nos germitirén expandir For una potencia promedio contratada de 105,367 MW a un precio de USD

8.900 (USD/MW-mes) para la central de General Rojo, por una potencia contratada de 105 MW a un precio
de USD 19.900 (USD/MW-mes) para la planta Barker y por una potencia contratada promedio de 100,2 MW,
a un precio de USD 19.900 (USD/MW-mes) para la central de Villa Maria. Los CdD firmados tienen un plazo
de quince (15) afios.

En marzo de 2018, la Sociedad firmé un contrato con A-Evangelista S.A. (AESA), una subsidiaria de YPF
S.A., para la construccién de la ampliacién y conversién a ciclo combinado, que resultard en Centrales més
eficientes incrementando la capacidad total a 750 MW. Lograremos la implementacién de dicha conversién
mediante la incorporacién de una turbina de gas, una turbina de vapor, cuatro dispositivos de recuperacién de
vapor y dos transformadores de tensién en cada Central.
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Las obras comenzaron en dicho mes, con la ingenieria basica, el movimiento de suelos y trabajos en los
cimientos donde se alojardn los principales equipos. La turbina de gas adicional ya se encuentra montada
avanzando en su conexionado y contindan las tareas para la expansion de la subestacion, y el ensamble de
equipos auxiliares. Se espera alcanzar la puesta en marcha del ciclo combinado para mediados de 2020.

3. Fusion por absorcién

MSU Energy (sociedad absorbente y continuadora), UGEN S.A. (UGEN) by UENSA S.A. (UENSA), iniciaron
un proceso de fusién por absorcién mediante la absorcién de UGEN y UENSA por MSU Energy.

El objetivo de la fusién es, a través de una reorganizacién empresaria, perfeccionar y optimizar la explotacién
de las actividades econémicas y las estructuras operativas, administrativas y técnicas de las sociedades
particifantes con el propésito de lograr sinergias y eficiencias en el desarrollo de las operaciones a través de
una sola unidad operativa.

El proceso de fusién mencionado se desarrollé segiin el siguiente detalle:

Considerando un estado de situacion financiera consolidado de fusién al 30 de junio de 2018, basado en los
estados de situacidn financiera especiales de fusion de cada sociedad; el 24 de septiembre de 2018 se celebré
el comgromiso revio de fusién el cual establece la fusién de UGEN y UENSA gor absorcién de MSU
ENERGY S.A. (antes Rio Energy) con fecha efectiva a partir del 1° de enero de 2019.

Con fecha 27 de septiembre de 2018, se realiz6 la presentacién correspondiente del trdmite de fusién ante la
Comisién Nacional de Valores (CNV); y respecto al cual una vez obtenida la conformidad administrativa del
mencionado organismo serd remitido a la IGJ para su inscripcién en el Registro Piblico.

Con fecha 31 de octubre de 2018 se llevaron a cabo las asambleas de accionistas de las Sociedades en las

cuales se aprobé el compromiso prevxo_gue en su momento habia aprobado el Directorio. Asimismo, se aprobé

}_a disolucion de las sociedades absorbidas y el aumento de capita de MSU Energy como consecuencia de la
usion.

1.4. Hechos relevantes posteriores al cierre de los estados financieros intermedios condensados

No existen acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la fecha de emisién
de los estados financieros intermedios condensados que puedan afectar significativamente la situacién
patrimonial y financiera de la Sociedad a la fecha de cierre o los resultados del periodo finalizado al 31 de
marzo de 2019.

2. SINTESIS DE INFORMACION FINANCIERA DE LA ENTIDAD

Los cuadros que se incluyen a continuacién muestran informacién financiera relacionada con la Sociedad,
correspondiente al periodo finalizado el 31 de marzo de 2019.

2.1.Estructura de situacion financiera

A continuacién se expone la situacién financiera de la Sociedad correspondiente al gen’odo finalizado el
31 de marzo de 2019 comparativo con el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

31/03/2019 ($) 31/12/2018 ($)
Activo no Corriente 33.055.708.633 9.683.594.577
Activo Corriente 5.569.016.112 5.570.902.966
Total Activo 38.624.724.745 15.254.497.543
Pasivo no Corriente 36.575.427.857 13.529.537.137
Pasivo Corriente 1.324.711.823 999.991.365
Total Pasivo 37.900.139.680 14.529.528.502
Patrimonio 724.585.065 724.969.041
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2.2. Estructura del resultado integral

El siguiente cuadro detalla el estado del resultado integral intermedio condensado de la Sociedad
correspondiente al periodo finalizado el 31 de marzo de 2019 comparativo con el mismo periodo del ejercicio

anterior.

31/03/2019 ($) 31/03/2018 ($)
Ventas 1.079.999.590 188.717.313
Costo de ventas ( 227.405.558) (1 45.432.319)
Ganancia bruta 852.594.032 143.284.994
Otros ingresos y egresos netos 9.101.694 -
Gastos de comercializacién ( 6.747.804) (_1.607.353)
Gastos de administracion ( 29.267.308) ( 12.578.551)
Ingresos y egresos financieros — netos (707.206.651) (102.609.306)
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 118.473.963 26.489.784
Impuesto a las ganancias ( 29.618.497) (_ 6.622.446)
Ganancia del periodo 88.855.466 19.867.338
Otros resultados integrales del periodo 91.821.937 18.622.181
Resultado integral del periodo 180.677.403 38.489.519

2.3. Estructura del flujo de efectivo

A continuacién se detalla la informacién resumida, relacionada con la generacién y aplicacién de fondos
correspondiente al periodo finalizado el 31 de marzo de 2019 comparativo con el mismo periodo del ejercicio

anterior.
31/03/2019 ($) 31/03/2018 ($)
Fondos generado por (aplicados a) las actividades operativas 1.149.463.825 167.810.763
Fondos aplicados a las actividades de inversion (1.766.211.066) (2.809.148.425)
Fondos (aplicados) generados en las actividades de financiacién (1.130.893.245) 2.785.498.691
Total de fondos generados (aplicados) en el periodo (1.747.640.486) 144.161.029
2.4.Datos Estadisticos
31/03/2019 (CT | 31/03/2019 31/03/2019 31/03/2018 (CT
General Rojo) | (CT Barker) | (CT Villa Maria) | General Rojo)
Capacidad de generacién contratada (MW-mes) 138,87 139,57 137,60 138,86
Capacidad de generacién disponible (MW-mes) 147,43 136,08 146,60 143,98
Capacidad de generacién facturada (MW) 417,00 421,80 413,80 413,2
Despacho de energia facturado bajo Gas natural
(MW) 24.924 72.369 36.478 63.627
Despacho de energia facturado bajo Diesel (MW) 257 - 2.085 -

2.5.Indicadores Financieros

A continuacién se exponen indicadores financieros considerados relevantes para el andlisis de la evolucién
de la Sociedad, con informacién correspondiente al periodo finalizado el 31 de marzo de 2019 comparativo
con el ejercicio anterior finalizado el 31 de diciembre de 2018.

INDICES RELEVANTES
31/03/2019 g
Indice Determinacion Importe Unidad Indice
Patrimonio neto 724.585.065
SOLVENCIA Pasivo Total 37.900.139.680 1.91%
Activo Corriente 5.569.016.112
LIQUIDEL CORRIENTE Pasivo Corriente 1.324.711.823 420,39%
Activo No Corriente 33.055.708.633
INMOVILIZACION INMEDIATA X otive Towl 38.604. 724 745 85,58%
Resultado del periodo 88.855.466
RENTABILIDAD Patrimonio neto 724.585.065 12,3%
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INDICES RELEVANTES

31/12/2018
Indice Detgrmipacién _ Importe Unidad Indice
SOLVENCIA Paé;'sr?v%"?o}’ﬁm s s 4.99%
T i 103 o
INMOVILIZACION INMEDIATA AC‘X‘SS‘(’) %Zile“‘e 1?3212%2% 63 ,48%
T 1

3. PERSPECTIVAS

La fusién nos permitird una reorganizacién empresaria tendiente a optimizar las estructuras técnicas,
financieras, administrativas, impositivas y comerciales de la Sociedad con el propésito de lograr sinergias

eficiencias a través de una sola unidad operativa. Contamos con tres centrales termoeléctricas (Villa
K’Ian’a, ubicada en Cérdoba, General Rojo y %arker, ubicadas en la provincia de Buenos Aires) que suman
un total de 450MW de capacidad instalada.

Durante el primer semestre del ejercicio 2019 esperamos concluir con la primera etaga del &'oyecto de
expansién y conversién a ciclo combinado, lo cual incrementara nuestra capacidad a 600 MW mediante
la inclusién de una turbina generadora General Electric (modelo LM6000-PC Sprint) en cada central. La
segunda etapa comprende la instalacién de dispositivos de recuperacion de gases de escape y una turbina
de vapor para cerrar el ciclo en las tres centrales. Se espera concluir con esta etapa en el primer semestre
del ario 2020 lo cual incrementara nuestra capacidad total instalada a 750 MW. De esta forma, la
compaiiia, contard con el 100% de su capacidad operando bajo ciclo combinado y con el 100% de la
capacidad contratada, colocdndola en una posicién destacada en el parque de generacién argentino.

En materia regulatoria, no prevemos cambios significativos que afecten a la compaiifa la cual cuenta con
el 100% de su capacidad actual y futura bajo contratos de largo plazo (Resolucién 21 y Resolucién 287).




