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Informe sobre la auditoria de estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de MSU Energy S.A. (en adelante, “la Sociedad”), que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021, los estados del resultado y otro resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, asi
como la informacién contenida en las notas explicativas (incluyendo un resumen de las politicas contables
significativas).

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, asi como los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”).

Fundamento de la opinion

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (“NIA”) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB” por su sigla en inglés).
Nuestras responsabilidades de conformidad con dichas normas se describen en el apartado Responsabilidades
de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros de este informe. Somos independientes
de la Sociedad de conformidad con el Codigo Internacional de Etica para Profesionales de Contabilidad
(incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (“Cédigo del IESBA™) junto con los requerimientos que son aplicables a las
auditorias de estados financieros en Argentina. Asimismo, hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cdédigo del IESBA. Consideramos que los elementos
de juicio que hemos obtenido proporcionan una base apropiada para sustentar nuestra opinion profesional.

Cuestiones claves de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, segiin nuestro juicio profesional, han sido de la mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del presente ejercicio. La cuestion clave
descripta a continuacion ha sido tratada en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en la formacion de la opinidén de auditoria sobre éstos, sin expresar una opinién por separado sobre estas
cuestiones.
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Cuestion clave de auditoria: Recuperabilidad de los quebrantos impositivos que forman parte

del pasivo neto por impuesto diferido

Ver nota 5 a los estados financieros adjuntos: Impuesto a las ganancias

Cuestion clave de la auditoria

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ha
reconocido dentro de las partidas que conforman
el rubro Pasivo neto por impuesto diferido, un
activo por quebrantos impositivos por miles de
pesos 16.508.341 (medido a la tasa del impuesto
que se espera estard vigente al momento en que
dicho activo se realice).

La Direccion evalta la probabilidad de recupero
de dicha partida a la fecha de cierre de sus estados
financieros, o cuando hechos o cambios en las
circunstancias pudieran indicar que el activo
puede no ser recuperable. Si el importe
recuperable de un activo es menor que el valor
registrado, éste ultimo se reduce hasta el limite
del valor recuperable.

Para la estimacion del valor recuperable, la
Direccidon elabora proyecciones basadas en la
mejor informacion disponible a la fecha de su
calculo, y prepara un conjunto de proyecciones
impositivas que incluyen diversos escenarios de
ingresos, gastos, indicadores de disponibilidad y
despacho ® inversiones futuras (y
consecuentemente, de posible utilizacion de
quebrantos  impositivos), considerando los
hechos relevantes pasados y las expectativas de
evolucidn del negocio y del mercado.

Dado que el proceso de preparacion de las
estimaciones es complejo y que, por lo tanto,
requiere un alto grado de juicio profesional de la
Direcciéon de la Sociedad, y que se encuentra
afectado por hechos futuros inciertos derivados
del contexto economico y politico del pais, la
evolucion del tipo de cambio y la inflacion
proyectada, entre otros, el andlisis de Ila
probabilidad de recupero del activo por impuesto
diferido originado en el reconocimiento de los
quebrantos impositivos fue considerado como
una cuestion clave de la auditoria.

Tratamiento de la cuestion clave en nuestra
auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han

comprendido, entre otros:

e cvaluacion de las politicas contables
adoptadas por la Sociedad en relacion con el
reconocimiento del activo por impuesto
diferido originado en los quebrantos
impositivos acumulados

e entendimiento del proceso de estimacion de
la probabilidad de recupero y el wvalor
recuperable del activo por impuesto diferido
a fines de determinar los riesgos de auditoria
asociados con dicho estimado contable;

e validacion mediante procedimientos
sustantivos especificos de la razonabilidad de
los principales supuestos empleados por la
Direccidn de la Sociedad en la preparacion de
sus estimaciones, incluyendo la opinion de
los asesores legales e impositivos de la
Sociedad respecto de la probabilidad de
recupero de estos quebrantos impositivos;

e andlisis de sensibilidad sobre los principales
supuestos empleados por la Direccion en la
preparacion de dichas estimaciones;

e cvaluacion de la conclusion de la Direccion
de la Sociedad, respecto de que es probable
que el monto reconocido como activo por
impuesto  diferido  originado en los
quebrantos impositivos es recuperable, y

e evaluacion de si la informacion revelada en
los estados financieros cumple con los
requerimientos del marco normativo de
informacion financiera.



Informacion distinta de los estados financieros y del informe de auditoria correspondiente
(“Otra informacion”)

La Direccion de la Sociedad es responsable de la otra informacion, que comprende la Memoria del Directorio,
el Informe de Gobierno Societario y la Resefia Informativa, pero que no incluye los estados financieros y
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no abarca la Otra informacion y no expresamos ningtn tipo de
conclusidn que proporcione un grado de seguridad sobre ella.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la Otra
informacion para considerar si hay una incongruencia significativa entre esa informacion y los estados
financieros o el conocimiento obtenido durante nuestra auditoria, o si, por algun otro motivo, la Otra
informacion parece contener incorrecciones significativas.

Si, basandonos en el trabajo realizado, concluimos que existe una incorreccidon significativa en esta Otra
informacion en lo que es materia de nuestra competencia, estamos obligados a informar de ello.
No tenemos nada que comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Direccion en relacion con los estados financieros

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con las NIIF, y del control interno que la Direccidon considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion es responsable de la evaluacion de la capacidad de
la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento,
excepto si la Direccion tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existe
otra alternativa realista.

Asimismo, el Directorio es el 6rgano responsable de la supervision del proceso de emision de informacion
financiera de la Sociedad.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorrecciones significativas, debidas a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion significativa cuando ella exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones significativas en los estados financieros debidas
a errores o fraude, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que respondan a dichos riesgos, y
obtenemos elementos de juicio suficientes para sustentar nuestra opinion profesional. El riesgo de no
detectar una distorsion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
debida a error, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omision intencional, declaracion
falsa o elusion del control interno.



= Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con la finalidad de disefiar los
procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Direccion.

= Concluimos sobre la aplicacion apropiada, por parte de la Direccion, de los criterios contables basados
en el principio de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad de continuar como una
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son apropiadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad
deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la estructura, el contenido y la presentacion de los estados financieros en su conjunto,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y circunstancias
subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética
aplicables relacionados con independencia y comunicamos todas las relaciones y demas cuestiones de las que
se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las acciones
tomadas para eliminar amenazas o en su caso, las salvaguardas aplicadas.

De las cuestiones comunicadas al Directorio determinamos las que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de los estados financieros del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en
nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a. los estados financieros de la Sociedad se ajustan a las disposiciones de la Ley General de Sociedades, en
lo que es materia de nuestra competencia, y a las normas sobre documentacion contable de la CNV, y se

encuentran asentados en el Libro de Inventario y Balances;

b. hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo
previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”);
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¢. durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, hemos facturado honorarios por servicios de
auditoria prestados a la Sociedad que representan 100% del total facturado a la Sociedad por todo
concepto, el 100% del total de los honorarios por servicios de auditoria facturados a la Sociedad y su
sociedad controlante, y el 100% del total facturado a la Sociedad y su sociedad controlante por todo
concepto; la Sociedad no cuenta con sociedades controladas ni vinculadas, y

d. al 31 de diciembre de 2021, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino al
Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a
$21.936.678, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 11 de marzo de 2022
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