PROSPECTO DE PROGRAMA RESUMIDO

-, MSU

. Energy

PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES
EN ACCIONES) POR UN MONTO MAXIMO EN CIRCULACION DE HASTA US$ 285.000.000 (O SU
EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE MEDIDA O VALOR)

El presente prospecto resumido (el “Prospecto”) corresponde al programa global de emision de obligaciones
negociables simples (no convertibles en acciones) (el “Programa”) creado por MSU Energy S.A. (CUIT 30-71437840-
2), una sociedad constituida de conformidad con las leyes de la Republica Argentina (en adelante e
indistintamente,“MSU Energy” o la “Emisora”) para la emision de obligaciones negociables simples (no convertibles
en acciones), que podran ser emitidas en una o mas clases y/o series (las “Obligaciones Negociables”), y cuyo monto
de capital total maximo de todas las Obligaciones Negociables en circulacion bajo este Programa en cualquier
momento no podra exceder la suma de US$ 285.000.000 (Dolares Estadounidenses doscientos ochenta y cinco
millones) (o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor).

El monto, denominacion, moneda o unidad de medida o valor, precio de emision, fechas de amortizacion y
vencimiento e intereses, si los hubiera, y garantias, si las hubiera, junto con los demas términos y condiciones
aplicables a cualquier clase y/o serie de Obligaciones Negociables, se detallaran en un suplemento de prospecto
preparado en relacion a dicha clase y/o Serie de Obligaciones Negociables (cada uno, un “Suplemento de
Prospecto”), el cual complementaralos términos y condiciones de las Obligaciones Negociables descriptas en la
seccion “De /a Oferta, el Listado y la Negociacion” del presente Prospecto.

Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones negociables simples no convertibles en acciones en
virtud de la Ley Nro. 23.576 de Obligaciones Negociables de Argentina, modificada por la Ley Nro. 23.962 (la “Ley
de Obligaciones Negociables”), se emitiran y colocaran en Argentina de conformidad con dicha ley, la Ley de
Mercado de Capitales, el Decreto Nro. 1023/2013 que reglamenta la Ley de Mercado de Capitales, con sus
modificaciones y normas complementarias, las normas dictadas por la Comision Nacional de Valores (la “CNV”), con
arreglo a la Resolucion General Nro. 622/2013, con sus modificaciones y normas complementarias (las “Normas
de la CNV”), las normas dictadas por la Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”), y cualquier otra
ley y/o regulacion aplicable.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. La Emisora podra optar por calificar cada una de las series
ylo clases de las Obligaciones Negociables a emitirse bajo el Programa, conforme lo determine en cada
oportunidad en el respectivo Suplemento de Prospecto. Las calificaciones de riesgo no constituiran -ni podran
ser consideradas como- una recomendacién de la adquisicion de las Obligaciones Negociables por parte de
la Emisora o por parte de cualquier colocador participante en una clase y/o serie bajo el Programa. Sin perjuicio
de esto, se hace saber al publico inversor que la calificacién de riesgo de la Emisora podra encontrarse en la
pagina web de FIX SCR a través del siguiente enlace:
https://www.fixscr.com/site/download?file=cBhOy9KDNi_iWWMO03gRHVATUsdGMRP-r1.pdf

Oferta publica autorizada por Resolucién Nro. RESFC-2020-20635-APN-DIR#CNV de fecha 5 de febrero de 2020
de la CNV. El aumento del monto del Programa por hasta US$ 100.000.000 (o su equivalente en otras monedas) fue
autorizado por Disposicién Nro. DI-202041-APN-GE#CNV de fecha 28 de agosto de 2020. La enmienda a los términos
del Programa, resuelta por el Directorio de la Sociedad Nro. 141 de fecha 16 de julio de 2021, a los fines de pemmitir a MSU
Energy la emisién de obligaciones negociables denominadas en Unidades de Vivienda actualizables por el indice del Costo
de la Construccién en el Gran Buenos Aires, en virtud de la Ley Nro. 27.271 o en Unidades de Valor Adquisitivo u otras que las
reemplacen o se dicten en el futuro, actualizables por el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia o cualquier otro indice
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pemmitido en el futuro, en virtud de lo dispuesto por el Decreto de Necesidad y Urgencia Nro. 146/2017 del Poder Ejecutivo
Nacional, y de conformidad con el Articulo 40 bis, Seccion V, Capitulo V, Titulo Il, de las Normas de la CNV, ha sido autorizada
por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV Nro. DI-2021-41-APN-GE#CNV de fecha 25 de julio de 2021. El
aumento del monto del Programa por hasta US$ 285.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de
medida o valor) fue autorizado por Disposicion Nro. DI-2022-50-APN-GE#CNV de fecha 22 de septiembre de 2022.
Esta autorizacidn solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion.
La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la informacion
contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente Prospecto es
exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la
Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros y demas
responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley Nro. 26.831 de Mercado de Capitales de
Argentina y sus modificatorias, incluyendo, sin limitacién, la Ley de Financiamiento Productivo Nro. 27.440 (la “Ley
de Mercado de Capitales”). El 6rgano de administracién de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracién jurada,
que el presente Prospecto contiene, a la fecha de su publicacién, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho
relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquella
que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emisién, conforme las nommas vigentes.

La Emisora solicitara autorizacion para que las Obligaciones Negociables de una clase y/o serie listen en uno (1) o
mas mercados autorizados a funcionar por parte de la CNV, incluyendo, pero no limitdndose a, Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”), en la Lista Oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo, su negociacion en
el Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”), en el Mercado Euro MTF y/o en cualquier otro mercado de la
Argentina autorizado a tal efecto por la CNV y/o mercados del exterior, segun se especifique en el Suplemento de
Prospecto correspondiente.

A menos que se indique lo contrario en el Suplemento de Prospecto aplicable, las Obligaciones Negociables
constituiran obligaciones simples, no convertibles en acciones, de corto, mediano o largo plazo que podran
emitirse en forma subordinada o no subordinada, con o sin otra garantia adicional a la garantia comun sobre el
patrimonio de la Emisora. Las Obligaciones Negociables emitidas en el marco del Programa calificaran paripassu sin
preferencia alguna entre si y con igual prioridad de pago que todas las demas obligaciones presentes y futuras no
garantizadas y no subordinadas de MSU Energy, excepto respecto de ciertas obligaciones a las que las leyes
argentinas le otorgan tratamiento preferencial y a excepcion de las Obligaciones Negociables que se emitan con
garantia fija o flotante, seguin se especifique en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera
considerar los factores de riesgo que se describen en la seccion “Factores de Riesgd’ del presente y el resto dela
informacién contenida en el Prospecto.

El directorio de la Emisora manifiesta con caracter de declaracién jurada que la Emisora, sus beneficiarios
finales, y las personas fisicas o juridicas que poseen como minimo el veinte por ciento (20%) de su capital o de
los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo oindirecto sobre la misma, no registran
condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas de terroristas
y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Podran solicitarse copias del Prospecto y de los estados financieros de la Emisora referidos en el presente, en
su sede social sita en Cerrito 1294, Piso 2°, Ciudad Autonoma de Buenos Aires, en dias habiles en el horario
de 10 a 18 horas, teléfono/fax (+54 11 4316 2800), correo electronico aif@msuenergy.com. Asimismo, el
Prospecto definitivo estara disponible en la pagina web de la CNV, https://www.argentina.gob.ar/cnv, en la
pagina web de la Emisora, www.msuenergy.com.ar, y en los sistemas de informacion dispuestos por los
mercados autorizados en que vayan a listarse y/o negociarse las Obligaciones Negociables.

La fecha de este Prospecto resumido es 27 de septiembre de 2022

AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES
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El destinatario del presente Prospecto debe leerlo integra y cuidadosamente. El destinatario s6lo podra
considerar valida la informacion contenida en el presente Prospecto. La Emisora no ha autorizado a terceros para que
le proporcionen otra informacion al destinatario, ni se hara responsable por cualquier otra informacion quealgun
tercero pueda haber provisto al destinatario. El destinatario debe asumir que la informacion contenida en el presente
Prospecto es precisa Unicamente a la fecha consignada en la portada, independientemente delmomento de
entrega o de la fecha en que tenga lugar la colocacién por oferta publica de las Obligaciones Negociables.
Nuestra actividad comercial, situacion patrimonial, resultados operativos y perspectivas puedenhaber cambiado
desde esafecha. Ni la entrega de este Prospecto ni ninguna oferta de Obligaciones Negociables en virtud del presente
documento implicara, bajo ninguna circunstancia, que la informacion aqui contenida escorrecta en cualquier fecha
posterior a la fecha especificada en la portada.

La Emisora obtuvo cierta informacién financiera contenida en el presente Prospecto de fuentes disponibles al
publico que consideran confiables y aceptan su responsabilidad de extraer y reproducir fielmente dicha
informacion.

El destinatario del Prospecto reconoce que: (i) tuvo la oportunidad de revisar toda la informacion financiera y de otra
indole considerada necesaria para tomar la decisiéon de invertir, asi como de verificar la exactitud de la
informacion contenida en el presente Prospecto o bien de complementarla; (ii) se le ha brindado la oportunidadde
solicitar y revisar toda la informacion adicional considerada como necesaria para verificar la exactitud o para
complementar la informacion contenida en este Prospecto; (iii) no se autorizé a ninguna persona para que
proporcionara informacion o realizara declaraciones sobre la Emisora o las Obligaciones Negociables distintasde lo
establecido en el presente Prospecto.

El presente Prospecto no constituye una oferta para vender ni un pedido de ofertas para comprar las Obligaciones
Negociables en ninguna jurisdiccion donde sea ilegal realizar tal oferta o pedido. El destinatario del Prospecto debe
cumplir con todas las leyes y regulaciones aplicables vigentes en cualquier jurisdiccion donde compre,ofrezca o
venda las Obligaciones Negociables, y debe obtener el consentimiento, aprobacién o permiso requerido para efectuar
la compra, oferta o venta de las Obligaciones Negociables de conformidad con las leyes y regulaciones vigentes
en cualquier jurisdiccion a la cual el destinatario esté sujeto o en la cual realice tal compra, oferta o venta, por la cual la
Emisora no asume responsabilidad alguna.

Ni la Emisora ni sus respectivas afiliadas o representantes realizan declaracion alguna a un destinatario o
comprador de las Obligaciones Negociables aqui ofrecidos sobre la legalidad de inversion alguna efectuada pordicho
destinatario o comprador segun el derecho aplicable.

Al decidir si invertir en las Obligaciones Negociables, el destinatario del presente Prospecto debe basarse en supropio
analisis de la Emisora y de los términos de la oferta, incluidos los méritos y riesgos involucrados. El destinatario
no debe interpretar el contenido del presente Prospecto como asesoramiento juridico, comercial, financiero o
impositivo. El destinatario debe consultar con sus propios asesores seguin sea necesario para tomar la decision de
invertir y determinar si esta legalmente habilitado para comprar las Obligaciones Negociables envirtud de cualquier
ley o regulacion sobre inversiones o de naturaleza similar.

La creacion del Programa ha sido autorizada por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de MSU
Energy de fecha 9 de enero de 2020 y por reunion de Directorio de fecha 9 de enero de 2020. El Programa tiene una
duracion de 5 (cinco) afos contados a partir de la fecha de la Resolucion Nro. RESFC-2020-20635-APN-
DIR#CNV de la CNV de fecha 5 de febrero de 2020 que autoriza la oferta publica del mismo. La primera
actualizacion del Prospecto ha sido aprobada por el Directorio de la Emisora en su reunién de fecha 4 de junio de
2020. La ampliacion del monto del programa ha sido aprobada por Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de MSU Energy de fecha 12 de agosto de 2020 y por reunién de Directorio de la misma fecha. El
aumento del monto del Programa por hasta US$ 100.000.000 (o su equivalente en otras monedas) fue autorizado por
Resolucion Nro. DI-2020-41-APN-GE#CNV de fecha 28 de agosto de 2020. La segunda actualizacion del
Prospecto ha sido aprobada por el Directorio de la Emisora en su reunion de fecha 19 de abril de 2021. La enmienda
a los términos del Programa, resuelta por el Directorio de la Sociedad Nro. 141 de fecha 16 de julio de 2021, a los
fines de permitir a MSU Energy la emisién de obligaciones negociables denominadas en Unidades de Vivienda
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actualizables por el indice del Costo de la Construccion en el Gran Buenos Aires, en virtud de la Ley Nro. 27.271 0
en Unidades de Valor Adquisitivo u otras que las reemplacen o se dicten en el futuro, actualizables por el Coeficiente
de Estabilizacién de Referencia o cualquier otro indice permitido en el futuro, en virtud de lo dispuesto por el Decreto
de Necesidad y Urgencia Nro. 146/2017 del Poder Ejecutivo Nacional, y de conformidad con el Articulo 40 bis,
Seccion V, Capitulo V, Titulo Il, de las Normas de la CNV, ha sido autorizada por Disposicion de la Gerencia de
Emisoras de la CNV Nro. DI-2021-41-APN-GE#CNV de fecha 25 de julio de 2021. La tercera actualizacion del
Prospecto ha sido aprobada por el Directorio de la Emisora en su reunién de fecha 5 de abril de 2022 y autorizada
por CNV mediante Resolucion Nro. RE-2022-45010854-APN-GE#CNV de fecha 6 de mayo de 2022. La ampliacion
del monto del programa ha sido aprobada por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de MSU Energy
de fecha 12 de agosto de 2022 y por reunion de Directorio de la misma fecha. La extension del monto de
ampliacion del Programa ha sido aprobada por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de MSU Energy
de fecha 23 de agosto de 2022. El aumento del monto del Programa por hasta US$ 285.000.000 (o su equivalente en
otras monedas o unidades de medida o valor) fue autorizado por Resolucién de la CNV Nro. DI-2022-50-APN-
GE#CNV de fecha 22 de septiembre de 2022.

Se informa a los potenciales inversores que las acciones de la Emisora se encuentran prendadas conforme se
detalla en la seccion “ Estructura del Emisor, Accionistas o Socios y Partes Relacionadas’ del presente Prospecto.

La Emisora podra ofrecer Obligaciones Negociables emitidas en el marco de este Programa a través de los
agentes que participen en la organizacién y coordinacion de la colocacion y distribucién que oportunamente elija (los
“Agentes Colocadores”), quienes podran realizar la colocacion de las Obligaciones Negociables mediante oferta
publica, mediante los mecanismos autorizados por Resolucion Nro. 662/2016 de la CNV (formacion de libroo subasta
o licitacion publica), mediante la compra de las Obligaciones Negociables, en nhombre propio, a la Emisora para
su posterior colocacion con inversores y otros compradores a precios diversos a los prevalecientes en el mercado,
segun determine dicho agente colocador en el momento de la venta o, de acordarlo, a un preciode oferta fijo. Tales
Agentes Colocadores y la extension de sus respectivos compromisos, estaran indicados en el Suplemento de
Prospecto que se utilice.

Los Agentes Colocadores podran realizar operaciones de estabilizacion y similares en el mercado secundariocon
el fin de estabilizar el precio de las Obligaciones Negociables. Todas las operaciones de estabilizaciéndeberan
ser realizadas de conformidad con las Normas de la CNV: (i) deben concluir, a mas tardar, a los 30 dias corridos luego
de lafecha de emision de las obligaciones negociables; (ii) podran efectuarse para evitar o moderar caidas de precios;
y (iii) no podran realizarse a precios superiores a los de la colocacion inicial o a los de transacciones entre partes
no relacionadas con respecto a la distribucién y colocacién de las Obligaciones Negociables.

La Emisora manifiesta, con caracter de declaracién jurada, que sus beneficiarios finales, y las personas humanas o
juridicas que tienen como minimo el veinte (20) por ciento de su capital o de los derechos a voto, o que porotros
medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos delavado de
activos y/o financiamiento del terrorismo como tampoco figuran en las listas de terroristas y organizaciones
terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

En caso que las Obligaciones Negociables sean ofrecidas fuera de la Argentina, la Emisora podra preparar
versiones en inglés del presente Prospecto y/o de los Suplementos de Prospecto correspondientes a los fines de su
distribucion fuera de la Argentina. Dichas versiones en inglés contendran solamente informacion contenida en el
presente Prospecto y/o en los Suplementos de Prospecto correspondientes (complementados y/o modificados, en su
caso, por los avisos, actualizaciones y/o demas documentos correspondientes).

Se informa que los Estados Financieros al 30/06/2022 estan incorporados al presente Prospecto en el Anexo |.

Se hace saber al publico inversor que la calificacion de riesgo de la Emisora podra encontrarse en la pagina web de
FIX SCR a través del siguiente enlace:
https://www.fixscr.com/site/download?file=cBhOy9KDNi_iWM03gRHvVATUsdGMRP-r1.pdf. Asimismo, se informa
gue Fix SCR asigno en categoria A(arg) a la calificacion de Emisor de MSU Energy S.A., con perspectiva “Estable”.
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PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO

Para obtener informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar

cuidadosamente la Seccién “Prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo” en el Prospecto.

DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

El presente Prospecto contiene declaraciones sobre hechos futuros, por ejemplo, en las secciones “Factores de
Riesgd’, “Antecedentes Financieros - f) Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera e “Informacion de la

)
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Emisord’. Los términos “cree”, “podria”, “podria haber”, “estima”, “anticipa”, “busca”, “deberia”, “planea”, “espera”,
“predice”, “potencialmente” y vocablos o frases similares, o las versiones en negativo de tales vocablos o frases u
otras expresiones similares, tienen como fin identificar estimaciones sobre hechos futuros. Las declaraciones
sobre hechos futuros no constituyen garantias de desempefio a futuro. Los resultados reales podrian ser
ampliamente distintos de las expectativas descritas en las declaraciones sobre hechos futuros. Por lo tanto, se
advierte a los inversores que no confien excesivamente en las declaraciones sobre hechos futuros como si fueran

predicciones de resultados reales.

Para efectuar estas declaraciones sobre hechos futuros, la Emisora se basa en expectativas e hipotesis actuales
sobre sucesos a futuro. Si bien considera que dichas expectativas e hipotesis son razonables, estan
inherentemente sujetas a riesgos e incertidumbres significativos, la mayoria de ellos son dificiles de predecir y
varios de ellos escapan a nuestro control. Los riesgos e incertidumbres que podrian afectar las declaraciones
sobre hechos futuros incluyen los siguientes, a titulo meramente enunciativo:

. epidemias, pandemias y propagaciones similares, incluyendo la pandemia del COVID-19, y a todos
los efectos negativos sobre la actividad de la Emisora que tales factores podrian ocasionar;

. condiciones macroecondémicas, politicas, financieras, comerciales, regulatorias o sociales en
Argentina;
. cambios en politicas gubernamentales del gobierno de Argentina y su efecto en la economia en

general y en el sector energético en particular;

. mayor inflacién en la Argentina;
. fluctuaciones en los tipos de cambio, incluida una devaluacién significativa del Peso;
. la capacidad financiera y la voluntad de CAMMESA, en la cual el gobierno argentino tiene una

participacion significativa, para cumplir con sus obligaciones de pago bajo los PPAs y nuestra
capacidad para cobrar los montos oportunamente de CAMMESA;

. controles cambiarios, restricciones a transferencias al extranjero y restricciones a la entrada y salida
decapitales en la Argentina;

. politicas y regulaciones gubernamentales que afecten la industria de la energia eléctrica en
Argentina,incluyendo cambios en los marcos regulatorios actuales, incluyendo cambios en el
marco regulatoriobajo el cual generamos y comercializamos energia;

. cambios a los términos y condiciones de nuestros PPAs que podrian ser requeridos o realizados
por CAMMESA periddicamente; condiciones del mercado o del negocio y fluctuaciones de la
demanda de energia eléctrica, asi como la capacidad de pago de los distribuidores de energia y
los consumidores finales;

. capacidad de la Emisora de suscribir contratos de compraventa de energia eléctrica para la venta
decapacidad de generacion y energia eléctrica y la duracién y las condiciones de dichos
contratos decompraventa de energia eléctrica;
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. la competencia en nuestro mercado;

. las limitaciones a la distribucion y trasmision en Argentina;

. la disponibilidad de nuestras Centrales eléctricas para generar electricidad;

. nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones bajo los PPAs;

. la capacidad de General Electric de cumplir con sus obligaciones bajo los contratos de

mantenimiento de nuestras Centrales;

. nuestra capacidad para renovar o firmar nuevos PPA para la venta de capacidad de generacién
yelectricidad en condiciones favorables o en absoluto;

. acontecimientos macroecondmicos o politicos en otros paises que afecten a la Argentina;

. bajas en los mercados de capital y cambios en general en los mercados de capital que puedan
afectarpoliticas o actitudes hacia Argentina o empresas argentinas; y

. otros factores o tendencias que afecten la situacién patrimonial o los resultados de nuestras
operaciones, incluidas aquellas cuestiones identificadas en la seccion “Factores de Riesgd del
presente Prospecto.

Las declaraciones sobre hechos futuros y las predicciones fueron realizadas a la fecha del presente Prospecto y la
Emisora no asume obligacion alguna de actualizar o modificar estimaciones o declaraciones sobre hechos futuros
sobre la base de informacion nueva, acontecimientos futuros, etc.

Se considerara que cada inversor en las Obligaciones Negociables en este Prospecto acepta que ha leido y
entiende la descripcion de los supuestos e incertidumbres subyacentes a las proyecciones que se establecen en este
Prospecto y que ha reconocido que la Emisora no tiene la obligacion de actualizar la informacion y no tienen la
intencion de hacerlo.

GLOSARIO

Para un detalle de los términos seleccionados, remitirse al capitulo titulado “Glosario” del Prospecto.
INFORMACION DE LA EMISORA

Para obtener informacién respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccion “Informacion de la Emisora” en el Prospecto.

FACTORES DE RIESGO

Se aconseja al inversor considerar cuidadosamente los factores de riesgo enumerados en el Prospecto, junto con sus
modificaciones y agregados, en oportunidad de tomar cualquier decision referente a la inversion en las Obligaciones
Negociables, a la Emisora y a la Argentina.

Cualquiera de los siguientes riesgos podria afectar negativamente la situacion financiera y/o los resultados de las
operaciones comerciales de la Emisora. En tal caso, el inversor podria perder toda o parte de su inversion original.

Para obtener informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccién “Factores de Riesgo” en el Prospecto.

INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES O ADMINISTRADORES,
GERENTES, PROMOTORES, MIEMBROS DEL ORGANO DE
FISCALIZACION, DEL CONSEJO DE VIGILANCIAY COMITE DE
AUDITORIA (TITULARES Y SUPLENTES)
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Para obtener informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccion “Informacion Sobre los Directores o Administradores, Gerentes, Promotores, Miembros del
Organo de Fiscalizacion, del Consejo de Vigilancia y Comité de Auditoria (Titulares y Suplentes)” en el Prospecto.

ESTRUCTURA DE LA EMISORA, ACCIONISTAS O SOCIOS Y
PARTES RELACIONADAS

a)  Estructura de la Emisora y su grupo econémico

MSU Energy es una sociedad andénima constituida y existente conforme las leyes de la Republica
Argentina. La direccion de nuestras oficinas corporativas principales y sede social es Cerrito 1294, Piso
2°, Buenos Aires, Argentina. Nuestro teléfono en esta sede es +54 11 4316 2800.

El siguiente cuadro muestra la estructura accionaria de MSU Energy:

MSU Energy 100% MSU Energy
Investments Ltd. Holding Ltd.2
24,1998% 75,3350
OFFSHORE
ARGENTINA
1
MSU Energy
1 Manuel Santos de Uribelarrea Duhau y Manuel Santos Uribelarrea Balcarce poseen 0,2326% de
las acciones de MSU Energy, cada uno.
2 Los beneficiarios finales de MSU Energy Holding Ltd. son: Manuel Santos de Uribelarrea Duhau

(50.04%); Manuel Santos Uribelarrea Balcarce (48.42%), y otros (1,53%).
b)  Accionistas de la Emisora

A la fecha del presente Prospecto, el capital social de MSU Energy esta representado por
468.159.804 acciones ordinarias, cada una de un valor nominal Pesos 1,00 con derecho a un voto por
accion. La siguientetabla contiene informacion sobre la titularidad de las acciones ordinarias de la Emisora:

Accionista Cantidad de Porcentaje de Porcentaje de
Acciones participacion participacion politica
MSU Energy Holding Ltd’ 352.688.216 75,3350% 75,3350%
MSU Energy Investment Ltd? 113.293.950 24,1998% 24,1998%
Manuel Santos Uribelarrea Balcarce 1.088.819 0,2326% 0,2326%
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Manuel Santos de Uribelarrea Duhau 1.088.819 0,2326% 0,2326%

Total

c)

468.159.804° 100,0000% 100,0000%

MSU Energy Holding Ltd. es una empresa constituida y existente de conformidad con las leyes del
Reino Unido e Irlanda del Norte. A la fecha del presente Prospecto, el 99.27% de las acciones de dicha
empresa son de Agrouy S.A.; el 0.23% de las acciones son de titularidad de Safenyl S.A.; el 0.28% de
las acciones son de titularidad de Capiden S.A. y el 0.22% de las acciones son de titularidad de
Coraldor S.A.; todas empresas constituidas y existentes de conformidad con las leyes de la Republica
Oriental del Uruguay. EI Sr. Manuel Santos de Uribelarrea Duhau es titular directo del 100% de las
acciones de Safenyl S.A. El Sr. Manuel Santos Uribelarrea Balcarce es titular del 100% de las acciones
de Coraldor S.A. Asimismo, Manuel Santos de Uribelarrea Duhau, Manuel Santos Uribelarrea Balcarce
y Guillermo Marseillan son titulares directos del 48%, 48% y 4%, respectivamente, de las acciones de
Capiden S.A. Por ultimo, Safenyl S.A., Coraldor S.A. y Capiden S.A. son titulares directos del 40%,
40% y 20%, respectivamente, de las acciones de Agrouy S.A.

MSU Energy Investment Ltd. es una empresa organizada y existente bajo las leyes del Reino Unido e
Ilanda del Norte. A la fecha del presente Prospecto, el 100% de las acciones son de titularidad de MSU
Energy Holding Ltd.

A la fecha del presente Prospecto, las acciones propiedad de MSU Energy Holding Ltd. y MSU Energy
Investment Ltd que representan el 99,5348% de las acciones de MSU Energy, se encuentran
prendadas a favor de La Sucursal de Citibank, N.A. establecida en la Republica Argentina quien actua
como agente de la garantia y no a titulo personal en beneficio de los tenedores del Bono Internacional
2024. Para mayor informacién sobre el Bono Internacional 2024, véase la seccién “Antecedentes
Financieros” de este Prospecto.

Transacciones con Partes Relacionadas

En el pasado hemos celebrado transacciones con partes relacionadas. Creemos que las transacciones
conpartes relacionadas que hemos celebrado en el pasado han sido en el curso ordinario de los
negocios y entérminos y condiciones que son comparables con transacciones que entrariamos con
partes no relacionadas. En el futuro podremos continuar celebrando transacciones con partes
relacionadas.

Nuestras transacciones con partes relacionadas se detallan en la nota 9 de nuestros estados financieros
al 31 de diciembre de 2020. A continuacion, se presenta un resumen de nuestras transacciones
con partes relacionadas mas relevantes para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

El 1 de septiembre de 2017, MSU Energy celebrd un acuerdo con MSU Energy Holding Ltd. (Reino
Unido)para recibir servicios de gestion, administracion y corporativos para su operacion. Los servicios
a ser provistospor MSU Energy Holding Ltd. pueden incluir asesoramiento de gestion, supervision,
financiero, contable, deinversion, y otros servicios que las partes pudieran llegar a acordar. La
compensacion por los servicios seradeterminada en condiciones de mercado y no podra exceder la
suma de £ 150.000 por afio. El acuerdo tiene un plazo de vigencia de un afio, sujeto a renovacion
automatica.

El 1 de septiembre de 2017, la Emisora celebrd un acuerdo con MSU Energy Holding Ltd. (Reino Unido)
para recibir servicios de gestion, administracion y corporativos para su operacion. Los servicios a ser
provistos por MSU Energy Holding Ltd. pueden incluir asesoramiento de gestion, supervision, financiero,
contable, deinversion, y otros servicios que las partes pudieran llegar a acordar. La compensacion por
los servicios sera determinada en condiciones de mercado y no podra exceder la suma de £ 150.000
por afo. El acuerdo tiene un plazo devigencia de un afio, sujeto a renovacion automatica.

El 1 de septiembre de 2017, la Emisora celebr6 un acuerdo con MSU Energy Investment Ltd. (Reino
Unido) para recibir servicios de gestion, administracion y corporativos para su operacion. Los servicios
a ser provistos por MSU Energy Investment Ltd. pueden incluir asesoramiento de gestion, supervision,
financiero, contable, de inversion, y otros servicios que las partes pudieran llegar a acordar. La
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compensacion por los servicios seradeterminada en condiciones de mercado y no podra exceder la
suma de £ 150.000 por afio. El acuerdo tiene un plazo de vigencia de un afo, sujeto a renovacion
automética.

El 29 de enero de 2018, MSU Energy, como prestamista, celebré un contrato de préstamo con su
accionista MSU Energy Holding Ltd. por un monto de capital de US$ 22.370.000, el cual devengan
intereses a una tasa fija del 6,875% nominal anual, con vencimiento en el afio 2025.

El 29 de enero de 2018, la Emisora, como prestamista, celebrd un contrato de préstamo con su
accionista MSU Energy Holding Ltd. por un monto de capital de US$ 6.680.000, el cual devengan
intereses a una tasa fija del 6,875% nominal anual, con vencimiento en el afio 2025.

El 29 de enero de 2018, la Emisora, como prestamista, celebrd un contrato de préstamo con su
accionista MSU Energy Investment Ltd. por un monto de capital de US$ 6.560.000, el cual devengan
intereses a una tasafija del 6,875% nominal anual, con vencimiento en el afio 2025.

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de capital e intereses pendiente de cobro por la Emisora bajo
dichospréstamos ascendia a US$ 45.334.744.

d) Domicilio Legal

La sede social de la Emisora, sita en Cerrito 1294, Piso 2°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina, fue inscripta en la Inspeccion General de Justicia el 19 de septiembre de 2018, bajo el
N°17682, Libro 91, de Sociedades de Acciones.

ACTIVOS FIJOS Y SUCURSALES DE LA EMISORA

Para obtener informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccion “Activo Fijo y Sucursales de la Emisora” en el Prospecto y en los estados contables
anexos al mismo.

ANTECEDENTES FINANCIEROS

El siguiente apartado se encuentra basado en los estados financieros de la Emisora, incluidos por referenciaen el
presente Prospecto y deberda leerse en forma conjunta con ellos.

a) Presentacion de los estados financieros

La siguiente discusion se basa en nuestros estados financieros incluidos en este Prospecto. En este Prospecto
incluimos los estados financieros auditados de la Emisora por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2021, 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019.

Nuestros estados financieros han sido preparados conforme las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (“NIIF”) tal como fueran emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por
su sigla en inglés).

La moneda funcional de nuestros estados financieros, segun la definicién de nuestro consejo de administracion
de conformidad con las NIIF es el Dolar Estadounidense. Los estados financieros que constan en el presente
Prospecto se presentan en pesos, moneda de curso legal en Argentina, de acuerdo con lo requerido por la Resolucion
Nro. 562/2009 de la CNV.

Las fluctuaciones del Peso que se registran en la Argentina han tenido y tendran un impacto significativo ennuestra
situacion patrimonial y en los resultados de las operaciones. De acuerdo con las NIIF, las transaccionesen monedas
distintas de nuestra moneda funcional (Dolar Estadounidense) se reconocen en nuestros estadosfinancieros al tipo
de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Al final de cada afio/periodo sobre el que se informa, los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas distintas a los dolares estadounidenses se convierten a Ddlares
Estadounidenses al tipo de cambio vigente en esa fecha. Las ganancias y pérdidas cambiarias resultantes de
la liquidacion de transacciones o la medicion de los activos y pasivos en monedaextranjera se reconocen en
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resultados financieros, dentro del estado de resultados. Ver “Factores de Riesgo— Riesgos relacionados con
Argentina—Las fluctuaciones significativas en el valor del peso podrian impactarnegativamente en la economia
argentina y en nuestra situacion patrimonial y los resultados de nuestras operaciones’y “Tipos de Cambio y
Controles Cambiarios’.

Considerando que la moneda funcional de la Emisora es el Délar Estadounidense, de conformidad con las(NIIF),
los estados financieros que constan en este prospecto no han sido susceptibles de ajuste alguno parareflejar los
efectos de la inflacion. Por lo tanto, la inflacién podria afectar la comparabilidad entre los diferentes periodos
expuestos en el presente prospecto. Ver ademas “Factores de Riesgo—Riesgos relacionados conArgentina—Las
fluctuaciones significativas en el valor del peso podrian impactar negativamente en la economiaargentina y en nuestra
situacion patrimonial y los resultados de nuestras operaciones’

Informacién comparativa

Los saldos que se exponen en los estados financieros de la Emisora a efectos comparativos surgen de los estados
financieros a las correspondientes fechas. Asimismo, se reclasifican ciertas cifras de los mencionados estados
financieros de la Emisora a los efectos de su presentacién comparativa.

La informacion correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 surge de los estados
financieros de la Emisora al 31 de diciembre de 2021, emitidos con fecha 11 de marzo de 2022, los cuales se
encuentran disponibles en la pagina web y en oficinas de la Emisora, asi como en la Autopista de la Informacién
Financiera en la pagina web de la CNV publicados bajo el ID 2864147.

La informacion correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 surge de los estados
financieros de la Emisora al 31 de diciembre de 2020, emitidos con fecha 10 de marzo de 2021, los cuales se
encuentran disponibles en la pagina web y en oficinas de la Emisora, asi como en la Autopista de la Informacion
Financiera en la pagina web de la CNV publicados bajo el ID 2722803.

La informacion correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 surge de los estados
financieros de la Emisora al 31 de diciembre de 2019, emitidos con fecha 6 de marzo de 2020, los cuales se
encuentran disponibles en la pagina web y en oficinas de la Emisora, asi como en la Autopista de la Informacion
Financiera en la pagina web de la CNV publicados bajo el ID 2585709.

Informacién sin utilizar las normas NIIF

Este Prospecto, incluye cierta informacion que no utiliza las normas NIIF. En particular, incluye "EBITDA" y“Margen
de EBITDA”.

"EBITDA" significa (a) nuestra ganancia neta/ pérdida neta; mas o menos (b) nuestros ingresos financieros y egresos
financieros; mas o menos (c) el impuesto a las ganancias; mas (d) depreciacion y amortizacién. EIEBITDA no es
una medida financiera segun las NIIF. EI EBITDA esta incluido en este Prospecto ya que creemos que ciertos
inversores pueden considerarlo Util como una medida adicional de nuestro rendimiento y la capacidad de pagar nuestra
deuda vy financiar los gastos de capital. EI EBITDA no es y no deberia ser considerado como un sustituto de los
ingresos, el flujo de efectivo proporcionado por las operaciones u otras medidas financieras de rendimiento o liquidez
segun las NIIF. Ya que el EBITDA no es una medida NIIF y no todas las companias calculan el EBITDA de la
misma manera, nuestra presentacion del EBITDA puede no ser comparable con elEBITDA que los presentados
por otras compafias.

“Margen de EBITDA” significa el EBITDA dividido por las ventas netas.
Conversiones de Moneda

Salvo aclaracion en contrario o que, por contexto, deba interpretarse de otro modo, toda referencia contenidaen el
presente Prospecto a “pesos”, “$” o “ARS” refiere a Pesos Argentinos, asi como toda referencia a “ddlares
estadounidenses” 0 “US$” refiere a Dolares Estadounidenses.

Las fluctuaciones de la moneda en Argentina tienen un impacto significativo en nuestra situacion financiera yen los
resultados de las operaciones. Dado que la moneda funcional de la Emisora es el Dolar Estadounidense, la divisa que
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genera la mayor exposicion en términos de efectos en resultados es el peso argentino. Al solo efecto de facilitar su
lectura, el presente Prospecto contiene conversiones de montos expresados en Pesos a DolaresEstadounidenses
a los tipos de cambio que se indican. Salvo aclaracion en contrario, en el presente Prospecto, convertimos los montos
en Dolares Estadounidenses al 31 de diciembre de 2021 al tipo de cambio de ARS 102,72 por US$ 1,00, segun el tipo
de cambio vendedor para transferencias bancarias (divisas) publicado por el Banco de la Nacion Argentina el 30 de
diciembre de 2021.

La conversion de montos expresados en monedas que se incluyen en el presente no debera interpretarsecomo
representaciones de que los montos en pesos realmente representan montos en Délares Estadounidenses o que
cualquier persona podria convertir los montos en Pesos a Doélares Estadounidenses al tipo de cambioindicado o
a cualquier otro. Ver “Informacion Adicional - Tipos de Cambio y Controles Cambiarios’ y “Factores de Riesgo -
Riesgos relacionados con Argentina- Las fluctuaciones significativas en el valor del peso podrianimpactar
negativamente en la economia argentina y en nuestra situacion patrimonial y los resultados de nuestras operaciones’
del presente Prospecto.

Transicion a NIIF

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 la Emisora aplicd las normas contables emitidas porla
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”) y adoptadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (“C.P.C.E.C.A.B.A.”)
(“Normas Contables Argentinas” o “NCA”).

A partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2017, y con motivo del ingreso en el régimen de oferta publica,la
Emisora comenzo a aplicar las NIIF, tal como fueron emitidas por el IASB. Esta adopcion fue resuelta por la
Resolucion Técnica Nro. 26 (texto ordenado) de la FACPCE y por las Normas de la CNV. Las NIIF son de aplicacién
obligatoria para la Emisora, segun las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Republica Argentina, y las normas regulatorias antes citadas.

Redondeo

Algunas cifras en el presente Prospecto (incluyendo porcentajes) y en nuestros estados financieros sufrieron ajustes
de redondeo para facilitar su presentacion. En concordancia, numeros presentados para la misma categoria en
distintas tablas o partes de este Prospecto y en nuestros estados financieros pueden sufrir pequefas variaciones, y los
numeros presentados como totales en algunas tablas pueden no ser una suma aritmética delas categorias que lo
preceden.

Informacién de la Economia, de la Industria y del Mercado

La informacion de la economia, de la industria y del mercado y otra informacion estadistica utilizada en el presente
Prospecto se basa en informacion publicada por entes gubernamentales de Argentina, tales como laSecretaria de
Energia Eléctrica (SEE), CAMMESA, el INDEC, el ENRE, la Direcciéon General de Estadisticas yCensos, la
Direccion Provincial de Estadisticas y Censos de la Provincia de San Luis y el BCRA. Alguna informacion esta
basada en estimaciones, que derivan de informacion de la empresa y de fuentes independientes. Sin perjuicio
que entendemos que las fuentes son confiables, no hemos verificado la informacién y no podemos garantizar su
certeza o que este completa. Las previsiones en particular son susceptibles a ser inexactos, especialmente durante
periodos largos de tiempo. Asimismo, no sabemos que asunciones fueronutilizadas en la preparacion de las
mencionadas previsiones.

Asimismo, el presente Prospecto contiene informacion de un informe de la industria realizado a pedido nuestro, a los
fines de otorgar informacion sobre la industria y el mercado argentino, por la Consultora Economia y Energia, una
empresa de investigacion independiente.

Estimaciones y Politicas Contables Criticas

La confecciodn de los estados financieros requiere que se lleven a cabo estimaciones y valoraciones queafectan
el monto de los activos y pasivos registrados, los ingresos y egresos registrados, y los activos y pasivos
contingentes afines que se contabilizaron a la fecha. En la Nota 2 “Bases de presentacion” correspondiente a
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nuestros estados financieros al 31 de diciembre de 2021 se detallan las politicas contables pertinentes. Las
politicas contables criticas reflejan valoraciones o estimaciones acerca de cuestiones que son inciertas por
naturaleza y esenciales para nuestro estado financiero y los resultados de nuestras operaciones.

Las principales politicas contables se presentan a continuacion:
Moneda Funcional

La moneda funcional de la Emisora es el Délar Estadounidense, determinado sobre la base del analisis de
numerosos factores relevantes bajo la Norma de Contabilidad (NIC) 21 emitida por el IASB.

Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo se expresan al costo menos la depreciacion acumulada, de
corresponder y las pérdidas por deterioro, de corresponder.

El costo de un elemento de propiedad, planta y equipo incluye ademas de su precio de adquisicion, cualquier costo
directamente relacionado con la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento del activo, incluyendo
costos por financiamiento, de corresponder.

Los desembolsos originados en la realizacién de estudios de factibilidad antes de decidir si invertir en un activo o decidir
qué activo adquirir se contabilizan como gastos cuando se incurren.

La depreciacion de las partidas de propiedad, planta y equipo comienza cuando éstas estan disponibles parasu uso
y su vida util se determina en funcién de la utilidad que se espera vaya a aportar a la Sociedad. Losimportes
depreciables de las partidas de propiedad, planta y equipo se determinan luego de deducir su valorresidual.

Con fecha 13 de junio, 29 de diciembre de 2017 y 25 de enero de 2018 quedaron habilitadas comercialmente para la
operacion con el SADI las turbinas generadoras 01, 02 y 03 de las Centrales Termoeléctricas General Rojo, Barker
y Villa Maria. Con fecha 30 de abril, 17 de mayoy 12 de julio de 2019 fueron autorizadas pararealizar operaciones
comerciales con SADI las turbinas 04 de las centrales termoeléctricas General Rojo, Villa Maria y Barker,
respectivamente.

El 15y 20 de agosto de 2020 y 31 de octubre de 2020, se completo el proyecto de expansiony conversion de la central
termoeléctrica de Villa Maria, General Rojo y Barker, respectivamente, de ciclo simple a ciclo combinado, siendo
autorizadas para realizar operaciones comerciales con SADI, razén por la cual se inici6 ladepreciacion de los costos
de adquisicion y construccion de cada planta relacionados con los ciclos combinados.

La depreciacion de las turbinas, maquinarias, calderas, transformador eléctrico y equipos que conforman las
Centrales Termoeléctricas comienza en el momento en que cada planta obtiene la autorizacion para realizar
operaciones comerciales. A tales efectos, la Sociedad utiliza el método de las unidades de produccion,
reconociendo la respectiva depreciacion como costo de ventas del ejercicio. Este método da lugar a un cargo de
depreciacion, basado en la utilizacién de cada Central Termoeléctrica, el cual podria ser nulo cuando no tenga lugar
ninguna actividad de generacion. Las edificaciones que conforman las centrales son depreciadas en 30afios
utilizando el método de linea recta. El valor de libros del terreno donde estan asentadas las Centrales
Termoeléctricas no es depreciado.

La vida util estimada de los ciclos combinados es de 200.000 horas y adicionalmente, la Emisora ha considerado
un valor aproximado del 22% del costo de las Centrales Termoeléctricas como valor residual el cual no esta sujeto a
depreciacion.

Para las restantes partidas de propiedad, planta y equipo (distintas a las plantas) se estim6 una vida util de 3afios en
el caso de los equipos de computacion; para los rodados, 5 afios, y para herramientas, muebles y Utiles e
instalaciones, 10 afios.

Valor recuperable de activos no financieros

La Emisora evalla la recuperabilidad de los activos no financieros cuando hechos o cambios en las
circunstancias actuales de mercado pudieran indicar que el valor de un activo o de un grupo de activos puede no ser
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recuperable. El valor contable de un activo es ajustado al valor recuperable del mismo en caso de que el neto
contabilizado en libros exceda este valor. El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo(UGE)
es el mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados a su valor presente utilizando una tasa de descuentoantes de
impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos del
activo o UGE. Si el importe recuperable de un activo (o de una UGE) es menor al neto contabilizado en libros,
éste ultimo se reduce hasta igualarlo al valor recuperable, reconociendo la consiguientepérdida en el estado del
resultado.

Impuesto a las ganancias actual y diferido

La Emisora aplica el método de lo diferido para reconocer los efectos contables del impuesto a las ganancias. El cargo
por impuesto a las ganancias de cada ejercicio esta compuesto por el gasto por impuesto corriente, determinado
en base a las normas tributarias aplicables, y por el cargo o beneficio por el impuesto diferido,incluyendo la
incertidumbre sobre tratamientos fiscales de impuesto a las ganancias.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos ypasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales de los activos y pasivos utilizadas para determinar la ganancia
fiscal.

El pasivo porimpuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo porimpuesto
diferido se reconoce por las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probableque la Emisora
disponga de ganancias fiscales futuras contra las que pueda utilizar esas diferencias temporarias deducibles, por lo
que el importe en libros de un activo por impuesto diferido se somete a revision a cada fecha en que se emiten
estados financieros para determinar su recuperabilidad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera se apliquen en elejercicio
en el que el pasivo se cancele o el activo se realice, basandose en las tasas y leyes fiscales que al cierre del ejercicio
sobre el que se informa hayan sido aprobadas o se encuentren sustancialmente aprobadas.

Con fecha 29 de diciembre de 2017, el Poder Ejecutivo Nacional ha promulgado y publicado la Ley Nro. 27.430 (LIG)
que introdujo modificaciones en el impuesto a las ganancias. Entre las mas relevantes, se destaca lareduccion
de la tasa del impuesto para sociedades de capital y establecimientos permanentes del 35% al 30% para los
ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018 y al 25% para los ejercicios fiscales que se inicien a
partir del 2020. Se dispone asimismo que los dividendos distribuidos a personas humanas y a beneficiarios del
exterior por los citados sujetos a partir de los ejercicios indicados estaran gravados con una tasa del 7% y 13%,
respectivamente.

Posteriormente, la Ley Nro. 27.630 promulgada el 16 de junio de 2021, dejé sin efecto la reduccion generalizada de
las alicuotas explicadas anteriormente, e introdujo un sistema de alicuotas por escalas que estara vigente para los
ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021, como sigue:

Ganancia neta imponible acumulada
i Sobre el excedente de
Importe a pagar $ | Mas el % $
Desde $ Hasta $
$0 $ 5.000.000 $0 25% $0
$ 5.000.001 $ 50.000.000 $ 1.250.000 30% $ 5.000.000
$50.000.001 Sin tope $ 14.750.000 35% $ 50.000.000

Los montos previstos en esta escala se ajustaran anualmente a partir del 1° de enero de 2022, en funcién de la

variacion del indice de precios al consumidor nivel general (IPC) medidas a octubre de cada afio.
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Asimismo, quedd unificada en el 7% la tasa aplicable a los dividendos sobre utilidades generadas en ejercicios
iniciados a partir del 1° de enero de 2018.

La mencionada Ley 27.430, posteriormente modificada por la Ley Nro. 27.468, establece la obligatoriedad, para los
ejercicios fiscales iniciados a partir del 1 de enero de 2018, de deducir o de incorporar al resultado impositivo, el ajuste
por inflacién calculado en base al procedimiento descripto en la Ley del Impuesto a las ganancias, soloen la medida
en que se verifique que la variacion en el indice de precios al consumidor nivel general (IPC) acumulado en los
36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida supera el 100%.

Durante los primeros tres ejercicios a partir de su entrada en vigencia (ejercicios iniciados el 1 de enero de2018),
el ajuste por inflacion impositivo fue aplicable en la medida que la variacion del IPC para cada uno de ellos superd
el 55%; 30% y 15% respectivamente.

La Ley Nro. 27.541, la cual fue reglamentada por el Decreto 99/2019, también introdujo modificaciones al ajuste por
inflacion impositivo. A partir de dichas modificaciones, el ajuste por inflacion resultante ya sea positivo onegativo,
se imputo en seis partes iguales, computandose el primer sexto en el afio al cual corresponde elcalculo y los cinco
sextos restantes en los inmediatamente posteriores. A partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2021, el monto
del ajuste por inflacion impositivo se imputé en el mismo ejercicio.

Estados Financieros

Estado de resultados y otros resultados integrales

31/12/2021  31/12/2020  31/12/2019
(12 meses)
(en miles de Pesos)

Ventas 20.086.093 11.039.385 5.963.087
Costo de ventas (4.704.812)  (2.495.999)  (1.334.407)
Ganancia bruta 15.381.281 8.543.386 4.628.680
Gastos de comercializacion (152.261) (58.516) (25.669)
Gastos de administracion (501.168) (271.790) (154.706)
Otros ingresos y egresos, netos 9.404 - 9.444
Ganancia operativa 14.737.256 8.213.080 4.457.749
Resultados financieros, netos (8.509.609)  (4.155.314)  (3.495.239)
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 6.227.647 4.057.766 962.510
(Cargo) beneficio por impuesto a las ganancias (1.339.885) (1.747.303) 734.410
Ganancia del ejercicio 4.887.762 2.310.463 1.696.920

Otros resultados integrales
ltems que no se van a revertir contra resultados en el

futuro

Diferencia por conversion 1.927.157 1.158.374 636.043
Otros resultados integrales del ejercicio 1.927.157 1.158.374 636.043
Gananciaintegral del ejercicio 6.814.919 3.468.837 2.332.963

Estado de situacién financiera y de cambios en el patrimonio
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ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

31/12/2021

31/12/2020
(en miles de Pesos)

31/12/2019

Propiedad, planta y equipo 94.645.378 79.522.320 51.526.043
Materiales y repuestos - 689.012 380.233
Activo por impuesto diferido - - 777.338
Préstamos financieros 4.656.785 3.606.043 2.417.374
Créditos impositivos y aduaneros 215.410 109.276 132.103
Otros créditos 503.639 511.205 428.447
Total del activo no corriente 100.021.212 84.437.856 55.661.538
ACTIVO CORRIENTE

Materiales y repuestos 1.290.963 - -
Créditos impositivos y aduaneros 272.105 558.492 2.074.249
Otros créditos 663.476 495.000 552.218
Cuentas por cobrar comerciales 4.421.043 7.503.679 2.844.008
Efectivo y equivalente de efectivo 6.452.767 2.978.784 1.265.224
Total del activo corriente 13.100.354 11.535.955 6.735.699
Total del activo 113.121.566 95.973.811 62.397.237
PATRIMONIO

Capital social 468.160 468.160 468.160
Prima de fusion (424.764) (424.764) (424.764)
Reserva legal 190.783 91.004 6.158
Reserva facultativa 4.134.854 181.554 43.709
Resultados no asignados 7.723.173 5.187.209 1.736.557
Reserva por conversion/Otros resultados integrales 1.068.421 842.545 1.047.051
Patrimonio 13.160.627 6.345.708 2.876.871
PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Pasivo por impuesto diferido 2.908.267 1.284.847 -
Deudas fiscales 492.041 369.414 72.266
Deudas financieras 81.795.378 68.708.693 49.899.883
Cuentas por pagar - 287.962 527.028
Total del pasivo no corriente 85.195.686 70.650.916 50.499.177
PASIVO CORRIENTE

Deudas financieras 12.014.117 4.138.391 2.196.083
Otros pasivos 111.666 75.694 44,597
Deudas fiscales 198.753 186.687 267.764
Cuentas por pagar 2.440.717 14.576.415 6.512.745
Total de pasivo corriente 14.765.253 18.977.187 9.021.189
Total del pasivo 99.960.939 89.628.103 59.520.366
Total del pasivo y del patrimonio 113.121.566 95.973.811 62.397.237
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Estado de flujo de efectivo

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
(en miles de Pesos)

CAUSAS DE VARIACION DEL EFECTIVO

Actividades operativas

Ganancia del ejercicio 4.887.762 2.310.463 1.696.920
Ajustes correspondientes a partidas que no generan ni consumen fondos:

Impuesto a las ganancias devengado 1.339.885 1.747.303 (734.410)
Depreciaciones de propiedad, planta y equipos 2.481.247 1.376.924 693.232
Intereses devengados netos 7.405.761 4.248.716 2.294.296
Diferencia de cambio y conversion 1.103.848 (93.402) 1.200.943
Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar comerciales 4.981.263 (3.788.126) (1.692.243)
Disminucién en otros créditos 57.141 283.605 508.920
Disminucion en créditos impositivos y aduaneros 1.202.906 1.843.190 864.003
Aumento de materiales y repuestos (278.084) (21.753) -
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (2.874.876) 2.986.151 1.480.977
Aumento (disminucion) en otros pasivos 16.312 8.996 (8.614)
Aumento (disminucién) en deudas fiscales 45.394 (66.736) 13.890
Aumento en créditos impositivos y aduaneros por pagos de impuestos

recuperables originados en la compra de propiedad, planta y equipo (1.022.653) (304.606) (1.213.659)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 19.345.906 10.530.725 5.104.255

Actividades de inversion

Pagos por compras de propiedad, planta y equipos (12.924.479) (1.903.534) (5.481.517)
Compras de materiales y repuestos - - (57.483)
Cobro de intereses y otros resultados financieros 796.764 419.418 81.652
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversion (12.127.715) (1.484.116) (5.457.348)

Actividades de financiacién

Préstamos financieros recibidos 2.434.565 1.607.420 1.094.037
Pago de capital por préstamos financieros recibidos (1.448.960) (2.268.974) -
Fondos recibidos por la emision de las nuevas obligaciones negociables 6.067.523 20.130 -
Pagos de arrendamientos financieros (7.608) - -
Pago de capital por obligaciones negociables (2.518.519) - -
Pago de intereses y otros gastos financieros (8.271.209) (6.691.625) (3.974.337)
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de financiacion (3.744.208) (7.333.049) (2.880.300)
Aumento neto (disminucién neta) del efectivo 3.473.983 1.713.560 -3.233.393
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 2.978.784 1.265.224 4.496.012
Efectivo incorporado por fusion - - 2.605
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 6.452.767 2.978.784 1.265.224
Aumento neto (disminucién neta) del efectivo 3.473.983 1.713.560 -3.233.393
b) Indicadores Financieros

A continuacion, se exponen indicadores financieros considerados relevantes para el analisis de la evoluciénde la
Emisora, con informacion correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021, el 31 de diciembre
de 2020 y el 31 de diciembre de 2019.
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indice Determinacion 31/12/2021  31/12/2020 31/12/2019

Solvencia Patrimonio neto 13,17% 7,08% 4,83%
Pasivo total

Liquidez corriente Activo corriente 88,72% 60,79% 74,67%
Pasivo corriente

Inmovilizacién inmediata Activo no corriente 88,42% 87,98% 89,21%
Activo total

Rentabilidad Resultado 37,14% 36,41% 58,98%

Patrimonio neto
1) Solvencia:

El indice de solvencia indica la capacidad de pago de la Emisora, exponiéndola como la relacion entre el
patrimonio neto y el total de pasivos de la Emisora.

2) Liquidez corriente:

El indice de liquidez corriente muestra la capacidad que tiene la Emisora para afrontar sus obligaciones con
vencimiento en el corto plazo. Se expone como la relacion entre el activo corriente y el pasivo corriente.

3) Inmovilizacion inmediata:

El indice de inmovilizacion inmediata muestra la relacién entre la inversion efectuada por la Emisora en activosfijos
y otros activos no corrientes sobre el total del activo.

4) Rentabilidad:

El indice de rentabilidad se expone como la relacién entre el resultado del ejercicio o periodo sobre el patrimonio neto
total de la Emisora. Este indice muestra el retorno que se obtiene en dicho ejercicio o periodo sobre lainversion
de los accionistas.

Indicadores Financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020

El indice de solvencia de la Emisora al 31 de diciembre de 2021 era de 13,17%, comparado con el 7,08%
correspondiente al 31 de diciembre de 2020. Dicho incremento se debe principalmente al incremento del
patrimonio neto por el resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

El indice de liquidez corriente de la Emisora al 31 de diciembre de 2021 era de 88,72%, comparado con el 60,79%
correspondiente al 31 de diciembre de 2020. Dicho incremento se debe principalmente al pago de cuentas por pagar
comerciales durante el ejercicio 2021, el incremento de efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de 2021,
compensando parcialmente con el incremento de las deudas financieras de corto plazo.

El indice de inmovilizacién inmediata de la Emisora al 31 de diciembre de 2021 era de 88,42%, comparado con el
87,98% correspondiente al 31 de diciembre de 2020. Dicho incremento se debe principalmente al incremento de
Propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2021.

El indice de rentabilidad de la Emisora al 31 de diciembre de 2021 era de 37,14%y 36,41% al 31 de diciembre de 2020,
como consecuencia de la mayor ganancia del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Indicadores Financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019

El indice de solvencia de la Emisora al 31 de diciembre de 2020 era de 7,08%, comparado con el 4,83%
correspondiente al 31 de diciembre de 2019. Dicho incremento se debe principalmente al incremento del
patrimonio neto por el resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Elindice de liquidez corriente de la Emisora al 31 de diciembre de 2020 era de 60,79%, comparado con el 74,67% al 31
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de diciembre de 2019. Dicha contraccion se debe principalmente al incremento de las cuentas por pagar y deudas
fiscales al 31 de diciembre de 2020, compensando parcialmente con el incremento de las cuentas porcobrar
comerciales.

El indice de inmovilizacion inmediata de la Emisora al 31 de diciembre de 2020 era de 87,98%, comparado con el
89,21% correspondiente al 31 de diciembre de 2019. Dicho incremento se debe principalmente a las inversiones
realizadas en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 que ascienden a $7.412.733 miles.

El indice de rentabilidad de la Emisora al 31 de diciembre de 2020 era de 36,41% y de 58,98% al 31 de diciembre de
2019. La mayor rentabilidad que se muestra en el ejercicio de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2019 se debe
fundamentalmente al resultado expuesto en la linea impuesto a las ganancias en el cuarto trimestre,compensado
parcialmente por menores egresos financieros en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

CcoViD-19

En diciembre de 2019, una nueva cepa de coronavirus (COVID-19) fue reportada en Wuhan, China. Desde entonces,
el COVID-19 se propagd por mas de 150 paises, incluyendo Argentina. Con fecha 11 de marzo de 2020, la
Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declar6 el estado de pandemia a nivel global.

La mayoria de los gobiernos, incluida Argentina, tomaron medidas estrictas para ayudar a contener la propagacion
del virus, incluido el cierre de las fronteras del pais; la reduccion drastica del transporte por aire, agua, ferrocarril y
carretera, aislamiento de la poblacién, cuarentena y restricciones de libre circulacién, y cierre de negocios.

Estas medidas generaron la ralentizacién o suspension de la mayoria de las actividades no esenciales vy,
consecuentemente, afectd de forma significativa la economia nacional, regional y global, debido a la interrupcién o
ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econémica.

La actividad principal de la Emisora ha sido clasificada como esencial por el Gobierno Nacional y, por lo tanto, desde
el inicio de la pandemia COVID-19, la Emisora ha continuado operando sin que esta situacion afectara los ingresos
por potencia contratada, su principal fuente de ingresos. Al 31 de diciembre de 2021, los plazos promedio de cobro
de las cuentas por cobrar comerciales no han variado significativamente.

A pesar de que mediante el Decreto Nro. 678/2021, el Gobierno eliminé o modificd gran parte de las restricciones
mencionadas anteriormente, la propagacion del nuevo COVID-19, ha tenido y creemos continuara teniendo un
impacto significativo adverso en la economia global que aun no es totalmente determinable, y esta situacion
imposibilita cualquier prediccion relacionada con el impacto adverso final del COVID-19 para la Emisora. De todos
modos, la Direccion de la Emisora continuara monitoreando la propagacion de COVID-19 y los riesgos relacionados.

Se informa que la Emisora no es beneficiaria de ninguna disposicion del Programa de Asistencia de Emergencia al
Trabajo y la Produccién, ni de ningun otro plan o programa del gobierno con relacion al pago de sueldos.
Asimismo, la Emisora accedié a la moratoria impositiva integral, Ley 27.562, establecida por el Gobierno
Argentino.

c) Capitalizacion y endeudamiento

En la siguiente tabla se consigna nuestra tenencia de efectivo y equivalentes de efectivo y la capitalizacion de la
Emisora conforme a las NIIF a las fechas indicadas.
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31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
(en miles de Pesos)

PATRIMONIO
Capital social 468.160 468.160 468.160
Prima de fusion (424.764) (424.764) (424.764)
Reserva legal 190.783 91.004 6.158
Reserva facultativa 4.134.854 181.554 43.709
Resultados no asignados 7.723.173 5.187.209 1.736.557
Reserva por conversion/Otros resultados integrales 1.068.421 842.545 1.047.051
Patrimonio 13.160.627 6.345.708 2.876.871
ENDEUDAMIENTO
Deuda financiera a largo plazo:
Obligaciones negociables 1 80.302.250 68.708.693 49.899.883
Deuda por arrendamiento financiero 6.076 - -
Préstamos financieros 1.487.052 - -
Deuda a largo plazo 81.795.378 68.708.693 49.899.883
Deuda financiera a corto plazo:
Obligaciones negociables 1 12.010.264 3.556.300 1.234.386
Deuda por arrendamiento financiero 3.151 2.576 -
Préstamos financieros 702 579.515 961.697
Deuda a corto plazo 12.014.117 4.138.391 2.196.083
Endeudamiento total 93.809.495 72.847.084 52.095.966
Total capitalizacion 106.970.122 79.192.792 54.972.837
1. Endeudamiento garantizado

La variacion que se observa en el endeudamiento entre el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 y el ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2019 se debe a la devaluacién del Peso sobre el endeudamiento denominado
en Délares Estadounidenses de la Emisora, a latoma de nuevos préstamos financieros de cortoplazo y cancelacion
de préstamos financieros en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 y a los fondos netos recibidos por las
obligaciones negociables emitidas el 7 de mayo de 2020.

La variacion que se observa en el endeudamiento entre el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 y el ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2020 se debe a la devaluacién del Peso sobre el endeudamiento denominado en
Dolares Estadounidenses de la Emisora, a la emisién de Obligaciones Negociables Clase | y Il realizada por la
Emisora el 6 de agosto de 2021, a la emision de Obligaciones Negociables Clase lll realizada por la Emisora el 21 de
diciembre de 2021y a la toma y cancelacién de préstamos financieros.

Para mayor informacion, véase el apartado “Endeudamiento’ mas adelante en esta seccion.
d) Capital social

A la fecha del presente Prospecto, el capital social de la Emisora se encuentra representado por 468.160miles
acciones ordinarias de ARS 1,00 valor nominal cada una con derecho a un voto por accion, las cuales seencuentran
emitidas e integradas en su totalidad. La Emisora no posee acciones autorizadas a la oferta publica.

e) Cambios significativos

Desde el cierre de nuestros estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 hantenido
lugar los siguientes cambios significativos:

Bono Internacional 2024

Con fecha 28 de febrero y 30 de mayo de 2022, la Emisora realiz6 el pago de las cuotas de capital prevista para
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esas fechas bajo el Bono Internacional 2024, por un monto de USD 25.030.000 para cada una de las mismas.

Con fecha 20 de mayo de 2022, la Emisora emitio sus Obligaciones Negociables Clase IV por un monto de US$
15.200.000 a una tasa de 7,5% nominal anual, con vencimiento a los 24 meses de la fecha de emision.

Con fecha 22 de julio de 2022, la Emisora emitié sus Obligaciones Negociables Clase V por un monto de US$
15.100.000 a una tasa de 8% nominal anual, con vencimiento a los 24 meses de la fecha de emisién.

Mas alla de lo mencionado precedentemente, no han ocurrido cambios significativos en la situacion patrimonial
y financiera de la Emisora con posterioridad al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

f) Reseiia y perspectiva operativa y financiera

Resultados de las operaciones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 comparado con el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020.

La tabla siguiente refleja los resultados de la Emisora para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de2021 y
2020.

31/12/2021 31/12/2020 Variacion Variacion
(en miles de Pesos)

(12 meses) %

Ventas 20.086.093 11.039.385 9.046.708 82%
Costo de ventas (4.704.812)  (2.495.999)  (2.208.813) 88%
Ganancia bruta 15.381.281 8.543.386 6.837.895 80%
Gastos de comercializacion (152.261) (58.516) (93.745) 160%
Gastos de administracion (501.168) (271.790) (229.378) 84%
Otros ingresos y egresos, netos 9.404 - 9.404

Ganancia operativa 14.737.256 8.213.080 6.524.176 79%
Resultados financieros, netos (8.509.609) (4.155.314) (4.354.295) 105%
Ganancia antes de impuesto alas ganancias 6.227.647 4.057.766 2.169.881 53%
Cargo por impuesto a las ganancias (1.339.885)  (1.747.303) 407.418 -23%
Ganancia del ejercicio 4.887.762 2.310.463 2.577.299 112%

Ventas

Las ventas de la Emisora para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 fueron de $20.086.093 miles,
comparado con los $11.039.385 miles del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, lo que equivale a un
incremento de $9.046.708 miles (o 82%). Este incremento fue atribuible principalmente a: (i) el incremento de
las ventas producto de la activacion de la Resoluciéon 287, dado que en el mes de agosto de 2020 se completaron
los proyectos de expansion y conversion de las centrales termoeléctricas Villa Maria y General Rojo de ciclo
simple a ciclo combinado y en el mes de octubre de 2020 se completé el de la central termoeléctrica Barker
($7.017.100 miles), y (ii) la diferencia en el tipo de cambio entre los periodos comparados dado el precio de
venta en dolares segun los contratos de PPA ($2.057.083 miles).

Costo de Ventas

Los costos de ventas incluyen los costos directos relativos a la generacion de energia, tales como (i)
mantenimiento, (ii) sueldos, jornales y cargas sociales y otros gastos del personal, (iii) seguros, (iv) impuestos, tasas
y servicios y (v) depreciacion de propiedad, planta y equipos, entre otros.

El costo de ventas de la Emisora para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 fue de $4.704.812 miles,
comparado con los $2.495.999 miles del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, lo que equivale a un
incremento de $2.208.813 miles (0o 88%). Este incremento fue atribuible principalmente a: (i) mayores
depreciaciones como consecuencia de un mayor volumen de despacho ($659.642 miles) y del incremento del
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tipo de cambio promedio entre los ejercicios comparados ($445.428 miles), (ii) un incremento del costo del
contrato de mantenimiento con General Electric, nominado en doélares, generado por un incremento del tipo de
cambio promedio entre los ejercicios comparados ($142.361 miles) y un incremento por el impacto del mayor
despacho, (iii) un incremento en los gastos directos de venta, los gastos en repuestos y consumibles y
mantenimiento de equipos, como consecuencia de la expansion y conversion a ciclo combinado de las centrales
y su consecuente impacto en el despacho ($579.594 miles), (iv) un incremento del costo de seguros ($88.138
miles) como consecuencia de la incorporacion de las turbinas del ciclo combinado de las centrales de Villa Maria,
General Rojo y Barker y (v) un aumento del costo de personal asociado al ajuste salarial, y en menor medida,
al aumento de némina en linea con el avance de la puesta en marcha del ciclo combinado ($170.819 miles).

Ganancia Bruta

La ganancia bruta de la Emisora para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 fue de $15.381.28 1miiles,
comparado con los $8.543.386 miles del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, lo que equivale a un
incremento de $6.837.895 miles (0 80%), atribuible a las razones descriptas anteriormente.

Gastos de comercializacion

Se incluyen en esta categoria los sueldos, jornales y cargas sociales relacionados con nuestro personal
comercial y otros gastos del personal, honorarios profesionales, movilidad y viaticos, teléfono y comunicaciones
y gastos institucionales, entre otros.

Los gastos de comercializacion para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendieron a $152.261
miles, comparado con los $58.516 miles del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, lo que equivale a
un incremento de $93.745 miles (o0 160%). Este incremento fue atribuible principalmente a un incremento de los
honorarios profesionales asociado a la habilitacion de los ciclos combinados y en menor medida al aumento del
costo de personal asociado al ajuste salarial.

Gastos de administracion

Estan comprendidos dentro de esta categoria los gastos tales como (i) sueldos, jornales y cargas sociales
relacionados con nuestro personal administrativo y otros gastos del personal, (ii) honorarios profesionales, (iii)
impuestos tasas y servicios, (iv) alquileres, (v) teléfono y comunicaciones, y (vi) depreciacion de propiedad, planta y
equipos, entre otros.

Los gastos de administracion para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendieron a $501.168miles,
comparado con los $271.790 miles del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, lo que equivale aun
incremento de $229.378 miles (0 84%). Este incremento fue atribuible principalmente a: (i) un incremento delos gastos
en honorarios profesionales ($45.464 miles), (i) mayor impuesto a los débitos y créditos bancarios ($72.310 miles), y
(iii) un aumento del costo de personal asociado al ajuste salarial.

Resultados financieros netos

Estan comprendidos dentro de esta categoria (i) los intereses financieros ganados y perdidos, (i) la diferencia de
cambio neta, y (iii) los gastos de financiamiento.

Los resultados financieros netos para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 reflejaron una pérdidade
$8.509.609 miles, comparado con una pérdida de $4.155.314 miles del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,
lo que equivale a un incremento de $4.354.295 miles (0 105%). Este incremento fue atribuible principalmente al
aumento de los intereses financieros imputados en resultados durante el ejercicio finalizado el 31 dediciembre de
2021, debido a la finalizacién de la conversién de las centrales a ciclo combinado.

Impuesto a las ganancias

El cargo correspondiente al impuesto a las ganancias de la Emisora para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2021 fue de $1.339.885, comparado con el cargo de $1.747.303 registrado en el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2020. La tasa efectiva del impuesto para la Emisora para el ejercicio finalizadoel 31 de diciembre
de 2021 fue del 22%.
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Ganancia neta

Por los motivos descriptos anteriormente, la ganancia neta de la Emisora para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2021 fue de $4.887.762 miles, comparado con los $2.310.463 miles del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2020, lo que equivale a unincremento de $2.577.299 miles (0 112%), atribuible a las razones descriptas anteriormente.

EBITDA - Reconciliacion con Ganancia Neta

La siguiente tabla concilia el EBITDA con la ganancia del ejercicio de la Emisora:

31/12/2021 31/12/2020
(en miles de Pesos)

Ganancia del periodo 4.887.762 2.310.463
Resultados financieros, netos 8.509.609 4.155.314
Impuesto a las ganancias 1.339.885 1.747.303
Depreciaciones 2.481.247 1.376.924
EBITDA 17.218.503 9.590.004

El EBITDA de la Emisora para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 fue de $17.218.503 miles,
comparado con $9.590.004 miles del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, lo que equivale a un
incremento de $7.628.499 miles (0 80%). Este incremento se debe principalmente al incremento de las ventas dada
la finalizacion de la conversion de ciclo simple a ciclo combinado de las centrales Villa Maria y GeneralRojo, que
fueron autorizadas para realizar operaciones comerciales con SADI con fecha 15 de agosto y 20 deagosto de 2020,
respectivamente y la central Barker, autorizada con fecha 30 de octubre de 2020.

El Margen de EBITDA sobre ventas para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 fue del 86%.

Resultados de las operaciones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 comparado con el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019.

La tabla siguiente refleja los resultados de la Emisora para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de2020 y
2019.

31/12/2020 31/12/2019 Variacion Variacion
(en miles de Pesos)

(12 meses) %

Ventas 11.039.385 5.963.087 5.076.298 85%
Costo de ventas (2.495.999)  (1.334.407)  (1.161.592) 87%
Ganancia bruta 8.543.386 4.628.680 3.914.706 85%
Gastos de comercializacion (58.516) (25.669) (32.847) 128%
Gastos de administracion (271.790) (154.706) (117.084) 76%
Otros ingresos y egresos, netos - 9.444 (9.444) 100%
Ganancia operativa 8.213.080 4.457.749 3.755.331 84%
Resultados financieros, netos (4.155.314) (3.495.239) (660.075) 19%
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 4.057.766 962.510 3.095.256 322%
Cargo (beneficio) por impuesto a las ganancias (1.747.303) 734.410 (2.481.713)

Ganancia del ejercicio 2.310.463 1.696.920 613.543 36%

Ventas

Las ventas de la Emisora para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 fueron de $11.039.385 miles,
comparado con los $5.963.087 miles del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, lo que equivale a un
incremento de $5.076.298 miles (o0 85%). Este incremento fue atribuible principalmente a: (i) la diferencia en el tipo
de cambio entre los ejercicios comparados dado el precio de venta en dolares segun los contratos de PPA
($2.590.071 miles), y (i) el incremento de las ventas bajo la Resolucion 287, dado que en el mes de agosto de 2020
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se completaron los proyectos de expansion y conversion de las centrales termoeléctricas Villa Maria y Rojo de ciclo
simple a ciclo combinado y en el mes de octubre de 2020 se completé el de la central termoeléctricaBarker
($2.783.107 miles).

Costo de Ventas

Los costos de ventas incluyen los costos directos relativos a la generacién de energia, tales como (i)
mantenimiento, (ii) sueldos, jornales y cargas sociales y otros gastos del personal, (iii) seguros, (iv) impuestos, tasas
y servicios y (v) depreciacion de propiedad, planta y equipos, entre otros.

El costo de ventas de la Emisora para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 fue de $2.495.999miles,
comparado con los $1.334.407 miles del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, lo que equivale a un
incremento de $1.161.592 miles (o 87%). Este incremento fue atribuible principalmente a: (i) mayores
depreciaciones como consecuencia del incremento del tipo de cambio promedio entre los ejercicios comparados
($304.729 miles) y un mayor volumen de despacho ($384.955 miles), (ii) un incremento del costo del contrato de
mantenimiento con General Electric, nominado en dolares, generando un incremento por tipo de cambio
promedio entre los ejercicios comparados ($122.569 miles) y un incremento por el impacto del mayor despacho, un
incremento del costo de seguros ($77.696 miles) como consecuencia de la incorporacién de las turbinasnimero 04
en las centrales y del ciclo combinado de las centrales de Villa Maria, General Rojo y Barker, y (iv) un aumento del
costo de personal asociado al ajuste salarial, y en menor medida, al aumento de némina en linea con el avance de
la puesta en marcha del ciclo combinado ($123.449 miles). Adicionalmente, en el ejerciciofinalizado el 31 de
diciembre de 2019, la Emisora registro una ganancia por diferencias de inventario por $18.118 miles, disminuyendo
el costo de ventas de dicho ejercicio.

Ganancia Bruta

La ganancia bruta de la Emisora para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 fue de $8.543.386miles,
comparado con los $4.628.680 miles del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, lo que equivale a un
incremento de $3.914.706 miles (0 85%%), atribuible a las razones descriptas anteriormente.

Gastos de comercializacion

Se incluyen en esta categoria los sueldos, jornales y cargas sociales relacionados con nuestro personalcomercial
y otros gastos del personal, honorarios profesionales, movilidad y viaticos, teléfono y comunicacionesy gastos
institucionales, entre otros.

Los gastos de comercializacion para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 ascendieron a $58.516miles,
comparado con los $25.669 miles del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, lo que equivale a un incremento
de $32.847 miles (0 128%). Este incremento fue atribuible principalmente a: un aumento del costo de personal
asociado al ajuste salarial y un incremento de los honorarios profesionales, compensado parcialmente por menores
gastos de movilidad y viaticos.

Gastos de administracion

Estan comprendidos dentro de esta categoria los gastos tales como (i) sueldos, jornales y cargas sociales
relacionados con nuestro personal administrativo y otros gastos del personal, (ii) honorarios profesionales (iii)
impuestos tasas y servicios, (iv) alquileres, (v) teléfono y comunicaciones, y (vi) depreciacion de propiedad, planta y
equipos, entre otros.

Los gastos de administracion para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 ascendieron a $271.790miles,
comparado con los $154.706 miles del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, lo que equivale aun
incremento de $117.084 miles (o 76%). Este incremento fue atribuible principalmente a: (i) un incremento delos gastos
en honorarios profesionales ($35.930 miles), (i) mayores impuestos a los débitos y créditos bancarios producto de los
pagos incrementales por transporte y compra de gas ($44.797 miles), y (iii) un aumento del costo de personal
asociado al ajuste salarial.

Resultados financieros netos
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Estan comprendidos dentro de esta categoria (i) los intereses financieros ganados y perdidos, (i) la diferencia de
cambio neta, y (iii) los gastos de financiamiento.

Los resultados financieros netos para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 reflejaron una pérdidade
$4.155.314 miles, comparado con una pérdida de $3.495.239 miles del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019,
lo que equivale a un incremento de $660.075 miles (o 19%). Este incremento fue atribuible principalmente al: (i)
aumento de los intereses financieros devengados durante el ejercicio finalizado el 31 dediciembre de 2020,
compensado parcialmente por, (ii) resultado por operaciones financieras con titulos valores.

Impuesto a las ganancias

El cargo correspondiente al impuesto a las ganancias de la Emisora para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2020 fue de $1.747.303, comparado con el beneficio de $734.410 registrado en el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2019. La tasa efectiva del impuesto para la Emisora para el ejercicio finalizadoel 31 de diciembre
de 2020 fue del 43%.

Ganancia neta

Por los motivos descriptos anteriormente, la ganancia neta de la Emisora para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2020 fue de $2.310.463 miles, comparado con los $1.696.920 miles del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2019, lo que equivale a unincremento de $613.543 miles (0 36%), atribuible a las razones descriptas anteriormente.

EBITDA - Reconciliacion con Ganancia Neta

La siguiente tabla concilia el EBITDA con la ganancia del ejercicio de la Emisora:

31/12/2020 31/12/2019
(en miles de Pesos)
Ganancia del ejercicio 2.310.463 1.696.920
Resultados financieros, netos 4.155.314 3.495.239
Impuesto a las ganancias 1.747.303 -734.410
Depreciaciones 1.376.924 693.232
EBITDA 9.590.004 5.150.981

El EBITDA de la Emisora para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 fue de $9.590.004 miles,
comparado con $5.150.981 miles del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, lo que equivale a un
incremento de $4.439.023 miles (0 86%). Este incremento se debe principalmente al incremento de las ventas dada
la finalizacion de la conversion de ciclo simple a ciclo combinado de las centrales Villa Maria y GeneralRojo, que
fueron autorizadas para realizar operaciones comerciales con SADI con fecha 15 de agosto y 20 deagosto de 2020,
respectivamente y la central Barker, autorizada con fecha 30 de octubre de 2020.

El Margen de EBITDA sobre ventas para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 fue del 87%.
Liquidez y Recursos de Capital

Nuestros requisitos de capital alcanzan en primera medida a los costos operativos y de mantenimiento relativos
a nuestros activos operativos, inversiones en activos fijos relacionadas con el proyecto de expansion y conversion a
ciclo combinado, y pagos del servicio de deuda. Nuestras fuentes principales de liquidez y derecursos de capital
constituyen los fondos que surgen a partir de nuestra actividad de generacion de energia, del acceso de mercados de
capitales de deuda y, en menor medida, del mercado crediticio bancario y los aportesde capital.

En los meses siguientes y durante el afio 2023, la Emisora continuara con su estrategia de desapancalamiento
de su deuda internacional, en particular el Bono Internacional 2024, a través de la emision de obligaciones
negociables en el mercado local, denominadas, suscriptas y pagaderas en ddlares estadounidenses, en linea
con la normativa de refinanciacion de deudas dictada por el BCRA.
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Flujo de efectivo
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2027

La siguiente tabla refleja nuestra tenencia de efectivo al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de2021.

31/12/2021
(en miles de Pesos)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 2.978.784
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 19.345.906
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversién (12.127.715)
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de financiacion (3.744.208)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 6.452.767

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Se genera principalmente por el resultado del ejercicio neto del ajuste de las partidas que no consumen o generan
fondos por $17.218.503 miles, mas una disminucion en las cuentas por cobrar comerciales por $4.981.263 miles,
mas una diminucion en créditos impositivos y aduaneros por $1.202.906, una disminucion en otros créditos por
$57.141 miles, mas un aumento de otros pasivos por $16.312, mas un aumento en deudas fiscales por $45.394,
menos una disminucién en cuentas por pagar por $2.874.876 miles, menos un aumento en los créditos impositivos
y aduaneros por pagos de impuestos recuperables originados en la comprade propiedad, planta y equipos por
$1.022.653 miles y un aumento de materiales y repuestos por $278.084 miles.

Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversién

Se debe principalmente al pago por las compras de propiedad, planta y equipos por $12.294.479 miles, menos el
cobro de intereses por $796.764 miles.

Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de financiacion

Se debe principalmente al pago de intereses y otros gastos financieros por $8.271.209 miles, mas el pago de capital
de obligaciones negociables por $2.518.519 miles, mas el pago de capital por préstamos financieros recibidos por
$1.448.960 miles y pago de arrendamientos financieros por $7.608 miles, menos los préstamos financieros
recibidos por $2.434.565 miles y los fondos recibidos por la emisién de las nuevas obligaciones negociables por
$6.067.523 miles.

Al cierre del ejercicio la posicion de efectivo y equivalente de efectivo era de $6.452.767 miles.
Flujo de efectivo
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020

La siguiente tabla refleja nuestra tenencia de efectivo al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de2020.

31/12/2020
(en miles de Pesos)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 1.265.224
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 10.530.725
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversién (1.484.116)
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de financiacion (7.333.049)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 2.978.784

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Se genera principalmente por el resultado del ejercicio neto del ajuste de las partidas que no consumen o generan
fondos por $9.590.004 miles, mas un aumento en las cuentas por pagar por $2.986.151 miles, masun aumento de
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otros pasivos por $8.996 miles, mas una disminucion en créditos impositivos y aduaneros por $1.843.190 miles,
mas una disminucion en otros créditos por $283.605 miles, menos un aumento en cuentas por cobrar comerciales por
$3.788.126 miles, un aumento de materiales y repuestos por $21.753 miles, una disminucion en deudas fiscales por
$66.736 miles y menos unaumento en los créditos impositivos y aduaneros por pagos de impuestos recuperables
originados en la comprade propiedad, planta y equipos por $304.606 miles.

Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversion

Se debe principalmente al pago por las compras de propiedad, planta y equipos, neto de interesesactivados por
$1.903.534 miles, menos elcobro de intereses por $419.418 miles.

Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de financiacion

Se debe principalmente al pago de intereses y otros gastos financieros por $6.691.625 miles, mas elpago de capital
por préstamos financieros recibidos por $2.268.974 miles, menos los préstamos financieros recibidos por
$1.607.420 miles y los fondos recibidos por la emision de las nuevas obligaciones negociables por $20.130 miles.

Al cierre del ejercicio la posicion de efectivo y equivalente de efectivo era de $2.978.784 miles.
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

La siguiente tabla refleja nuestra tenencia de efectivo al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de2019.

31/12/2019

(en miles de Pesos)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 4.496.012
Efectivo incorporado por fusion 2.605
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 5.104.255
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversion (5.457.348)
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de financiacion (2.880.300)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 1.265.224

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Se genera principalmente por el resultado del ejercicio neto del ajuste de las partidas que no consumen o generan
fondos por $5.150.981 miles, mas un aumento en las cuentas por pagar por $1.480.977 miles, masuna disminucion
en otros créditos por $508.920 miles, mas una disminucion en créditos impositivos y aduaneros por $864.003 miles,
menos un aumento en cuentas por cobrar por $1.692.243, mas una disminucion en otros pasivos por $8.614 miles,
mas un aumento en deudas fiscales por $13.890 miles y un aumento en los créditos impositivos y aduaneros por
pagos de impuestos recuperables originados en la compra de propiedad, planta y equipos por $1.213.659 miles.

Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversion

Se debe principalmente al pago por las compras de propiedad, planta y equipos por $5.481.517 miles, al pago por las
compras de materiales y repuestos por $57.483 miles, menos el cobro de intereses por $81.652 miles.

Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de financiacion

Se debe principalmente al pago de intereses y otros gastos financieros por $3.974.337 miles, menoslos préstamos
financieros recibidos por $1.094.037.

Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 la posicion de efectivo y equivalente deefectivo era
de $1.265.224 miles.

Capital de trabajo
En nuestra opinion, nuestro capital de trabajo es suficiente para los requerimientos actuales.

Capital de trabajo negativo
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La Sociedad presenta al 30 de junio de 2022 un capital de trabajo negativo de miles $2.723.396, debido
principalmente a las obligaciones incurridas y no vencidas, relacionadas con el pago de capital de la obligacion
negociables emitida el 7 de mayo de 2020 (ver Nota 11.b de los Estados Financieros al 30 de junio de 2022). La
Direccion supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez y mantiene lineas de crédito
a corto plazo para cubrir las necesidades operacionales. Adicionalmente, estima que el ciclo combinado
continuara generando un mayor flujo de caja y permitira cumplir con las obligaciones asumidas. Por tal motivo,
la Direccion considera que el pago de pasivos corrientes de la Sociedad ocurrira segun lo requerido.

En el corto plazo, las expectativas de mejora dependen de las amortizaciones trimestrales de las obligaciones
negociables mencionadas. Por consiguiente, se prevé que, a medida que se vayan realizando los pagos de
capital de la deuda, se ira reduciendo el capital de trabajo negativo que la Emisora presenta al 30 de junio de
2022, por lo cual, la mejora se ira dando en tanto la deuda siga su curso normal de vencimientos. Sin perjuicio
de ello, la Emisora continia evaluando opciones de refinanciamiento con el objetivo de extender la vida
promedio de la mencionada deuda.

Endeudamiento

Nuestro endeudamiento al 31 de diciembre de 2021 ascendia a $93.809.495 miles, correspondiente a nuestro pasivo
clllorriente y no corriente por obligaciones negociables y préstamos financieros.

Deuda Financiera
Bono Internacional 2025

El 1° de febrero de 2018, la Emisora emiti6 y coloco en el mercado local e internacional obligaciones negociables
simples, no convertibles en acciones, por un monto de capital de US$ 600.000.000 (el “Bono Internacional
2025”). El capital pendiente de pago del Bono Internacional 2025 devenga intereses a una tasa fija de 6,875%
nominal anual. Los intereses son pagaderos los 1° de febrero y 1°de agosto de cada afio, comenzando el 1° de
agosto de 2018 y finalizando en la fecha de vencimiento, es decir, el 1° de febrero de 2025. El capital sera amortizado
en un unico pago al vencimiento, es decir, el 1° de febrero de 2025. Los términos y condiciones del Bono
Internacional 2025 incluyen compromisos y eventos de incumplimiento usuales para financiamientos de esta
naturaleza para emisores similares.

El pago en tiempo y forma del Bono Internacional 2025 se encuentra garantizado por un gravamen en primer grado
de privilegio de la siguiente manera: (i) una prenda (p/edge) sobre una cuenta de reserva para servicios de deuda y los
fondos depositados en la misma, regida por ley norteamericana (la “Cuenta de Reserva”); y (ii) una prenda fija con
registro regida por ley Argentina sobre las nueve (9) turbinas modelo GE LM6000-PC Sprintcorrespondientes al
ciclo simple de nuestras centrales térmicas, cualquier podliza de seguro relacionada con lasmismas y cualquier
compensacion y/o indemnizacion que pudiere corresponder a la Emisora como resultado dela expropiacion de
dichas turbinas. Segun el contrato que rige los términos del Bono Internacional 2025, la Emisora debe mantener
la Cuenta de Reserva totalmente fondeada en todo momento en efectivo y/o a través de una o mas cartas de crédito
de proporcionadas por instituciones financieras calificadas. Circunstancias macroeconémicas actuales y los
controles de cambio pueden limitar nuestra capacidad de fondear la Cuenta deReserva.

A la fecha del presente Prospecto, el valor nominal en circulacion del Bono Internacional 2025 es US$
600.000.000.

Obligaciones Negociables Privadas 2023

Con fecha 30 de noviembre de 2018, la Emisora emitié las Obligaciones Negociables Privadas 2023, bajo el Acuerdo
de Emision de Obligaciones Negociables de fecha 21 de noviembre de 2018 (el “Acuerdo de Emision de Obligaciones
Negociables”), celebrado entre las Compafias, Citibank N.A., como agente de las obligaciones negociables, agente
de pago y agente de registro, La Sucursalde Citibank, N.A., establecida en la Republica Argentina, como agente
de la garantia, y los compradores ahi mencionados.

Las Obligaciones Negociables Privadas 2023 tenian un plazo de 5 afios y devengaban intereses trimestralmente
a una tasa variable equivalente a la tasa LIBOR mas un margen del 11,25%. Las Obligaciones Negociables
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Privadas 2023 eran amortizadas trimestralmente en once cuotas iguales y consecutivas, a partir de la fecha en
la que se cumplan 30 meses desde la fecha de emision.

Las Obligaciones Negociables Privadas 2023 se encontraban garantizadas por: (i) una prenda con registro sobre
los equipos relacionados al proyecto de conversién y expansion de nuestras centrales de ciclo simple a centrales
de ciclo combinado, (ii) una cesion fiduciaria de los derechos de cobro bajo los contratos de compraventa de
energia del ciclo combinado, los contratos de EPC ciclo combinado y ciertos seguros; y (iii) una prenda sobre la
totalidad de las acciones de la Emisora de titularidad de MSU Energy Holdings Ltd. y MSU Energy Investments Ltd.,
representativas del 99,5348% del capital social y de los votos de la Emisora.

Con fecha 7 de mayo de 2020, las Obligaciones Negociables Privadas 2023 fueron integramente canceladas por la
Emisora y refinanciadas mediante el Bono Internacional 2024.

Bono Intemacional 2024

Con fecha 7 de mayo de 2020, la Emisora emitid6 obligaciones negociables con oferta publica en el mercado
internacional y local por US$ 250.300.000. El Bono Internacional 2024 tiene un plazo de 4 afios, venciendo el 28 de
febrero de 2024. El capital del Bono Internacional 2024 sera amortizado en 10 (diez) cuotas trimestrales
consecutivas, comenzando el 30 de noviembre de 2021. El capital del Bono Internacional devenga intereses a una
tasa variable equivalente a la suma de la Tasa LIBOR mas un margen aplicable, nominal anual, calculado de la
siguiente manera: (i) para cada dia del periodo que comienza en la fecha de emision (inclusive) y finaliza el dia 28 de
febrero de 2021 (exclusive), 11,95%, (ii) para cada dia del periodo que comienza el ultimo dia delperiodo
mencionado en (i) anterior (inclusive) y finaliza el dia 28 de febrero de 2022 (exclusive), 12,50%, y (iii) para cada
dia del periodo que comienza en el ultimo dia del periodo mencionado en (ii) anterior (inclusive) yfinaliza en la
fecha en que todas las sumas adeudadas bajo el bono sean integramente canceladas, 13,00%. Los intereses se
pagaran trimestralmente a plazo vencido cada 28 de febrero, 30 de mayo, 30 de agosto y 30 de noviembre,
comenzando el 30 de agosto de 2020

El Bono Internacional 2024 se encuentra garantizado por: (i) una prenda con registro sobre los equipos
relacionados al proyecto de conversion y expansion de nuestras centrales de ciclo simple a centrales de ciclo
combinado, (ii) una cesién fiduciaria de los derechos de cobro bajo los contratos de compraventa de energia delciclo
combinado (excepto por el derecho de recibir cualquier pago, reembolso o reintegro de CAMMESA relacionado
con costos de combustible), los contratos de EPC ciclo combinado y ciertos seguros; y (iii) una prenda sobre la totalidad
de las acciones de la Emisora de titularidad de MSU Energy Holdings Ltd. y MSU EnergyInvestments Ltd.,
representativas del 99,5348% del capital social y de los votos de la Emisora.

A la fecha del presente Prospecto, el valor nominal en circulacion del Bono Internacional 2024 es US$
150.180.000.

Por ultimo, atento a que la Tasa LIBOR a 3 meses fue prorrogada hasta el mes de junio del afio 2023, los
intereses del Bono Internacional 2024 contintian siendo calculados con la mencionada tasa.

Obligaciones negociables Clase | y Case I

Con fecha 6 de agosto de 2021, la Emisora emitio las siguientes obligaciones negociables con oferta publica en
el mercado local:

° Obligaciones negociables Clase | denominadas en doélares estadounidenses con vencimiento a los 18
meses contados desde la fecha de emision (las “Obligaciones Negociables Clase 1), por USD
12.631.473, con las siguientes caracteristicas:

- Precio de emision: 100% del valor nominal.
- Tasa de interés: 5,49%.
- Fecha de vencimiento: 6 de febrero de 2023.

- Amortizacion: el capital sera amortizado en un Unico pago en la fecha de vencimiento.
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- Fechas de pago de intereses: los intereses se pagaran trimestralmente, en forma vencida, a partir de
la fecha de emision y liquidacion, en las siguientes fechas: 6 de noviembre de 2021, 6 de febrero de
2022, 6 de mayo de 2022, 6 de agosto de 2022, 6 de noviembre de 2022, y en la fecha de vencimiento
de la Clase |, el 6 de febrero de 2023.

. Obligaciones negociables Clase Il denominadas en UVA con vencimiento a los 24 meses contados
desde la fecha de emision (las “Obligaciones Negociables Clase 11”) con las siguientes caracteristicas:

Monto de la emision: 20.901.579 UVAs (equivalentes a US$ 18.077.000 al valor UVA Inicial y
al Tipo de Cambio Inicial)

Valor UVA Inicial: es $ 83,73, correspondiente a la cotizacion de la UVA publicada por el BCRA
para el 30 de julio de 2021.

Precio de emision: 100% del valor nominal.

Tasa de interés: 5,49%.

Fecha de vencimiento: 6 de agosto de 2023.

Amortizacion: el capital sera amortizado en un Unico pago en la fecha de vencimiento.

Fechas de pago de intereses: los intereses se pagaran trimestralmente, en forma vencida, a
partir de la fecha de emision y liquidacion, en las siguientes fechas: 6 de noviembre de 2021, 6
de febrero de 2022, 6 de mayo de 2022, 6 de agosto de 2022, 6 de noviembre de 2022, 6 de
febrero de 2023, 6 de mayo de 2023, y en la fecha de vencimiento de la Clase Il, el 6 de agosto
de 2023.

A la fecha del presente, el valor nominal en circulacién de las Obligaciones Negociables Clase | y las Obligaciones
Negociables Clase |l asciende a US$ 12.631.473 y 20.901.579 UVAs (equivalentes a US$ 21.772.023),

respectivamente.

Obligaciones negociables Clase Il

Con fecha 21 de diciembre de 2021, la Emisora emitio las siguientes obligaciones negociables con oferta en el

mercado local:

° Obligaciones negociables Clase Il denominadas en dolares estadounidenses con vencimiento el
21 de diciembre de 2023 (las “Obligaciones Negociables Clase l1I”) con las siguientes caracteristicas:

Monto de la emision: USD 30.300.000.

Plazo: 1 afio y 9 meses contados desde la fecha de emision.

Precio de emisién: 100% del valor nominal.

Tasa de interés: 7.35%.

Fecha de emision: 21 de diciembre de 2021.

Fecha de vencimiento: 21 de diciembre de 2023.

Amortizacion: el capital sera amortizado en un Unico pago en la fecha de vencimiento.

Fechas de pago de intereses: los intereses se pagaran semestralmente, en forma vencida, a
partir de la fecha de emision y liquidacion, en las siguientes fechas: 21 de junio de 2022, 21 de
diciembre de 2022, 21 de junio de 2023, y en la fecha de vencimiento de la Clase Ill, el 21 de
diciembre de 2023.

A la fecha del presente, el valor nominal en circulacion de las Obligaciones Negociables Clase Il asciende a US$

30.300.000.
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Obligaciones negociables Clase IV

Con fecha 20 de mayo de 2022, la Emisora emitio las siguientes obligaciones negociables con oferta en el

mercado local:

° Obligaciones negociables Clase IV denominadas en dolares estadounidenses con vencimiento el
20 de mayo de 2024 (las “Obligaciones Negociables Clase IV”) con las siguientes caracteristicas:

Monto de la emision: USD 15.200.000.

Plazo: 24 meses contados desde la fecha de emision.

Precio de emision: 100% del valor nominal.

Tasa de interés: 7.50%.

Fecha de emision: 20 de mayo de 2022.

Fecha de vencimiento: 20 de mayo de 2024.

Amortizacion: el capital sera amortizado en un Unico pago en la fecha de vencimiento.

Fechas de pago de intereses: Los intereses se pagaran, en forma vencida, a partir de la Fecha
de Emision y Liquidacion, en las siguientes fechas: el 20 de diciembre de 2022, el 20 de mayo
de 2023, el 20 de noviembre de 2023 y en la Fecha de Vencimiento de la Clase IV, el 20 de
mayo de 2024.

A la fecha del presente, el valor nominal en circulacion de las Obligaciones Negociables Clase IV asciende a US$

15.200.000

Obligaciones negociables Clase V/

Con fecha 22 de julio de 2022, la Emisora emitié las siguientes obligaciones negociables con oferta en el

mercado local:

° Obligaciones negociables Clase V denominadas en dolares estadounidenses con vencimiento el
22 de julio de 2024 (las “Obligaciones Negociables Clase V”) con las siguientes caracteristicas:

Monto de la emision: USD 15.100.000.

Plazo: 24 meses contados desde la fecha de emision.

Precio de emision: 100% del valor nominal.

Tasa de interés: 8%.

Fecha de emision: 22 de julio de 2022.

Fecha de vencimiento: 22 de julio de 2024.

Amortizacion: el capital sera amortizado en un tnico pago en la fecha de vencimiento.

Fechas de pago de intereses: los intereses se pagaran semestralmente, en forma vencida, a
partir de la Fecha de Emision y Liquidacion, en las siguientes fechas: 22 de enero de 2023; 22
de julio de 2023; 22 de enero de 2024; y en la Fecha de Vencimiento de la Clase V, el 22 de
julio de 2024.

A la fecha del presente, el valor nominal en circulacion de las Obligaciones Negociables Clase Ill asciende a US$

15.100.000.

Préstamo de Silver

El 3 de diciembre de 2021, la Emisora celebré con Silver Pass (UK) Limited un contrato para la apertura de una
linea de crédito a una tasa del 8,5% nominal anual y con vencimiento al 30 de noviembre del 2028 totalizando
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un desembolso de US$ 14,273,941. Con fecha 8 de abril de 2022, se celebré una adenda por el interés adeudado
de US$ 857.448 con una tasa del 8,5% nominal anual y con vencimiento al 30 de noviembre del 2018.

Informacién sobre tendencias
Condiciones macroeconomicas de la Argentina

Atento a que practicamente todas nuestras operaciones, centrales y clientes se encuentran ubicados en
Argentina, la Emisora se ve afectada por las condiciones macroeconoémicas imperantes en el pais, incluida la
inflacion y las fluctuaciones del tipo de cambio. La volatilidad de la economia argentina y las medidas tomadas
por el gobierno argentino han tenido un efecto significativo en los negocios de la Emisora, y se prevé que lo
seguiran teniendo. En los ultimos afnos, el gobierno argentino ha implementado reformas que han mejorado las
caracteristicas fundamentales a largo plazo del sector eléctrico, al transformarlo en un sector mas orientado al
mercado y a la sustentabilidad. Ver “Factores de Riesgo—Riesgos relacionados con Argentina’.

Por otro lado, transcurridos dos afios de la pandemia, las perspectivas mundiales siguen siendo muy inciertas.
Si bien el nivel de contagio en nuestro pais se vio atenuado en las ultimas semanas, nuevas mutaciones del
virus que se podrian producir son motivos de preocupacion aun cuando la creciente cobertura de la inmunizacion
contribuye al optimismo. Las recuperaciones econdmicas estan divergiendo entre paises y sectores, debido a
la diversidad de trastornos inducidos por la pandemia y del grado de respaldo de las politicas. Las perspectivas
dependen no solo del resultado de la lucha entre virus y vacunas, sino que también del grado en que las politicas
econdmicas desplegadas en medio de una gran incertidumbre puedan limitar los dafios duraderos causados por
esta crisis historica. Luego de una contraccion estimada de 3,3% en 2020, el crecimiento mundial se proyecta
en 5,5% en 2021, en 4,1% en 2022 y en 3,2% en 2023. La recuperacion prevista resulta gracias a las vacunas
y la continua adaptacion de la actividad econdmica a la reduccién de la movilidad. Estas perspectivas estan
sujetas a gran incertidumbre, relacionada con el curso de la pandemia, la eficacia del respaldo durante la
transicion hasta que las vacunas faciliten la normalizacion, y la evolucion de las condiciones financieras. Véase
“Factores de riesgo — Riesgos Relacionados con Argentina— La propagacion del nuevo coronavirus, o COVID-19,
ha tenido y continuara teniendo un impacto significativo adverso en la economia global que aun no es totalmente
determinable, y el rapido desarrollo y propagacion de esta situacion imposibilita cualquier prediccion relacionada
con el impacto adverso final del COVID-19 para la Emisora’.

Si la crisis en Argentina causada, entre otros, por la propagacion del coronavirus, continda impactando sobre los
pagos en tiempo y forma por parte de los usuarios de sus tarifas de electricidad a los distribuidores de electricidad,
dado que los pagos debidos a nosotros por CAMMESA dependen de los fondos que CAMMESA a su vez perciba de
otros agentes del MEM (como los distribuidores), la capacidad de CAMMESA para cumplir con sus propias
obligaciones de pago con nosotros puede verse afectada negativamente. Ver “Factores de riesgo — Riesgos
Relacionados con Nuestro Negocio— Es posible que no podamos cobrar, o que no podamos cobrar
oportunamente las sumas de parte de CAMMESA, lo cual podria tener un efecto sustancial adverso para nuestra
situacion patrimonial y los resultados de las operaciones.”

En la tabla que se presenta a continuacion se establecen los indicadores econémicos clave de la Argentina
correspondientes a los periodos indicados:
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2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Actividad Econémica

PBl real (Pesos al 2004) (% de variacion)

051 0 9 0 0 9 0 0
como % del PBI 11,9% (9,9%) (2,1%) (2,6%) 2,8% (2,1%) 2,7% (2,5%)

Indices de precios e informacion
sobre tipos de cambio

Indice de precios al consumidor (IPC del

0, [ 0, ) 0, A 0, 0,
INDEC) (% de variacion) 50,9% 36,1% 53,8% 47,6% 24,8% % 27,8% 38,5%

Inflacién (medicion segin el IPC de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires) (% 49,2% 30,5% 50,6% 45,5% 26,1% 41,0% 26,9% 38,0%
de variacion)

Inflacién (medicion segun el IPC de la

7% 41,8% 7,6% 49,9% 24,3% 1,4% 1,6% %
Pcia. de San Luis) (% de variacion) 50,7% 8% 57.6% 9,9% 3% 31.4% 31.6% 39.0%

Indice de precios mayorista (IPM) (% de

o 51,3% 35,4% 58,5% 73,5% 18,8% 34,5%  10,6% 28,3%
variacion)

Tipo de cambio nominal en ARS/USS$ al

. . 102,72 84,15 59,89 37,70 18,65 15,89 13,04 8,55
cierre del ejercicio

Fuentes: Ministerio de Hacienda de Argentina, BCRA e INDEC
(1 Variacion correspondiente al 3 trimestre de 2021 versus igual periodo de 2020.

) El 8 de enero de 2016, en base a que la determinacién del INDEC no habia producido informacion
estadistica confiable, incluso con respecto al IPC, la nueva administracion declar6 al INDEC en
estado de emergencia administrativa hasta el 31 de diciembre de 20186. El INDEC implemento
ciertas reformas metodoldgicas y ajusto ciertas estadisticas macroeconémicas sobre la base de
estas reformas. Durante los primeros 6 meses de este periodo de reorganizacion, el INDEC
publicé cifras oficiales del IPC publicadas por la Ciudad de Buenos Aires y la Provincia de San
Luis como referencia, que incluimos aqui. En junio de 2016, el INDEC reanudo la publicacion del
IPC a partir de mayo de 2016.

(3) % de variacion periodo de 10 meses.

Ver “Factores de Riesgo—Riesgos relacionados con Argentina— La credibilidad de varios indices econdmicos argentinos
ha sido puesta en duda, lo cual puede conllevar a una falta de confianza en la economia argentina y a su vez podria
limitar nuestra capacidad para acceder al crédito y los mercados de capitales’.

Al igual que en el pasado reciente, la economia argentina puede verse afectada de manera adversa si las
presiones politicas y sociales inhiben la implementacion por parte del Gobierno Argentino de politicas disefiadas
para controlar la inflacién, generar crecimiento y aumentar la confianza de consumidores e inversores, o si las
politicas que implemente para lograr dichos fines fracasen. No podemos garantizar que nuestra actividad
comercial, situacion patrimonial y los resultados de nuestras operaciones no se veran afectados por
acontecimientos econémicos, sociales y politicos futuros en Argentina.

Inflacion

Argentina ha enfrentado y continla enfrentando presiones inflacionarias. De acuerdo con los datos de inflacion
publicados por el INDEC, para los afios 2019, 2020 y 2021, el IPC se incrementé un 53,8%, 36,1% y 50,9%
respectivamente, mientras el indice de precios al por mayor aumento6 un 58,5%, 35,4% y 51,3% respectivamente.

Antes de la asuncién de la nueva administracion, ciertos analistas del sector privado creian que la inflacion era
significativamente mayor que la reflejada por el INDEC. Ver ‘Factores de riesgo - Riesgos Relacionados con Argentina
- La credibilidad de varios indices economicos argentinos ha sido cuestionada en el pasado”en este Prospecto

La inflacion en Argentina ha tenido un impacto significativo en nuestros resultados de operaciones. En particular,
lainflacién tipicamente impacta negativamente, a menos que sea compensado por la depreciacion del peso argentino,
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en nuestros costos de construccion y nuestro costo de ventas y gastos administrativos, en particular, en sueldos
aempleados y seguridad social. Para mas informacion, ver "Factores de riesgo — Riesgos Relacionados con Argentina
— El nivel continuamente alto de la inflacion podria afectar la economia argentina y tener un impacto negativo en los
resultados de nuestras operaciones.”

Fluctuaciones del tipo de cambio

El Peso argentino ha sufrido devaluaciones significativas con respecto al Délar en el pasado y ha seguido
devaluandose frente a esa divisa en los meses recientes. A pesar de los efectos positivos de la devaluacion del
Peso sobre la competitividad de ciertos sectores de la economia argentina, también puede tener profundos
impactos negativos sobre la economia del pais y la situacion patrimonial de los ciudadanos y las empresas. La
devaluacion que el Peso sufrié en los ultimos afos afecto la capacidad de las empresas argentinas de pagar
sus deudas denominadas en moneda extranjera, conllevé un muy alto nivel de inflacién, redujo
significativamente el salario real y, por lo tanto, tuvo un impacto negativo sobre las empresas cuyo éxito depende
de la demanda en el mercado interno, y afectd la capacidad del Gobierno Argentino de cumplir con sus
obligaciones de pago de la deuda externa.

Luego de varios afios de fluctuaciones relativamente moderadas en el tipo de cambio nominal, el Peso argentino
se deprecio aproximadamente un 102% en 2018, un 59% en 2019 y un 28,8% en 2020. El afio 2018 finalizé con
un tipo de cambio de $37,70 por US$1, al 31 de diciembre de 2019 a $59,89 por US$1, al 31 de diciembre de
2020 a $84,15 por US$1 y al 31 de diciembre de 2021 a $102,72 por US$1. Al 31 de julio de 2022, el tipo de
cambio por cada Délar estadounidense era de $131,23 por US$1.

La totalidad de las tarifas contempladas en los PPAs de la Emisora estan expresadas en Dolares
Estadounidenses y son pagaderas en Pesos principalmente al tipo de cambio de referencia mayorista que cotiza el
BCRA, conforme a la Comunicacion “A” 3500. Las tarifas expresadas en Doélares Estadounidenses se
convierten a Pesos en la fecha de facturacion y no en la fecha en que se hace efectivo el pago, lo cual puedetener
un efecto negativo en nuestros resultados en la medida en que haya una devaluacién del Peso duranteeste
periodo; este efecto negativo podria incrementarse en caso de demoras en el pago, segun lo contempladoen “—
Facturacion y Cobranzas”. No obstante, la Emisora tiene derecho a reclamar las diferencias de cambio que puedan
surgir entre la fecha de facturacion y la fecha en que se haga efectivo el pago por parte de CAMMESA. Por otra parte,
una porcion significativa de los costos operativos y la mayor parte de la deuda de la Emisora estan expresadas en
Dolares Estadounidenses. Este esquema funciona como una cobertura natural contra las fluctuaciones del tipo
de cambio y le permite a la Emisora utilizar délares estadounidenses como moneda funcional a los efectos
contables.

Nuestros resultados operativos seguiran viéndose afectados por la fluctuacion del tipo de cambio Peso-Délar
Estadounidense. La devaluacion del Peso en términos generales suele generar menores costos en Ddlares
Estadounidenses, sin perjuicio de ello, su efecto suele estar compensado por los aumentos inflacionarios
financieros en Argentina. Para mayor informacion, véase “Factores de Riesgo - Riegos Relacionados con
Argentina - Las fluctuaciones significativas en el valor del Peso podrian impactar negativamente en la economia
argentina y en nuestra situacion patrimonial y los resultados de nuestras operaciones.”

Oferta y demanda de electricidad

La demanda de electricidad depende en gran medida de las condiciones macroeconomicas vigentes en la Argentina,
asi como de factores estacionales. Por lo general, la demanda de electricidad varia segun el rendimiento de la
economia argentina, dado que las empresas y los hogares suelen consumir mayor cantidad de energia y tienen mayor
capacidad de pago durante los periodos de estabilidad o crecimiento de la economia. Por lo tanto, la demanda de
energia se ve afectada por las medidas que tome el gobierno argentino en materia econémica, incluidas las medidas
relacionadas con el tipo de cambio, la inflacion, las tasas de interés, los controles de precios, los impuestos y las tarifas
de energia.

Desde la crisis econdmica de 2001-2002 en adelante, la demanda de electricidad en Argentina creci6 afio a afio de
manera sostenida, impulsada por la recuperacion econémica y el congelamiento de las tarifas. En el afio 2021, la
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demanda de energia eléctrica registrd un incremento del 5,2% respecto a 2020 y un 3,8% respecto de 2019.

La demanda de energia eléctrica presenta una fuerte tendencia de crecimiento, con una leve caida en periodos de
estancamiento econémico.

Estacionalidad

También se registran impactos significativos en la demanda de electricidad, con picos de consumo de electricidad en
los meses de verano e invierno. El impacto de los cambios estacionales en la demanda se registra principalmente
entre los clientes residenciales y comerciales, mientras que los clientes industriales y grandes usuarios comerciales
tienen una demanda estable durante el afio. Los cambios estacionales en la demanda son atribuibles al impacto de
los factores climaticos, incluyendo la temperatura y la cantidad de luz natural, y el uso de luces, sistemas de
calefaccion y aires acondicionados.

El impacto de la estacionalidad sobre la demanda industrial de electricidad es menos pronunciado que sobre los
sectores residencial y comercial por diversos motivos. En primer lugar, los diferentes tipos de actividades industriales
tienen diferentes picos estacionales, de modo que el efecto de los factores climaticos sobre ellas es reducido. En
segundo lugar, los niveles de la actividad industrial tienden a verse afectados mas significativamente por la economia,
con niveles de intensidad diferentes dependiendo del sector industrial.

PBl y demanda de energia eléctrica en Argentina

Como puede observarse en el siguiente grafico, luego de la crisis del 2001 le sucedidé un periodo de elevado
crecimiento economico. Por tanto, y dada la estrecha asociacion entre los niveles de demanda de energia eléctrica y
la evolucion del Producto Bruto Interno (PBI), se verificd un sensible incremento del consumo eléctrico que requirié
asimismo de un aumento constante en la potencia instalada.

Evolucion del PIB - a precios constantes- y de la demanda de energia eléctrica (1)

(en numero indice base 2004 = 100)
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Nota: (1) La informacion del PIB de 2021 corresponde a los tres primeros trimestres.
Fuente. elaborado por Consulfora Economia y Energia en base a INDEC.

En el afio 2021, se registré un incremento en la energia eléctrica generada del 6%, alcanzando 141.793 GWh frente
alos 134.177 GWh registrados en 2020. En este sentido, la generacion térmica continu6 siendo la principal fuente de
abastecimiento (considerando aquella a base de gas natural como de combustibles liquidos y carbdon mineral),
permitiendo una generacion de 90.073 GWh, representando asi 64% de la generacion eléctrica total. Asimismo, la
generacion hidroeléctrica contribuyo con 24.116 GWh neto de bombeo, representando 17% del total.

La generacion renovable alcanzé su pico histérico con 17.435 GWh, 12% del total, y la nuclear desplazada por
segundo afio consecutivo al cuarto lugar en la participacion sobre el total aporté 10.170 GWh, alcanzando 7% de la
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generacion total. A la vez, que se efectuaron importaciones por 819 GWh y las exportaciones alcanzaron 3.850 GWh,
todas con destino a Brasil.

En 2021 la potencia eléctrica instalada ascendié a 42.989 MW, verificandose por lo tanto un incremento de 13.048
MW a lo largo de la ultima década. Esta expansion de la oferta fue acompafiada, tal como se analizé, por un aumento
en la demanda de energia eléctrica.

En lo concerniente al crecimiento del parque de generacion térmico, en la Ultima década se ha privilegiado la
expansion de tecnologias eficientes, destacando las centrales de turbo gas y los ciclos combinados. De este modo,
entre 2010 y 2021, la capacidad térmica instalada registré un incremento de 51%. En la actualidad, los ciclos
combinados comportan 31% del total de la capacidad de generacion (mas de 13.000 MW de potencia instalada).

Disponibilidad y despacho

La totalidad de los ingresos de las centrales eléctricas proceden de los Pagos por Capacidad Fija basados en la
capacidad de generacion disponible como asi también de los Pagos Variables, basados en la energia efectiva
despachada. Nuestro EBITDA se ve impulsado principalmente por el factor de disponibilidad de nuestras
centrales térmicas.

Desde la Fecha de Operacion Comercial de nuestras Centrales hasta el 31 de diciembre de 2021,
aproximadamente el 90% de nuestros ingresos provienen de Pagos por Capacidad Fija por la disponibilidad de
capacidad de generacién, mientras que los ingresos remanentes provinieron de Pagos Variables por la entrega de
energia.

Facturacion y cobranzas

La Emisora tiene derecho a recibir pagos de CAMMESA en virtud de sus PPAs dentro de los 30 dias posteriores
a la fecha de facturacion, sujeto a que previamente CAMMESA reciba pagos de otros agentes del MEM, entre ellos,
empresas de distribucion de energia eléctrica, grandes consumidores y el gobierno argentino.

Todos los meses, CAMMESA emite una Liquidacion de Ventas en la que calcula el monto en Doélares
Estadounidenses adeudado por CAMMESA en virtud de cada PPA. Estos montos se convierten y pagan en
Pesos, aplicando el tipo de cambio publicado por el BCRA, conforme la Comunicacion “A” 3500 al ultimo DiaHabil
del mes de Liquidacion de Ventas. Con arreglo a la normativa aplicable, CAMMESA pagara a la Emisoralos montos
indicados en la Liquidacién de Ventas dentro de los 30 dias posteriores (mas dos dias habiles requeridos para
poder realizar las transferencias bancarias necesarias) a cada fecha de emision de Liquidacionde Ventas y
redondeara el monto de su pago en pesos argentinos hacia arriba o hacia abajo sobre la base deltipo de cambio
del Dolar Estadounidense de referencia vigente el Dia Habil anterior en el que dicho pago seaefectivamente
realizado. Con respecto a las diferencias de cambio, se utiliza un régimen de notas de crédito ydébito emitidas por
CAMMESA para compensar las diferencias de cambio que puede surgir entre el tipo decambio calculado para la
factura y el tipo de cambio aplicable en la fecha de pago.

De vez en cuando, ha habido retrasos significativos en los pagos que CAMMESA debe a los agentes del MEM
(principalmente durante 2012-2016). Durante dichos periodos, CAMMESA tuvo retrasos en los pagos de hasta
72 dias. Desde abril de 2019, CAMMESA ha experimentado demoras en sus pagos nuevamente. Durante el
2021, ha habido retrasos en promedio de 33 dias en los pagos de CAMMESA, contados a partir de la fecha de
vencimiento de la factura correspondiente. No podemos asegurar que CAMMESA podra realizar pagos a
nosotros u otros generadores en el futuro de acuerdo con los términos de los PPA.

Anélisis de Riesgos de Mercado

Estamos expuestos a los riesgos del mercado principalmente con respecto a las fluctuaciones de las tasas deinterés
y del tipo de cambio, lo que podria afectar negativamente el valor de nuestros activos y pasivos financieros o nuestros
ingresos. Ver nota 6.b. a nuestros estados financieros. Al 31 de diciembre de 2021, no teniamos ningun
instrumento financiero derivado.

Riesgos de tasa de interés
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Al 31 de diciembre de 2021, teniamos deuda financiera a tasa variable por un monto de US$225.270 millones.

Una fluctuacion de 10 puntos béasicos en la tasa de interés de nuestra deuda financiera resultaria en una pérdida o
ganancia de aproximadamente US$225.270 mil.

Riesgo de Moneda Extranjera

Nuestros ingresos bajo nuestros PPA con CAMMESA estan denominados en Doélares Estadounidenses y los
costos de construccion y el endeudamiento estan todos denominados en Doélares Estadounidenses. Tenemos
ciertos costos, principalmente costos de personal, que son en pesos. En atencion a ello, las fluctuaciones del tipo de
cambio y la inflacién en Argentina podrian afectar nuestra rentabilidad.

Al 31 de diciembre de 2021, la Emisora tenia una posicion monetaria neta activa nominada en pesos de US$19,1
millones. Una variacion del 10% del valor del Peso con respecto al Dolar Estadounidense generaria un resultado de
aproximadamente US$ 1,91 millones.

INFORMACION ADICIONAL

Para obtener informacion respecto al presente acapite, se recomienda los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la Seccién “Informacién Adicional” en el Prospecto.

RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Los términos y condiciones aplicables a cada clase y/o serie de las Obligaciones Negociables en particular
constaran en el Suplemento de Prospecto correspondiente, en el cual se podran completar o ampliar, en beneficio de
los inversores, respecto de dicha clase y/o serie en particular, los términos y condiciones generales de las
Obljgaciones Negociables que se incluyen en el siguiente texto y que se aplicaran a cada clase y/o serie de las
Obljgaciones Negociables. Para una descripcion mas completa de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables, véase la seccion “De la Oferta, el Listado y la Negociacion” del presente Prospecto.

Emisora. MSU Energy (anteriormente denominada Rio Energy S.A.), una
sociedad andénima constituida de conformidad con las leyes de la
Republica Argentina.

Descripcion: Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples
(no convertibles en acciones), subordinadas o no, emitidas con garantia
comun, especial y/o flotante, y con o sin garantia de terceros segun se
establezca en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

Monto Maximo: El monto maximo de las Obligaciones Negociables en circulacion en
cualquier momento bajo el Programa no podra exceder los US$
285.000.000 (Dodlares Estadounidenses doscientos ochenta y cinco
millones) o su equivalente en otrasmonedas o unidades de medida o
valor.

Monedas Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en pesos o
en cualquier otra moneda, segun se especifique en los Suplementos de
Prospecto correspondientes. Asimismo, podran estar denominadas en
unidades de medida o valor, tales como unidades monetarias
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Precio de Emision:

Clases y series

Denominaciones

Intereses:

ajustables por indices y/o férmulas, incluyendo pero no limitandose a
Unidades de Vivienda actualizables por el indice del Costo de la
Construccion en el Gran Buenos Aires, en virtud de la Ley Nro. 27.271
(UVI) o en Unidades de Valor Adquisitivo, actualizables por el
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia, en virtud de la Ley Nro.
25.827 y de conformidad con lo dispuesto por el Decreto de Necesidad
y Urgencia Nro. 146/2017 del Poder Ejecutivo Nacional (UVA) y/o en
toda otra unidad monetaria de valor que se determine y sea autorizada
por la CNV. Adicionalmente, podran emitirse Obligaciones Negociables
con su capital, intereses y/u otros montos adeudados bajo los mismos,
pagaderos en una o mas monedas distintas de la moneda en que se
denominan, con el alcance permitido por las normas aplicables.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas a su valor nominal,
o con descuento o con prima sobre su valor nominal, segin se
especifique en los Suplementos de Prospecto correspondientes.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas endistintas clases
con términos y condiciones especificos diferentes entre las
Obligaciones Negociables de las distintas clases, pero las Obligaciones
Negociables de unamisma clase siempre tendran los mismos términos
y condiciones especificos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de
una misma clase podran ser emitidas en distintas series con los mismos
términos y condiciones especificos que las demas Obligaciones
Negociables de la misma clase, y aunque las Obligaciones Negociables
delas distintas series podran tener diferentes fechas de emision y/o
precios de emision, las Obligaciones Negociables de una misma serie
siempre tendran las mismas fechas de emision y precios de emision.
Los términos y condiciones aplicables a cada clase y/o serie seran
los que se especifiquen en los Suplementos de Prospecto
correspondientes.

Las Obligaciones Negociables tendran la denominacion que se
especifique en los Suplementos de Prospectocorrespondientes.

Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija,
variable o mixta, o no devengar intereses, o devengar intereses de
acuerdo con cualquier otro mecanismo para la fijacion de intereses,
segun se especifique en los Suplementos de Prospecto
correspondientes. También podran emitirse Obligaciones Negociables
vinculadas a un indice y/o una formula (como ser el caso de
Obligaciones Negociables denominadas en Unidades de Valor
Adquisitivo actualizables por el Coeficiente de Estabilizacion de
Referencia o en Unidades de Vivienda actualizables por el indice del
Costo de la Construccion y/o en toda otra unidad monetaria de valor
que se determine y sea autorizada por la CNV), devengando intereses
a una tasa fija o variable o sujetos a la evolucion de un activo financiero
o sin devengar intereses o una combinacion de tales condiciones,
segun se especifique en los Suplementos de Prospecto
correspondientes. En caso de devengar intereses, éstos seran
pagados en las fechas y en las formas que se especifiquen en los

é |
Ezec@el M. Abal

Subdelegado



Plazos y Formas de Amortizacion

Garantias

Montos Adicionales:

Listado y Negociacion:

Colocacion

Agentes Colocadores

Suplementos de Prospecto correspondientes.

Los plazos y las formas de amortizacion de las Obligaciones
Negociables seran los que se especifiquen en los Suplementos de
Prospecto correspondientes. Los plazos siempre estaran dentro de los
plazos minimos y maximos que permitan las normas vigentes.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas con garantia
comun, especial y/o flotante, y con o sin garantiade terceros, segun se
especifique en los Suplementos de Prospecto correspondientes

Todos los pagos realizados por la Emisora con respecto a las
Obligaciones Negociables, ya sea que correspondan acapital o a
intereses, se efectuaran sin mediar retenciones o deducciones por
impuestos o tasas aplicables o a cuentade ellas, salvo que lo exija la
ley, en cuyo caso, con sujecion a las excepciones establecidas, la
Emisora abonara los montos adicionales exigidos de manera tal que el
monto neto recibido por los tenedores de las Obligaciones Negociables
con respecto al capital, los intereses u otros conceptos asociados a las
ObligacionesNegociables, con posterioridad a cualquier retenciéon o
deduccion, no resulte inferior al monto que se hubiera percibido de no
haber mediado dichas retenciones o deducciones. Ver la seccion “De
la Oferta, el Listado y la Negociacion—Montos Adicionales’.

La Emisora solicitara el listado de las Obligaciones Negociables a ser
emitidas bajo el Programa en el BYMAYy/o su negociacion en el MAE o
en cualquier otro mercado autorizado de la Argentina y/o del exterior,
segun se especifique en los Suplementos de Prospecto
correspondientes. Adicionalmente, la Emisora podra solicitar que las
Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el Programa sean
elegibles para su transferencia a través de Euroclear y/o Clearstream.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por ofertapublica de
conformidad con las Normas de la CNV y el mecanismo que prevea
el Suplemento de Prospectorespectivo.

Los agentes colocadores (y agentes co-colocadores, en su caso) de
las Obligaciones Negociables de cada clase y/o serie seran aquellos
que se especifiquen en los Suplementos de Prospecto
correspondientes.
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Organizadores

Forma de las Obligaciones
Negociables

Destino de los Fondos:

Impuestos:

Calificacion de Riesgo

Accion Ejecutiva:

Los organizadores de las Obligaciones Negociables de cada clase y/o
serie seran aquellos que se especifiquen en los Suplementos de
Prospecto correspondientes.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas enforma escritural
o cartular, pudiendo, segun corresponda, estar representadas por
certificados globales o definitivos,de acuerdo a lo establecido por la
Ley Nro. 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados o de
cualquier otra forma que sea permitida conforme las normas vigentes
y segun lo que se determine en los Suplementos de Prospecto
correspondientes.

En los Suplementos de Prospecto correspondientes se especificara el
destino que la Emisora dara a los fondos netos que reciba en virtud de
la colocacion de las Obligaciones Negociables, el cual sera uno o mas
de los siguientes destinos previstos en el Articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables: (i) inversiones en activos fisicos y bienes
de capital situados en Argentina, (ii) adquisicion de fondos de comercio
situados en Argentina, (iii) integracion de capital de trabajo en
Argentina, (iv) refinanciacion de pasivos, y/o (v) integracion de aportes
de capital en sociedades controladas o vinculadas a la Emisora, y/o a
la adquisicion de participaciones sociales y/o financiamiento del giro
comercial de su negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a
los destinos antesespecificados.

Para un resumen de ciertas consecuencias impositivas deinvertir en las
Obligaciones Negociables en la Argentina, véase la Seccion
“Tratamiento Impositivo’ del presente Prospecto.

El Programa no cuenta con calificaciones de riesgo. Sin perjuicio de
ello, la Emisora podra optar por calificar o no cada clase y/o serie de
Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa y, en su
caso, informara la calificacion otorgada en los Suplementos de
Prospecto correspondientes. En caso que la Emisora opte por calificar
una o mas clases y/o series de ObligacionesNegociables, las mismas
contaran solamente con unacalificacién de riesgo a menos que se
especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto
correspondientes.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas conforme con la Ley de
Obligaciones Negociables y constituiran “Obligaciones Negociables”
conforme con lasdisposiciones de la misma y gozaran de los derechos
alli establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 dedicha ley,
en el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago
de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los
tenedores de las mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante
tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago de los
montos adeudados por la Emisora. En caso que las Obligaciones
Negociables fueran nominativas no endosables representadas por
titulos globales, y los beneficiarios tengan participaciones en los
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Rescate Opcional:

Rescate por Razones Impositivas.

Ciertos Compromisos:

Eventos de Incumplimiento

Rango

mismos pero no sean los titulares registrales de las mismas, el
correspondiente depositario podra expedir certificados detenencia a
favor de tales beneficiarios a solicitud de éstosy éstos podran iniciar
con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas. Asimismo,
en caso que las Obligaciones Negociables fueran escriturales, la
Emisora o el correspondiente agente de registro podran expedir
certificados de tenencia a favor de los titulares registralesen cuestion
a solicitud de éstos y éstos podran iniciar contales certificados las
acciones ejecutivas mencionadas.

En caso que asi se especifique en los Suplementos de Prospecto
correspondientes, las Obligaciones Negociables podran ser
rescatadas total o parcialmente aopcion de la Emisora y/o de los
tenedores con anterioridadal vencimiento de las mismas, respetando
siempre el tratoigualitario entre los inversores, de conformidad con los
términos y condiciones que se especifiquen en tales Suplementos de
Prospecto.

La Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables en su
totalidad, pero no parcialmente, a un precio igual al 100% del monto
de capital pendiente de pago, junto con Montos Adicionales e intereses
devengados y no pagados, pero excluyendo la fecha de rescate,
cuando ocurran ciertos cambios en la ley tributaria. Para mayor
informacion, véase la Seccion “De la Oferta, el Listado y laNegociacion
-- Rescate Opcional’ del presente Prospecto. En todos los casos, se
respetara el trato igualitario entre los inversores.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de
Prospecto correspondientes, la Emisora se obliga a cumplir los
compromisos que se detallan en “De /la Oferta, el Listado y la
Negociacion -Ciertos Compromisos’ del presente en tanto existan
ObligacionesNegociables en circulacion.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de
Prospecto correspondientes, en caso de ocurrir y mantenerse vigente
uno o varios de los eventos detallados “De /a Oferia, el Listado y la
Negociacion - Eventos de Incumplimiento’ del presente Prospecto, los
tenedores de Obligaciones Negociables de la clase en cuestiéon en
circulacién que representen como minimo el 25% del monto de capital
total de las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion en
circulacién podrandeclarar la caducidad de los plazos para los pagos
bajo las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de
Prospecto correspondientes, las Obligaciones Negociables seran
obligaciones directas e incondicionales de la Emisora, con garantia
comun sobre su patrimonio y gozaran del mismo grado de privilegio sin
ninguna preferencia entre si. Salvo que las Obligaciones Negociables
fueran subordinadas, las obligaciones de pago de la Emisora
respecto de las Obligaciones Negociables, salvo lo dispuesto o lo
que pudiera ser contemplado por la ley argentina, tendran en todo
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Nuevas Obligaciones Negociables

Jurisdiccion

Ley Aplicable:

momento por lo menos igual prioridad de pago que todas las demas
obligaciones con garantia comun y no subordinadas, presentes y
futuras, de la Emisora oportunamente vigentes.

La Emisora, sin el consentimiento de los tenedores de Obligaciones
Negociables de cualquier clase y/o serie en circulacién, podra en
cualquier momento emitir nuevas Obligaciones Negociables que
tengan los mismos términos y condiciones que las Obligaciones
Negociablesde cualquier clase en circulacion y que sean iguales en
todo sentido, excepto por sus fechas de emisién y/o precios de
emision, de manera que tales nuevas Obligaciones Negociables sean
consideradas Obligaciones Negociables de la misma clase que dichas
Obligaciones Negociables en circulacion y sean fungibles con las
mismas. Tales nuevas Obligaciones Negociables seran de una serie
distinta dentro de la clase en cuestion.El Suplemento de Prospecto
respectivo podra establecer para una determinada clase de
Obligaciones Negociables, que la Emisora no podra emitir nuevas
Obligaciones Negociables que tengan los mismos términos y
condiciones que dichas Obligaciones Negociables.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de
Prospecto correspondientes, toda controversia que se suscite entre la
Emisora y/o los tenedores de Obligaciones Negociables en relacion
con las Obligaciones Negociables se resolvera definitivamentepor el
Tribunal de Arbitraje General de conformidad con los Articulos 32
inciso f) y 46 de la Ley de Mercado de Capitales y de acuerdo con la
reglamentacién vigente parael arbitraje de derecho. No obstante lo
anterior, los inversores tendran el derecho de optar por acudir a los
tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los casosen que las
normas vigentes establezcan la acumulacion de acciones entabladas
con idéntica finalidad ante un solotribunal, la acumulacion sera ante el
tribunal judicial competente. Respecto de los laudos arbitrales, los
inversores podran interponer los recursos admisibles respecto de las
sentencias judiciales de conformidad con lo previsto en los articulos
758 y concordante del Cadigo Procesal y Civil de la Nacién.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seraninterpretadas de
conformidad con, las leyes de Argentina y/o de cualquier otra
jurisdiccion que se especifique en los Suplementos de Prospecto
correspondientes (incluyendo,sin limitacion, las leyes del Estado de
Nueva York, Estados Unidos); estableciéndose, sin embargo, que
todas las cuestiones relativas a la autorizacion, firma,otorgamiento y
entrega de las Obligaciones Negociables por la Emisora, asi como
todas las cuestiones relativas a los requisitos legales necesarios para
que las Obligaciones Negociables sean “obligaciones negociables”
bajo las leyes de Argentina, se regiran por la Ley de Obligaciones
Negociables, la Ley Nro. 19.550, tal como fuera enmendada (“Ley
General de Sociedades”) y todas las demas normas vigentes
argentinas.
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Factores de Riesgo: El destinatario debe considerar cuidadosamente toda la informacion
contenida en el presente Prospecto. Para mayorinformacion, véase la
Seccion “Factores de Riesgo’ del presente Prospecto para una
descripcion de ciertos riesgosimportantes que se derivan de la
inversion en las Obligaciones Negociables.

DE LA OFERTA, EL LISTADO Y LANEGOCIACION

A continuacion, se detallan los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables que podranser
emitidas porla Emisora en el marco del Programa. En los Suplementos de Prospecto correspondientes sedetallaran
los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestion, los
cuales complementaran dichos términos y condiciones generales con respecto a las Obligaciones Negociables de
la clase y/o serie en cuestion.

Descripcion

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones,
subordinadas o no, emitidas con garantia comun, especial y/o flotante, y con o sin garantia de terceros, seginse
establezca en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

Monto Maximo

El monto maximo de las Obligaciones Negociables en circulacion en cualquier momento bajo el Programa no
podra exceder de US$ 285.000.000 (Dodlares Estadounidenses doscientos ochenta y cinco millones), o su
equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor. A fin de determinar el monto total de las Obligaciones
Negociables en circulacién en la fecha de emisién de nuevas Obligaciones Negociables, se incluira en los
documentos correspondientes, en caso que las Obligaciones Negociables en cuestién se emitan en una moneda
diferente al peso, la formula o procedimiento a utilizar para la determinacién de la equivalencia entre la moneda
utilizada en la emision en cuestion y el peso.

Monedas

Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en pesos o en cualquier otra moneda, segun se
especifique en los Suplementos de Prospecto correspondientes. Asimismo, podran estar denominadas en
unidades de medida o valor, tales como unidades monetarias ajustables por indices y/o férmulas, incluyendo
pero no limitdndose a Unidades de Vivienda actualizables por el indice del Costo de la Construccion en el
Gran Buenos Aires, en virtud de la Ley Nro. 27.271 (UVI) o en Unidades de Valor Adquisitivo, actualizables
por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia, en virtud de la Ley Nro. 25.827 y de conformidad con lo
dispuesto por el Decreto de Necesidad y Urgencia Nro.146/2017 del Poder Ejecutivo Nacional (UVA) y/o en
toda otra unidad monetaria de valor que se determine y sea autorizada por la CNV. Adicionalmente, podran
emitirse Obligaciones Negociables con su capital, intereses y/u otros montos adeudados bajo los mismos,
pagaderos en una o masmonedas distintas de la moneda en que se denominan, con el alcance permitido por las
normas aplicables.

Precio de Emision

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas a su valor nominal, o con descuento o con prima sobre su valor
nominal, segun se especifique en los Suplementos de Prospecto correspondientes.

Clases y Series

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas clases, con términos y condiciones especificos
diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas clases, pero las Obligaciones Negociables de una
misma clase siempre tendran los mismos términos y condiciones especificos. Asimismo, las Obligaciones
Negociables de una misma clase podran ser emitidas en distintas series con los mismos términos y condiciones
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especificos que las demas Obligaciones Negociables de la misma clase, y aunque las Obligaciones Negociables de
las distintas series podran tener diferentes fechas de emisién y/o precios de emision, las Obligaciones
Negociables de una misma serie siempre tendran las mismas fechas de emision y precios de emision. Los
términos y condiciones aplicables a cada clase y/o serie seran los que se especifiquen en los Suplementos de
Prospecto correspondientes.

Denominaciones

Las Obligaciones Negociables tendran la denominaciéon que se especifique en los Suplementos de Prospecto
correspondientes.

Intereses

Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija, variable o mixta, o no devengar intereses,
o devengar intereses de acuerdo con cualquier otro mecanismo para la fijacion de intereses, segun se
especifique en los Suplementos de Prospecto correspondientes. También podran emitirse Obligaciones
Negociables vinculadas a un indice y/o una formula (como ser el caso de Obligaciones Negociables
denominadas en Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia
o en Unidades de Vivienda actualizables por el indice del Costo de la Construccion y/o en toda otra unidad
monetaria de valor que se determine y sea autorizada por la CNV), devengando intereses a una tasa fija o
variable o sujetos a la evolucion de un activo financiero o sin devengar intereses o una combinacion de tales
condiciones, segun se especifique en los Suplementos de Prospecto correspondientes. En caso de devengar
intereses, éstos seran pagados en las fechas y en las formas que se especifiquen en los Suplementos de
Prospecto correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, el capital de las
Obligaciones Negociables devengara intereses compensatorios desde (e incluyendo) la fecha de emision de
las mismas, y hasta (y excluyendo) la fecha en que dicho capital sea amortizado. Los intereses seran pagados
en las fechas y en las formas que se especifique en los documentos correspondientes y, a menos que en dichos
Suplementos de Prospecto se especifique lo contrario, para el calculo de los mismos se considerara la cantidad
real de dias transcurridos tomando como base un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, todo importe
adeudado bajo las Obligaciones Negociables que no sea abonado en su respectiva fecha de pago y en la forma
estipulada, cualquiera fuera la causa o motivo de ello, devengara intereses punitorios sobre el importe impago
desde la fecha en que dicho importe deberia haber sido abonado, inclusive, y hasta la fecha de su efectivo
pago, no inclusive, a la tasa de interés correspondiente al periodo de intereses en curso en ese momento (0 en
caso que la falta de pago en cuestion fuera luego de la fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables
en cuestion, a la tasa de interés que hubiera correspondido a un nuevo periodo de intereses calculada de la
misma manera que la tasa de interés de cualquier otro periodo de intereses) incrementada en 200 puntos
basicos (estableciéndose, sin embargo, que en el caso de Obligaciones Negociables que no devenguen
intereses y, a menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, los
intereses punitorios se devengaran a la tasa implicita de las Obligaciones Negociables en cuestion,
incrementada en 200 puntos basicos). A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de
Prospecto correspondientes, los intereses punitorios se capitalizaran mensualmente el ultimo dia de cada mes
calendario y seran considerados, a partir de la fecha en que se produzca tal capitalizacién, como capital a todos
los efectos que pudiera corresponder. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de
Prospecto correspondientes, los importes que devenguen intereses conforme con este parrafo no devengaran
intereses conforme con el parrafo anterior.

Plazos y Formas de Amortizacion

Los plazos y las formas de amortizacion de las Obligaciones Negociables seran los que se especifiquen en los
Suplementos de Prospecto correspondientes. Los plazos siempre estaran dentro de los plazos minimos y
maximos que permitan las normas vigentes.
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Montos Adicionales

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, todos los pagos
realizados por la Emisora con respecto a las Obligaciones Negociables, ya sea que correspondan a capital o a
intereses, se efectuaran sin mediar retenciones o deducciones por impuestos o tasas aplicables o a cuenta de ellas,
salvo que lo exija la ley, en cuyo caso, con sujecion a las excepciones establecidas, la Emisora abonara los montos
adicionales exigidos de manera tal que el monto neto recibido por los tenedores de las ObligacionesNegociables
con respecto al capital, los intereses u otros conceptos asociados a las Obligaciones Negociables, con posterioridad
a cualquier retencion o deduccion, no resulte inferior al monto que se hubiera percibido de nohaber mediado dichas
retenciones o deducciones. (los “Montos Adicionales”).

Sin embargo, y a menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, la
Emisora no abonara los Montos Adicionales al tenedor de las Obligaciones Negociables en cuestion cuando: (i) en
el caso de pagos para los cuales se requiere la presentacion de las Obligaciones Negociables para su
cancelacion, cualquiera de dichas Obligaciones Negociables no fuera presentada por dicho tenedor dentro de los 30
dias posteriores a la fecha en que dicho pago se torné pagadero; (ii) cuando tales deducciones y/o retenciones resultan
aplicables en virtud de una conexion entre el tenedor y la Argentina, cualquier subdivision politica de lamisma, y/o
cualquier autoridad gubernamental de la misma con facultades fiscales, que no sea la mera tenencia de las
Obligaciones Negociables y la percepcion de pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados envirtud de
las Obligaciones Negociables; (iii) en la medida en que tal impuesto, tasa, contribucion u otra carga
gubernamental no se hubiera impuesto y/o deducido y/o retenido de no ser por la omisién del tenedor de
Obligaciones Negociables y/o de cualquier otra persona requerida por las normas aplicables, luego de
transcurridos 30 dias de asi serle requerido por la Emisora por escrito, de proporcionar informacion, documentos u
otras pruebas, en la forma y en las condiciones requeridas por las normas aplicables relativas a la nacionalidad,
residencia, identidad, origen de los fondos o en relacion con una conexion con la Argentina de dicho tenedor o de
dicha persona u otra informacion significativa si tales requisitos fueran exigidos o impuestos por las normas
aplicables como una condicion previa para una exencion total o parcial de dicho impuesto, tasa, contribucion y/u otra
carga gubernamental; (iv) cuando sea en relacion con cualquier impuesto que grave la masa hereditaria,activo,
herencia, donacion, venta, transferencia o impuesto sobre los bienes personales o impuesto, contribucién o carga
gubernamental similar; (v) respecto de cualquierimpuesto, tasa, contribucion u otra carga gubernamental que no fuera
pagadera por via de deduccion o retencion de los pagos de las Obligaciones Negociables; (vi) respecto de
impuestos que no habrian sido fijados si el tenedor hubiera presentado dicha Obligaciéon Negociable para el cobro
(cuando se requiera tal presentacion) a otro agente de pago; (vii) tales deducciones y/o retenciones sean, en su caso,
efectuadas por la Emisora por haber actuado la misma como “obligado sustituto” del impuesto a los bienes
personales argentino con respecto a las Obligaciones Negociables en cuestion y/o a cuenta decualquier obligado
sustituto de dicho impuesto; y/o (viii) cualquier combinacion de (i) a (vii).

Tampoco se pagaran Montos Adicionales respecto de cualquier pago sobre cualquier Obligacion Negociable a
cualquier tenedor que fuera un fiduciario, sociedad de personas o cualquier persona que no sea el Unico titular
beneficiario de dicho pago, si un beneficiario o fiduciante respecto de dicho fiduciario, un socio de tal sociedad de
personas o el titular beneficiario de dicho pago no habria tenido derecho a los Montos Adicionales de haber sido el
efectivo tenedor de dicha Obligacion Negociable.

El Decreto Nro. 1.076/92 (modificado por el Decreto Nro. 1.157/92, y ambos ratificados por Ley Nro. 24.307) elimino
la exencion al impuesto a las ganancias respecto de contribuyentes sujetos a las normas de ajuste impositivo por
inflacion de conformidad con el Titulo VI de la Ley de Impuesto a las Ganancias (en general, las sociedades
anodnimas -incluidas las sociedades andnimas unipersonales-, las sociedades en comandita por acciones, en laparte
que corresponda a los socios comanditarios, y las sociedades por acciones simplificadas del Titulo Il de la Ley Nro.
27.349, constituidas en el pais, las sociedades de responsabilidad limitada, las sociedades en comanditasimple y la
parte correspondiente a los socios comanditados de las sociedades en comandita por acciones, en todos los casos
cuando se trate de sociedades constituidas en el pais, las asociaciones civiles y fundaciones,cooperativas y
entidades civiles y mutualistas constituidas en el pais en cuanto no corresponda por la Ley delmpuesto a las
Ganancias otro tratamiento impositivo; las entidades y organismos a que se refiere el Articulo 1 de la Ley Nro.

é |
Ezec@el M. Abal

Subdelegado



22.016, las sociedades de economia mixta, por la parte de las utilidades no exentas del impuesto, los fideicomisos
constituidos conforme las disposiciones del Codigo Civil y Comercial de la Nacion -exceptoaquellos en los que el
fiduciante posea la calidad de beneficiario, excepcion que no es aplicable en los casos defideicomisos financieros o
cuando el fiduciante-beneficiario sea Beneficiario del Exterior, los fondos comunes de inversion no comprendidos en
el primer parrafo del Articulo 1 de la Ley 24.083, las sociedades incluidas en el inciso b) del articulo 53 de la Ley de
Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) y los fideicomisos comprendidos en el inciso c) del mismo articulo que opten
por tributar conforme a las disposiciones aplicables a las sociedades de capital cumpliendo los requisitos exigidos
para el ejercicio de esa opcion, las derivadas de establecimientospermanentes definidos en el articulo 22 de la
Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), toda otra clase desociedades o empresas unipersonales constituidas
en el pais, los comisionistas, rematadores, consignatarios y demas auxiliares del comercio no incluidos
expresamente en la cuarta categoria del Impuesto a las Ganancias,y demas sujetos comprendidos en el Titulo VI
de la Ley de Impuesto a las Ganancias (en adelante los “Sujetos-excluidos”). La Emisora en ningun caso pagara los
montos adicionales referidos mas arriba a los tenedores quesean Sujetos-excluidos.

Listado y negociacién

Se podra solicitar el listado de las Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el Programa en BYMA y/o su
negociacion en el MAE o en cualquier otro mercado autorizado de la Argentina y/o del exterior, segun se
especifique en los Suplementos de Prospecto correspondientes. Adicionalmente, la Emisora podra solicitar que
las Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el Programa sean elegibles para su transferencia a través de
Euroclear y/o Clearstream. No se puede garantizar que estas solicitudes seran aceptadas.

Agentes Colocadores

Los agentes colocadores (y agentes co-colocadores, en su caso) de las Obligaciones Negociables de cada clase
ylo serie seran aquellos que seleccione la Emisora y se especifiquen en los Suplementos de Prospecto
correspondientes. La Emisora solo seleccionara a agentes colocadores (y agentes co-colocadores, en su caso)
que se encuentren debidamente autorizados por la CNV para operar en tal funcion.

Forma de las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en forma escritural o cartular, pudiendo, segun corresponda,
estar representadas por certificados globales o definitivos, de acuerdo a lo establecido por laLey Nro. 24.587
de Nominatividad de los Titulos Valores Privados o de cualquier otra forma que sea permitida conforme las
normas vigentes y segun lo que se determine en los Suplementos de Prospecto correspondientes.

Calificacién de Riesgo

El Programa no cuenta con calificaciones de riesgo. Sin perjuicio de ello, la Emisora podra optar por calificar o no
cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa vy, en su caso, informara
la calificacion otorgada en los Suplementos de Prospecto correspondientes. En caso que la Emisora opte por
calificar una o mas clases y/o series de Obligaciones Negociables, las mismas contaran solamente con una
calificacion de riesgo a menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto
correspondientes.

Accion Ejecutiva

Las Obligaciones Negociables seran emitidas conforme con la Ley de Obligaciones Negociables y constituiran
“Obligaciones Negociables” conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de los derechos alli
establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte
de la Emisora en el pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de
las mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar el
pago de los montos adeudados por la Emisora.

En caso que las Obligaciones Negociables fueran nominativas no endosables representadas por titulos
globales, y los beneficiarios tengan participaciones en los mismos pero no sean los titulares registrales de las
mismas, el correspondiente depositario podra expedir certificados de tenencia a favor de tales beneficiarios
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a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas. Asimismo,
en caso que las Obligaciones Negociables fueran escriturales, la Emisora o el correspondiente agente de
registro podran expedir certificados de tenencia a favor de los titulares registrales en cuestion a solicitud de éstos
y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

Rescate Opcional

En caso que asi se especifique en los Suplementos de Prospecto correspondientes, las Obligaciones
Negociables podran ser rescatadas total o parcialmente a opciéon de la Emisora y/o de los tenedores con
anterioridad al vencimiento de las mismas, respetando siempre el trato igualitario entre los inversores, de
conformidad con los términos y condiciones que se especifiquen en tales Suplementos de Prospecto.

Rescate por Razones Impositivas

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, la Emisora podra,
mediante notificacion irrevocable efectuada a los tenedores de Obligaciones Negociables de la clase y/o serie
en cuestion, respetando siempre el trato igualitario de los inversores, con una antelacion no menor a 30 dias ni
mayor a 60 dias a la fecha en que la Emisora vaya a efectuar el rescate en cuestion, rescatar cualquier clase
y/o serie de Obligaciones Negociables en su totalidad, pero no parcialmente, en caso que (i) en ocasion del
siguiente pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones
Negociables de la clase y/o serie en cuestion, la Emisora se encuentre, o vaya a encontrarse, obligada a abonar
cualquier monto adicional bajo “Montos Adicionales” del presente como resultado de cualquier cambio,
modificacién y/o reforma de las normas vigentes de la Argentina (y/o de cualquier subdivision politica de la
misma y/o cualquier autoridad gubernamental de la misma con facultades fiscales), y/o como resultado de
cualquier cambio en la aplicacién, reglamentacion y/o interpretacion gubernamental de dichas normas vigentes,
incluida la interpretacion de cualquier tribunal competente, toda vez que dicho cambio o modificacion entre en
vigor en la fecha de emision de las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestién o con
posterioridad a la misma; y (ii) dicha obligacién no pueda ser evitada por la Emisora mediante la adopcion por
parte de la misma de medidas razonables a su disposicion. A menos que se especifique lo contrario en los
Suplementos de Prospecto correspondientes, las Obligaciones Negociables que se rescaten conforme con la
presente clausula se rescataran por un importe equivalente al monto de capital no amortizado de las
Obligaciones Negociables asi rescatados, mas los intereses devengados e impagos sobre las mismas a la fecha
del rescate en cuestion, mas cualquier monto adicional pagadero e impago en ese momento respecto de las
mismas, mas cualquier otro monto adeudado e impago bajo las Obligaciones Negociables en cuestion.

Ciertos Compromisos

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes (en los cualesse
podra modificar uno o mas de los compromisos detallados a continuacién en relacién con las Obligaciones
Negociables de la clase en cuestion, establecer que uno o mas de los mismos no seran aplicables en relacion
con las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion, y/o agregar compromisosadicionales a los detallados
a continuacioén en relacion con las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion), la Emisora se obliga a
cumplir los siguientes compromisos en tanto existan Obligaciones Negociables en circulacion:

Compromisos de Hacer
. Estados Contables, Libros, Cuentas y Registros

La Emisora preparara sus estados contables de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados segun fueran aplicados en la Argentina, las normas contables vigentes y las demas normas
aplicables (incluyendo, sin limitacion, las Normas de la CNV), y los mismos seran dados a conocer entre el
publico inversor a través de los medios previstos por las normas vigentes. Asimismo, la Emisora llevara libros,
cuentas y registros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados segun fueran
aplicados en la Argentina, las normas contables vigentes y las demas normas aplicables (incluyendo, sin
limitacién, las Normas de la CNV).
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° Personeria Juridica y Bienes

La Emisora debera: (i) mantener vigente su personeria juridica; (ii) tomar todas las medidas necesarias para
mantener todos los derechos, privilegios, titulos de propiedad (excepto en casos de reorganizacion societaria),
y otros derechos similares necesarios y/o convenientes para el normal desarrollo de sus negocios, actividades
y/u operaciones; y (iii) mantener los bienes que sean necesarios para el adecuado desenvolvimiento de sus
negocios, actividades y/u operaciones en buen estado de uso y conservacion, debiendo efectuar todas las
reparaciones, renovaciones, reemplazos y mejoras que resulten necesarias para el normal desarrollo de sus
negocios, actividades y/u operaciones.

° Mantenimiento de Oficinas

Si para una o mas clases de Obligaciones Negociables la Emisora no hubiera designado un agente de pago y un
agente de registro en la Ciudad de Buenos Aires, la Emisora mantendra una oficina en Buenos Aires en la que
se podran presentar las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion para el pago y en la que podran
entregar las Obligaciones Negociables para el registro de transferencias o canjes. Sin perjuiciode lo anterior,
en tanto existan Obligaciones Negociables de cualquier clase en circulacion, la Emisora mantendra una oficina
en Buenos Aires donde se le podran enviar, en su caso, notificaciones e intimaciones en relacién con las
Obligaciones Negociables.

. Notificacién de Incumplimiento

La Emisora notificara inmediatamente a los tenedores de Obligaciones Negociables en circulacion, a través de
un aviso en la AlF, la ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento (segun se define mas adelante), salvo
que el mismo sea remediado y/o dispensado. Dicha notificacion especificara el Evento de Incumplimiento y las
medidas que la Emisora se proponga adoptar en relacion con el mismo.

. Listado y Negociacién

En caso que en los Suplementos de Prospecto correspondientes se especifique que las Obligaciones
Negociables de una o mas clases y/o series listaran y/o negociaran en uno o mas mercados autorizados del
pais o del exterior, la Emisora realizara sus mejores esfuerzos para obtener y mantener las correspondientes
autorizaciones para dicho listado y/o negociacion y para cumplir con los requisitos establecidos por mercados
autorizados. Adicionalmente, la Emisora podra solicitar que las Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo
el Programa sean elegibles para su transferencia a través de Euroclear y/o Clearstream.

. Cumplimiento de Normas y Otros Acuerdos

La Emisora cumplira con todas las normas vigentes que le sean aplicables y con todas las obligaciones
asumidas bajo cualquier acuerdo del cual sea parte, salvo cuando el incumplimiento de dichas normas o
acuerdos no tuviera un efecto significativo adverso en la situacion financiera o de otro tipo, los resultados, las
operaciones, los negocios o las perspectivas de la Emisora.

. Transacciones con Partes Relacionadas

La Emisora realizara y celebrara cualquier transaccion y/o serie de transacciones que califiquen como actos o
contratos con partes relacionadas bajo la Ley de Mercado de Capitales, en cumplimiento de los requisitos
establecidos por dicha ley y las demas normas vigentes aplicables.

Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables por parte de la Emisora

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, la Emisora y/o
cualquier parte relacionada de la Emisora podra, de acuerdo con las normas vigentes y en la medida permitida
por dichas normas, en cualquier momento y de cualquier forma, comprar y/o de cualquier otra forma adquirir
Obligaciones Negociables en circulacién y realizar con ellas cualquier acto juridico, pudiendoen tal caso la
Emisora y/o dicha parte relacionada de la Emisora, sin caracter limitativo, mantener en cartera, transferir a
terceros y/o cancelar tales Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables asi adquiridas por la
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Emisora (y/o por cualquier parte relacionada de la Emisora), mientras no sean transferidos a un tercero (que no
sea una parte relacionada de la Emisora), no seran considerados en circulacion a los efectos de calcular el
quorum y/o las mayorias en las asambleas de tenedores de las Obligaciones Negociables en cuestion y no
daran a la Emisora ni a dicha parte relacionada de la Emisora derecho a voto en tales asambleas ni tampoco
seran consideradas a los fines de computar los porcentajes referidos en “Eventos de Incumplimiento” del
presente y/o cualquier otro porcentaje de tenedores referido en el presente y/o en los Suplementos de Prospecto
correspondientes.

Eventos de Incumplimiento

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes (en los cualesse
podra modificar uno o mas de los eventos de incumplimiento detallados a continuacion en relacién con las
Obligaciones Negociables de la clase en cuestion, establecer que uno o mas de los mismos no seran aplicables
en relacion con las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion, y/o agregar eventos de incumplimiento
adicionales a los detallados a continuacién en relacion con las Obligaciones Negociables de la clase en
cuestion), en caso de ocurrir y mantenerse vigente uno o varios de los siguientes eventos, cada uno de ellos
constituird un “Evento de Incumplimiento”:

(i) incumplimiento por parte de la Emisora en el pago a su vencimiento de cualquier monto de capital
adeudado bajo las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion, y dicho incumplimiento
subsista durante un periodo de cinco (5) dias;

(ii) incumplimiento por parte de la Emisora en el pago a su vencimiento de cualquier monto de
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables de la clase en cuestion (excluyendo cualquier monto de capital adeudado bajo las
Obligaciones Negociables de la clase en cuestion), y dicho incumplimiento subsista durante un
periodo de treinta (30) dias;

(iii) incumplimiento por parte de la Emisora de las obligaciones asumidas en el marco de
“Compromisos” del presente (y/o de las obligaciones asumidas en el marco de otros
“compromisos” que se establezcan enlos Suplementos de Prospecto correspondientes), y dicho
incumplimiento subsista durante un periodo de treinta (30) dias;

(iv) incumplimiento por parte de la Emisora de cualquier obligacién bajo las Obligaciones
Negociables (distinta de las referidas en los incisos (i), (ii) y/o (iii) anteriores) y dicho
incumplimiento subsista durante un periodo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha en
la cual la Emisora haya recibido de cualquier tenedor una notificacion por escrito en la que se
especifique dicho incumplimiento y se solicite su subsanacion;

(v) (a) cualquier Endeudamiento (segun dicho término se define mas adelante) de la Emisora
(distinto de las Obligaciones Negociables), se torna exigible y pagadero con anterioridad a su
vencimiento de un modo que no sea a opcion de la Emisora, y/o (b) cualquier Endeudamiento
(conforme se define mas adelante) de la Emisora (distinto de las Obligaciones Negociables), no
es pagado a su vencimiento o, segun sea el caso, dentro del periodo de gracia aplicable, y/o (c)
incumplimiento por parte de la Emisora en el pago a su vencimiento de cualquier importe debido
en razon de cualquier garantia y/o indemnidad, actual o futura, constituida respecto de cualquier
Endeudamiento; siempre que la suma total de los respectivos Endeudamientos, garantias y/o
indemnidades respecto de los cuales uno o mas de los Eventos de Incumplimiento incluidos en
este inciso haya ocurrido sea igual o superior a US$ 30.000.000 (Délares Estadounidenses treinta
millones) o su equivalente en otras monedas, y dicho evento subsista durante un periodo de
treinta (30) dias, (salvo que, en los eventos previstos en los puntos (b) y/o (c) de este inciso, la
falta de pago se deba exclusivamente a la existencia de controles cambiarios en la Argentina que
impidan a la Emisora efectuar los pagos en cuestion habiendo cumplido con todas la exigencias
previstas por las normas vigentes y en la medida que no se hubiera tornado exigible y pagadero
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con anterioridad a su vencimiento el Endeudamiento, garantia y/o indemnidad en cuestion de
acuerdo con sus respectivos términos y la Emisora acredite que cuenta con los fondos suficientes
para efectuar los pagos en cuestidon y que no cuenta con ningun otro medio y/o recurso disponible
para efectuar tales pagos conforme con las normas vigentes);

Se dictaren una o mas decisiones judiciales finales e irrecurribles, o se librare una orden u
ordenes para el pago de dinero, en conjunto, por una suma superior a US$ 30.000.000 (Dolares
Estadounidenses treintamillones) (0 su equivalente en ddlares si estuviese denominada en otra
moneda) decididas por uno o mas tribunales judiciales, tribunales administrativos o cualquier otro
oérgano con competencia jurisdiccional respecto de la Emisora y tales decisiones jurisdiccionales
u ordenes (en el monto en exceso de la suma antedicha) no se pagaren, anularen, o revocaren
dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la notificacion del pronunciamiento o se hubieren
recurrido ante las instancias correspondientes dentro de dicho plazo;

(vi) incumplimiento por parte de la Emisora de cualquier pago dispuesto por una sentencia firme
dictada por un tribunal competente y pasada en autoridad de cosa juzgada, siempre que el
importe a pagar dispuesto por dicha sentencia sea igual o superior a US$ 30.000.000 (Dolares
Estadounidenses treinta millones) o su equivalente en otras monedas y hayan transcurrido 30 dias
desde la fecha de pago dispuesta por la respectiva sentencia;

(vii)  la Emisora (a) es declarada en concurso preventivo o en quiebra por una sentencia firme dictada
por un tribunal competente, y/o la Emisora es declarada en cesacion de pagos, y/o interrumpe
y/o suspende elpago de la totalidad o de una parte sustancial de sus deudas; (b) pide su propio
concurso preventivo o quiebra conforme con las normas vigentes; (c) propone y/o celebra una
cesion general y/o un acuerdo general con o para beneficio de sus acreedores con respecto a la
totalidad o a una parte sustancial de sus deudas (incluyendo, sin limitacion, un acuerdo
preventivo extrajudicial) y/o declara una moratoria con respecto a dichas deudas; (d) reconoce
una cesacion de pagos que afecte a la totalidad o una parte sustancial de sus deudas; y/o (e)
consiente la designacion de un administrador y/o interventor de la Emisora, respecto de la totalidad
o de una parte sustancial de los bienes y/o ingresos de la Emisora;

(vii)  la Emisora interrumpe el desarrollo de la totalidad o de una parte sustancial de sus actividades u
operaciones, excepto con el fin de llevar a cabo una fusion;

(ix)  cualquier tribunal o autoridad gubernamental competente (i) expropia, nacionaliza y/o confisca la
totalidad o una parte sustancial de los bienes y/o ingresos de la Emisora y/o de su capital
accionario; (ii) toma una medida efectiva para la disolucién y/o liquidacion de la Emisora, salvo
con el objeto de llevar a cabo una fusion; y/o (iii) toma cualquier accién (1) por la cual asuma la
custodia y/o el control de la totalidad o una parte sustancial de los bienes y/o ingresos de la
Emisora y/o de las actividades u operaciones de la Emisora y/o del capital accionario de la
Emisora, y/o (2) que impida a la Emisora y/o a sus directores, gerentes y/o empleados desarrollar
la totalidad o una parte sustancial de sus actividades u operaciones enforma habitual, siempre
que dicha accion subsista por un plazo de sesenta (60) dias y/o tenga un efecto significativo
adverso sobre los negocios de la Emisora y/o la capacidad de repago de las Obligaciones
Negociables;

(x) sea ilicito el cumplimiento por parte de la Emisora de cualquier obligacién asumida bajo las
Obligaciones Negociables, y/o cualquiera de dichas obligaciones dejara de ser valida, obligatoria
y ejecutable; y/o

(xi) los accionistas y/o directores de la Emisora dispongan la disolucién y/o liquidacion de la Emisora,
excepto con el fin de llevar a cabo una fusion.

A los efectos del presente, “Endeudamiento” significa, sin duplicacion, respecto de cualquier persona humana,
sociedad anonima, sociedad de responsabilidad limitada, fideicomiso, joint venture, asociacion, empresa,
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sociedad de personas, Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad u organizacion (“Persona”):
(i) toda obligacion de dicha Persona resultante de préstamos de dinero;

(ii) toda obligacion de dicha Persona instrumentada a través de titulos, debentures, pagarés o
documentos similares;

(iii) toda obligacion de dicha Persona bajo una venta u otro contrato relativo a propiedades adquiridas
por dicha Persona;

(iv) toda obligacién de dicha Persona con respecto al diferimiento del pago del precio de compra de
bienes o servicios (excluidas las cuentas comerciales a pagarse en el curso ordinario de los
negocios de la Emisora en condiciones de mercado), que deba ser reflejada en el balance de
dicha Persona como pasivo de acuerdo a los PCGA;

(v) todo Endeudamiento de terceros garantizado mediante (o en virtud del cual el acreedor de dicho
Endeudamiento tenga derecho, condicional o no, a ser garantizado mediante) cualquier
Gravamen (conforme se define mas adelante) constituido sobre bienes de propiedad o adquiridos
por dicha Persona, sin perjuicio de que dicho Endeudamiento garantizado haya sido contraido o
no por dicha Persona, previéndose que, en el caso que dicho Endeudamiento no hubiera sido
contraido por dicha Persona, el monto de dicho Endeudamiento, a los fines de este acapite (v)
sera considerado igual al menor de (x) el total adeudado en virtud de dicho Endeudamiento, y (y)
el valor de mercado del bien sobre el cual recae dicho Gravamen determinado de buena fe por el
directorio de dicha Persona;

(vi) todo Endeudamiento de terceros garantizado por cualquier Garantia (conforme se define mas
adelante) de dicha Persona;

(vii)  toda obligacion, condicional o no, de dicha Persona como parte relativa a cartas de crédito,
aceptaciones bancarias, cartas de garantia o instrumentos similares, excepto (x) aquellas
emitidas en el curso ordinario de los negocios de la Emisora para cancelar cuentas comerciales
en condiciones de mercado, o cualquier otra obligacién que no constituya un Endeudamiento y
(y) aquellas que estén totalmente garantizadas (siempre que tal Garantia esté permitida en el
presente);

(vii)  toda obligacion de dicha Persona relativa a la adquisicion de titulos u otros bienes, emergentes
de o en conexién con, la venta de dichos titulos o bienes sustancialmente similares por plazos
superiores a 30 dias; y

(ix)  toda obligacion de dicha Persona bajo Contratos de Cobertura, previéndose sin embargo que (A)
las obligaciones relativas a cualquier acuerdo de ese tipo no seran consideradas como
Endeudamiento, bajo ninguna circunstancia distinta de las previstas en la clausula (B), y (B) todo
Endeudamiento al que se hacereferencia en la clausula (A) anterior, de cualquier Persona, sera
igual a cero salvo y hasta que, lo que suceda primero de, el acaecimiento de un supuesto de
incumplimiento bajo dicho Endeudamiento, o que dicho Endeudamiento deba ser cancelado, en
cuyo caso (a) dicho Endeudamiento no sera considerado como tal a los efectos de la limitacion al
Endeudamiento que se pudiera establecer en cualquier Suplemento de Precio y (b) a los fines del
evento de incumplimiento previsto en el apartado (v) de este Prospecto, el monto de dicho
Endeudamiento sera el del pago cancelatorio debido por dicha Persona, determinado conforme
lo establecido en el contrato que gobierne dicho Endeudamiento.

El Endeudamiento de cualquier Persona incluira el Endeudamiento de cualquier entidad (incluida cualquier
sociedad en la cual dicha Persona sea socio solidario), en la medida que dicha Persona sea responsable como
consecuencia de su participacion en, u otra relacion con, dicha entidad, a menos que dicha Persona no resulte
responsable por tal Endeudamiento conforme los términos de éste.

“Contratos de Cobertura” significa (i) todo swap de tasas de interés, convenio sobre tasa de interés maxima u
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otro acuerdo tendiente a otorgar proteccion contra la fluctuacion de las tasas de interés, o (ii) todo contrato de
compra de divisas a plazo, swap de divisas o cualquier otro acuerdo tendiente a otorgar proteccion contra la
fluctuacion en los tipos de cambio, en cada caso celebrado en el curso ordinario de los negocios y sin fines
especulativos.

“Garantia” significa cualquier obligacion, eventual o de otro tipo, de una Persona que directa o indirectamente
garantice un Endeudamiento u otra obligacion financiera de cualquier otra Persona y, sin limitar la generalidad
de lo antedicho, toda obligacion, directa o indirecta, eventual o de otro tipo, de dicha Persona (i) de comprar o
pagar (o adelantar o proveer fondos para su compra o pago) de dicho Endeudamiento u otra obligacion de
dicha otra Persona (ya sea que se origine en virtud de convenios de asociacion de personas, 0 por un convenio
de administracion eficiente, de compra de activos, bienes, titulos valores o servicios, contratos fake-or-pay o
para mantener las condiciones reflejadas en los estados contables o para otro objeto) o (ii) contraida a los fines
de garantizar de alguna otra forma al acreedor de dicho Endeudamiento u otra obligacién su respectivo pago,
o para proteger a dicho acreedor contra toda pérdida incurrida al respecto, ya sea total o parcialmente;
disponiéndose que el término “Garantia” no incluye endosos realizados para el cobro o depdsito en el curso
ordinario de los negocios ni garantias de cumplimiento que no incluyan ninguna obligacién de pago contingente.
El término “Garantizar”, en su funcion de verbo, tendra el significado correspondiente.

“Gravamen” significa (i) en relacion con cualquier activo: (a) cualquier hipoteca, fideicomiso, privilegio, prenda,
carga o cesion fiduciaria, con el objeto de constituir un derecho real de garantia en relacion a dicho activo, o (b)
el interés de un vendedor o locador bajo cualquier contrato de venta condicional, leasing o derecho de retencién
(o cualquier locacion financiera que tenga sustancialmente un efecto econémico igual al de cualquiera de los
anteriores) relacionado con dicho activo; y (ii) en el caso de titulos valores, cualquier opcion de compra, licitacion
o derecho contractual similar de cualquier tercero con relacién a dichos titulos valores.

Si se produce y subsiste uno o mas Eventos de Incumplimiento, los tenedores de Obligaciones Negociables de
la clase en cuestion en circulacion que representen como minimo el 25% del monto de capital total de las
Obligaciones Negociables de la clase en cuestion en circulacion podran, mediante notificacion escrita ala
Emisora, declarar la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier
otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion, deviniendo la totalidad de
tales montos exigibles y pagaderos en forma inmediata. En caso que se hubiera producido la caducidad de los
plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables de cualquier clase, los tenedores de Obligaciones Negociables de dicha clase en
circulacién que representen como minimo el 51% del monto de capital total de las Obligaciones Negociables de
la clase en cuestion en circulacién podran, mediante notificacion escrita a la Emisora, dejar sin efecto la
caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables de dicha clase, siempre y cuando la totalidad de los Eventos de
Incumplimiento hubieran sido subsanados y/o dispensados. Las Obligaciones Negociables que hayan sido
rescatadas y/o adquiridas por la Emisora, y/o hayan sido adquiridas por cualquier parte relacionada de la
Emisora, mientras se mantengan en cartera por parte de la Emisora y/o dicha parte relacionada, no seran
consideradas en circulacion a los efectos de calcular los porcentajes contemplados en este parrafo.

Las disposiciones anteriores se aplicaran sin perjuicio de los derechos de cada tenedor individual de
Obligaciones Negociables de iniciar una accién contra la Emisora por el pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto vencido e impago bajo las Obligaciones Negociables. Los derechos de los
tenedores de Obligaciones Negociables detallados en esta clausula son ademas de, y no excluyentes de,
cualquier otro derecho, facultad, garantia, privilegio, recurso y/o remedio que los mismos tengan conforme con
las normas vigentes.

Rango

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, las Obligaciones
Negociables seran obligaciones directas e incondicionales de la Emisora, con garantia comun sobre su
patrimonio y gozaran del mismo grado de privilegio sin ninguna preferencia entre si. Salvo que las Obligaciones
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Negociables fueran subordinadas, las obligaciones de pago de la Emisora respecto de las Obligaciones
Negociables, salvo lo dispuesto o lo que pudiera ser contemplado por la ley argentina, tendran en todo momento
por lo menos igual prioridad de pago que todas las demas obligaciones con garantia comun y no subordinadas,
presentes y futuras, de la Emisora oportunamente vigentes.

Reemplazo

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, en caso que
cualquier titulo global o titulo definitivo que represente Obligaciones Negociables sea dafiado y/o mutilado,o se
encuentre aparentemente destruido, extraviado, hurtado o robado, la Emisora, a solicitud escrita del titular
registral del titulo en cuestién, emitird un nuevo titulo en reemplazo del mismo.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, en todos los casos el titular
registral que solicite el reemplazo en cuestion denunciara el hecho a la Emisora, a través de una nota con firma
certificada por notario o presentada personalmente ante la CNV o el BCRA, conforme el articulo 1852 vy
siguientes del Codigo Civil y Comercial de la Naciéon. Una vez presentada la denuncia, la Emisora suspendera
los efectos del titulo en cuestion y publicara un aviso en el Boletin oficial y en uno de los diarios de mayor
circulacion, por un dia, en el cual se identificara: i) nombre; ii) documento de identidad,; iii) domicilio especial del
denunciante; iv) datos necesarios para la identificacion de los titulos valores comprendidos; v) especie,
numeracion, valor nominal y cupén corriente de los titulos, en su caso; y vi) la citacion a quienes se crean con
derecho para deducir oposicion, dentro de los sesenta dias. Asimismo, la Emisora notificaraa CNV y a BYMA
sobre el hecho.

Una vez pasados los sesenta dias y no existiendo oposicion alguna, la Emisora emitira un certificado provisorio,
0 un nuevo titulo, en caso de tratarse de un titulo nominativo no endosable. Pasado un afo de la entrega del
certificado provisorio, la Emisora lo canjeara por un nuevo titulo definitivo, a todos los efectos legales, previa
cancelacion del original, excepto que medie orden judicial en contrario.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, los titulos emitidos
en virtud de cualquier reemplazo de titulos conforme con esta clausula seran obligaciones validasde la Emisora
y evidenciaran la misma deuda y tendran derecho a los mismos beneficios que los titulos reemplazados. A
menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, los nuevos titulos
seran entregados en las oficinas de la Emisora que se detallan en el presente Prospecto, y los gastos y costos
derivados de la realizacion de cualquier reemplazo de Obligaciones Negociables, incluyendo el pago de las
sumas suficientes para cubrir cualquier impuesto, tasa, contribucién y/u otra carga gubernamental presente o
futura de cualquier naturaleza, seran soportados por el titular registral que solicite el reemplazo en cuestion,
conforme el articulo 1852 y siguientes del Cadigo Civil y Comercial de la Nacion.

Pagos

El agente de pago de las Obligaciones Negociables sera, en su caso, aquel que se especifique en los
Suplementos de Prospecto correspondientes. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementosde
Prospecto correspondientes, todos los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto
adeudado por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables seran efectuados por la Emisora a través del
correspondiente agente de pago o sistema de deposito colectivo, segun corresponda, de acuerdo con los
procedimientos aplicables del agente de pago o sistema de deposito colectivo en cuestion. A menos que se
especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, todos los pagos de capital,
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado por la Emisora bajo las Obligaciones
Negociables seran efectuados con fondos de disponibilidad inmediata y mediante cheque o transferencia
electronica a cuentas mantenidas en la Argentina por los titulares registrales de las correspondientes
Obligaciones Negociables. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto
correspondientes, los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo
las Obligaciones Negociables, seran efectuados a las personas a cuyo nombre estén registrados las
Obligaciones Negociables al final del quinto Dia Habil anterior a la fecha en la cual se deban pagar los intereses,
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montos adicionales y/o cualquier otro monto en cuestion.

Todos los pagos que la Emisora deba realizar en virtud de las Obligaciones Negociables se efectuaran en la
moneda prevista en los Suplementos de Prospecto correspondientes. En el supuesto de Obligaciones
Negociables pagaderas en una moneda que no sea pesos, los pagos seran efectuados en la moneda
determinada en cumplimiento de las normas que pudieran resultar aplicables al respecto. Los pagos a realizarse
en relacién con las Obligaciones Negociables en concepto de capital, intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto deberan ser realizados en las fechas que se establezcan en los Suplementos de Prospecto
correspondientes. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementosde Prospecto correspondientes,
si el correspondiente dia de pago de capital, intereses, montos adicionalesy/o cualquier otro monto adeudado
bajo las Obligaciones Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago de capital, intereses, montos adicionales
y/o cualquier otro monto no sera efectuado en dicha fecha sino en elDia Habil inmediatamente posterior.

Cualquier pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que
si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto adeudado en cuestion, sin perjuicio de que se devengaran los correspondientes intereses
hasta dicho Dia Habil inmediatamente posterior.

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, se considerara “Dia Habil”
cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad
de Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no
estuvieran abiertos para operar. A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes,
los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo Obligaciones
Negociables ingresadas en sistemas de deposito colectivo seran efectuados de acuerdocon los procedimientos
aplicables del sistema de depdsito colectivo en cuestion.

Las obligaciones de pago se consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora ponga a
disposicion de los inversores, o del agente de pago de existir éste, o de la Caja de Valores S.A. en cuanto a las
Obligaciones Negociables alli depositadas, los fondos correspondientes.

Nuevas Obligaciones Negociables

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, la Emisora, sin el
consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier clase y/o serie en circulacion, podra
en cualquier momento emitir nuevas Obligaciones Negociables que tengan los mismos términos y condiciones
que las Obligaciones Negociables de cualquier clase en circulacion y que sean iguales en todo sentido, excepto
por sus fechas de emision y/o precios de emisién, de manera que tales nuevas Obligaciones Negociables sean
consideradas Obligaciones Negociables de la misma clase que dichas Obligaciones Negociables en circulacion
y sean fungibles con las mismas. Tales nuevas Obligaciones Negociables seran de una serie distinta dentro de
la clase en cuestion. El Suplemento de Prospecto respectivo podra establecer para una determinada clase de
Obligaciones Negociables, que la Emisora no podra emitir nuevas Obligaciones Negociables que tengan los
mismos términos y condiciones que dichas Obligaciones Negociables.

Jurisdiccion

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, toda controversia
que se suscite entre la Emisora y los tenedores de Obligaciones Negociables en relacion con las Obligaciones
Negociables se resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (“BCBA”), o el que se cree en el futuro en la BCBA, en virtud de la delegacion de facultades
otorgadas por el BYMA a la BCBA en materia de constitucion de tribunales arbitrales, de conformidad con lo
dispuesto en la Resoluciéon Nro. 18.629 de la CNV. No obstante lo anterior, los inversores tendran el derecho de
optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los casos en que las hormas vigentes

establezcan la acumulacién de acciones entabladas con idéntica finalidad ante unsolo tribunal, la acumulacion
sera ante el tribunal judicial competente. Respecto de los laudos arbitrales, losinversores podran interponer los
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recursos admisibles respecto de las sentencias judiciales de conformidad con lo previsto en los articulos 758 y
concordante del Cddigo Procesal y Civil de la Nacion.

Ley Aplicable

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con, las leyes de Argentina
y/o de cualquier otra jurisdiccién que se especifique en los Suplementos de Prospecto correspondientes
(incluyendo, sin limitacion, las leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos); estableciéndose, sin embargo,
que todas las cuestiones relativas a la autorizacion, firma, otorgamiento y entrega de las Obligaciones
Negociables por la Emisora, asi como todas las cuestiones relativas a los requisitos legales necesarios para
que las Obligaciones Negociables sean “obligaciones negociables” bajolas leyes de Argentina, se regiran por
la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley General de Sociedades y todas las demas normas vigentes
argentinas.

Modificacién de Ciertos Términos y Condiciones

La Emisora puede, sin necesidad del consentimiento de ningun tenedor, modificar los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables, para cualquiera de los siguientes fines:

(i) agregar compromisos en beneficio de los tenedores de cualquier clase y/o serie de
ObligacionesNegociables;

(ii) agregar eventos de incumplimiento en beneficio de los tenedores de cualquier clase y/o
serie deObligaciones Negociables;

(iii) designar un sucesor de cualquier agente de registro, agente de pago y/u otro agente;

(iv)  subsanar cualquier ambigliedad, defecto o inconsistencia en los términos y condiciones de
cualquierclase y/o serie de Obligaciones Negociables; y/o introducir cualquier cambio que, en
opinion de buena fe del directorio de la Emisora, no afecte de modosustancial y adverso el
derecho de ningun tenedor de la clase y/o serie pertinente de Obligaciones Negociables.

Asambleas

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, las asambleas de
tenedores de una clase y/o serie de Obligaciones Negociables seran convocadas por el directorio o, en su
defecto, la comision fiscalizadora de la Emisora cuando lo juzgue necesario y/o le fuera requerido por tenedores
que representen, por lo menos, el 5% del monto total de capital en circulacion de las Obligaciones Negociables
de la clase y/o serie en cuestion, y para tratar y decidir sobre cualquier asunto que competa ala asamblea de
tenedores en cuestion o para efectuar, otorgar y/o tomar toda solicitud, demanda, autorizacion, directiva,
notificacion, consentimiento, dispensa, renuncia y/u otra accion que debe ser efectuado, otorgado y/o tomado
por la misma. Las asambleas se celebraran en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en la fecha y en el lugar
que determine la Emisora o en su caso el fiduciario o el agente fiscal designado en relacién con las Obligaciones
Negociables de la clase y/o serie en cuestion. Si una asamblea se convoca a solicitud de los tenedores referidos
mas arriba, el orden del dia de la asamblea sera el determinado en la solicitud y dicha asamblea sera convocada
dentro de los 40 dias de la fecha en que la Emisora reciba tal solicitud. Toda asamblea de tenedores de
Obligaciones Negociables de cualquier clase y/o serie sera convocada en primera convocatoria con una
antelacién no inferior a diez dias ni superior a 30 respecto de la fecha fijada para la asamblea, mediante
publicaciones durante cinco Dias Habiles consecutivos en el Boletin Oficial de la Argentina y en un diario de
mayor circulacion en la Argentina, o en segunda convocatoria con una antelacion no inferior a ocho dias
respecto de la fecha fijada para la asamblea, mediante publicaciones durante tres Dias Habiles consecutivos
en el Boletin Oficial de la Argentina y en un diario de mayor circulacion en la Argentina. Las asambleas podran
convocarse en primera y segunda convocatoria mediante el mismo aviso de convocatoria. El aviso de
convocatoria debera incluir la fecha, lugar y hora de la asamblea, el correspondiente orden del dia y los
requisitos de asistencia, y quedando cualquier costo asociado a cargo de la Emisora.

Todo tenedor de Obligaciones Negociables de la clase y/o serie correspondiente puede asistir a las
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asambleas en persona o a través de un apoderado. Los directores, funcionarios, gerentes, miembros de la
comision fiscalizadora y/o empleados de la Emisora no podran ser designados como apoderados. Los
tenedores que tengan la intencién de asistir a las asambleas deberan notificar tal intencion a la Emisora con no
menos de tres Dias Habiles de anticipacion al de la fecha fijada para la asamblea en cuestion. Los tenedores
no podran disponer de las Obligaciones Negociables a las cuales correspondan dichas comunicaciones hasta
después de realizada la asamblea, a menos que sea cancelada la comunicacion relativa a tales Obligaciones
Negociables.

De conformidad con el Articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables, las asambleas seran presididas por
el representante de obligacionistas previamente designado, o en su defecto, por quien la mayoria de los
tenedores presentes en la Asamblea en cuestion elijan entre los presentes en la misma; estableciéndose que en
caso de no designarse dicho presidente de entre los presentes, la Asamblea sera presidida por un miembro del
organo de fiscalizacion de la Emisora. Ante la ausencia de estos, sera presidida por un representante de la
CNV o por quien designe el juez.

Las asambleas de tenedores pueden ser ordinarias o extraordinarias. Corresponde a la asamblea ordinaria la
consideracion de cualquier autorizacion, instruccion, o notificacion y, en general, todos los asuntos que no sean
competencia de la asamblea extraordinaria. Corresponde a la asamblea extraordinaria (i) toda modificacién a
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables (sin perjuicio que en los supuestos mencionados
en los puntos (1) a (6) siguientes se requiere unanimidad, salvo por lo previsto mas abajo) y (ii) las dispensas a
cualquier disposiciéon de las Obligaciones Negociables (incluyendo, pero no limitado a, las dispensas a un
incumplimiento pasado o Evento de Incumplimiento bajo las mismas).

El quérum para la primera convocatoria estara constituido por tenedores que representen no menos del 60%
(en el caso de una asamblea extraordinaria) o la mayoria (en el caso de una asamblea ordinaria) del valor
nominal en circulacion de las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie que corresponda, y si nose llegase
a completar dicho quérum, los tenedores que representen no menos del 30% del valor nominal en circulacion
de las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie que corresponda (en el caso de una asamblea
extraordinaria) o la persona o personas presentes en dicha asamblea (en el caso de una asamblea ordinaria)
constituiran quérum para la asamblea convocada en segunda convocatoria. Tanto en las asambleas ordinarias
como en las extraordinarias, ya sea en primera o en segunda convocatoria, las decisiones se tomaran por el
voto afirmativo de tenedores que representen la mayoria absoluta del valor nominal en circulacion de las
Obligaciones Negociables de la clase y/o serie que corresponda seguin sea el caso, presentes o representados
en las asambleas en cuestion, estableciéndose, sin embargo, que se requerira el voto afirmativo de tenedores
que representen el porcentaje correspondiente del valor nominal en ese momento en circulacién de las
Obligaciones Negociables de cualquier clase y/o serie que se especifica en “Eventos de Incumplimiento” para
adoptar las medidas especificadas en dicho titulo. No obstante lo anterior, salvo que los Suplementos de
Prospecto correspondientes prevean lo contrario de conformidad con el articulo 14 de la Ley de Obligaciones
de Negociables, tal como se explica mas abajo, se requerira el voto afirmativo unanime de los tenedores de
Obligaciones Negociables de cualquier clase y/o serie afectados en relacién con toda modificacién de términos
esenciales de la emision, incluyendo, sincaracter limitativo, a las siguientes modificaciones:

(1) cambio de las fechas de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto
bajo las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestion;

(2) reduccion del monto de capital, de la tasa de interés y/o de cualquier otro monto pagadero bajo
las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestion;

(3) cambio del lugar y/o moneda de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto bajo las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestion;

(4) reduccion del porcentaje del valor nominal en circulacién de las Obligaciones Negociables de la
clase y/o serie en cuestion necesario para modificar o enmendar los términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestion, y/o para prestar su consentimiento
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a una dispensa bajo las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestion, cuando sea
aplicable a las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestion, y/o reducir los
requisitos para votar o constituir quérum descriptos anteriormente;

(5) eliminar y/o modificar los Eventos de Incumplimiento de las Obligaciones Negociables de la clase
ylo serie en cuestion; y/o

(6) modificar los requisitos anteriores y/o reducir del porcentaje del monto de capital en circulacion
de las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestion necesario, para dispensar un
Evento de Incumplimiento.

Sin perjuicio de lo recién mencionado, de conformidad con el Articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables,
8vo parrafo, los Suplementos de Prospecto correspondientes podran prever la posibilidad de modificar términos
esenciales de la clase y/o serie de las Obligaciones Negociables en cuestion, sin que resulte aplicable lo
dispuesto en el articulo 354 de la Ley General de Sociedades respecto del requisito de unanimidad. De esta
manera, la Emisora, puede establecer en los correspondientes Suplementos de Prospecto mayorias especiales
de tenedores para aprobar la modificacion de términos esenciales y cualquier otro término de la emision.

Las Obligaciones Negociables que hayan sido rescatadas y/o adquiridas por la Emisora y/o cualquier parte
relacionada de la Emisora, mientras se mantengan en cartera, no daran al tenedor derecho a voto ni seran
computadas para la determinacién del quorum ni de las mayorias en las asambleas.

Todas las decisiones adoptadas por la asamblea seran concluyentes y vinculantes para todos los tenedores de
Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestion, independientemente de si estaban presentes en la
asamblea o no y de que hayan votado o no.

Sin perjuicio de todo lo mencionado anteriormente bajo el presente titulo “Asambleas”, de conformidad conel
articulo 14, ultimo parrafo de la Ley de Obligaciones Negociables, los correspondientes Suplementos de
Prospecto podran prever un procedimiento para obtener el consentimiento de la mayoria exigible de
obligacionistas sin necesidad de asamblea, por un medio fehaciente que asegure a todos los obligacionistas la
debida informacion previa y el derecho a manifestarse.

Las asambleas se regiran por las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley General de
Sociedades (en especial los articulos 354 y 355, por aplicacion del articulo 14 de la Ley de Obligaciones
Negociables) y las demas normas y requisitos vigentes establecidos por los mercados autorizados en los que
se listen y/o negocien la clase y/o serie de Obligaciones Negociables de que se trate en todo lo que no hubiera
sido expresamente previsto en el presente. Toda publicidad referida a las asambleas de tenedores de
Obligaciones Negociables sera informada en la AlF.

Mientras dure el aislamiento social preventivo y obligatorio dispuesto por el Estado Nacional se podran celebrar
asambleas de Tenedores de Obligaciones Negociables cumpliendo con las formalidades exigidas por las
Normas de la CNV y en especial, la RG 830/2020 y o cualquier otra normativa que la reemplace, actualice y/o
modifique en el futuro.

Notificaciones

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos de Prospecto correspondientes, todas las
notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se consideraran debidamente efectuadas cuando
se publiquen por un dia en el Boletin Informativo del BYMA y en la AlIF. Las notificaciones se consideraran
efectuadas el dia siguiente al dia en que se realizo dicha publicacién. El costo de cualquier publicacion y/o
notificacion estara a cargo de la Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora efectuara todas las publicaciones que
requieran las normas de la CNV y las demas normas vigentes, y asimismo, en su caso, todas las publicaciones
que requieran las normas vigentes de los mercados autorizados del pais o del exterior donde se listen y/o
negocien las Obligaciones Negociables. Asimismo, podran disponerse medios de notificacion adicionales
complementarios para cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables, los cuales se especificaran en el
Suplemento de Prospecto correspondiente.
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Fiduciarios, Agentes Fiscales y Otros Agentes

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en el marco de contratos de fideicomiso y/o de contratos de
agencia fiscal que oportunamente la Emisora celebre con entidades que actuen como fiduciarios y/o agentes
fiscales, lo cual sera especificado en los Suplementos de Prospecto correspondientes. Tales fiduciarios y/o
agentes fiscales desempenaran funciones solamente respecto de las clases de ObligacionesNegociables que
se especifiquen en los respectivos contratos, y tendran los derechos y obligaciones que se especifiquen en los
mismos. Asimismo, la Emisora podra designar otros agentes en relacion con las Obligaciones Negociables para
que desempefien funciones solamente respecto de las clases de Obligaciones Negociables que se especifiquen
en cada caso. En caso que se designara cualquier fiduciario y/o agente fiscal, y/o cualquier otro agente, en
relacion con las Obligaciones Negociables de cualquier clase, la Emisora debera cumplir en tiempo y forma con
los términos y condiciones de los respectivos contratos que celebre con tales fiduciarios, agentes fiscales y/u
otros agentes.

Prescripcion

Los reclamos contra la Emisora por el pago de capital y/o intereses bajo las Obligaciones Negociables
prescribiran a los cinco y dos afos, respectivamente, contados desde la fecha de vencimiento del pago
correspondiente.

Duracién del Programa

El plazo de duracién del Programa, dentro del cual podran emitirse las Obligaciones Negociables, sera de cinco
(5) afos contados a partir de la fecha de aprobacion del Programa por parte de la CNV.

Plan de Distribucion

Las Obligaciones Negociables a ser emitidos en el marco del Programa seran ofrecidas al publico en la
Argentina de acuerdo con el Articulo 2 de la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV, para su
colocacion por oferta publica a través de uno o mas Agentes Colocadores, designados mediante un contrato de
colocacion, conforme se establezca en el Suplemento de Prospecto correspondiente. Asimismo, las
Obligaciones Negociables se adjudicaran por el método que se establezca en el Suplemento respectivo,
haciendo referencia a los procedimientos previstos en las Normas de la CNV, a saber: proceso de formacion de
libros (book building), subasta o licitacion publica y/o cualquier otro mecanismo que se prevea en el futuro,
siempre que dicho método ofrezca garantias de igualdad de trato entre inversores y transparencia; y cumpla
con todo lo previsto en las Normas de la CNV. En cada Suplemento se describira y detallara la forma en que se
colocaran, suscribiran y adjudicaran las Obligaciones Negociables.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se efectuara cumpliendo con las siguientes pautas
minimas:

- publicacion previa del Prospecto y del Suplemento de Prospecto y toda otra documentacion
complementaria exigida por las Normas de la CNV; y

- difusiéon de los documentos de la oferta durante un plazo minimo de tres (3) Dias Habiles con
anterioridada la fecha de inicio del proceso de adjudicacion de los titulos (o el plazo minimo que
requieran las Normas de la CNV), informando, entre otros (i) monto o cantidad ofertada indicando
si se trata de un importe fijo o rango con un minimo y maximo; (ii) unidad minima de negociacion;
(iif) moneda de denominacion; (iv) precio o tasa de interés, segun corresponda; (v) plazo o
vencimiento; (vi) amortizacion; (vii) forma de negociacion; (viii) detalle de las fechas de inicio de
la subasta o licitacion, limite de recepcion y retiro de ofertas (en este ultimo caso, de
corresponder) y liquidacion, (ix) definicién de las variables, que podran incluir precio, tasa de
interés, rendimiento u otra variable fija y determinada, detallando las reglas de prorrateo si las
ofertas excedieran el monto licitado.

Las Obligaciones Negociables podran ser colocadas mediante licitacion publica ciega -de “ofertas selladas”™- o
abierta, conforme lo defina la Emisora en cada oportunidad.
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EMISORA

MSU Energy S.A.
Cerrito 1294, Piso 2°
(C1010AAZ) Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Argentina

AUDITORES INDEPENDIENTES

KPMG Sociedad Civil
Bouchard 710, Piso 1°
(C1106ABL) Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Argentina

ASESORES LEGALES DE LA EMISORA
Tavarone, Rovelli, Salim & Miani
Tte. Gral. Juan D. Perén 537, Piso 5°

(C1038AAK) Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Argentina

5 .
Ezex@ﬁ Abal

Subdelegado



