ACTA DE DIRECTORIO

En Buenos Aires, a los 07 dlas del mes de Noviembre de 2018, slendo las 10:00 horas
se hacen presentes los miembros del Directorio de Aldyl Argentina S.A. que firman al
pie, en la sede social de la empresa, toma !a palabra su Presidente quien sefala que
el objeto de la misma es examinar la situacion actual de la firma y sus perspectivas
futuras, dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes respecto a la
frecuencia de las reuniones formales del directorio. Acto seguido se lieva a cabo un
andlisis pormenorizado de cada una de las areas de la firma. Sin mas asuntos que

tratar, se levanta la sesion previo cuarto intermedio para la redaccion y firma del acta,

ndo las 10:30 horas. s
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ACTA DE DIRECTORIO

En lu Ciudad de Buenos Aires, a los 12 dias del mes de febrero de 2019, siendo las 15 horas se retinen en la sede social sita
¢n la Av. Mitre 5595, Ezpelera, Pcia de Buenos Aires los Sres. Directores de ALDYL ARGENTINA S.A. cuyas firmas constan al pié
de la presente. Preside a reunion el Sr. Radl Daniel Naftali en su cardcter de Presidente del Directario quien manifiesta que existe
quornm legai suficiente para sesionar, sbriendo la sesion. Manifiesta que la reunion tiene por objeto el tratamiento del siguiente Orden
del Dia: 1. Emision de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones bajo el nuevo Régimen Pymes CNV
Guarantizagas Serie | por hasta ViN $ 20.000.000.- .- Condiciones Particulares de la Emision; y 2) Autorizaciones.
Sexuidamente. ¢l Sr Presidente pone g consideracion de los presentes i primer punto del Orden del Dia 1) Emision de
abligaciones negociables simples, no convertibles en acciones bajo el nuevo Régimen Pymes CNV Garantizadas por hasta
VN 3 20.000.000.- Condiciones Particulires de la Emisién, Toma la patabra el Sr. Presidente quien manifiesta a los presentes
que la asamblea general exwaordinaria del dia 8 de febrero de 2019 aprobd la emision de Obligaciones Negociables bajo el
Régimen PYME CNV GARANTIZADA por hasta VN § 20,000.000.- o su equivalente en otras monedas v resolvio delegar en
Directorio las mas amplias facullades para resolver su emisién. Agrega ademas, que conforme es de conocimiento de los presentes,
en el dia de hoy of Direetorio ha aprobads el Contrato de Garantia Reciproca con Garantizar S.G.R. a fin de que aciie como
Entidad de Garantia pava garantizar hasta VN § 20,000,000 de capital con mas los intereses y otros pastos que deriven de la
emiisiun de ubligaciones negaciables bajo el citado régimen y con la finalidad que actiie como Agente Organizador y Colocador de
Fi enusian. Por lo @ito, propone que < Directorio apruebe la emision de Obligaciones Negociiubles bajo ¢l Régimen PYME CNV
OARANTIZARA suictss a las siguienies condiciones

I EMISOR: ALDYL ARGENTINA S.A

2. MONTO DE L EMISION: Husta VAN $ 20.000.000 (Valor Nominal Pesos Veinte Millones)

3. DENOMINACHIN: Oblinaciones Negociables REGIMEN PYME NV GARANTIZADA Serie 1 de ALDYL
ARGENTING S AL

4. MONEDA DE EMISION Y PAGO: Pesos.

50 VALNR NONINAL UNTTARIO: VN $1.00 tvalor nominal pusos uno).

6. UNIDAD MINIMA DE NEGOCIACION: VN $1.00 (vulor nominal pesos uno),

7. FORMAS DE LOS TITULOS Las Obligaciones Nepociables estarin representadas en un Certificado Global
Permanente para su deposito en Caja de Valores S.A. ¢n los terminos de las layes 20.643 y 23.576 y normas
modificatorias y complementarias, Las mismes serdn wansferibles dentro del sistema de deposilo colectivo. Caja de
Vadores 8.4 se encuentra habilitada o cobrar aranceles a Jos depositantes que ¢stos padran trasladar u tos tenedores de las
Obligaciones Negociables (los “Tenedores™). Los Tenedores renunciar al derecho de exigir la entreea de lanunas
individulcs.

4. FORMA DE COLOCACION Y PLAZO. La colocacion scra realizadn por “subasta o licitacion pablica™ a través del
Sistemna Electrdnico de Colocaciones Primarias de Mercado Argentino de Valores S.A. (“SEMAV™) por intermedio de
cuclynier ageate hubilitlade pars elto, de conformidad con las reglas establecidas en el Caplilo IV, del Titulo VI
“Mereados v Camiaras Compensadoras™ de las NORMAS T.0. 2013 v sus madificaciones de fa CNV (lus “Norinas
CNVYL I plazo serd informada una vez obtenida la auorizacion de vikna publica por parie de la ONV y de listado por
Mercado Argenting de Valores S A (MANT) y comprendera un Periodo de Dilusion de 3 (wres) dias hibiles y un Periodo
de Licitacion Publica d= 1 {uirj dia habil, EI precio de suscripeion serd fijo al 100% (cien por ciento) dei valor nominal, En
el proceso de Jicitacion Jos interesados en paticipar deberdn ofrecer ef diferencial adicional pretendido expresado como %
(tanto por cientol con dos decimales (¢l "@m&cigl_:ui_iq{pq_;]_l_l"frg:gg_@j_(jku
El Emisor, basandose i la opiion del Colocador, podré declarar desierta la colocucién de ‘s Obligaciones Negociables
cuardo. &3 el valor nominal total de las ofertas recibidas hubiere sido inferior ai esperado por el Emisor; (i) si los
Diferenciales Adicionules Pretendidos hubicren sido superiores a ios esperados por ¢) Emisor: (iii; hibieren sucedido
cambios adversos en los mercados financieros v de capitales locales, asi como =1 tas condiciones 4o werales del Emisor
yraode la Repiblica Arpenting, incluyendo, con cardcter meramente enunciativo, condicianes politicas. cconomicas,

fSuancicras o de lipo de carshio en la Repiblica Argenting o crediticias de! Einisor que pudieran hacer que no resulte




10

aconsejable efectuar la transaccisn contemplada en el Prospecto, en razén de encontrarse afectadas por dichas
circunstancias la colocacién y/o negociacién de Ins Obligaciones Negociables. En caso que se declare desierta Ja
colocacién de las Obligaciones Negociables, las ofertas presentadas quedardn automaticamente sin efecto

9. FECHA Y LUGAR DE INTEGRACION: Seré ¢l tercer dfa habil posterior al cierre del Perfodn de Licitacion. La
integracion deberd ser cfectuada mediante transferencia bancaria a la cuenta Que se informe en el aviso de resultados de la

colocacién (el “"Aviso de_Resuftados™). La Fecha de Integracidn serd la Fecha de Cmisién de las Obligaciones
Negociables.

10. FECHA DE YENCIMIENTO: Sera n los 36 (treinta v seis) meses de Ia Fecha de Emisién y serd informada en el aviso
de suscripcién de ln colocacién (el “Avjso de Suscripcidn"). Si la Fecha de Vencimiento y!o cualquier fecha en la que
corresponda realizar un pago con relacion con las Obligaciones Negociables no fuera un dia habil. ¢l pago de los montos
bajo las Obligaciones Negociables serd efectuado en el dfa habil inmediato posterior. Cualquier pago adeudado bajo las

f Obligaciones Negociables efecruado en dicho dia hébil inmediuto posterior tendrd la misma validez que si hubiera sido

efectu .do en |a fecha original en la cual vencia, no devengando interés alguno.

1. AMORTIZACION Y FECHAS DE PAGO: Las Obligaciones Negociables amortizardn en 12 (doce) cuotas trimestrales
Yy consecutivas que se distribuirdn de la siguiente manera: (a) en dicz (10) cuotas equivalentes al 8,30% sobre el capital
efectivamente emitido: y (b) des (2) cuotas equivalentes af 8,50% del capital efectivamente emitido. La primera fecha de
pago de capital ser4 a los 3 (tres) meses de la Fecha de Emision, ;

12. MONTO MINIMO DE SUSCRIPCION: VNS 10.000 (pesos dicz mil) y multiplos de VN $1 ‘(un peso).

13. TASA DE INTERES Y FECHAS DE PAGO: La tasa de interés serg variable expresada en % (tanto por ciento) nominal
anual. Resultara de la suma de una Tasa de Referencia (tal como se la define mas adelantc) mas un Diferencial Adicional
que se determinari al cierre del Periodo de Licitacién (12 “Tasa de'Interés™). El Diferencial de Tasa a licitarse no podra ser
superior &l §%, . : .

Las fechas de pago de los intereses serdn informadas cn el Aviso de Suscripeién. Los pagos de intereses sern trimestrales
(el "Perfodo de Interés"), calculados sobre saldo de deuda y ia primera fecha de pago de. intcreses vencerd a los 3 (tres)
meses de la Fecha de Emision. Para cl cdlculo de los interescs a pagar se tomaran los dfas efectivos de cada Periodo de
Interés y se utilizara el divisor 365, Para determinar los dias efectivos de cada Periodo de-Interés se tomardin en cuenta los
dias transcurridos entre Ia altima fecha de pagoe, inclusive, y la fecha de pago correspondiente al Perfodo de lnterés a
calcular,'exclusive. Para el primer Perfodo de Interés se computardn 1os -dlas efectivamente transcurridos entre ta Fecha de
Emision, inclusive, y 1a' Techa de pago del primer Periodo de !nterés, exclusive,
Tasa'de Referencia- Sera el promedio aritmético simple de la serie de la tasa BADLAR- 1l como fa define, calcula y
" 'publica el Banco Central de la Repiiblica Argentina (“BCRA™)- durante el periodo comprendido entre ¢l octavo Dia Habil
anterior al inicio de cada Periodo de interés, inclusive, y el octave Dia 14bil anterior a la fecha de pago de cada servicio
de Interés, exclusive. En caso que la tasa BADLAR dejare de set informada porel BCRA, se tomara: (i) Ia 1asa sustitutiva
de la.tasa BADLAR que informe el BCRA 0, (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa sustituta indicada en (i)
precedente, se calculard la Tasa de Referencia, considerando el promedio de tasas para depésitos a plazos fijo en pesos por
un monto mayor 4 un millén en pesos por periodos entre 30 y 35 dias informadas por los § (cinco) primeros bancos
privados de la Argentina. Para elegir 16s 5 (¢inco) primeros bancos privados se considerara el dltimo informe de depésitos
disponibles publicados por el BCRA previo al inicio de cada Periodo de Interés;

4. FECHA DE CALCULO: Ser4 el dia hébil inmediato anterior al primer dfa dz Licitacién Pablica,

15. AGENTE DE DEPOSITO COLECTIVO: Caja de Valores S.A.

16. PAGO DE LOS SERVICIOS: La amortizacién y los pagos de los intercses correspondientes a las Obligaciones
Negociables, serdn efeciuadas por ¢l Emisor mediante la transferencia de los importes correspondientes a Caja de Valores
S.A. para su acreditacion en las cuentas de los tencdores con derecho a cobro,

17. DESTINOS DE LOS FONDOS: Habida cuenta de la necesidad de capital de trabajo que permita sostener los niveles de
crecimiento proyectados de la empresa en un contexto financicro-bancario sumamente complejo y oneroso, es intencién de
Aldyl Argentina profundizar la insercién en el mercado de capitales aprovechando las veniajas que dicho mércado les
brinda a las pymes industriales pudiendo acceder a costos y plazos mucho més convenientes que los existentes en el
dmbito bancario. )

18. MERCADOS AUTORIZADOS EN LOS QUE SE OFRECERAN LOS VALORES NEGOCIABLES: MAV,

19. AGENTES Y TODO OTRO INTERVINIENTE EN EL PROCESO DE EMISION ¥ COLOCACION Y GASTOS
CORRESPONDIENTES: Schweber Sccurities S.A. quien se cncuentra autorizado y registrado por CNY bajo ¢l N° 143
como Agente de Liquidacién y Compensacién ¥ Agente de Negociacién - Propio. El Emisor pagara a Schweber Securities
S.A. una retribucién equivalente al 1% (uno por ciento) del monto a ser colocado por su actuacién como Agente
Organizador. Por la colocacion, el Emisor pagara una comisién del 0,50% (un inedio porcentual) sobre ¢l valor nominal
cfectivamente colocado.

El emisor pagard a la Entidad de Garantia una comision del 2,5% en concepto de aval por la emision en cuestién.

20. RESCATE ANTICIPADO: El emisor podrd efecuar el rescate tota) anticipado de lus Obligaciones Negociables & valor
par, a partir del primer aniversario de Ia fecha de Emisidn e Integracion, mediante notificacién cfectuada con no menos de
30 (treinta) dfas, ni més de 60 (sesenta) dfas de anticipacién a los Obligacionistas. En caso de rescate deberd reinteprarse a
los Obligacionistas el total del capital adeudado y abonarse los intereses devengados pendicnies de pago hasta la fecha
efectiva de rescate. El rescate se hard saber por publicacién por un (1) dia en los mercados autorizados donde se listen y/o
negocien las Obligaciones Negociables Y en la Autopista de Informacién Financiera de [a CNV. Esta facultad serd
procedente en la medida que haya transcurrido el plazo minimo establecido precedentemente.

21. GARANTIA: Obligaciones Negociables estarfin 100% garantizadas, tanto ¢l capital como los intereses por
GARANTIZAR 5.G.R como Entidad de Garanuiu Aulorizada por TNV, quicn asumira 1al cardcter como fiso, llano y
principal pagador con renuncia al beneficio de excusion v division,

2) Autorizaciones. Toma nuevamente la palabra el Sr. Presidente Y propone a los presentes sub delegar en su persona y/o

cualquiera de los directores que tengan el cardcrer de epoderados gencrales par- que firmen toda la documentacién que

corresponda, contesten vistas, acepten modificaciones y cuanto mds sea necesario para la emision y colocacién de las Obligaciones

Negociables Series |, incluyendo decidir las fechas de efectiva colocacion una vez logradas Ias autorizaciones de Oferta Piblica y

Listado, teniendo en cuenta las condiciones del mercado. Asimismo propone facultar al Agente Organizador y Colocador para

realizar todas las gestiones necesarias antes los Mercados, Caja de Valores y la CNV firmando toda aquella documentacién que

corresponda y que aquellas instituciones no exijan sean firmado por representantes o autorizados d¢ la Suciedad. Puesto el tema a

consideracion, los Sres. Directores resuelven por unanimidad aprobar lo propuesto por el Sr. Presidente, Sin otro asunto que
tratar, se cierra la sesién siendo las 17 heras, previa lectura y ratificacion de lo actuado.
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