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MEMORIA

Sefiores Accionisias:

En cumplimiento de lo dispuesto por la Ley 19.550 y sus modificaciones
y los Estatutos Sociales, nos complacemos en someter a consideracién de la Asamblea Ordinaria
de Accionistas, la presente Memoria, el Inventario, el Estade de Situacién Patrimonial, el
Estado de Resultados, el Estado de Evolucién del Patrimenio Neto, Notas ¥ Anexos,
correspondientes al ejercicio N°28 finalizado el 31 de diciembre de 2018,

CONTEXTO ECONOMICO Y FINANCIERO

Luego de una suba de 2,8% de la economiz argentina en 2017, el pals enfrentd una turbulencia
financiera en 2018, por la cual e} pese argentino ufric una fuerte depreciacion frente al délar
desde el mes de abril hacia fin de afio, la actividad econémica comenzd a desacelerarse en el
segundo trimesue y la inflacion se acelerd desde junio.

Debido al contexto mencionado precedentemente, en 2018 la economia argentina tuvo calda
estimada en 2,5% interanual, Ei INDEC difundié el Estimador Mensual de Actividad
Feondmica (EMAE) con datos a diciembre, que reflejé una disminucion en la actividad del 7%
en (érminos interanuaies con el iltimo mes del afic. '

En cuanto al tipo de cambio respecto al ddlar esiadounidense, el mismo cerré el afio a razon de
37,70 pesos por dolar, lo que representd un incremento del 102% anual respecto a la cotizacitn
de 18,6490 pesos por délar del ejercicio anterior.

En lo que refiere a la inflacidn, el fndice de Precios al Consumider (IPC} estimado por el
INDEC ascendié al 47,7% acumulado en 2018.

Las proyecciones oliciales para el 2019 proyeclan una caida de la economia del 0,5%, una
inflacién del 34,8% y un tipo de cambio respecio al délar estadounidense proyectado a
diciembre de 2019 de $40,10.

ACTIVIDADES DEL EJERCICIO

En el presente ejercicio la sociedad continué desarrollando su actividad comercial principal con
normalidad.

El resultado del gjercicio arrejd una ganancia de $ 58.817.060,01, cuyo destino queda a criterio
de 1a honorable Asamblea de Accionistas.

La Direccion de la Fmpresa, manifiesta la contianza depositada en ia recaperacién de la
economia nacional, manteniendo los puestos de trabajo y cumpliendo rigurosamerte con todas

las obligaciones con los proveedores de bienes y servicios y con las obligaciones fiscales y
sociajes.

Ciudad Auiénoma de Buenos Aires, 15 de marzo de 2019,

EL DIRECTORIO




DENOMINACION DE LA SOCIEDAD:

BUHL SOCIEDAD ANQO.

DOMICILIO LEGAL:

Uruguay 485 Piso 10° - Cludad Auténoma de Buenos Aires

ACTIVIDAD PRINCIPAL:

Fabricacion de productos de caucho, comercializacion y distribucion de articulos de

caucho

Ejercicio Econdémico N° 28

Namero Inspeccién General de Justicia: 1.548.255

EJERCICIO ECONOMICO N° 28

Iniciado el 01/01/2018 Finalizado el 31/12/2018

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
(Nota 4)

3.800.000 Acciones Ordinarias Suscripto $  38.000.000

Nominativas, no endosables
Valor Nominal $ 10,- ¢/u Integrado % 38.000.000
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BUHLSOCIEDAD ANONIA
N de Inscripeién en la Inspeccion General de Justicia: t.549.255

ESTADQ BE RESULTADOS
CORRESPONDIENTE AL 3112/2018
{Expresado en pesos)

31/12/2018

Ventas del ejercicio 749.767.013,74
Costo de Ventas (Anexo F) (448.314.959,70}
Resultado Bruto 301.452.054,04
Gastos de Administracion (Anexo H) {99.652.435,51)
Gastos de Comercializacion (Angxo H) (134.068.664,43)
Otros Ingresos y Egresos 2.586.888,76

Resultados Financieros y por tenencia incluido el RECPAM 20.202.282 .48
Resultado del ejercicio antes del impuesto a las ganancias 90.520.123,35
Impuesto a las Ganancias (31.703.063,34)
Resultado del Ejercicio 58.817.060,01

l.as notas y anexos que se acompanian son parte integranie de los estados contables

Firmado a los efectos de su identificacion con el informe
de fecha 15 de marzo de 2019 DAMNIEL GUSTAVOQ VAGCCAROD
WAINSTEIN, def Cﬁér.‘:‘g;TILLO, PARDO de RETES Y ASOC. PRESIDENTE
CP.CECABA T°7- F169

DR/AIDHIAN PARDO DE RETES (S0CIO) DR. EDU E AC%

7 Contador Publico (LIBA)

5"1 # C.P.C.E.C.AB.A. T°226 - F°2 C.P.A (fF Te76- F”S%
W x“’j Sindico

//
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BUHL SCOIEDAD ANOMIMA
N de Inscripeion en la Inspeccion General de Justicia: 1.549.255

ESTADC DE FLUJC DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL 34/12/2018
(Expresado en pesos)

31/12/2018
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efective al inicio del ejercicio 22.945.831,05
(Disminucion) Aumento del efectivo 35.846.575,12
Efectivo al cierre del ejercicio 58.892.406,17
CAUSAS DE VARIACIONES DEL EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del gjercicio 58.817.080,01
Ajustes para arribar al flujo de efective proveniente
de las actividades operativas:
Amortizacién de bienes de uso 4.697.285,05
Amortizacion de activos intangibles 150.764,02
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumenteo) Disminucién en créditos por ventas 15.824.001,20
{Aumente) Disminucién en ctros créditos 44 238,06
(Aumente) Disminuclén en blenes de cambio (228.464,725,08}
Aumento (Disminucién) en deudas $99.389.709,28
Distribucion de resultados ne asignacos (16.243.701,31)
Flujo neto de efective generado {utilizado) antes de las
operaciones_extraordinarias (65.785.367,78)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en} las
actividades operativas {65.785.367,78)
ACTIVIDADES DE INVERSION
{Aumento) Disminucion Fondo comin de inversion 6.465.490,51
Pagos por compra de bienes de uso (2.162.585,57)
Pagos por compra de actives intangibles {43.402,85)
Flujo neto de efective generado por {utilizado en) las
actividades de inversion 4.259.502,09
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aumento (Disminucién) neta en préstames 97.472.440,81
Flujo neto de efectiva generade por (utilizado en) las
actividades de financiacion 97.472.440,81
AUMENTO NETO DE EFECTIVO 35.946.575,12

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de estos estados contables.

Firmado a los efectos de su identiticacian con el infarme
de fecha 15 de marzo de 2019

WAINSTEIN, del CASTI[%I?’O, PARDO de RETES ¥ ASOC, DANIEL GLISTAVO VACCARO
C.P.C.EG/AB.A° T F*169 PRES TNTE
7
DR.ADRIAN PARDO DE RETES (SOCIO) / DR. EDUARDE A {MACRI
/ Contader Piblico (UBA) Y H0GADC
.fC.P.C.E.C.A.B.A. Te226 - F°2 Ser e TP AC.F T276-F25

Sindico




BUHL 5.A,
N de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1.549,255

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2018 comparativas con el ejercicio anterior (en pesos)

NOTA 1. Bases de presentacion de los estados contables

1.1 Normas contables profesicnales aplicables

En cumplimiento de lo dispuesto por la Resolucién CD 087/2003 del Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
{CPCECABA), los presentes estados contables fueron preparados de acuerdo con las
normas contables de exposicidon y valuacion contenida en las Resolucicnes Técnicas
vigentes de ia Federacidon Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE).

1.2 Consideracién de log efectos de Ia inflacidn

De acuerdo con [o establecido por el Decrete 664/2003 y la Resolucién General N°
4/2003 de la Inspeccién General de Justicia, la Saciedad no aplica ninguna metodelogfa
de ajuste por inflacién a partir del 1° de marzo de 2003.

Hasta esa fecha, se aplicé la metodologia de reexpresion establecida por las Resoluciones
Técnicas de la Federacidn Argentina de Consejos Profesicnales en Ciencias Econémicas
(FACPCE) aprobadas por el Conseje Profesional de Ciencias Econémicas de 1a Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA), vy se han utilizado coeficientes de ajuste
derivados del Indice de Precios Internos Mayoristas.

A partir de la RT N® 39 y de su normativa técnica complementaria, la necesidad de
reexpresar los estados contables para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda viene indicada por la existencia o no de un contexto de inflacidén tal que lleve a
calificar a la economia como allamente inflacionaria.

A los fines de identificar 1a existencia de una economia altamente inflacionaria, la RT N°®
39 y su normatva técnica complementaria, brindan una pauta cuantitativa que es
condicidn necesaria para proceder a reexpresar las cifras de los estados contables. Dicha
pauta consiste en que la lasa acumulada de inflacién en tres afies, considerando el {ndice
de Precios Internos al por Mayor (IPIM) elaborado por el Institulo Nacional de
Estadisticas y Censos ("[LN.D.E.C."}, alcance © sobrepase el 100%. También la norma
proporciona una serie de pautas cualitativas que serfan de utilidad para determinar si
corresponde efectuar la referida reexpresion en un escenario en que existiera ausencia
prolongada de un indice oficial de precios.

Al 31 de diciembre de 2017, no se ha verificado la pauta de tasa de inflacion acumuolada
en tres aflos establecida por la norma.

A través de su Resolucidn de la Junta de Gobierno N° 539/2018 aprobada el 29/09/2018,
la FACPCE, en base un monitoreo permanente de los indices de precios, ha verificado
que, a diferencia de ejercicios anteriores, la tasa acumulada de inflacidn en los dltimos 3
afos supera el 100%, medida en las dilerentes combinaciones posibles de indices
disponibles y, entre otros, con el IPIM y que ademds, otras evidencias macroecondmicas
muesiran que se estdn cumpliendo los factores cualitativos planteados en la RT N° 17,
Por ello, concluyd que debe iniciarse la aplicacion del ajuste por inflacion resultante de ia
seccién 3.1 de la RT N°17 (modificada por la RT N°39) para la preparacion de los
estados contables correspondientes a perfodes centables que clerren a partir del




BUHL 5.A.
N*® de inscripoion en la Inspeccidon General de Justicia: 1.549.255

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2018 comparativas con el ejercicio anterior (en pesos)

NOTA 1. Bases de presentacion de los estados contables (continuacion)

1.2 Consideracion de los efectes de Ja inflacién:

01/07/2018. Asimismo, dicha Resclucién fue aprobada con fecha 10/10/2018 por la
Reselucion CD N® 107/2018 del CPCECABA,

A través de la Ley N° 27.468, sancionada el dia 15 de noviembre de 2018 v publicada el
dia 4 de diciembre de 2018 en e] Boletin Oficial, se establecié la aplicacion del ajuste por
inflacién contable con electo a partir de la fecha que establezca la IGJ, que a través de su
Resolucién 10/2018 publicada en el Beletin Oficial con fecha 28 de diciembre de 2018
receptd el mencionado ajuste a partir de dicha fecha.

La Sociedad ejercid la opcidn de ne determinar el patrimonio neto ajustade al inicio del
gjercicic  comparativo y, por elle, no ha presentado informacién comparativa
correspondiente al estado de evolucidn del patrimonio neto, estado de resultados y estado
de flujo de efective. La falta de informacién comparativa limita la informacién
disponible en los estades contables para analizar la evolucién de las diferentes
magnitudes y las ratios habitualmente utilizades en el anélisis de los estados contables.

Asimismo, la Sociedad también ejercié la opeidn de presentar el Resullade por
exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de Ja moneda (Recpam), incluide en los
resultados financieros y por tenencia, en una sola linea. La no apertura de ios resultados
financieros y por tenencia {incluido el Recpam) genera la imposibilidad de determinar las
magnitudes reales de los diferentes componentes de los resultados financiercs y por
tenencia, ni tampoco las magnitudes nominales ajustadas por inflacién de los mismos y el
efecto del Recpam sobre dichos resultados. Esta limitacidon también impide la
determinacidn de ciertas ratios [inancieros, tales como el rendimiento de los activos
financieros, el costo de endeudamiento, el efecto “palanca”, etc,

NOTA 2, Criterios de valuacidén v exposicién

Los principales criterios de valuacién utilizados para la preparacién de estos estados
contables son los siguientes;

2.a. Caja y Bancos, Otras Inversiones, Créditos y Pasivos:
e En monada nacional: han sido computados a su valor nominal.

®  En moneda extranjera: al tipo de cambio vigente al cierre de cada ejercicio.
2.b. Bienes de Cambio:

Se encuentran valuados al costo de reposicién al cierre del ejercicio. Los Bienes de
Cambio, considerados en su conjunto, no superan su valor recuperable,

2.c. Bienes de Usor

Los bienes en existencia al clerre del ejercicio estdn valnados al costo original
reexpresado, segun lo mencionado en nota 1.2, menos la correspondiente amortizacion
acumulada.

"
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BUHL S.A.
N? de inscripcitn en la Inspeccidn General de Tusticia: 1.549.255

NOTAS A LOS ESTABOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2018 comparativas con el ejercicio anterior (en pesos)

NOTA 2. Criterios de valuacidén v exposicion {cont.)

Los principales eriterios de valuacion utilizados para la preparacién de  estos estados
contables son los siguientes:

2.¢. Bienes de Uso {cont.):

Las amortizaciones se calcularon sobre la vida atil restante de la asignada a cada bien y
sobre los respeclivos valores actualizados, los que no superan, en su conjunto, el valor
de plaza v/o el de utilizacién econémica.

2.d. Bienes Intangibles:

Los bienes intangibles estin valuados al costo reexpresado segiin lo mencionade en la
nota 1.2.

La amortizacion de fos mismos se calculd a partir de su incorporacion 4 la sociedad en un
plazo de 5, 3 y 2 afics segin cada caso en particular.

2.e. Patrimonio Neto,

Las cuentas de patrimonic nete fueron ajustadas en funcién de las respectivas fechas de
origen de las partidas componentes, seglin lo mencionado en nota 1.2. El exceso
resultante de la actualizacién del Capital Social, se expone como Ajuste del Capital
Social.

2.f. Cuentas de Resultado:

Los resultades del ejercicio en general, se actualizaron aplicando coelicientes mensuales
a los valores registrados en pesos histérices en cada mes del ejercicio, segin lo
mencionade en la nota 1.2, con excepcidon de las amortizaciones de bienes de uso e
intangibles, que fueron determinados en funcion del valor actualizado de los respectivos
activos.

NOTA 3. Informacion Contable Adicional

2018 2017
3.1. Cajay Bancos
Caja 9.406.503,73 6.183.037.84
Bancos 56.413,74 129.062,56
Valores en Cartera 49.429 488,70 16.633.730,65
Total 58.892.406,17 22.945.831,08
3.2, Otras Inversiones
Fondo comiin de inversién - 6.465.490,51
Total - 6.465.490,51
3.3. Créditos por Ventas
Cuentas corrientes 174.508.766,31 190,332.767.49
Total 174.508.766,31 190.332.767,49




BUHL 5.A.
IN? de inscripeidn en la Inspeccidn General de Justicia: 1.549.255

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2018 comparativas con el gjercicio anierior (en pesos)

NOTA 3. Informacién Contable Adicienal (cont.)

2018 2017
3.4. Otros créditos
Préstamos y anticipos varios 1.397.972.65 7.631.940,68
Gastos a rendir 328.325,81 678.073,21
Garantias aduana 625.207,72 811.289,82
Provisién Seguros 1.046.503,13 1.359,056,44
Embargos 151.692.82 223.967.76
Garantfas Otorgadas - 131.312,03
Créditos impositivos 71.957.468.24 55980.412,78
Cheques rechazades a debitar 1.495.052,06 1.082.875,13
Diversos 3.828.019.42 5.115.126,79
Anticipos a proveedores 100.000,00 18.224.053,92

Otros créditos financieros
Total.

3.5. Bienes de cambioc

Materia prima ¢ insumos
Productos semielaborados
Productos terminados
Total

3.6. Deudas Comerciales

Proveedores Locales
Cheques diferidos
Proveedores del Exterior
Total

3.7. Peudas Financieras

Corrientes

Deudas Bancarias y financieras

Préstamos Bancarios
Total

No Corrientes
Préstamos Bancarios
Total

10.264.528,65

91.194.770,50

87.665.944,66
58.744.291,80
220.333.416,72

91.239.008,56

54.792.408,08
10.462.016,43
73.024.503,5%

366.743.653,18

13.536.316,41
86.859.755,65
102.122.467,26

138.278.928,10

35.972.203,40
52.082.967.80
50.901.7258,54

202.518.539,32

114.298.398,32
152,097,723 ,43

138.956.900,74

11.559.366,51
147.232.023,27

266.396.121,75

4.736.111,05

158.791.389,78

14,868.402,21

4.736.111,05

14.868.402,21




BUHL S.A.
N* de inscripcidn en la Inspeccidn General de Justicia: 1.549.255

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2018 comparativas con el ejercicio anterior (en pesos)

NOTA 3. Informacion Contable Adicional (cont.)

2018 2017
3.8, Deudas sociales y fiscales

Deiiﬂcuigs sociales
Deudas fiscales
Total

No Corrientes
Deudas fiscales
Total

3.9, Otras Deudas

Diversas
Total

13.953,858,43
50.472.754,17

10.205.971.,96
44.945.693,84

64.426.612,60

3.119.985,13

55.151.665,80

4.900.519,52

3.119.985,13

38.489.126,48

4.900.519,52

10.155.468,20

38.489.126,48

10.155.468,20

NOTA 4. Capital Social

El capital emitide, suscripto e integrado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018
asciende a § 38.000.000, representado por 3.800.000 acciones ordinarias, nominativas no
endosables de valor neminal $ 10 cada una y con derecho a un voto por accién,

Por resclucion uninime de la Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada el 24
de abril de 2018, se aument6 el capital en $ 20.000.000,-- mediante la capitalizacién de
resultados no asignados.

NOTA 5. Impuesto a las Ganancias y Ganancia Minima Presunta

La Sociedad reconoce el cargo por impuesto a las ganancias en base al método de lo
diferido, reconociendo de esta manera lus diferencias temporarias entre las mediciones de
los activos y pasivos contables e impositivas. En el ejercicic no se ha reconocido
impuesto diferido algunc, puesto que el mismoe ne es sigrificativo. Al 31 de diciembre de
2018, la Sociedad constituyé una provisidn para el impuesto a las ganancias, por $
31.703.063,34.

NOTA 6. Estimaciones Contables

La preparacién de los estados contables de acuerde con las normas contables vigentes
requiere la consideracién por parte de la Direccidn de la Sociedad de estimaciones y
supuestos que puede afectar los montos informados sobre activos y pasivos, la
determinacion de activos y pasivos conlingentes a la fecha de los estados contables vy los
montes informados scbre ingresos y gastos por ejercicio informado. Los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones,




BUHL 5.A.

N® de inscripcion en la Inspeccidn General de Justicia: 1.549.255

NOTAS A LO8S ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2018 comparativas con el gjercicio anterior {en pesos)

NOTA 7. Hechos Subsecuentes

No se han producido con posterioridad &l cierre del gjercicio hechos o circunstancias que

afecten en forma significativa los resultados del mismo.

A . . P
Firmado a los ¢fectos de suidentificacién con
el informe d¢ fecha 15 de marzo de 2019

WAINSTEIN, del C%IA}STILLO, PARDO de RETES Y ASGC.

CP.CE

CABA T7 - F168

DR. M"SRJAN PARDO DE RETES (SOCIO)
ACONTADOR PUBLICO (UBA)
/ CPCECABA T226-F2

DANIEL GUSTAVO VACCARO

Presidente

N
e
e,/: . T
{ L=
fDR. EDUARDE A MACRI"
E ABOGADO

"CP.ACFT76- F53]
Sindico i
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BUHL BOCIEDAD ANORNIMA

ANEXO F

N2 de Inscripeion en la Inspeccion General de Justicia: 1.549.255

BALANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en pesos)

COSTO DE MERCADERIAS VENDIDAS

Existencia al inicio del ejercicio

Mas: Compras y gasios de produccion
Gastos de Produccidn (Anexc H)

Compras

Menos: Existencia al cierre dei ejercicio

COSTO DE VENTAS

Firmado a los efectos de su identificacidn can el informe
de fecha }&-de marzo de 2019

WAINSTEIN, del CAST’ZILLO, PARDO de RETES Y ASOC.

C.P.CE.C.AB.A. T°7- F*169

DRJ}B’&IAN PARDO DE RETES (SOCI0)
Contador Piblico (UBA)
” C.P.C.E.C.AB.A T°226 - F°2

31H2/2018

138.278.928,10

137.985.610,00
538.784.074,78

{366.743.653,18)

448.314.9549,70

DANIEL GUSTAVO VACCARO
PRESIDENTE
N
/~
{/DR. EDUARDO j@

ABOGABO
. C.P.ACF T976-F531 ¢

Sindico

%_




¢ colpulg

cavooBsy

M HOVIN VY Oaywrrad B,

Sy

e

FLNIAISIHd

Y% OHvoOv OAVISND 73

LESsd-94sl 'V A0

)

{01008) 53134 30 0aYvd zﬂ..qu.mn

Zod ~922.LVEV DT ID
(van) oolgnd lopejucy

g
A
89led Ll VEVYDTOAD

5 e ‘00SY A S3L3H 8P OOHVd ‘GUTILSYD 9P "NEZISNIVM
T erar 60T op oziewWw ap mq”. eyoay ap
BULIDJU] 19 UOD UQITBDIIUEP] NS P S0103[3 SO B Opew|d

00'019°GERLEL P P89 8s0pEl LG'GEH 25966 ¥6'604°904°LLE 8102 V101
2EPiv e 8 ¥E'20E8°E€86'8 15°80¥'G2¢E LO'SCL VS 2L SOJSEY 50110
082l v8/ L 98 %P6 | 02'910°208 98°989°885"C sarapnbly

- - ZLE69 8T L ZLE69 8P L sodinbe Buiseay
20°€8.°¢ 1LS110948°2 - v2'855°08E°E ugioowoid A peplatgng
0L 207 LPL L - 88’858 /99 L g95'08£°808°2 soinBag

- - ¥4'868 092 02 v9°86E°0¥2 02 soueaueg solsen

- 07'9/8°6/¢8' 12 - 0b'e/8°5/E° L2 sornig sosaabuy

- - £0'050°8%8 ¥ 10°050°8P8 Y SOUOIIRZILIOWY

- 60'C80°986°65 - 60°C8E'826'6S Bunesiely - sejeue)
54'9587182 6. 1.9/8/°8 8/'/6898Y'EE 90'906°605'2E PEPIjIAo A S0oNBIA
QL0807 18278/ - 08'20F'889'G a9t 'Zet 681°64 SOJ92IB L 8P SOIDIAIRS A OJuBIWUBlUe
80'FLGPELS 90'182 ¥¥ 6£'991°1/2 PSLZL0SE'S lopawo)
90'966°064°9 518t ¥ LO'621 626 02 L09°vTL L sauoonginuo) A sese| ‘sojsanduwy

- 90'/26°C 00'2/5'902 90'660°012 sa[ii A euafadey
£8'981°/8¢°1 BE6E/ 502 R A AR Z9'6Y1'6l8'G SEJIPYY SAUOISEISILd
98 L8 /L9 £6°EE57009 $8'808° 065" L viv8"808'S ugtaeioede)
66'2817181L 56°608°/01L 86'ver 696'2 £6'¢lrase'e oucyz|a] A enby ‘sery ‘zn
L1'€80788 16122912 95509 FP8 1 +Z'096'660°S1 S8[BU0[S3}0.d SOLEIOUOH
0Z'6867/04°9 Z2'0EY'086°G 38'88G LTS 0£'800°€01°91L sajeroog sefiies
9¥'/EE°926° /T 2L0bP Lpeee 8461 688 VL Z+'6/6°500°99 feuosiad [ap sopjeng

NOIDONaodd NORVYZITYIDHINCD NOIDVHLSININGY 81L0Z/EL/LE odsgnd

30 SC1SYD 30 SOLSYD 30 SOLSYD IWiOoL

H OX3ENY

06561 A371v1 30 (g oul) 8 18V 13 HOd YAHINDId NOIOYINHOAN]

{sosed us opesaidx3)

810¢ 3Q JHENIIDIQ 30 1£ TV TVHINID IONYIVE
SSZ'6YS L IBIDASNP ap [Blausn uoiodadsu) el ua uoroduioasu) sp N
VININONY dvd2io0S THNE



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sr. Presidente de

BUHL SOCIEDAD ANONIMA
Domicilio Legal: Uruguay 485 Piso 10°
Ciudad Autdénoma de Buenos Alres
CUIT 30-63780514-9

informe sobre los estados contabies

Hemos auditado los estados contables adjuntos de BUHL S.A., que comprenden e! estado
de situaciéon patrimoenial al 31 de diciembre de 2018, el Estado de Resultados, el Estado de
Evolucion def Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de Efectivo correspondientes al ejercicio
econdmice terminado en dicha fecha, asi come un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacidn explicativa incluidas en las Notas 1 a 7 y los Anexos A, B, F
y H. Las cifras y otra informacién correspondientes al ejercicio econémico terminado el 31
de diciembre de 2017 son parte integrante de los Estados Contables mencionados
precedentemente y se las presenta con ef propésito de que se interpreten exclusivamente
en relacién con las cifras y con la informacién del ejercicio econdmico actual.

Responsabilidad de la direccion en relacién con los estados contables

La direccidn es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los Estados
Contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, y
del controf interno que la direccidn considere necesario para permitir la preparacion de
estados contables libres de incorreccicnes significativas.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad- consiste en expresar una opinidn sobre los estados contables
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de
conformidad con las normas de auditoria establecidas en ia Resolucién Técnica N° 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas
exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos vy
gjecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los Estados
Contables estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre las cifras y la informacion presentadas en ios estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorrecciones significativas en los Estados Contables. Al efectuar dichas valoraciones del
riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparacién y
presentacion razonable por parte de la entidad de los Estados Contables, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre |a eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacidon de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por fa direccién de la entidad, asi como la evaluacion de la presentacion de los Estados
Contables en su conjunto. Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido
proporcionan una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Bartoloms Milre 864 -10° piso Confralrenie - CT036AAP - CABA. - Tel: 4813-1228 ({insas rotativas)
E-mail, deloasifio-retesyasec@delcasiilo-retes.com.ar - filip A deleastiio-reles. com.ar




WAINSTEIN, del CASTILLO, PARDO de RETES y ASOC.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significatives, la Situacion Patrimonial de BUHL S A, al 31 de diciembre de
2018, asi como sus Resultados, la Evolucién de su Patrimonio Neto y el Flujo de su Efectivo
correspandientes al ejercicio econdmice terminado en esa fecha, de conformidad con las
normas contables profesionales argentinas.

Parrafo de énfasis sobre la consideracion de los efectos de [a inflacidn

Sin modificar nuestra opinidn, queremos enfatizar la informacién contenida en la Nota 1.2,
donde se describe que el Directorio de |la Sociedad ha realizado el ajuste por inflacién en el
presente ejercicio, segun lo establecido en fa RT N° 6 de FACPCE, utilizando la opcion
detallada en ios puntos 3.2 a 3.4 de la Res. 539/18 {segunda parte) FACPCE y en la CD
107/18 CPCECABA, la cual establece la posibilidad de presentar informacién comparativa
Unicamente en el estado de situacion patrimonial.

lnforme sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

» Al 31 de diciembre de 2018, las deudas devengadas a favor del Sistema Unico de
Seguridad Social, de acuerdo con las liquidaciones practicadas por la sociedad,
ascienden a $ 3.761.906 84, siendo § 1.733.963,97 exigibles y § 2.027.942,87 no
exigibles a esa fecha.

= Hemos aplicado los procedimientos sobre prevenciéon de lavado de activos de origen
delictivo y financiacién dei terrorismo previsto en la Resolucion N° 420/11 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

Ciudad Autdonama de Buenos Aires, 15 de marzo de 2019

P

H

WAINSTEIN, del CAS uﬁLo, PARDQ de RETES Y ASCC.
CPCEGABA T°7 ~ F° 169

DR. Aﬁ/RIAN PARDO DE RETES (Socio)
NTADOR PUBLICO (UBA)
CPCECABA T°226-F"2

-

C Q ﬂ S e Q Profesional ﬁe Ciencla.s Ecnnémica.s
de la Ciudad Auténems de Buenos Aires

Buenos Alres 'sfwm‘,irf;jf,; AL B ’?. Legahzacmn N® 244575

LEGALIZAMOS, de acuerdo con las” facultades otorgadas 12 esle CONSEJO PROFESIONAL._
por las leves 466 (Art.2. inc. dyj) y 20. 488 (Art 21 inc. 1) la actuacion profesional de fecha

§E

controles de matricula v1gen’ze ¥-control formal de dicha actuacion prnfest

: NI{J {ftg 14 referida o EaARCE ) : “fécha ;,L,ng perteneciente <1
T e \.ye. 63780514-5  pera ser presentada ante
i y declaramoa que la firma ingerta en dicha .
actuacion se corresponde con la que el Dr. RAROGDE RE : “"ax
20-146647353-] tene regis&a’da en la matricuia {;J T" ;’ \

AARNA N
- BEL €A JEHL' r’:ﬁ'u BE RE

LA PRESENTE LEGALIZACION NO ‘ES VALIDA 51 CARECE
SELLO ¥ FIRMA DEL SEGRETARIO DE LEGALIZACIONES.

: No H 29 93123 2




INFORME DEL SINDICO

Sefores Accionistas de
BUHL S.A.

Fresente

De ;acuerdo con las facultades y obligaciones que estipula el articulo 294 de la Ley General
de Sociedades 19.550, he fiscalizado la administracién de la sociedad mediante compulsas
periodicas y muestreos de {os rubros contables correspondientes ai balance cerrado ef 31
de diciembre de 2018. Asimismo y en cumplimiento de lo indicado por la referida Ley de
Sociedades he asistido a las reuniones del Directorio y a las Asambleas, rubricando las
respectivas actas. A partir del trabajo realizado informo a los sefiores accionistas que no
tengo observaciones que formular por lo que les aconsejo la aprobacion de la Memoria,
Inventario, Balance General, Estados de Resultados, de Evolucién del Patrimonio Neto y de
Flujo de Fondos, Notas y Cuadros Anexos del balance cerrado el 31 de diciembre de 2018,
los que se encuentran transcriptos en los libros rubricados de la sociedad, tanto contables
como societarios. Concluyo informando a los accionistas que el Directorio ha desarrolfado su
tarea de acuerdo con lo normado por fa Ley General de Sociedades (LGS) y del Estatuto,

no teniendo objeciones que formular en tal sentido.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 15 de marzo de 2019

s

s

~ Abogado
CPACF T°76F°531

(Qf Ecj@rde*ﬁ(."%ﬂi




