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ACTA DE DIRECTORIO

En !a cludad de Buenos Aires a los 11 dias del mes de marzo de 2020, slendo (as 11,00 horas

¥ en la sede soclal de Uruguay 485 piso 10° se relinen los Sres. directores tiulares de BUHL, .
8.A., Sres, Daniel Gustave Vacraro, Pablo José Ambrogl y Enrique José Tomes, que firman al-

ple. Se encuenira presente al Sr. Sindico Titular Dr. Eduardo A. Macn. Se deja constancia que
aslisten a la reunién acclonistas que representan el 100% del capital social con derecho a voto,
Prasids la reunién el Sr, Danlel Gustavo Vaccaro, quien manifiesta que 9n ol dia de la fecha se
ha recibide por parte de los auditores externos al balence ganera! cerrado el 31 da diciembra
de 2019 el que se encusntra debldamente auditado y con diclamen favorable, Comresponde
ponerios a consideracion del Directorio y &n su caso, redactarse la Memoria y la convocatoria a
Asamblea de Acclonistas, previa determinacitn de los puntos del orden de dia. Se aprueban
por unanimidad los sigulentes documentos:

1.- Estado de Situacion Patrimonial, Estados de Resultados, de Evolucién del Patrimonio Neto,
y da Flujo de Efective, Notes 1 a 7, los Anexos A, B, F y H y al Inventaric, fodo elic
correspandiente al ejercicio econdémico N 28 finalizado el 31 de diclembre da 2019 y tal come
los referidos documentos se encueniran transcriplos en fos libros rubricados de 1a sociedad,
tanto contables como socletarios, ’

2.- La Memariatal como se transcribe a continuacién: “MEMORIA: Seflores Acclonistas: En
cumplimiento de lo dispuesto por ia Ley de Socisdades 19.550 sus modificaciones y los
Estatutos Saciales, sometemos a consideracion de la Asamblea Ordinaria de Acclonistas, la
prasente Memona, &l inventario, el Estado de Situacidn Palrimonial, af Eslado de Resultados,
of Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, Nolas y Anexos, correspondientes al ejercicio N*
28 finalizado el 31 de diciembre de 2019,

CONTEXTO ECONOMICO Y FINANCIERO . . :
Conforme ol INDEC, Ia estimacicn preliminar dal PIB para ef cuarta timestre da 2019 tuvo una
calda interanual del 1,1%. En cuanto af tipo de cembio respacio al délar estadounidenss, el
mismo cerrd ol affo a raz6n de 59,89 pesos por ddiar, lo que representd un incremenlo del
58,88% anual respeclo a la colizacidn da 37,70 pesos por dbler del ejarcicio-anferior.

En fo que reflere & la infiacion, ei indice de Pracios al Consumidor (IPC) estimado poref
INDEC ascendid af 53,98% acumulada en 2019, Las proyacciones oficiales para el 2020
proyectan un crecimisnto de la econom/ia del 1%, una Inflacidn del 34,20% y un tipo de cambio
respecto al défar estadounidense proyectado a diclsmbra de 2020 de $75,00. ACTIVIDADES
DEL EJERCICIOQ. En el presante efercicla fe sociedad conlinué desarroflando su actividad
comerclal principal con normalidad. El resullado del ejercicio amgjé una pérdida de $
60.550.382,21 cuyo tratamiento queda e criterio de la honorable Asamblea de Accionistas. La
Direccidn da la Empresas, manifiesta la confianza depositada en la recuperacién de s
economia nacional, meantenjendo os puestos de lrebajo y cumpliendo rigurosaments con todas
fas obligaciones con los proveedores de blanes y servicios y con las obligaciones fiscales y
sociales. Se propondrd & la asambiea que el saldo negstivo de la cuenfa “Resuillados no
Asignados’ por $ 57.365.940,50 se absorba con f saldo posilivo de $86.845.457.71 de la
cuénta “Ajuste de Capilal’, quedando un saldo positivo de $38.479.517,21. Tal dacision
demuestra la sustentabilidad de la emprasa y evita una calda significativa de su situacitn
patrimonial, metivos mds que suficientes para que la Asambiea decida en consecuancia. Se
propondrd al directorio se fijen los honiorarios del presidente sefior Daniel Gustavo Vaccaro y
directores titutares Pablo Ambrogl y Enrique Torres quienes han presfado a la sociedad
sarviclos técnico-administrativos en forma permananta y continua. Dado Ia inexistencia dg
utilidades se solicitard a la asamblea que aulorice a fijar los sus honorarios por encima de los
montos astablecidos por of arl, 261 LGS 19550 -4fo. pdrrafo-. EL DIRECTORIO", Aprabada la

Memoria et Sindico Dr. Eduardo A. Macr solicita se transcriba su informe en la presente acla lo .

que es aceptado procediéndnse a su transcripeidn: “INFORME DEL SIVDICO: Seflores
Accionistas de BUHL S.A. Presante. Do acuerdo con las facuftades y obligaciones que
estipula el articulo 294 de fa Ley General da Sociedades 18.550, he fiscalizado la
administracién de la sociedad mediante compulsas periddicas y muesireos de los
rubros conifables comespondientes al balance cerrado el 31 de diclembre da 2018,
Asimismo, y en cumplimiento de lo indicado por la referida Ley de Sociedades he

as/stido a las reuniones del Directorio y a las Asambleas, rubricando las respeclivas -

aclas. A partir def trabajo realizado informo a log sefiores accionistas que no lengo
observaciones que formular por lo que les aconsajo la aprobacién de fa Memoria,
Inventario, Balance General, Estados de Resultados, de Evolucién del Patrimonio Neto
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y de Flujo de Fondos, Notas y Cuadros Anexos dal balance cerrado of 31 de diciembre
do 2019, los que se encuenitran itranscriptos en los libros rubricedos de la sociedad,
tanto contables como sociefarfos. Concluyo Informando a los accionistas que el
Directorio ha desarrollatic su tarea de acuerdo con lo normado por la Ley General de
Sociedades (LGS} y del Eslatuto, no tenfenda objeciones que formular en tal sentido,
Cludad Auténoma de Busnos Alres, 10 ds marzo de 2020. Dr. Eduardo A. Macr,
Abogado, C.PACF. T° 76 F* 531.- E! sefior Daniel Vaccaro informa que comesponde
radaclar la convoocatoria a {a asamblea, la que puesia a conalderacién, es aprobada por
unanimidad y queda redactada de la sigulente forma: “Convdcase a Asamblea General Ovdinaria
de Accionistas para el dia de la fecha, a las 13.00 horas en la sede social de Urugnay 435 10° piso de Ia
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, o efectos de tratar el siguiente: "ORDEN DEL Did: 19 Designacién
de dos accionistas pava firmar el acta; 2%) Consideracién de la documentacion indicada por el Art. 234
inc. 1° de la LGS por el efercicio N° 29 finalizado el 31 de diclembre de 2019; 3°) Tratamiento del saldo
negafive de la cuenta “Resultados no Asignados por $57.365.940,50; 42} Determinacidn de los
hororarios al directorio por encima de los montos establecidos por el art. 261 de fa LGS 19550.- 59
Eleccidn y designacidn del Sindico Tirular v Suplente por finalizacion del mandaio y 69 Autorizacidn de
Gestidn, Kl DIRECTORIO.” Por unanimidad se decide que la Asamblea se realice en forma
unédnime y an los tdminos del art. 237 de la LGS, toda vez que se encuentran presentes
accionistas que reprasentan el 100% del caplital gocial, con deracho a voto. No habiendo ctros
temas que considerar y previa lectura del acta |a ratifican an su firma foa sefiores Directores y
acclonistas presentes, conjuniamente con el Sindico fituiar slendo las 12,45 horas.

Danlef Glﬂo Vaccaro Daniel Gustave Vacearo
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