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I En la ciudad de Buenos Aires 2 s 15 dias del mes de abril de 2009, siendo las 13 horas
s retnen los Sres. Directores de BUHL S.A, Sres. Daniel Gustavo Vaccaro, Enrique
José Torras, Augusto César Perayra y Gabriel Micolds Kostka, que firman al pie, en la
sede social de Uraguay 485 10° piso. Asimisimo, se sncuenira presenie sl Sr. Eindico
Tiular Dr. Eduardc A. Macri. Preside la rsunisn 2l Sr. Daniel Gustave Vaccaro, quien da
comienzo 2 la misrna informando gus habiendose recibido del auditor externo 2! balance
cerrado of 31 do diciembre da 2008 —confeccionado por esie Directorio en ejercicio de sus

ciones vy que le fuera remitido opoﬁunamente- débe}'procederse a su consideracion,
asl también a redactar la Memoria de acuerdo con el arl. 66 de la Lay de
ades vy convocar a Asambiea de Accionistas en los terminos de ley, pravia
frinacion del orden de dia. Se apm'eban nor ynanimidad los siguientes documentos:

[Balance General, Estados de Evolucion del Patrimonio Neto, de Resultados y de Flujo
Efectivo, Motas 1 a 8, los Anexos A B, D, F, B v H vy el Inventatric, todo eallo
correspondiente al ajercicio scondmico N° 18 finallzado o 31 de diciembre de 2008 v ial

"o

como los mismos se sncueniran transcripios en fos libros contables rubricados de Ia

socledad

2.~ La Memoria, tal como se {ranscribe a continuacién: "MEMORIA. Sres. Acclonistas. En
cumplimiento de disposiciones legales y estatutarias, el Directorio tiene el agrado de
someter a consideracién de los sefiores Accionistas, la Memorla, &l Inventario v al

Balance General correspondiente al sjercicio econémico N° 18 finalizado el 31 de
diciembre de 2008. En e} iranscurso del afic 2008 se desacelerd &l ritmo de crecimisnto
- que venfa experimentando la sconomfa argentina durante los Ultimos afics. Factores
internos, como &l conflicto con &l secior rural v la estatizacién del sksisma provisional gue
astaba en manos de las Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones, sumado

a factoreés axternos, como el agravamiento de las crisis financiera Internaclonal hacia fines
""dei'aﬁc;s-,?g,fue‘ron los principales motivos que influyeron an ese comportamiento. Seglin
datos oficiales el PBI itivo un crecimiento del 7% en 2008, con un mayor crecimiento en el
orimer semestre v tesacelerdndose en el segundo. Por otra parte, el Banco Central de la
Reptiblica Argentina continud una politica cambiaria de administracion de la davaluacion,
llevando a que &l délar norteamericanc experimentara un crecimiento anual del 9,7%. De
acuerdo con lo publicado por &l Instituto Macionai de Estadisticas y Censos (INDEC), &l
Indice de precios al consurmidor tuvo una variacién del orden del 7% respecto del gjersicio
anterior, en tanto que el Indice da precios internos mayoristas crecit un 8%. La ganancla

del gjercicio ascendio a $826.654,68, cfira que en comparacién con al sjercicio anterior
represenfa un incremento del 214,04% manteniéndose constantes tantos los indices de
resultado bruto spbre venias como sl de gastos operativos respecto de las ventas.
Tambiédn permanécjeron estables los Indicas de liquidez corriente, orueba aclda y
patrimonio neto sobre pasivos iwtales. For o gue la empresa axhibe una solida posicién
patriraonial ¥ inénciera, Demestrando 1 la vez y a partir de los resullados del alarcicio, un
ratorno de la inversién superior a lo normal 2n plaza. En cuanic a la distribucion de los
/‘r’@suliados del eferciclo, &l Dirsctorio delega & la Asamblea Ordinaria de Acclonistas, sU

_- ‘f,f_’f_' .J:)qresponc/ﬁﬁ_\rﬁe tratamiento. La Direccién de la empresa agradecs a lodos los
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oroveadores, clientes, vancos y al gersonal por toda s colaboracion prestada. =l

DIRECTORIO" - Aprobada la documentacion, iranscripta la memoria v dado que se
sncuentran presentes accionistas gue rapresentan <l 100% del capital social con derecho

a voto, se resuslve convoear 2 Asamblea General Ordinaria de Accionistas —la que se

< realizara en forma unanime vy 2n los términos del arl. 237 altimo parrafo de la Ley de

Sociedades- para 2l dia de la fecha, a las 15 horas en la sade social de Uruguay 485 10°

piso de la Cludad Auténoma de Buenos Alres, a sfectes de tralar el siguients: "ORDEN |
DEL_DIA: 1°) Designacién de dos Accionlsias para firmar el acta de’Asamblea; ...; 5%
Destino del saldo de $ 826.654,58 de la cuenia "Resultados no Asignados®. En su caso ;
aumento de capital y modificacién del estatuto social; ...; 8°) Autorizacién de Gestién, EL

DIRECTORIO.” No habiendo oiros temas que considerar y previa lectura del acta la

ratifican an su firma los sefiores Directores siendo las 13 horas. Hay seis firmas ilegibles

ACTA DE ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA N° 23 '

En la Ciudad de Buenos Alres a tos 15 dias del mes de abril de 2009, siendo las 15 horas

aa relinen en Asamblea General Ordinaria los accionistas de BUHL 8.A., cuya nodmina

consta a folas 27 del libro de Dspésitos de Acclones y Registro de Asistencia a
Asambleas Generales N° 2, rubricado el 8 de septiembre de 1995 bajo ef N° A30482, en
la sede social de Uruguay 485 10° plso. Se deja constancia que la Asamblea ss realiza en
los términos del art. 237 Gltima parte de la Ley de Socledades, habiéndose omitido 1a
publicacién de la convocatoria, encontrandose presentes accionistas que repressntan &l
100% del capital social con derecho a voto. Asimismo, se encuentra presente el Sr.
Sindico Titular Dr. Eduardeo Antonio Macri. No habiendo objeciones a la constitucion del
acto se lo declara abierto, paséndose a tratar ¢l primer punto del orden del dia que dice:
19 “Designacitn de dos accionisias para firmar 8l acta”. Por unanimidad se designa
al Sr. Gabriel Nicolas Kostka representante de Krow SA. y a la Dra. Maria Teresa
Deiucchi Romero representante de Babelgam S.A.- ... Acto seguido el Sr. Presidente
pone a consideracién el punto quinto del orden del dia, que trascripto dics: *" §°%) Desting
dol saide do § 325,584,588 de la_cuenis ‘Resuliados no Asignados’. En su caso
aumento _de capltal Yy _mmedificacion del ssiatulo soclal” Toma la palabra el Sr.
Presidente quien informa que los resultados no asignados ascienden a la suma de
$826.65'ti,'68 poniendo a consideracién de la asamblea su destino. Luego de un breve
7 debate, se resuelve por unanimidad que de su saldo se destinen a) $ 41.332,73 a
Reserva Legal; b) $60.832,34 en conceplo de honorarios de acuerdo a lo resuelto en el
| punto anterior; ¢) $284.489,81 en concepto de dividendos, a distribuir entre los sefiores

accionistas y 8n proporcién a sus respectivas tehencias, ssto es: $ 20.853,08 a Babelgam
S.A.y $263.636,52 a Krow 8.A. v d) ol saldo de $ 440.000 sea capitalizado, elevando &l
capital social de § 1.5{?‘0.000 a 3 2.000.000,- a través de la emisidn de 44.000 acciones
ordinarias nominativas no endosables, de valor nominal $10.- {pesos DIEZ) y un voto por
acclon, delegéndoses en el Directorio la 4poca de su emisién. También por unanimidad se
rssuelve no reformar @l sstaltito sonial, daco qus of aumento del Capital Social 2sta
deriro do los lmkes vrevistos oor of ari. 188 de {a Ley de Sociedades Comerciales ¥
conforme &l artlculo cuarte del Es@atuts. Be dispone por unanimidad que en forma

inmediaia =« Dirgclorio oroceda a inscribir ol aumenio de capital ante el drganc -*:Ei:;%#
£ ..
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Siirhlor... Se pasa a considerar sl ootava y dlimo punto del orden def dia, qﬁé'f‘-d'i_-c_:a: “ 3oy
Autorizacién de Bestidn; Por unanimidad se resueive otorgar poder a los Dres. Jorge
Miguel, Stivia Leonor Mato, Ana Cecilia Alonso, Pablo Alejandro Deferrari, iHernan Rodrigo

Diaz Caparros y Santiage Monterubbianesi paia actuar indistintamenie por ante el
Organismo de Coniralor a los sfectos de la aprobacién de las resoluciones de ésia
Asamblea v su inscripcion an =i §egis€m Pablico de Comercio, pudiendo a esos efectos
suscribir los instrumentos piblicos y orivados que fueran menester, proponer y/o acsptar
m?diﬁcaciones a fa presente, efeciuar las carlificaclones regladas por la Res, 1.G.J. 9/87 ¥
7/05 y cuantos mas actos fueran necesarios para el mejor desempefio del presente
mandato, Inclusive publicar edictos.

No habiendo otros asunios que tatar, se da por concluida la presente-Asambiea, siendo
las 16.15 horas. Hay cinco firmas ilegibles.-

DEPOSITC DE ACCIONES Y REGISTRO DE ASISTENCIA A ASAMBL.EAS
GENERALES.- .

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA del 15 de abril 2009: N° de orden, afio: 2009, dla,
me.s, accionista, apellido y nombre completo, documento de identidad, domicilio,
representants, apellido y nombre completo, documento de identidad, domicilio, cantidad
de acciones o certificados, capital, cantidad de votos:

1) 16/4; Krow 5.A.; Gabriel N. Kostka; $1.445.670; 144567 .-

2) 15/4; Babelgam SA, Marla Teresa Delucchi Romero, $ 114.330, 11433.-

£l 16 de abril de 2009 se cerrd &l depdsito de acciones resultando que han comunicado
su asistencia a la asamblea de accionistas dos accionistas tenedores de 156.000

acciones. Hay 1 firma ilegible.-

A los 15 dias del mes de abri de 2008 se cerrd &l registro de aslstencia a asambleas
stendo las 15 horas, con la asistencia de dos accionistas tenedores de 156.000 acciones,

. qus representan el 100% del capital social. Hay 1 firma ilegible.-

JORGE WIGUEL, abogado, Tomo 4, Folie 501, apodérado en cuwmplimiento de io
ssiablesido en las resoluciones de fa 1.G.J, 8/87 v 6/80 declaro bajo juramento jue
ne constatade gue Jas iranscripsiones precedenies y obrantes en fojas,
concusydan ¥ han sido extraidas de los libros de "Bubl SA” que a continuacion se
detallan: a) folios 56/8 del Libro de Aclas de Asambleas N° 2, rubricado bajo el
atmero A 30485, con fecha 5 de septiombre de 1985, b) folios niimeros 28/9 del
Ulbre de actas ds divectorio N° 3 subricado bajo =i M° 20875-06 con fecha 17 de julio
de 2008 y ¢) folio 27 del libvo de Depdsito de Asclones y Registro de Asistencia a
Asambleas Generales M° 2, vubricado bajo al ndmero A 30432 de fecha 8 de
septiembre de 1998.-

Buenos Aires, 13 de agosto de 2009.-
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