ACTA DE SUBDELEGADO N° 2

En mi caracter de subdelegado por el directorio de Comercial y Ganadera del Nirihuau S.A. (la “Sociedad” o la
“Emisora”), en ejercicio de las facultades delegadas por el acta de reuniéon de directorio de fecha 20 de
diciembre de 2023 vy, en virtud de la aprobacion de la emisién de obligaciones negociables PyME CNV
Garantizadas dispuesta por la asamblea general extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada en la
misma fecha y la reunién de directorio antedicha, ratifico, por la presente, los términos y condiciones del
prospecto de emision correspondiente a la emision de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase | y Clase
Il (el “Prospecto”), incluyendo, sin limitacién los siguientes:

Denominacion:

Monto:

Forma:

Forma de Colocacion
y Plazo:

Il CONDICIONES GENERALES DE LA EMISION

Obligaciones Negociables PyME CNV Garantizadas Comercial y Ganadera del
Nirihuau S.A. Serie VI Clase | (las “Obligaciones Negociables Serie VI Clase 1I”) y
Obligaciones Negociables PyME CNV Garantizadas Comercial y Ganadera del
Nirihuau S.A. Serie VI Clase Il (las “Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il v,
en conjunto con las Obligaciones Negociables Serie VI Clase | como las
“Obligaciones Negociables”).

Se emitiran Obligaciones Negociables por un valor nominal total en conjunto de
hasta el equivalente a AR$1.100.000.000 (pesos mil cien millones). EI monto
definitivo de la emisidn sera determinado una vez finalizado el Periodo de Licitacién
Publica (conforme dicho término es definido a continuacion) e informado mediante
un aviso de resultados a ser publicado en la AIF y en los sistemas de informacion
de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien las Obligaciones
Negociables (el “Aviso de Resultados”).

En consecuencia, el valor nominal maximo de las Obligaciones Negociables Serie
VI Clase | y las Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il len conjunto sera de
hasta el equivalente a AR$1.100.000.000 (pesos mil cien millones).

La Emisora podra declarar desierto el proceso de colocacién de cualquiera de las
clases de las Obligaciones Negociables, lo cual implicara que se podra emitir una
clase o que no se emitira Obligacién Negociable alguna. Dicha circunstancia no
otorgara responsabilidad alguna para la Emisora y/o los Colocadores.

En caso de declararse desierta la colocacién de alguna de las clases de las
Obligaciones Negociables, la o las restantes clases cuyos montos no fuesen
declarados desiertos podran ser emitidas, en conjunto, en caso de corresponder,
por hasta el monto maximo autorizado.

Cada una de las clases de las Obligaciones Negociables estara representada en
un certificado global permanente a ser depositado en la Caja de Valores S.A.
(“CVSA”), en el marco de su actuacion como Agente de Depésito Colectivo, de
acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos
Valores Privados. Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de
laminas individuales. Las transferencias se realizardn dentro del sistema de
deposito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada CVSA para cobrar los aranceles de los depositantes, que
éstos podran trasladar a los tenedores.

La colocacion de las Obligaciones Negociables se realizara por subasta o licitacion
publica, a través del sistema informético de colocaciones primarias del Mercado
Abierto Electrénico S.A. (“MAE”) bajo la modalidad abierta (“SIOPEL”), conforme lo
dispuesto por las Normas de la CNV y de los mercados autorizados en los cuales
las mismas se listen y/o negocien (incluyendo, sin limitacion, MAE).

En la oportunidad que determinen la Emisora y los Colocadores en forma conjunta,
luego de aprobada la oferta publica de las Obligaciones Negociables por parte de



Fecha de Emisiény
Ligquidacién:

Agente de Depdsito
Colectivo:

Pagos de los
Servicios:

la CNV, se publicara un aviso de suscripcion en la AIF, como asimismo, en el
sistema de informacion de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien
las Obligaciones Negociables, en el que se indicara: (1) la fecha de inicio y de
finalizacion del Periodo de Difusion (conforme dicho término es definido a
continuacion), (2) la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Licitacién
Puablica (conforme dicho término es definido a continuacion), (3) los datos de
contacto de los Colocadores, y (4) demas datos que pudieran ser necesarios (el
“Aviso de Suscripcién”).

La difusién de las Obligaciones Negociables tendra una duracion no inferior a tres
(3) Dias Habiles y comenzaré en la fecha que se indique en el Aviso de Suscripcion
(el “Periodo de Difusién”). La licitacion publica de las Obligaciones Negociables
tendra una duracion de, por lo menos, un (1) Dia Habil y comenzaréa el Dia Habil
siguiente al de finalizacion del Periodo de Difusion (el “Periodo de Licitacion
Pudblica”). En todos los casos, el Periodo de Licitacion Publica debera ser posterior
al Periodo de Difusién. Durante el Periodo de Licitacion Publica se recibiran las
Ordenes de compra.

La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender, modificar,
prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacion Publica
en cualquier momento de los mismos, pero siempre con una antelacion minima de
una (1) hora a la finalizacion del periodo que se trate, luego de lo cual se indicard,
en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusién y/o del Periodo
de Licitacién Publica, segun corresponda, o la fecha en que se reanudaré el curso
de los mismos o la forma en que se hara publica la reanudacién del curso de los
mismos.

La terminacion, modificacién, suspension y/o prérroga del Periodo de Difusion y/o
del Periodo de Licitacién Publica no generara responsabilidad alguna para la
Emisora y/o para los Colocadores, ni otorgard a los inversores interesados que
hayan presentado 6rdenes de compra, derecho a compensacion y/o indemnizacion
alguna. En caso de terminacion del Periodo de Difusion y/o del Periodo de
Licitacion Publica, todas las 6rdenes de compra que en su caso se hayan
presentado hasta ese momento quedaran automaticamente sin efecto. En caso de
suspension, modificacién y/o prérroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de
Licitacion Pdblica, las érdenes de compra presentadas con anterioridad a tal
suspension y/o prorroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la
finalizacion del Periodo de Licitacién Publica, sin penalidad alguna.

Las 6rdenes de compra que oportunamente presenten los inversores interesados
a los Colocadores y/o a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo (los
“Agentes del MAE”) deberan detallar, entre otras cuestiones: (i) los datos
identificatorios del inversor interesado o el nombre del Agente del MAE que tomo
dicha orden de compra, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de
terceros; (ii) el monto solicitado en valor nominal de las Obligaciones Negociables,
el cual no podra ser inferior al Monto Minimo de Suscripcion y (iii) el margen o tasa
solicitada o precio solicitado (segun corresponda) para las Obligaciones
Negociables.

Sera dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes al Periodo de Licitacion Publica,
0 aquella otra fecha que se informe oportunamente en el Aviso de Suscripcion.

CVSA.

La amortizacion y pago de los intereses correspondientes a las Obligaciones
Negociables sera efectuado por la Emisora mediante la transferencia de los
importes correspondientes a CVSA para su acreditacion en las cuentas de los
tenedores con derecho a cobro.
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Aproximadamente el 80% del producido neto de la colocacion de las Obligaciones
Negociables sera utilizado para cancelacién de pasivos y aproximadamente el 20%
restante del producido neto de la colocacién de las Obligaciones Negociables sera
utilizado para la integracién de capital de trabajo, especificamente para la compra
de insumos relacionados con agricultura y ganaderia, mano de obra,
mantenimiento, inversion en equipos, etc.; conforme con lo previsto en el articulo
36 de la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables podran ser listadas y/o negociadas en el MAE y en
Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (‘“ByMA”).

Mediante la asamblea de accionistas de fecha 20 de diciembre de 2023, la
Sociedad autoriz6 la emision de las Obligaciones Negociables, delegando en el
directorio de la Sociedad las facultades para (i) determinar y establecer los términos
y condiciones de la emision de las Obligaciones Negociables y (ii) subdelegar
dichas facultades en ciertos subdelegados. En tal sentido, el directorio, en su
reunién de la misma fecha, delegé en ciertos subdelegados las facultades para
determinar y establecer los restantes términos y condiciones de la emision de las
Obligaciones Negociables. Asimismo, a través de actas de subdelegado de fecha
12 de enero de 2024 y 1 de febrero de 2024 se establecieron los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables que se encuentra previstos en el
presente prospecto.

La Emisora design6 a BST, Mariva, CMF, Supervielle, Macro Securities, Banco
Hipotecario y BIND para que actien como Organizadores y Colocadores de la
emision de las Obligaciones Negociables, habiendo éstos aceptado tales
designaciones.

Por la funcién de organizacion, los Organizadores tendran derecho a percibir una
comisién equivalente al 0,50% del valor nominal de las Obligaciones Negociables
efectivamente colocadas. De dicho monto, el 20% sera para BST y el 80% restante
a distribuir entre los demés Organizadores en funcion del porcentaje que garantizan
de las Obligaciones Negociables. Los Colocadores, por su parte, tendrdn derecho
a percibir una comisién equivalente al 0,70% del valor nominal de las Obligaciones
Negociables efectivamente colocadas.

Por otro lado, la Emisora solicit6 a Mariva, CMF, Supervielle, Macro, Banco
Hipotecario y Banco Industrial para que actien como Entidades de Garantia,
quienes aceptaron actuar en tal caracter en forma mancomunada. Por dicha
funcion, las Entidades de Garantia tendran derecho a percibir una comision
equivalente al 4% nominal anual sobre el porcentaje afianzado del (i) saldo de
capital de las Obligaciones Negociables pendiente de pago, pagadero por afio
adelantado, y (ii) 4% directo de los intereses compensatorios y demas accesorios
garantizados por hasta los limites establecidos en el aval, pagadero en cada fecha
de pago de intereses.

Por dltimo, los Asesores Legales percibiran, por tal caracter, honorarios
equivalentes al 0,21% del valor nominal de las Obligaciones Negociables
efectivamente colocadas.

BST.

La Emisora.

En el supuesto de que la Emisora no abonara cualquier monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables, las mismas devengaran un interés punitorio adicional
equivalente al 2% nominal anual calculado sobre las sumas vencidas e impagas y
hasta la fecha de efectivo pago.
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Los pagos correspondientes a las Obligaciones Negociables seran efectuados en
las fechas que oportunamente se indiquen en el Aviso de Resultados. En caso de
gue dichas fechas correspondan a un dia que no sea un Dia Habil, la fecha de pago
a considerarse sera el Dia Habil inmediatamente siguiente.

Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado el Dia
Habil inmediatamente siguiente a la fecha de pago tendra la misma validez que si
hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, devengandose los
intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el dia inmediato
anterior al del efectivo pago.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad
con, las leyes de la Republica Argentina y seran competentes los Tribunales
Comerciales Ordinarios con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Las Obligaciones Negociables podran rescatarse, a opcion de la Emisora, en su
totalidad, pero no en parte, en cualquier momento, previa notificacién de no menos
de 30 (treinta) y no mas de 60 (sesenta) dias de anticipacion a los tenedores, a un
precio de rescate igual al monto de capital pendiente de pago, junto con el interés
devengado a la fecha fijada para el rescate, a la fecha estipulada para el rescate
en los siguientes casos: (i) si como resultado de cualquier cambio o modificacién
de las leyes (0 normas o regulaciones dictadas en virtud de las mismas) de la
Argentina o de cualquier subdivisién politica o autoridad impositiva de o para la
misma que afectara los impuestos de la forma que fuera, o de cualquier cambio de
la posicién oficial relativa a la ampliacion o interpretacién de dichas leyes, normas
y regulaciones (incluyendo, entre otras, la interpretacion sostenida por los
tribunales competentes), y dicho cambio, enmienda, aplicacién o interpretacion
entrara en vigencia en la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones
Negociables o con posterioridad a ella, si la Sociedad hubiera pagado o se viera
obligada a pagar sumas adicionales respecto de las Obligaciones Negociables y
(ii) dicha obligacién no pudiera ser evitada por la Sociedad tomando las medidas
razonables disponibles. La fecha estipulada para dicho rescate no podra ser
anterior a la Ultima fecha posible en la cual la Sociedad podria realizar el pago en
cuestion sin que le fuera requerido realizar dicha retencién o deduccién.

La Emisora podra en cualquier momento comprar o de otro modo adquirir
Obligaciones Negociables mediante la compra o a través de acuerdos privados, en
el mercado abierto o de otra forma, a cualquier precio, y podra revenderlas. Para
determinar mayorias si los tenedores representativos del capital requerido de las
Obligaciones Negociables en circulacion han formulado o no una solicitud,
demanda, autorizacion, instruccion, notificaciéon, consentimiento o dispensa en los
términos del Prospecto, las Obligaciones Negociables que mantengan la Emisora
y sus sociedades controladas o vinculadas no se computaran y se consideraran
fuera de circulacion.

Corresponde al dia de cierre del Periodo de Licitacion Puablica.
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lIl. CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VI CLASE |

Obligaciones Negociables PyME CNV Garantizadas Comercial y Ganadera del
Nirihuau S.A. Serie VI Clase |.

Se emitirdn Obligaciones Negociables Serie VI Clase | por un valor nominal de hasta
AR$1.100.000.000 (pesos mil cien millones). El monto definitivo de la emisién sera
determinado una vez finalizado el Periodo de Licitacion Publica e informado
mediante el Aviso de Resultados a ser publicado en la AIF y en los sistemas de
informaciéon de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien las
Obligaciones Negociables.

Pesos.

Las Obligaciones Negociables Serie VI Clase | tendran un valor nominal unitario de
$1 (Pesos uno).

100% del valor nominal.

Las Obligaciones Negociables Serie VI Clase | seran suscriptas e integradas en
Pesos.

Al finalizar el Periodo de Licitacién Publica, se informara a los inversores el Margen
Aplicable (conforme este término se define mas adelante) y el valor nominal de las
Obligaciones Negociables Serie VI Clase | a emitirse mediante el Aviso de
Resultados a ser publicado en la AIF, como, asimismo, en los sistemas de
informaciéon de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien las
Obligaciones Negociables.

El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase |
sera de $20.000 (Pesos veinte mil) y multiplos de $1 (Peso uno) por encima de dicho
monto.

La unidad minima de negociacién de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase |
serd de $1 (Peso uno) y multiplos de $1 (Peso uno) por encima de dicho monto.

El vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie VI clase | sera a los 18
(dieciocho) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion, la cual se
informara mediante el Aviso de Resultados.

El Capital de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase | serd amortizado en una
Unica cuota en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie VI
Clase I.

Las Obligaciones Negociables Serie VI Clase | en circulacion devengaran intereses
sobre su capital pendiente de pago a una tasa nominal anual variable. La Tasa de
Interés de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase | sera el equivalente a la
suma de: (i) la Tasa de Referencia (conforme este término se define mas adelante),
més (ii) el Margen Aplicable.

Los intereses compensatorios de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase | se
pagaran trimestralmente en forma vencida. Los pagos seran efectuados en las
fechas que oportunamente se indiquen en el Aviso de Resultados.
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En lo que respecta al primer Periodo de Devengamiento de Intereses, sera el
periodo de tres (3) meses, comprendidos entre la Fecha de Emision y Liquidacion
y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el
Gltimo dia.

En lo sucesivo, seran los periodos de tres (3) meses comprendidos entre una Fecha
de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses siguiente, incluyendo el
primer dia y excluyendo el dltimo dia. Respecto de la dltima Fecha de Pago de
Intereses, se considerara Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido
entre la antedltima Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Serie VI Clase I, incluyendo el primer dia y excluyendo el
ultimo dia.

Para el célculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos
y un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

La tasa de referencia sera igual al promedio aritmético simple de la tasa de interés
para depdsitos a plazo fijo de mas de $1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de
entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de bancos privados de Argentina
publicada diariamente en el boletin estadistico del BCRA (la “Tasa Badlar Privada”),
durante el periodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior al inicio del Periodo de
Devengamiento de Intereses (conforme este término se define més adelante) y
finaliza el séptimo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses (conforme
este término se define mas adelante), incluyendo el primer dia pero excluyendo el
altimo.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el BCRA, se
tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Privada que informe el BCRA o (ii)
en caso de no existir o no informarse la tasa sustitutiva indicada en (i) precedente,
la Emisora calculara la Tasa de Referencia, considerando el promedio de tasas
informadas para depdsitos a plazo fijo de mas de $1.000.000 (Pesos un millén) por
periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de los cinco
primeros bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar los cinco primeros
bancos privados se considerara el ultimo informe de depdsitos disponibles
publicados por el BCRA.

Es la cantidad de puntos basicos (expresada como un porcentaje positivo anual
truncado a dos decimales y que no podra ser menor a 0) a ser adicionada a la Tasa
de Referencia en cada Periodo de Devengamiento de Intereses. El mismo sera
determinado luego de la fecha de cierre del Periodo de Licitaciéon Pudblica y antes
de la Fecha de Emision y Liquidacion e informado mediante el Aviso de Resultados.

La oferta de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase | constar4d de un tramo
competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo no competitivo (el “Tramo No
Competitivo”). Las o6rdenes de compra presentadas bajo el Tramo Competitivo
deberan indefectiblemente incluir el margen solicitado mientras que aquellas que se
presenten bajo el Tramo No Competitivo no incluiran dicha informacién.

En tal sentido, los inversores interesados podran, asimismo, presentar, sin limitacion
alguna, 6rdenes de compra sin indicar el margen solicitado para las Obligaciones
Negociables Serie VI Clase |, las cuales seran consideradas como 6rdenes de
compra no competitivas y seran ingresadas como tales.

Tramo No Competitivo: podrén participar del Tramo No Competitivo los inversores
interesados que remitieran érdenes de compra, de manera individual o agregada,
por un valor nominal equivalente de hasta $5.000.000 (Pesos cinco millones) para
las Obligaciones Negociables Serie VI Clase |, que fueran personas humanas o
juridicas y que no indiquen el margen solicitado. Aquellas 6rdenes de compra
remitidas bajo el Tramo No Competitivo serdn consideradas, a todos los efectos,
como ofertas en firme. Las 6rdenes de compra recibidas por el Tramo No



Determinacién de
Margen Aplicable.
Adjudicacion:

Competitivo que, de manera individual o agregada, superen el monto antes indicado
seran rechazadas por el excedente. En ningln caso se adjudicaran a un mismo
inversor bajo el Tramo No Competitivo, Obligaciones Negociables por un valor
nominal equivalente superior a $5.000.000 (Pesos cinco millones) para las
Obligaciones Negociables Serie VI Clase |, sea que dicho monto resulte superado
en una sola orden de compra o como resultado de la presentacién de mas de una
orden de compra a los Colocadores y/o a cualquier Agente del MAE.

La totalidad de las Obligaciones Negociables que fueran adjudicadas al Tramo No
Competitivo, no podré superar el 50% a emitirse, adjudicandose las mismas, a
prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna oferta de compra
no competitiva. A las 6rdenes de compra que conformen el Tramo No Competitivo
se les aplicara el Margen Aplicable (conforme este término se define mas adelante)
gue finalmente se determine en el Tramo Competitivo para las Obligaciones
Negociables.

Tramo Competitivo: los inversores interesados podran presentar, sin limitacion
alguna, mas de una orden de compra que contenga margen o tasa solicitada (segun
corresponda) distintos entre las distintas 6rdenes de compra del mismo inversor
interesado, pudiendo quedar adjudicadas una, todas, o ninguna de las 6rdenes de
compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se prevé en
“Determinacién del Margen Aplicable. Adjudicacién”. Solo las érdenes de compra
gue conformen el Tramo Competitivo se tomaran en cuenta para la determinacion
del Margen Aplicable.

Los inversores interesados podran limitar el monto solicitado en sus 6rdenes de
compra de Obligaciones Negociables a un porcentaje maximo del valor nominal total
de las Obligaciones Negociables a emitirse (el “Porcentaje M&ximo”). Dicho
Porcentaje Maximo debera ser detallado por cada inversor interesado en su
respectiva orden de compra correspondiente al Tramo Competitivo.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacion Publica,
las ofertas recibidas correspondientes a las Obligaciones Negociables, seran
ordenadas en forma ascendente en el SIOPEL, sobre la base del margen solicitado,
volcando, en primer lugar, las 6rdenes de compra que formen parte del Tramo No
Competitivo y, en segundo lugar, las érdenes de compra que formen parte del
Tramo Competitivo. La Emisora, con el asesoramiento de los Colocadores y
teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinara el monto a
emitir de las Obligaciones Negociables, pudiendo en su defecto decidir declarar
desierta la emisién de las Obligaciones Negociables. En caso de que decidiera
adjudicar las Obligaciones Negociables, la Emisora determinara el monto nominal a
emitir y el Margen Aplicable. La determinacion del monto de Obligaciones
Negociables y del Margen Aplicable sera realizada mediante la licitacion y a través
del SIOPEL, en virtud del cual:

0] todas las 6rdenes de compra con Margen Aplicable solicitado menor al
Margen Aplicable, seran adjudicadas;
(ii) todas las 6rdenes de compra del Tramo No Competitivo seran

adjudicadas al Margen Aplicable, estableciéndose, sin embargo, que a
las ordenes de compra remitidas bajo el Tramo No Competitivo en
ningun caso se les adjudicard un monto de Obligaciones Negociables
superior al 50% del monto final de las Obligaciones Negociables que
sera efectivamente emitido, y estableciéndose, asimismo, que en caso
de que las 6rdenes de compra del Tramo No Competitivo superen dicho
50%, las mismas seran adjudicadas a prorrata sobre la base del monto
solicitado, pero en caso de que por efecto de la prorrata no se pudiera
adjudicar el monto a todas ellas, se excluiran aquellas 6rdenes de
compra que resulten adjudicadas por debajo del Monto Minimo de
Suscripcion;

(iii) todas las o6rdenes de compra del Tramo Competitivo con Margen



Aplicable solicitado igual al Margen Aplicable seran adjudicadas en su
totalidad, pero en caso de sobresuscripcion sera adjudicadas a prorrata
sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna oferta de
compra; adicionalmente en caso que por efecto de la prorrata no se
pudiera adjudicar el monto a todas ellas, se excluiran aquellas 6rdenes
de compra que por efecto de la prorrata resulten adjudicadas por debajo
del Monto Minimo de Suscripcién; y

(iv) todas las érdenes de compra con Margen Aplicable solicitado superior
al Margen Aplicable no seran adjudicadas.

Para la adjudicacion final a los inversores interesados de las Obligaciones
Negociables se tomara en consideracion: (i) el monto que resulte de aplicar el
Porcentaje Maximo al monto de Obligaciones Negociables que decida emitir la
Emisora, y (i) el monto nominal previsto en la orden de compra solicitada; el que
sea menor. Cada uno de los inversores interesados podra presentar, sin limitacion
alguna, méas de una orden de compra con distinto monto y Margen Aplicable
solicitado; con la limitacién de que ningln inversor podra presentar 6rdenes de
compra bajo el Tramo Competitivo y/o el Tramo No Competitivo (conforme este
término se define mas adelante), cuyos montos solicitados superen el monto
maximo de emisién, ya sea que se presenten en una o mas ordenes de compra del
mismo inversor presentadas a través de cualquier Colocador y/o a través de los
Agentes del MAE.



Denominacioén:

Monto:

Moneda de Emision y
Pago:

Valor Nominal Unitario:

Suscripcién e
Integracion:

Monto Minimo de
Suscripcion:

Unidad Minima de
Negociacion:

Fecha de Vencimiento:

Amortizacion y Fechas
de Pago de Capital:

Precio de Emisién:

Tasa de Interés:

Fechas de Pago de
Intereses:

IV. CONDICIONES PARTICULARES DE EMISION DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VI CLASE Il
Obligaciones Negociables PyME CNV Garantizadas Comercial y Ganadera del
Nirihuau S.A. Serie VI Clase II.

Se emitiran Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il por un valor nominal de
hasta el equivalente a AR$1.100.000.000 (pesos mil cien millones) al Tipo de
Cambio Inicial. El valor nominal a emitir de las Obligaciones Negociables Serie VI
Clase Il serd determinado sobre la base del resultado del procedimiento de
adjudicacién de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il e informado
mediante el Aviso de Resultados de la colocacion.

Las Obligaciones Negociables Serie VI Clase |l estaran denominadas en doélares
estadounidenses, seran integradas al Tipo de Cambio Inicial y pagaderas en Pesos
al Tipo de Cambio Aplicable (conforme este término se define mas adelante).

Las Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il tendran un valor nominal unitario
de US$1 (ddlares estadounidenses uno).

Las Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il seran suscriptas e integradas en
Pesos al Tipo de Cambio Inicial.

Al finalizar el Periodo de Licitacion Publica, se informard a los inversores la Tasa
de Interés de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il y monto a emitirse
mediante el Aviso de Resultados a ser publicado en la AIF, como, asimismo, en los
sistemas de informacién de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien
las Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il.

El monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables sera el valor
equivalente a US$50 (ddlares estadounidenses cincuenta) y US$1 (dolares
estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

La unidad minima de negociacién de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase
Il serd de US$1 (dblares estadounidenses uno) y mdltiplos de US$1 (dolares
estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

El vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il sera a los 24
(veinticuatro) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacién, la cual se
informara mediante el Aviso de Resultados.

El 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il sera
pagadero en un unico pago en la Fecha de Vencimiento o de no ser dicho dia un
Dia Habil, ser& el primer Dia Habil siguiente.

100% del valor nominal.

Las Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il devengaran intereses sobre su
capital pendiente de pago, a una tasa de interés fija expresada como porcentaje
nominal anual truncada a dos decimales. La misma sera determinada por la
Emisora con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacion sobre la base del
resultado del procedimiento de colocacion y adjudicacién de las Obligaciones
Negociables Serie VI Clase |l detallado en la Seccién “Adjudicacion. Determinacion
de la Tasa de Interés Emision de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase II”
de este Prospecto e informado en el Aviso de Resultados.

Los intereses compensatorios correspondiente a las Obligaciones Negociables
Serie VI Clase |l se pagaran semestralmente en forma vencida. Los pagos seran



Periodo de
Devengamiento de
Intereses:

Tramo Competitivo y

Tramo No Competitivo:

efectuados en las fechas que oportunamente se indiquen en el Aviso de
Resultados.

En lo que respecta al primer Periodo de Devengamiento de Intereses, sera el
periodo de seis (6) meses, comprendido entre la Fecha de Emisién y Liquidaciéon y
la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el
ultimo dia.

En lo sucesivo, seran los periodos de seis (6) meses comprendidos entre una
Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses siguiente, incluyendo
el primer dia y excluyendo el ultimo dia. Respecto de la Ultima Fecha de Pago de
Intereses, se considerara Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido
entre la anteultima Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Serie VI Clase I, incluyendo el primer dia y excluyendo
el ultimo dia.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos
y un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

La oferta de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il constara de un Tramo
Competitivo y de un Tramo No Competitivo. Las érdenes de compra presentadas
bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir, segun corresponda,
la tasa solicitada mientras que aquellas que se presenten bajo el Tramo No
Competitivo no incluirdn la tasa solicitada.

En tal sentido, los inversores interesados podran, asimismo presentar, sin limitacion
alguna, ordenes de compra sin indicar la tasa solicitada para las Obligaciones
Negociables Serie VI Clase I, las cuales seran consideradas como 6rdenes de
compra no competitivas y seran ingresadas como tales.

Tramo No Competitivo: podran participar del Tramo No Competitivo los inversores
interesados que remitieran 6rdenes de compra, de manera individual o agregada,
por un valor nominal equivalente de hasta US$ 10.000 (ddlares estadounidenses
diez Mil), que fueran personas humanas o juridicas y que no indiquen un precio
solicitado o tasa solicitada. Aquellas érdenes de compra remitidas bajo el Tramo
No Competitivo seran consideradas, a todos los efectos, como ofertas en firme. Las
6rdenes de compra recibidas por el Tramo No Competitivo que, de manera
individual o agregada, superen el monto antes indicado seran rechazadas. En
ningln caso se adjudicaran a un mismo inversor bajo el Tramo No Competitivo,
Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il por un valor nominal equivalente de
hasta US$ 10.000 (ddlares estadounidenses diez Mil), sea que dicho monto resulte
superado en una sola orden de compra o como resultado de la presentacion de
maés de una orden de compra al Colocador y/o a cualquier Agente del MAE.

La totalidad de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il que fueran
adjudicadas al Tramo No Competitivo, no podra superar el 50% a emitirse,
adjudicandose las mismas, a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin
excluir ninguna oferta de compra no competitiva. A las 6rdenes de compra que
conformen el Tramo No Competitivo se les aplicard, la Tasa de Interés de las
Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il que finalmente se determine en el
Tramo Competitivo para las Obligaciones Negociables Serie VI Clase II.

Tramo Competitivo: Los inversores interesados podran presentar, sin limitacion
alguna, mas de una orden de compra que contenga monto solicitado y/o tasa
solicitada distintos entre las distintas érdenes de compra del mismo inversor
interesado, pudiendo quedar adjudicadas una, todas, o ninguna de las 6rdenes de
compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se prevé en el titulo
“Adjudicacion. Determinacién de la Tasa de Interés de las Obligaciones
Negociables Serie VI Clase II” de esta seccion. Solo las 6rdenes de compra que



Adjudicacion.
Determinacién de la
Tasa de Interés:

Tipo de Cambio Inicial:

Tipo de Cambio
Aplicable:

conformen el Tramo Competitivo se tomaran en cuenta para la determinacion del
Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il.

Los inversores interesados podran limitar el monto solicitado en sus érdenes de
compra de Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il a un Porcentaje Maximo del
valor nominal total de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il a emitirse.
Dicho Porcentaje Maximo debera ser detallado por cada inversor interesado en su
respectiva orden de compra correspondiente al Tramo Competitivo.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacién Publica,
las ofertas de suscripcién recibidas correspondientes a las Obligaciones
Negociables Serie VI Clase Il seran ordenadas en forma descendente en el
SIOPEL, sobre la base de la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Serie
VI Clase Il. La Emisora, con el asesoramiento de los Colocadores, teniendo en
cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinara el monto a emitir de las
Obligaciones Negociables Serie VI Clase I, pudiendo en su defecto decidir declarar
desierta la emisién de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il. En caso de
que la Emisora decidiera adjudicar las Obligaciones Negociables Serie VI Clase I,
determinara el monto efectivo a emitir y la Tasa de Interés de las Obligaciones
Negociables Serie VI Clase Il, expresado como porcentaje positivo anual truncado
a dos decimales. La determinacién del monto y de la Tasa de Interés de
Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il sera realizada mediante el sistema
denominado “subasta o licitacién publica” a través del SIOPEL, en virtud del cual:

0] todas las ofertas de compra con tasa de interés solicitada menor a la Tasa
de Interés de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase I, seran adjudicadas;
(ii) todas las ofertas de compra del Tramo No Competitivo seran adjudicadas

a la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase I,
estableciéndose, sin embargo, que a las ofertas de compra remitidas bajo el Tramo
No Competitivo en ningln caso se les adjudicara un monto de Obligaciones
Negociables Serie VI Clase Il superior al 50% del monto final de las Obligaciones
Negociables Serie VI Clase Il que sera efectivamente emitido, y estableciéndose,
asimismo, que en caso de que las ofertas de compra del Tramo No Competitivo
superen dicho 50%, las mismas seran adjudicadas a prorrata sobre la base del
monto solicitado, pero en caso de que por efecto de la prorrata no se pudiera
adjudicar el monto a todas ellas, se excluiran aquellas ofertas de compra que
resulten adjudicadas por debajo del Monto Minimo de Suscripcion;

(i) todas las ofertas de compra del Tramo Competitivo con tasa de interés
solicitada igual a la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase
Il seran adjudicadas en su totalidad, pero en caso de sobresuscripcién sera
adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna
oferta de compra; adicionalmente en caso que por efecto de la prorrata no se
pudiera adjudicar el monto a todas ellas, se excluirdn aquellas ofertas de compra
que por efecto de la prorrata resulten adjudicadas por debajo del Monto Minimo de
Suscripcion; y

(iv) todas las ofertas de compra con tasa de interés solicitada superior a la
Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Serie VI Clase Il no seran
adjudicadas.

Sera el promedio aritmético simple de los ultimos tres (3) Dias Habiles previos a la
Fecha de Calculo Inicial truncado a cuatro (4) decimales, del tipo de cambio de
referencia en Pesos por dolar estadounidense informado por el Banco Central de
la Republica Argentina (el “BCRA”) mediante la Comunicacion “A” 3500 (Mayorista)
(o la regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo) (la “Com A 3500”), el
cual serd calculado por el Agente de Calculo e informado mediante el Aviso de
Resultados.

Es el promedio aritmético simple de los Ultimos tres (3) Dias Habiles previos a la
Fecha de Calculo truncado a cuatro (4) decimales, del tipo de cambio de referencia
en Pesos por délar estadounidense informado por el BCRA mediante la Com A



3500, slempre y cuando dicho tipo de cambio sea aplicable para la liquidacién de
divisas provenientes de la exportacién de Productos de Referencla (conforme dicho
término se define mas adelante). En el supuesto de que (i) dicho tipo de cambio no
reflejare el tipo de cambio para la liquidacién de divisas provenientes de la
exportacion de Productos de Referencia (circunstancia que debera ser informada
por la Emisora mediante publicacién de un hecho relevante en la AIF), o (ii) el BCRA
dejara de publicar la Com A 3500, el Tipo de Cambio Aplicable, sera (x) en primer
lugar, el promedio aritmético simple de los tiltimos tres (3) Dias Habiles previos a
Ig Fecha de Calculo de la cotizacién del Délar Estadounidense aplicable para la
!lquldaciOn de divisas provenientes de la exportacién de Productos de Referencia
informado por el BCRA al cierre de operaciones; o (y) si este Gltimo no se
encontrare disponible por cualquier causa, el promedio aritmético simple de los
ultimos tres (3) Dlas Habiles previos a la Fecha de Calculo de la cotizacién del
Ddlar Estadounidense aplicable para la liquidacion de divisas provenientes de la
exportacion de Productos de Referencia informada por los siguientes bancos: La
Sucursal de Citibank, N.A. establecida en la Repiblica Argentina, Banco Santander
Rio S.A., Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U., Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A.U. y Banco Itad Argentina S.A. en Argentina, al cierre
de sus operaciones; en los supuestos (x) e (y) anteriores seguin sea calculado por
el Agente de Célculo. Todos los célculos del promedio aritmético serén expresados
en cuatro decimales y seran realizados por el Agente de Célculo. En la medida de
lo posible y en caso de que corresponda, la Emisora comunicara al piblico inversor
elllos sitios donde se informen los tipos de cambios descriptos en el presente

apartado en caso de desdoblamiento cambiario.

“Productos de Referencia™: significa aquellos bienes que, a la fecha del presente,
se encuentran descriptos en capitulos N° 12 del Nomenclador Comuin del

Mercosur, disponible https://www.afip.gov.ar/aduana/arancelintegrado.

Sera la fecha correspondiente al quinto (5) Dia Habil anterior a la fecha de pago
aplicable (sea esta de una Fecha de Pago de Capital y/o una Fecha de Pago de

Intereses).

a) Fechade
Calculo:

La presente es otorgada en Eva Perén 343, Los Toldt#s, partido de General Viamonte, provincia de Buenos

Aires, Argentina, a los 1 de febrero de 2024.

Gu talo Ferrucci
ubdelegado
Comercial y Ganadera del Nirihuau S.A.
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