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REFI PAMPA S.A.

Domicilio Legal: Ruta Provincial N22G y Ruta Nacicnal N215%, de la localidad Colonia 25 de Mayo,

Provincia de La Pampa.

EJERCICIO ECONOMICO INICIADO EL 1 DE OCTUBRE DE 2019

Al_ﬁ

ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA — VER NOTA 2.

Actividad principal de la Sociedad: Industrializacién, procesamiento, comerciatizacién, fabricacion, compra, venta y distribucién al por
mayar y menor de materias primas, productos, subproductos, accesorios y componentes relacionados con la industria del petréleo y
sus derivados.

Fecha de inscripcién en la Direccidn General de Superintendencia de Personas luridicas y Registro Publico de Comercio de La Pampa:
28 de marzo de 2012.

- Del contrato sacial: 28 de marzo de 2012,

- De [a Uitima modificacion a los estatutos: 12 de diciembre de 2014 (hay una reforma a los Articulos 13 y 14 aprobada por Acta de
Asamblea General Extraordinaria de fecha 23 de septiembre de 2019, cuya inscripcion se encuentra actualmente en tramite ante el
Registro correspondiente).

Numero de inscripcion en el Registre Piblico de Comercio de 1a Pampa: Exp 3060/11 — Res. 094/12
Fecha de vencimiento del estatuto: 28 de marzo de 2111

C.U.L.T.: 30-71215690-9

Compesicién del Capital
(Nota 23)
{Cifras expresadas en pesos de poder adquisitivo de diciembre de 2019 - Nota 2.3)
Emitide, suscripto,
Acciones inscripto e integrado

Acciones Ordinarias, Nominativas, de Valor Nominal $1 cada una y con derecho a un voto
por cada accién. 15.000.000

Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informe de revision imitada
de fecha 06 de febrerc de 2020

(’@m@r & Asociados 5.R.L.
<Lontadores Pablicos

Lucianp Miguel Gesuiti
Por Cornpiisién Fiscalizadora




REFI PAMPA 5.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONDENSADOS INT

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019

{Cifras expresadas en pesos de pader adquisitivo de diciembre de 2019 - Nota 2.3)
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Notas 31-Dic-2019 30- SqR bﬁ% GC’Q“’;" i ,g:i""‘
ACTIVO ,i’l af'
Activo corriente gi%rﬁ'&gﬁ l.ff "f' :
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 8,964,721 ) i f(’t
Créditos por ventas 5 366.777.221 479.5 21,2@3 _:"’),f-
Otros créditos 6 311.035.104 196,619 T5% e
Inventaric 7 158.349.497 92.126.106
Otros activos 8 4,351,128 -
Total del activo corriente 849,477.671 981.365.445
Activo no corriente R
Propiedades, planta y equipo 9 975.691.211° 963.850.667
Total del active no corriente 975.691,211 963.850.667
Total del activo 1.825.168.882 1.945.216,112
PASIVO
Pasivo corriente g
Deudas comerciales 10 363.978.433 431.221.475
Deudas financieras 1 +.130.189,872 . 130.240.026
Remuneraciones y cargas sociales 12 9,524,149 8.075.717
Deudas fiscales 13 -:7146.184,907 174.667.802
Anticipos de clientes 14 17.114.332 70.669.611
Pasivos por arrendamientos 24 -'39,885,340 45.008.889
Total del pasive corriente 706.877.033 860.883.520
Pasivo no corriente RULE
Deudas financieras 11 17.920.166 20.020.350
Deudas fiscales 13 209,123,528 193.055.991
Oftras deudas i5 40.000 A4.687
Total de] pasivo no corriente 227.083.694 213.121.028

Total del pasivo

1.074.004.548

PATRIMONIO

" 933,960.727

Total del patrimenio segln el estado respectivo

~891,208.155

871.211.564

Tatal del patrimenio y del pasivo

1.825.168.882

1.945.216.112

Las Notas 1 a 32 y anexos | a lll que se acompafian forman parte de estos estados financieros,

A

Lucigno Miguel Gesuiti
Por Chmisidn Fiscatizadora

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de revisién limitada

de fech brero de 2020
l"éT, Hasenclever & Asptiados S.R.L.
fes Pubh 05
@E LECR 1 - k
Gabfie} ngJ!m {Socio)

Congédor Publico (U.B.A.)
CP.CELP T218-F238




REFI PAMPA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEG

CONDENSADOS INTERMEDIOS

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

{Cifras expresadas en pesos de poder adguisitivo de diciemhbre de 2019 - Nota 2.3)
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Notas/ \*“{4 ,‘L NS ’,ﬂff

Anexos 31-D|c—2019 Tritie]
Ingresos por ventas netas de bienes y servicios 16 1 474 579.987 1.215.126.090
Costos de las mercaderias vendidas y servicios prestados Anexo | {1.225.266,883) {912.236.873)
Resuitado bruto +'+249.313.104 302.889.217
Gastos de comercializacion Anexo 1} .'(132.899.671) {96.604.429)
Gastos de administracion Anexo I (32.200.403) {46.910.364)
Resultado operative ~ 84.213.030 159.374.424
Resultados financieros y por tenencia, netos incluyendo el resultado por S
exposicion a los cambios en el peder adquisitiva de la moneda (R.E.C.P.A.M.) 17 -(25.539.922) (7.478.257)
Otros ingresos y agresos, netos 18 {534.548} (12.018.544}
Resultado del periodo antes del Impuesto a las Ganancias ~ 58,138,560 139.877.623
Impuesto a jas Ganancias 19 '(38.141.969) {62,119,781)

Resultado del periodo +-19.996.591 77.757.842
Otro resultado integral

gue se reclasificard en la ganancia o pérdida - -
Total del otro resultado integral - -
Resultado integral total de! periodo 19.996.591 71.757.842

Las Notas 1 a 32 y anexos | a lHl gue se acompafian forman parte de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacién

caon nuestra informe de revision limitada

de fecha 06 de febrero de 2020

ler, HasencleVey & Asociados S.R.L.

Comtgdores Plblicps

e

Lucino Miguel Gesuiti
Por Gomision Fiscalizadora C
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REF| PAMIPA S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONDENSADO INTERME‘E FADA

O o \\«,
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 K - / /Ig
(Cifras expresadas en pesos de poder adquisitivo de diciembre de 2019 - Nota 2.3} SEDE CEMTRAL ’;f

SANTARDSA
f@@h@jc-zm g

Motas 31-Dic-2019

Actividades de operacién i % \"-5-?4 r; \)S);S,?
Resultade integral total del pericdo ~19.896.591 757842
tmpuesto a las Ganancias 19 38.141.969 62.119.781

Ajustes para arribar al flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacién

Depreciacién de Propiedad, planta y equipo 8 16.024.274 6.351.115
Intereses financieros 4.023.608 5.512.524

R.E.C.P.AM. del efectivo y equivalentes de efectivo '22.3_5_5.7;6 27.885.346

Cambios en activos y pasivos operativos EE T
Créditos por ventas 112.733.366 {108.742.507)

Otros créditos (114.415.953) 4.291.402
Inventario 166,223.391) 41.504.180
Otros activos +{4.351.128) -
Deudas comerciales (67.243.042) (42.729.482)
Otras deudas (4.687) (7.107)
Remuneraciones y cargas sociales 448.432 1.048.785
Deudas fiscales {50.557.327) 36.307.161
Anticipos de clientes {53,555.279) {23.799.672)
Pasiva por arrendamiento .-{5.123,549) 8.234.996
Flujo neto de efective {utilizado en) generado por las actividades de operacién '(147.750.390} 95.738.364

Actividades de inversidn R
Pagos por compras de Propiedad, planta y equipo {27.864,818) -
Flujo neto de efectivo utilizado en fas actividades de inversién - (27.864.818) -

Actividades de financiacién SoRLE
Pago de préstamos - {6.173.946) . {44.082.938}

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion {6.173.946) {44.082.938)
{Disminucion) Aumento neto def efectivo y equivalentes de efectivo (181.789.154} 51.655.426
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periode 4 213.109.601 55.930.996
R.E.C.P.A.M. del efectivo y equivalentes de efectivo (22.355.726} (27.889.346)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 4 8,964,721 79.697.076

Las Notas 1 a 32 y anexos | a lll que se acompaiian forman parte de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de revisién limitada
de fecha 06 de febrero de 2020

Adler, Hasencle: ociados S.R.L,
Contadores-Piblicos
. CRGELP.Te -F“1f
{ 4
4

Luttgno Miguel Gesuiti iel Righini {Soclo)
Por Cdmision Fiscalizadora Contador Piblico {U.B.A.)
.C.ELP, T218- F2 38

rgsidente



REFl PAMPA S.A.

{};{i\_ D-‘; ck: o,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDI :”\(?‘. ./é/‘lg \%

.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA — VER NOTA 2. ; éyﬂw“““m“” f \
{Cifras expresadas en pesos de poder adquisitivo de diciembre de 2019 - Nota 2.3} ._é}. \a“ 5 \’c
.. EYOQUME:NTJBMW,
Nota 1. Introduccién ”‘ROTOLOLETZAH i
(73] l;
1.1. Actividad de la Sociedad g;w CENW '*?f-‘;’
\'aANTA ROSA
REFI PAMPA S.A. (la “Sociedad”) se dedica a la industrializacién, procesamiento, comercializacién, fabricacio g a, Vel .f:
distribucidn al por mayor y menor de materias primas, productos, subproductos, accesorios y compenentes re’fub;émagﬁs\‘@?sg

industria del petréleo y sus derivados.

1.2 Propdsito de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido preparados por la Direccidn de la Sociedad para dar
cumplimiento a las disposiciones legales vigentes y con el objeto de cumplir con los requerimientos de la Comision Nacional del
Valores (“CNV”) en el marco del procese de autorizacidn del programa global de emision de obligaciones negociables, de acuerdo a
lo descripto en fa nota 24.1.

Nota 2. Bases de presentacion de los Estados Financieros

2.1. Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los estados financieros individuales de REFt PAMPA S.A. por el periodo de tres meses finalizado el 31 de diciembre de 2019 sen
emitidos bajo fas Normas Internacionales de Informacién Financiera y se presentan conforme lo establecido por la Resolucidn
Técnica (“RT”} N° 26 de [a Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas {“F.A.C.P.C.E.") y por las Normas
de la CNV. La mencionada RT 26 establece la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF"}, tal como
fueron emitidas por et Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés}. La RT 26 fue modificada en
abril de 2016 por la RT 43, en lo referido a la valuacidn de inversiones en subsidiarias, dichas medificaciones tienen como origen la
Revisidn de |la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC"} 27. Los mencionados cambios permiten la utilizacion del método de la
participacidn, no admitiendo la medicién a coste o valor razonable.

2.2. Clasificacién en Corriente y No Corriente
La Sociedad clasifica a un activo como corriente cuando satisface aiguno de los siguientes criterios:

se espera realizar, o se pretenda vender o consumir, en el transcurso del ciclo normat de fa operacion de la entidad;

se mantiene fundamentalmente con fines de negociacidn;

se aspera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a |a fecha de halance; o

se trate de efectivo u otro medio equivalente al efectivo cuya utilizacién ne esté restringida, para ser intercamhiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

o Tuw

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.
Adicienalmente, los pasivos se exponen como corrientes, cuando satisfacen alguno de los siguientes criterios:

se espera liquidar en el ¢iclo normal de la operacién de la entidad;

se mantenga fundamentalmente para negociacidn;

debe liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

la entidad no tenga un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha de balance.

ap o

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una entidad es el periodo de tiempo que transcurre
entre la adquisicidén de los actives materiales, que entran en el proceso preductive, y la realizacién de los serviclos en forma de
efective ¢ equivalentes al efectivo. En opinidn de la Direccién de la Sociedad el ciclo normat de operacién es inferior a doce meses,
ne habiendo estacionalidades significativas.

Firmado a los efectos de su identificacién
can nuestre informe de revisién limitada

de fecha 06 de febrero de 2020
Adler, Hasenclevar & Aspciadoes S.R.L

ston Castillo
sidente

Cesar

C.P.CELP.T218-F238
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REF| PAMPA S.A, ¢ fife L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIO?/]/ f"’ \

AU

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA — VER NOTA 2, O(‘UMEN}A&!O}L)‘
{Cifras expresadas en pesos de poder adquisitivo de diciembre de 2019 - Nota 2.3) DFQ OTOCOI izfﬁ.r‘f\ :
Ol ‘

Nota 2. Bases de presentacion de los Estados Financieros (continua

ELE CENTRAL
SANTAROSA

» gkkk‘
2.3. Base de preparacién y moneda \E

contable ha adoptado la CNV paraz las entidades que hacen oferta publica de sus titulos valores. Dicha normativa de la CNV
requiere para la preparacién de los estados financieros el use de las NIIF emitidas por el IASB y aprobadas por la Resolucién
Técnica N° 26 de la FACPCE y particularmente la aplicacidn de la NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia® para la preparacion de
informacién contable referida a periodos intermedios.

En la preparacidn de estos estados financieros condensados fa Sociedad ha aplicado las politicas contables, y los juicios,
estimaciones y supuestos contables significativos descriptos en Ia Nota 3 a los estados financieros correspondientes al ejercicio
economico terminado el 30 de septiembre de 2019 ya emitidos, excepto por los efectos derivados de |a aplicacion de las normas y
las interpretaciones nuevas o modificadas con vigencia a partir del ejercicio iniciado el 1° de cctubre de 2018,

Estos estados financieros condensados incluyen toda {a informacidn necesaria para un apropiado entendimiento por parte de los
usuarios de los hechos v transaccionas rejevantes ocurridos con posterioridad a la emisién de los Ultimos estados financieros
correspondientes al ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2019 y hasta la fecha de emisidn de los presentes estados
financieros condensados. Sin embargo, estos estados financieros condensados no incluyen toda ia informacién ni todas las
revelaciones que se requieren para los estados financieros de ejercicio preparados de conformidad cen la NIC 1 “Presentacion de
estados financieros”. Por tal motivo, estos estados financieros condensados deben ser lefdos en conjunto con los estados
financieros correspondientes al ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2019,

£n los presentes estados financieros condensados se han realizado estimaciones para poder calcular a un momento dado, por
ejemplo, fas provisiones, las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los activos y el cargo/beneficic por impuesto
a las ganancias. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion
de los presentes estados financieros condensados.

Las estimaciones y las premisas utilizadas se revisan trimestralmente. El efecto de los cambios efectuados en las estimaciones
contables se reconoce en el periodo en ef cual se dectden y en los sucesivos periodos que son afectados.

En la preparacidn de estos estados financieros condensados, 1os supuestos empleados para |a realizacion de tales estimaciones son
los mismos que se aplicaron en fos estados financieros por el gjercicio terminado et 30 de septiembre de 2019, Al 31 de diciembre
de 2019 no existen variaciones significativas con respecto al ejercicio anterior.

El peso argentino es la moneda funcional de la Sociedad. Considerando que el ambiente econdmico primario en el cual opera la
Socledad ha sido definido como un ambiente hiperinfiacionario, conforme se describe mas abajo, todas las cifras de los presentes
estados financieros, incluyendo la informacién comparativa, se presentan en pesos argentinos constantes al 31 de diciembre de
2019,

Para la determinacidn de las cifras en pesos constantes se ha utilizado la metodologia para reconocer las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda establecida por la NIC 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”. 1a NIC 29 requiere
que la reexpresién a moneda constante de los activos y pasivos no monetarios, componentes del patrimonio neto, e ingresos y
gastos debe efectuarse retroactivamente como si la economfa hubiese sido siempre hiperinflacienaria, utilizando para ello
coeficientes derivados de un indice general de precios. Para ello, conforme las normas de aplicacion aprobadas por el CPCECABA,
la Sociedad ha utilizade una serie de indices resultante de combinar el indice de precios al consumidor {IPC) nivel general publicado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos {(INDEC), con mes base diciembre 2016 = 100, con el indice de precios internos
mavyoristas (IPIM) nivel general publicado por e INDEC para periodos anteriores.

El efecto de fa inflacién sobre la posicién monetaria neta se incluye separadamente en la linea “Resultado de la posicién monetatia
neta” def estado de resultados integral.

Asimismo, se han reexpresado las cifras correspondientes a los periodos precedentes que se presentan con fines comparativos, sin
gue este hecho medifique las decisiones tomadas en base a Ja informacién financiera correspondiente a dichos ejercicios.
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Nota 2. Bases de presentacion de los Estados Financieros (contini

2.3. Base de preparacidn y moneda (Continuacion)

neto existentes al inicio y cierre del periodo actual y del periodo anterior, asi como a los ingresos y gastos de cada uno de dichos
periodos.

2.3.1. Flujos de efectivo

La Sociedad presenta los flujos de efectivo provenientes de actividades operativas utilizando ei método indirecto. Los intereses
pagados se presentan dentro de fas actividades operativas.

2.3.2. Uso de estimaciones

1a preparacion de los estades financieros de acuerdo con NEHF, cuya responsabilidad es del Directorio de la Sociedad, requiere
efectuar ciertas estimaciones contables y que el Directorio y la Gerencia realicen juicios ai aplicar las normas contables. Las dreas
con mavyor grado de complejidad y que requieren mayores juicios, ¢ aquellas en las que las asunciones o estimaciones resultan
significativas, son la estimacién de vidas Gtiles, del deterioro del valor de activos no financieros y provisiones impositivas.

Nota 3. Resumen de las principales politicas contables significativas

Las politicas contables significativas aplicadas por la Sociedad en la preparacién de los presentes estados financieros condensados
son consistentes con las politicas contables significativas aplicadas en la preparacién de los respectivos estados financieros de la
Sociedad al 30 de septiembre de 2019, y que se describen en las Notas 2 a dichos estados.

3.1. Base de medicidn

Los prasentes estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo histdrico reexpresade a moneda
constante del cierre del ejercicio {Nota 2.3), excepto por aquellas partidas medidas a valor razonable

3.2 Ingresos por ventas y servicios
Ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligacién de desempefio, por
el importe del precio de 1a transaccién asignado a esa obligacién de desempefio.

Para cada obligacion de desempefio identificada, la Sociedad determina al comienzo del contrato, si satisface la obligacion de
desempefio a lo largo del tiempo o satisface la obligacién de desempefio en un momento determinado. 5i fa Sociedad no satisface
una obligacion de desempefio a lo largo del tiempo, se considera que dicha obligacion de desempefio se satisface en un momento
determinado.

La Sociedad satisface una obligacion de desempefio, y reconoce los ingresos de actividades ordinarias a lo largo del tiempo, cuando
transfiere el controf de un bhien o servicio a lo largo del tiempo. Generalmente esto ocurre si (i) el cliente recibe y consume de
forma simultdnea los beneficios proporcionados per el desempefio de la Sociedad a medida que esta o realiza, {ii) si 2] desempetio
de la Sociedad crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que este se crea o mejora, o (iii) si el desempefio de la
Sociedad no crea un activo con un uso alternativo para la Sociedad y se tiene un derecho exigible al pago por ef desempefio
completado hasta la fecha.

tos ingresos por contratos con clientes que surgen de la venta de combustibles livianos v pesados se reconocen en el momento en
el que el control de Jos bienes se transfiere al cliente, generalmente al momento de fa entrega del inventario. La Sociedad ha
conciuido que actita como principal en sus acuerdos de ingresos porque normalmente controla los bienes o servicios antes de
transferirios al cliente.
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3.2 Ingresos por ventas y servicios (Continuacion) AR

A efectos de determinar el precio de la transaccion la Sociedad considera los términos del contrato y sus précticas habituales de
negocio. El precio de la transaccion es ei importe de la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de
transferir los servicios comprometidos con cliente, excluyendo los importes recaudados en nombre de terceros. Adicicnalmente, la
Sociedad distribuye el precio de la transaccion a cada obligacidn de desempefio basandose en el precio relativo de venta
independiente en la forma establecida en la NIIF 15.

Los ingresos por contratos con clientes se reconocen par un montoe que refleja la contraprestacion a la que la Sociedad espera
tener derecho a cambia de esos bienes, siendo el plazo normal de erédito de 7 a 15 dias después de la entrega. Cabe destacar gue
no existen obligacicnes de desempefic que se satisfagan a lo {argo del tiempo.

Si bien la Sociedad ha optade por aplicar los requerimientos de fa NIIF 15 en forma retroactiva con el efecto acumulado de 1a
aplicacion inicial de dicha norma come un ajuste al saldo de apertura de los resultados no asignados, la misma no ha identificado
efectos significativos sobre dichos saldos. Asimismo, la entidad ha optado por aplicar la NIIF 15 de forma retroactiva solo a
contratos gue no estén completados en la fecha de aplicacidn inicial.

Activos procedentes de contratos con clientes

Un activo contractual es el derecho a una contraprestacion a cambio de bienes o servicios transferidos al cliente. En caso de que la
transferencia de bianes o servicios se realice antes de recibir el pago y/o |la contraprestacidn acordada, se reconoce un activo
contractual por la contraprestacidn recibida. Al 31 de diciembre de 2019 y 30 de septiembre de 2019 la Compafiia no tenfa activos
contractuales.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Sociedad a recibir una contraprestacién que es incendicional; es decir, sdlo se
requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago de la contraprestacion.

Pasivos procedentes de contratos con clientes

Un pasivo contractual es la obligacién de transferir bienes o servicios a un cliente por el cual la Sociedad ha recibido una
contraprestacidn, Si un cliente paga una contraprestacién antes de que la Socledad transfiera bienes o servicios, se reconoce un
pasivo contractual. Cuando la Sociedad se desempefia conforme al contrato, los pasivos se reconocen como Ingresos. Los pasivos
contractuales de ia Sociedad ai 31 de diciembre de 2019 y 30 de septiembre de 2019 se exponen en |a linea “Pasivos de cantratos —
Anticipos de clientes” del estado de situacion financiera.

ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo. Cuando una cuenta por cobrar tiene pérdidas por
deterioro, la Compafifa reduce el importe en libros a su importe recuperable, siendo ef flujo de efectivo futuro estimado
descontado con la tasa de interés efectiva original del instrumento, y contindta compensando el descuento como ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses sohre créditos vencidos se reconocen utilizando la tasa de interés efectiva original,
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Nota 3. Resumen de las principales politicas contables
(Continuacidn)

adoptadas ala fecha

A continuacion, se enumeran las normas por el IASB emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los
presentes estados financieros intermedios de la Sociedad. En este sentido, solamente se indican las Normas emitidas que la
Saciedad prevé que resuitaran aplicables en el futuro,

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias

la Interpretacién emitida en junio de 2017, actara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las gananclas.

Para ello, la entidad debe evaiuar si la auteridad fiscal aceptard un tratamiento impositivo incierto usado, o propuesto a ser usado,
o que esté previsto usar en su declaracién de impuesto a las ganancias.

Si una entidad concluye que es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto, |la entidad determinara
la posicion fiscal congruentemente con el tratamiente impositivo usado o que esté previsto usar en su declaracidn de impuesto a
las ganancias. 5i una entidad concluye que no es probable dicha aceptacidn, la entidad reflejara el efecto de la incertidumbre al
determinar ef resultado fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados v tasas fiscates. Una
entidad reflejard ef efecto de la incertidumbre para cada tratamiento impositivo incierto por el uso de uno de los siguientes
métodos, dependiendo de qué métode la entidad espera que prediga mejor {a resofucién de la incertidumbre:

-El importe mds probable — el tnico importe més probabkle en un rango de posibles resultados. £} importe mas probable puede
predecir mejor la resolucidn de la incertidumbre si los posibles resultados son duales o se concentran en un valot.

-El valor esperado — la suma de los importes ponderados por su probabilidad en un rango de resultados posibles, El valor
esperado puede predecir mejor la resolucidn de la incertidumbre si existe un rango de resultados posibles que no son duales ni
estan cancentrades en un valor,

Esta modificacion tendra vigencia para los ejercicios que se inicien en o a partir del 1° de enero de 2019 y admite su aplicacién
anticipada.

La Sociedad estima que la aplicacidén de la interpretacion mencionada no tendrd un efecto significativo sobre sus estados
financieros.

Maodificaciones a fa NIC 28 — Participaciones de largo plazo en asociadas y negacios conjuntos

En octubre de 2017, el 1ASB emitié medificaciones a la NIC 28 que resultan aplicables para los ejercicios iniciados en o a partir del
1° de enero de 2019, permitiendo su aplicacion anticipada. Se recomienda aphicar dicha modificacion simulténeamente se aplique
por primera vez NIIF 5.

ta modificacién define que las participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos, que no se contabilizan utilizando
el método de |a participacion, se contabilizaran de acuerdo con la NitF 9.

la Sociedad estima que la aplicacion de la interpretacion mencionada no tendrd un efecto significative sobre sus estados
financieros.

Nota 4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Notas 31-Dic-2019  30-Sept-2019
Efectivo en moneda nacional 4,375.322 6.171.287
Bancos en moneda nacional 4,311.770 168.004.850
Bancos en moneda extranjera 22 277.629 30.418.488
Valores a depositar ] ' - 8,514,976
Total efectivo y equivalentes de efectivo 8.964.721 213.109.601
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Nota 5. Créditos por ventas

/ ‘ e "‘r

DULUMEN i‘“ﬁxbiﬁ}?'
PQDTOCOLMAD 2

(10 & pen
Notas 31-Dic-2019 _ 30-Sept-2 K&l\‘“ | {;\Jj

Deudores por ventas 151,884,080 376.477.(?4;,‘ Sg;\)ﬁg\%‘g%h ’/f /}é
Sociedades y otras partes relacionadas 20 1188.933.698 66.889. 3661\ o .gﬁﬁ
Valores a depositar " i26.493.054  40.185.290 - \‘%; £y jﬁj,‘*?;"f”
Deterioro para cuentas de dudoso cobro (533.621} {4.045.110) ’“‘*”?"““",fﬂf
Total Créditos por servicios 366.777.221  479.510.587
Nota 6. Otros créditos
Corrientes MNotas 31-Dic-2019  30-Sept-2019
Mutuos con partes relacionadas en moneda P :
nacionai 20 54.643.005 6.658.054
Anticipos a proveedores 2,185,640 78.901.000
Anticipo a proveedores con partes relactonadas 20 :28.064,278 17.139.524
Impuesto al Valor Agregado — Saldo técnico ' _42.7_7(_5,448 19.5881
Impuesto al Valor Agregado — Saldo de libre R
disponibilidad 45.484.445 534,599
Impuesto sobre los ingresos Brutos — Saldo a favor '31.167.414 5.553.216
Retenciones impuesto a las Ganancias 44,795,102 38.241.720
Crédito Impuesto Ley 25.413 12,818.182 6.686.076
Percepciones de Impuesto a las Ganancias Aduana 45,758,195 20.240.358
Percepciones de Impuesto a las Ganancias 173,564, -
Préstamos otorgados ~ 501,960 22.441.683
LT.C.L Ley 26.028 — Anticipos i 79251 -
Imp. Fdo. Hidrico Ley 26181 - CF +33.079 36.956
Diversos 72, 554 541 165.984
Subtotal Otros créditos — corrientes 311,035.104  196.619.151
Total Otros créditos 311.035.104  196.619.151
Nota 7. Inventario

31-Dic-2019 - 30-Sept-2019
Materias primas e insumos 20,893,542 19.187.089
Combustibles de reventa 24,553,594 2.602.597
Combustibles de refineria 95.789.79% 48,879.297
Lubricantes 11675573 14.462.640
Produccidn en proceso - 5,436,585 6.994.483
Total Inventario 158.349.497 92,126,106
Nota 8. Otros activos

31-Dic-2019  30-Sept-2019
Otros activos 4,351,128 -
Total Otros activos 4.351.128 -
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Nota 10. Deudas comerciales * GEME"”"M i

9 \IANTARDEAS, ey

Notas 31-Dic-2019  30-Se -%q,“wfﬁs &
Proveedores en moneda nacienal 310.805.753 422, 26&“@% /
Sociedades y otras partes relacionadas 20 53,172,680 8.737.557
Provision para gastos en moneda nacional e 221.867
Total Deudas comerciales -°363,978.433  431.221.475
Nota 11. Deudas financieras
Corrientes Notas 31-Dic~2012  30-Sept-2019
Préstamo Banhco Galicia en moneda extranjera 22 SO0V 109,376,909
Préstamo Banco Galicia en moneda nacional 100.006.000 -
Préstamo Banco Nacién Argentina sin garantias L RO 8.378.975
Préstamo Banco de La Pampa 4,834,356 6.139.463
Préstamo provincia de La Pampa :2.647.392 2.957.658
Mutuos con Partes Relacionadas en meneda extranjera 20y22 1:3,152.789 3.387.021
Adelantos en cuenta corriente 719,555,335 -
Subtotal Deudas financieras — Corrientes 130.189.872. 130.240.026
No corrientes L
Préstamo provincia de La Pampa 17.920.166 20.020.350
Subtotal Deudas financieras — No corrientes .-:17.920.166 20.020.350
Total Deudas financieras 148.110.038  150.260.376

Nota 12. Remuneraciones y cargas sociales

31-Dic-2019 - 30-Sept-201%

Remuneraciones '3.975.156 4,172,278
Cargas sociales a pagar 2.139.394 1.046.549
Provision para vacaciones ) 2.654.196 2.105.082
Provisién SAC P 1.220.840
Diversos 755403 530.958
Total Remuneraciones y cargas sociales -9,524,14% 9.075.717

Nota 13. Deudas fiscales

Corrientes 31-Dic-2019 -~ 30-Sept-2019
Impuesto a tas Ganancias — Provisidn (1) '88.733.434 74.471.219
Impuesto sobre los Ingresos Brutos — Saldo a pagar . - 426.863
Impuesto al Valor Agregado 19317224 29.566.984
Impuestos Internos 45,476,741 67.797.367
Retenciones y percepciones a depositar — Impuesto sobre los i PR

Ingresos Brutos 2.657.508 2.405,369
Subtotal Deudas fiscales -Corrientes 146.184.907 174.667.802

{1) Al30 de septierbre de 2019 se expone neta de Anticipos del Impuesto a las Ganancias por $7.062.008.

No Corrientes N 31-Dic-2019 30-5ept-2019

Pasive por impuesto diferido 209,123,528 193.055.991
Subtotal Deudas fiscales — No corrientas 209.123.528 163.055.991
Total Peudas fiscales 355.134.871 367.723.793

Firmado a los efectos de su identificacion
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA - VER NOTA 2.

{Cifras expresadas en pesos de poder adquisitivo de diciembre de 2019 - Nota 2.3)

Nota 14. Anticipos de clientes

Natas

31-Dic-2019 % Smtﬂf&é

Anticipos de clientes
Anticipos de dlientes con partes relacionadas 20

15.565.704 \\ IS
1,548,628 \%z‘fﬁ%’f

Total Anticipoes de clientes

17.114.332 70.669.611

Nota 15. Otras deudas

31-Dic-2019  30-5ept-2019

Garantias de directores

40.000 44.687

Total Otras deudas

40.000 44.687

Nota 16. Ingresos por ventas netas de bienes y servicios

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Ventas en mercado local
Ventas por servicios

1.472.982.169 1.211.772.666
-1.597.818 3.353.424

Total ngresos por ventas netas de bienes y servicios

'1.474.579.987 1.215.126.090

Nota 17. Resultados financieros y por tenencia

Ingresos (egresos)

Diferencias de cambio
£gresos por diferencias cambiarias

31-Dic-2019 31-Dic-2018

(26.037.337)  (6.980.985)

Total Diferencias de cambio

(26.037.337)  (6.980.985)

Ingresos financieros

218,538 201.329

Intereses

Subtotal Ingresos financieros 218.538 201.329
Otros Ingresos financieros - B o '

Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo $ 12.577.943 5.085.114
de la moneda o

Subtotal Otros ingresos financieros 12.577.943 5.085.111
Total Otros ingresos financieros

12.796.481 5.286.440

Costos financieros
Infereses

(11.052.104)  (5.783.712)

Subtotal Intereses

Otros costos financieros
Gastos por arrendamiento

(11.052,104)  (5.783.712)

1,246,962 -

Subtotal Otros costos financieros

{1.246.962) -

Total Costos financieros

(25.539.922)  {7.478.257)

Nota 18. Otros ingresos y egresos, netos

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Gastos varios
Diversos

16200 (3.914.504)
-(550.748)  {8.104.040)

Total Otros ingresos y egresos, netos

(534.548)  (12.018.544)

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de revision limitada
de fecha 06 de febrero de 2020

Adler, Hasenclever & Ascciados S.R.L.
(’—C,Qntador < Plblicos

Miguel Gesuiti
isién Fiscalizadora

briel Righini (Socio)
Céntador Péblico {U.B.A.)
C.P.CELP. T218-F238




15

REF1 PAMPA 5.A. R@fé @%M®a

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA — VER NOTA 2.
{Cifras expresadas en pesos de poder adquisitivo de dicierabre de 2019 - Nota 2.3)

Nota 19. Impuesto a las Ganancias

diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Impuesto a las Ganancias corriente (22, Q‘M 1132[ v
Impuesto a fas Ganancias diferido (16. 0@7 538)5\
Total Impuesto a las Ganancias

La conciliacidn entre el cargo a resultados por Impuesto a las Ganancias correspondiente a los periodos de tres meseé finalizados el
31 de diciembre de 2019 y 2018 que resultaria de aplicar 1a tasa impositiva vigente sobre el resultado del periodo por operaciones
gue contindan antes def Impuesto a las Ganancias que surge de los estados de resultades y otros resuitados integrales, es la
siguiente:

31-Dic-2019  31-Dic-2018

Resultado del periode antes del Impuesto a las Ganancias ©58.138.560  139.877.623
Tasa imposltiva vigente S 30% 35%
Tasa impositiva vigente aplicada a la utilidad neta antes de impuesto a las ganancias (17.441.568)  (48.957.168)
Diferencias permanentes, incluyendo ajuste por inflacion (20,700.401)  (13.162.613)
Cargo a resultados por impuesto a las ganancias (38.141.969) (62.119.731)

Asimismo, la composicion del impuesto Diferido al 31 de diciembre de 2019 y 30 de septiembre de 2019 es |a siguiente:

Activos {Pasivos) impositivos diferidos 31-Dic-2019  30-Sept-2019
Inventario . {121.126) (135.322)
Deudores incobrables . 918.018 1.025.607
Ajuste por inflacién de propiedad planta y equipo {70.997.319) {51.744.676)
Revaluacidn de propiedad, ptanta y equipo {138.923.101) (142.201.600)
Total Pasivo por Impuesto Diferido, neto {209.123.528) {193.005.991)

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de revision limitada

de fecha 06 ero de 2020
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Nota 20. Saldos y detalle de operaciones con partes relacionadas

'%
£l siguiente cuadro presenta los saldos de activos y pasivos y fos importes de las transacciones més sngmﬁcatwa% 2 %: L” ég\w/

partes relacionadas durante el ejercicio carrespondiente: A2
- /31-Dic-2019 - 30-Sept-2019
Créditos por ventas BT
Petroleo y Servicios S.A. - 28721265 22.835.352
Cereales Don Nino S.A. © 643,400 ¢ 1,928.137
Servicios del Desierto $.A. L 16,180.391 15.878.925
Puma y Energy Service S.A. 83,216 5.833
La Picasa 5. A +3.696.040 6.991.557
Pampetrol 5.A.P.E.M - 108.507.173 - -
Ali Road S.A. 24,005 145.878
Kalpa Group S.A. '31,078.208 19.103.678
Total Créditos por ventas - 188,933,698 66.889.360
Otros Créditos TR R
All Road S.A. 769500 -
Puma y Energy Service S.A. i 48598117 -
Préstamos De CON 5.A. -.; 5275388 6.658.054
Total otras créditos 54643005 6.658.054
Anticipos a proveedores : RS
All Road S.A. L 12.273.091 -
Petrdleo y Servicios 5.A. 13,421,980 15.329.672
Puma y Energy Service S.A. 2300842 1.809.852
Servicios del Desierto S.A, ~ 8,365 -
Total anticipos a proveedores 28,060,278 17.139.524
Deudas comerciales Lo
All Road S.A. L 3.074.050 6.304.299
Puma y Energy Service S.A. - Yo 26.764
Cereates Don Nino S.A. ‘ PR 1.212.035
Pampetrol 5.A.P.E.M 50.098.630 -
Servicios del Desierto 5.A, - 1.194.459
Total deudas comerciales 53.172.680 8.737.557
Préstamos A :
Norberto EHsei i 3,152.789 3.387.021
Total préstamos 3.152.789 3.387.021
Anticipo de clientes - o
LaPicasaS. A T - 515.673
Servicios del Desierto S.A, R 267.193
Pampetrol 5.A.P.E.M 1.548.628 -
Total anticipo de clientes ' 1.548.628 782.866

Firmado a los efectos de su identificacidn
cen nuestre Informe de revisidn limitada
de fecha 06 de febrero de 2020

Adler, Encleyer'& Asociados S.R.L
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ntadores Piblicos
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Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA - VER NOTA 2.

{Cifras expresadas en pescs de poder adquisitive de diciembre de 2019 - Nota 2.3)

Nota 20. Saldos y detalle de operaciones
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(Continuacion)

'31-Dic-2019
Ingresos de actividades ordinarias - :
All Road S.A. -:.207.664 248.771
Cereales Don Nino S.A. 16,413,330 10.024.880
Kalpa Group S.A. 40,760,737 348.237
{a Picasa S.A. : - 14.600.551 16.968.090
Petrdieo y Servicios 5.A. 30 168.927 502.265
Puma Energy Service S.A. - 66.137 1.130.170
Pampetrol S.AP.E.M. ) 306.398.843 211.520.780
Servicios del Desierto S.A. 23.865.697 9.060.394
Total ingresos de actividades ordinarias ‘422,331,886 249,803.597
Compras
All Road S.A. .73.438.270 26.240.053
Cereales Don Nino S.A. . 2.542.393 397.941
Kalpa Group S.A. -12,883.278 -
La Picasa S.A, 03,066 -
Petrdleo y Servicios S.A. 255,188 -
Puma Energy Service S.A. . 2,641,510 34.962
Pampetroi S.A.P.E.M. s '16_7.491.284 195.020.562
Servicios del Desierto S.A. 4,272,397 3.707.588
Total compras '253,527.386 225.401.116

Nota 21. Instrumentos financieros

21.1. Gestién del capital

REFI PAMPA S.A. gestiona su capital para asegurar su capacidad para continuar como empresa en marcha, gestionando los
proyectos de inversién, maximizando el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacidn de jos saldos de deuda v
patrimonio.

1a Sociedad participa de operaciones que involucran instrumentos financieros, registrados en cuentas patrimaniales, que destina a
atender sus necesidades y a reducir la exposicidn a riesgos de mercado, y tasa de interés. La administracién de estos riesgos, asi
como sus respectivos instrumentos, es realizada por medio de la definicidn de estrategias, el establecimiento de sistemas de
control y la determinacién de limites de exposicion.

La Sociedad no est# sujeta a ningiin requerimiento de capital fijado externamente.

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de revision limitada
de fecha 06 de febrero de 2020
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Nota 21. Instrumentos financieros {Continuacion} SLER NI
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21.1. Gestién del capital {Continuacion) } N SANTAROSA w,»v
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La relacion de la deuda neta (las deudas financieras netas del efectivo y sus equivalentes) con el patrimonic neto cfb\'[ dﬁe@gﬁé"
expone a continuacion:

31-Dic -2018 30-Sept-2012

Deuda : 148,114,038 150.260.376
Efectivo y equivalentes 8,964,721 213.109.601
Deuda neta 135145317 (62.849,225)
Patrimonio '891.208.155 §71.211.564
indice de endeudamiento " 15,61% {7,21%)

(1) La deuda se define como préstamos corrientes y no corrientes cuyo detalle se incluye en [a Nota 11 & los presentes
estados contables.

Clasificacién de instrumentos financieros

A continuacién, se detaltan fas categorias de los instrumentos financieros de la Sociedad clasificados de acuerdo con la NIIF 9:

31-Dic-2019  30-Sept-2019

Actlvos financieros
A costo amortizado:

Efectiva y equivalente de efectivo (1) 8.964.721  213.109.601
Otros créditos 311.035.104  196.619.151
Deudores por ventas ! 366.777.22  479.510.587

Pasivos financieros
A costo amortizado:

Deudas comerciales y otras cuentas a pagar 363.978.433  431.221.475
Pasivos por arrendamientos financieros 35.885.340 45.008.889
Deuda financiera (% 148,110,038  150.260.376

(1) Elvalor razonable no difiere significativamente del valor contable.

21.2. Administracion de riesgos

La Sociedad a través de su gerencia financiera coordina el acceso a los mercados financieros y monitorea y gestiona los riesgos
financieros asociados. De acuerdo con su naturaleza, los instrumentos financieros pueden involucrar riesgos conocidos o no,
siendo importante analizar, de la mejor manera posible, el potencial de esos riesgos, Entre los principales factores de riesge que
pueden afectar el negocio de la Sociedad, se destacan: el riesgo de mercado {gue incluye el riesgo cambiario, el riesgo en las tasas
de interés y el riesgo en los precios), el riesgo de crédito y el riesgo de figuidez

21.2.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado al cual la Sociedad se encuentra expuesta consiste en la posibilidad de que la valuacidn de nuestros activos o
pasivos financieros como asi también ciertos fiujos de fondos esperados podrian verse negativamente afectados ante cambios en
las tasas de interés, en los tipos de cambio o en otras variables de precios,

A continruacién, se expone una descripcion de los riesgos mencionados como asi también un detalfe de la magnitud a la cual la
Sociedad se encuentra expuesta, y un andlisis de sensibilidad a posibles cambios en cada una de las variables de mercado
relevantes.

En este sentido, dentro de los riesgos que se incluyen como riesgo de mercado, ef que mas podria impactar sobre las operaciones
de la Sociedad seria el de tipo de cambio ya que la materia prima esencial de la industria se comercializa en ddlares
estadounidenses y una depreciacién de la divisa norteamericana repercutirfa en forma directa sobre los costos, Sin embargoe, dicho
incremento se trasladaria a los precios de venta, con lo cual diche riesgo serfa parcialmente mitigado.

Firmado a les efectos de su identificacidon
con nuastre informe de revisién limitada
de fecha 06 de febrero de 2020
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21.2.1. Riesgo de mercado (continuacién)

Para la sociedad no existe riesgo de tasa, ya que Ja politica financiera de la Sociedad es no tomar deuda a tasa variable. Si bien
durante el perfodo estuvieron vigentes algunos préstamos a tasa variable, los mismos fueron de corio plazo (un afio) y el
componente variable de ia tasa no sufrio alteraciones.

Respecto del riesgo de precio, el petréleo crudo es la Gnica materia prima con mercado propio que puede sufrir fluctuaciones de su
precio, aunque un eventual incremento del costo seria trasladable a los precios de venta, es decir que ese riesgo es mitigable.

21.2.1.1. Riesgo de tasas de interés

La Scciedad se encuentra expuesta a riesgos asociados con ias fluctuaciones de las tasas de interés en diferente medida, de
acuerdo a los distintos tipos de vencimiento y monedas en las cuales se haya tomado un préstamo o invertido el dinero en
efectivo.

Los préstamos financieros de corto y largo plazo corresponden a lineas de crédito y préstamos financieros con entidades locales. At
31 de diciembre de 2019 la totalidad de los préstamos financieros de fa Sociedad se encuentran nominados en pesos argentinos.
Basicamente dichos préstamos se utilizan para capital e inversiones,

En cuanto a los activos financieros, ademas de los créditos de naturaleza comercial los cuales poseen una baja exposicién al riesgo
de tasa de interés, se incluye principalmente depdsitos a la vista y cuotas parte de fondos comunes de inversidn del tipo “money
market” o renta fija de corto plazo.

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos asociados a las tasas de interés. Las vartaciones en
las tasas de interés puaden afectar al ingreso o gasto por intereses de los activos y pasivos financieros referenciados a una tasa de
interds varlable; asimismo, pueden modificar el valor razonable de activos y pasivos financieros que devengan una tasa fija de
interés.

A continuacion se detallan ios activos y pasivos financieros que devengan interés al 31 de diciembre de 2018, segln el tipo de tasa
aplicable:

Activos Pasivos
financieros financieros
No devengan interds (1 686.777.046  363.978.433
Tasa de interés fija @ - 148,110.038
Pasivos por derechos de uso - 39.885.340
Total 686.777.046 551.973.811

(1) Incluye inversiones temporarias y ofros créditos que devengan interés. No incluye fos créditos de naturaleza comercial los
cuales mayeritariamente no devengan interés.

(2} Incluye exclusivamente préstamos financieros y pasivos por derechos de uso reconocidos de acuerdo con la NIIF 16. No incluye
-las pasivos de naturaleza comercial los cuales mayaritariamente no devengan interés.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de revision limitada
de fecha 06 de febrero de 2020
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Notia 21. Instrumentos financieros (continuacion) DOCUMENTACION
PROTOCOLIZADA

21.2. Administracion de riesgos {continuacion)
21.2.1. Riesgo de mercado {continuacion)

21.2.1.%1. Riesgo de tasas de interés (continuacion)

Anafisis de sensibilidad a las tasas de interés

El andlisis de sensibilidad siguiente ha sido preparado con hase en la exposicién a ias tasas de interés para los instrumentos
financieros al cierre de cada perfodo. Para los pasivos a tasa variable, el andlisis fue preparado asumiendo que el saido de la deuda
pendiente al cierre del periodo se mantuvo durante todo el periodo. Al 31 de diciembre de 2019, si las tasas de interés del
mercado BADLAR por préstamos en pesos argentinos hubieran sido de 100 puntos basicos mayores o menores que [as reales para
la Sociedad, el gasto neto por intereses por el perfode de tres meses finalizado el 31 de diciembre de 2019 se habria incrementado
o disminuido en la forma siguiente.

Ganancla
{Pérdida)
incremento (+)/ por el periedo
disminucion (-} finalizado el 31
en la tasa de de diciembre

interés (%) de 2013
. +10% (533.907)
Efecto en el resultado antes de impuestos 108 533.907

21.2.1.2. Riesgo de tipo de cambio

l.a Sociedad reatiza transacciones denominadas en monedas distintas a la moneda funcional, segdn se describe en fa Nota 2.3. Dado
que la moneda funcional de la Sociedad es el peso argentino, [a divisa que genera mayor exposicion en términos de efectos en
resultados es el délar estadounidense.

Los saldos al cierre de cada periodo/ejercicio de los activos y pasivos financieros denominados en ddlares estadounidenses, son los
sigutentes:

31-Dic-2019 30-5ept-2019

Activos 4.651 474.430
Pasivos 52,643 1.710.758
Exposicién cambiaria neta (47.992} {1.236.328)

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de revision limitada
de fecha 06 de febrero de 2020
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Nota 21. Instrumentos financieros (continuacion) BOC U HENTACTEN
21.2. Administracion de riesgos {continuacion) pﬁcﬁg@ﬁi@&ﬁ%
21.2.1. Riesgo de mercado {continuacién) "”' SEDE GENTRA: “ifl

21.2.1.2. Riesgo de tipo de cambio {continuacion)

Andlisis de sensibilidad de moneda extranjera

La siguiente tabla detalla la sensibilidad de REFI PAMPA S.A. 2 una devaluacién del pesc argentino con respecto délar
estadounidense, Eb analisis de sensibilidad incluye dnicamente las partidas monetarias pendientes denominadas en moneda
extranjera y ajusta su conversidn al final del perfodo para una variacion det 10% en el tipo de cambio, antes de cualquier efecto
impositivo.

Ganancia
(Pérdida)
par el periodo
Incremento (+) /  de tres meses
disminucion ()  finalizado e131
en el tipo de de diciembre

cambio (%) de 2019
i +10% (287.425)
Efecto en el resultado antes de impuestos 0% 287 475

En opinidn del Directorio, el andlisis de sensibilidad no representa necesariamente el riesgo cambiario inherente ya que la posicién al
cierre del periodo puede no ser representativa de la exposicién durante el afio, por lo que esta informacién debe ser leida
considerando esa circunstancia.

21.2.1.3. Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la posibilidad de que exista un descalce entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y
financieros, inversiones, vencimientos de deudas, y dividendos) y las fuentes de financiamiento de los mismos {ingresos netos,
desinversionas y compromisos de financiacion por entidades financieras).

Para Refi Pampa el riesgo de un descalce financiero es minimo, ya que la politica de cobranzas de sus ventas es en forma anticipada a
la entrega, al contado o bien a un plazo méximo de 7 dias de fecha de factura; mientras que con los proveedores mas importantes
(en su mayoria de crude) el plazo de pago es de 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2019 las disponibilidades de liquidez alcanzan los $8,964.721, considerando efectivo por $8.964.721 y no
existen otros activos financieros liquidos. Adicionalmente, |a Sociedad tiene capacidad de emitir deuda bajo el programa global de
obligaciones negociables aprobado originalmente por la Asamblea celebrada el 27 de septiembre de 2018.

21.2.1.4. Riesgo de crédito

Fl riesgo de crédito se define como la posibilidad de gue un tercero no cumpla con sus obligaciones contractuales, originando con
ello pérdidas para la Sociedad.

Ef riesgo de crédito en la Sociedad se mide y controla por cliente o tercero individualmente, La Sociedad cuenta con sistemas
propios para la evaluacidn crediticia permanente de todos sus deudores y la determinacion de limites de riesgo por tercero,
alineadaos con las mejores practicas utilizando para elio tante antecedentes internos vinculados a tos mismos, como asi también
fuentes externas de datos.
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21.2. Administracién de riesgos {continuacién} F‘ﬁf}@ﬁi‘-fzf&ﬁ?
21.2.1. Riesgo de mercado {continuacion) K\ SEOE CENTRAL

\'gz:} 3‘\NTA ROSA

g
Los instrumentos financieros de la Sociedad que potencialmente estdn sujetos al riesgo de concentracion crediticia tofisisten
principatmente en los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo, créditos por ventas y otros créditos y anticipos. La Sociedad
invierte sus excesos temporarios de caja en colocaciones de alta liguidez en instituciones financieras en Argentina con alta
calificacién crediticia. Asimismo, se imputa en el estado de resultados y otros resultados integrales el cargo por créditos de cobro

dudoso sobre la base de informacion especifica de sus clientes.

21.2.1.4. Riesgo de crédito {continuacidn)

Las pravisiones por créditos de cobro dudose se determinan en funcion al modelo de deterioro que requiere su reconocimiento
basado en pérdidas crediticias esperadas ("PCE"} y no solo pérdidas crediticias incurridas. Este modelo ha sido aplicado a los
activos financieros clasificados a costo amortizado, activos contractuales segtin la NIIF 15, cuentas por cobrar de arrendamiento y
compromisos de préstamo. Con base en las evaluaciones realizadas hasta la fecha, la Direccién ha estimado una pérdida por
incobrabilidad de $ 533.621. Esta provisidn representa la mejor estimacian de la Sociedad de [as pérdidas crediticias esperadas en
relacién con las cuentas por cobrar, activos contractuales, cuentas por cobrar de arrendamiento y compromisos de préstamo al 31
de diciembre de 2019.

El riesgo de crédito en Refi Pampa es minimo, ya que |a politica de cobros es anticipada a la entrega, o bien de contado contra
entrega del producto. Existe la posibilidad de financiar a 7 dias, aunque dichos casos son muy selectivos. Adicionalmente a esto,
como politica de créditos y entregas, no hay posibilidad de despachar pedidos cuando el cliente mantenga una deuda vencida con
la compafiia.

Politica de garantias
Como respaldo de los limites de créditos concedidos a sus clientes, la Sociedad posee garantias otorgadas por los clientes mas
significativos, las cuales se han constituido bajo la modalidad de fianzas o garantias reales sobre inmuebles (hipotecas).

21.2.1.5. Riesgos relacionados con la industria del petréleo y gas

Las actividades relacionadas al petréleo y gas estan sujetas a riesgos operativos especificos y/o econdmicos de la industria, algunos
de los cuales estdn fuera del control de 1a Emisora, como los riesgos de produccion, equipo y transporte, asf como los desastres
naturales y otras incertidumbres, incluyendo los relacionades con las caracteristicas fisicas de los yacimientos de petréleo o de gas
natural.

Las operaciones de Refi Pampa pueden ser restringidas, retrasadas o canceladas debido a condiciones climaticas adversas,
dificultades mecdnicas, escasez o retrasos en la entrega de equipos, cumplimiento de las regulaciones gubernamentales, incendios,
explosiones, estallidos, fallas en tuberias, formaciones presurizadas anormalmente y rlesgos medicambientales, tales come
derrames de petrdleo, fugas de gas, rupturas o descargas de gases toxicos. Si estos riesgos se materializan, la Emisora podria sufrir
pérdidas operacionales sustanciales, interrupciones en sus operaciones y/o dafios a su reputacién, Ademds, si ocurre algin
incidente operative que afecte a las comunidades locales y a las comunidades étnicas en éreas cercanas, necesitard incurrir en
costos y gastos adicionales para remediar las areas afectadas y/o para compensar cualquier dafio que pudiera causar.

Refi Pampa esta expuesta a los efectos de las fluctuaciones y regulaciones en los precios internos del petrdleo y el gas.

La mayor parte de los ingresos de la Emisora se derivan de las ventas de combustibles liquidos, livianos y pesados, en donde el
precio interno del petrélec crudo ha fluctuado en el pasado no sdlo debido a los precios internacionales, sino también a los
impuestos locates, 1as condiciones macroecondmicas y los margenes de refinacion.

Aungue la fluctuacidn en los precios del petrélec en Argentina no ha reflejado perfectamente los cambios al alza o a |a baja del
precio internacional del petréleo, tales fluctuaciones han tenide un impacto en los precios locales para la comercializacion del
petréleo crudo.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de revisién limitada

de fecha 06 de febrero de 20620
Adler Ha Asociados S.R.L

& _Contadol’es ubli
‘-—\“C LP.THL - FFlS

Luciapo Migael Gesuiti Gdbriel Righini (Socia) Cesar
isién Fiscalizadora ador Pdblico {(U.B.A.)
C.P.CELP.T¢18-F238

residente




23

REFI PAMPA S.A, .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOSf ‘\g.\, DE c,nfh

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA ~ VER NOTA 2. (e e T::;‘\-.\‘

Cifras d le poder adquisitivo de diciembre de 2018 - Nota 2.3 8O % e,

( Ilras expresadas en pesos ae peuer ad (]lIISI ivo de diciembre de ola ) ﬂ‘?/ ‘_\\W\‘%«Z (‘_‘r,‘ '\l

Nota 21. Instrumentos financieros (continuacién) DOCUMENTAGION

PROTOCELI{AD’z

21.2. Administracion de riesgos {continuacion} %:— | ‘ fj
. . L. SEDECLNTR‘N T

21.2.1. Riesgo de mercado (continuacion) qwbv
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21.2.1.5. Riesgos relacionados con la industria del petrdleo y gas (Contmuaaon)%‘@%‘,.:f&&}‘ -
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Las operaciones de la Emisora pueden presentar riesgos para el medio ambiente, y cualquier camblo en ia regulacion ambiental
podria dar lugar a un aumento en los costos de operacién.

Algunas de las operaciones estdn sujetas a riesgos ambientales que podrian materializarse de manera inesperada y podrian tener
un impacto material adverso en {a condicién financiera de la Sociedad y en los resultados de operacién, tales como, el riesgo de
lesiones, muerte, dafios ambientales y gastos de reparacidn, dafios a los equipos, responsabilidad civil y/o acciones
administrativas. No es posible asegurar que fos problemas ambientales futuros no resulten en aumentos en los costos que podrian
tener un efecto material adverse en la condicion financiera y en los resultados de operacion de la Compaiifa.

No es posible predecir el impacto general que la promulgacién de nuevas leyes o reglamentos ambientales podria tener en los
resultados financieros, resultados de operacién y flujo de ¢aja de la Emisora.

Asimismo, las actividades relacionadas con el petrdleo y el gas estdn sujetas a importantes riesgos econémicos, ambientales y
operativos, algunos de los cuales estdn fuera del control de la Compafifa, tales como, riesgos en términos de produccion, equipo v
transporte, asi como desastres naturales y otras incertidumbres, incluyende aquellos relacionados con las caracteristicas de los
yacimientos de gas terrestres o marinos.
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Nota 22. Activos y pasivos en moneda extranjera DW DMENTACION
31-Dic-2019 PRI dOLIZAD S
=5 2 3
N Clasey montodela  Cambio Mo}.ﬂ.’.‘o 3 Mé‘;ﬁ&“ ‘ ) / j
otas moneda extranjera vigente contabilizado jado ceni
en pesos \ﬁ@s‘us“m“ ROE”V
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo: q
Bancos uss 4.651 59,69 277.629 30.418.488

Total del activo corriente 277.629 30.418.488
Total del activo 277.629 30.418.488
Pasivo
Pasivo corriente
Deudas financieras:

Banco Galicia 11 uss - - - 109.376.909

Mutuos con saciedades y otras partes

relacionadas 20 Uss 52.643 59,89 3.152.789 3,387.021
Total del pasivo corriente 3,152.789 112.763.930
Total del Pasivo 3,152.789 112.763.930

Nota 23. Capital social

A la fecha de emision de los presentes estados contables, el capital social de REFI PAMPA S.A. asciende a la suma de $ 15,000,000,
compuesto de 15,000,000 acciones ordinarias, nominativas no endosables de valor nominal $ 1 cada una y con dereche a un voto
por accién, £l capital social de REFI PAMPA S.A. se encuentra totalmente suscripto e integrado.

Nota 24. Financiacién
24.1. Obligaciones negociables

24.1.1. Programa global para la emisidn de Obligaciones Negociables

La Asamblea General Ordinaria y Fxtraordinaria de Acclonistas de la Sociedad celebrada el 27 de septiembre de 2019 autorizaron la
creacidn de un Programa global para la emision de obligaciones negociables por un monto maximo de hasta USD 50.000.000
{cincuenta millones de délares estadounidenses) o sus equivalentes en otras monedas {el “Programa Global™}.
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24.1.1. Programa global para la emision de Obligaciones Negociables (contl

CL ‘%
Programa glohal de emision de obligaciones negociables simples, ne convertibles en acciones, subordlnadas 0 no, con o sin
garantia, ajustables o no, con interés fijo o variable, o sobre una base descontada, las cuales podran estar representadas en forma
escritural, en forma cartular, en un certificada glohal o, en la medida gue eflo se encuentre permitido por las leyes y regulaciones
argentinas aplicables; podran ser al partador, denominadas en Pesos, en Ddlares Estadounidenses o en cualquier otra moneda y/o
unidad de valor, por hasta un valor nominal en circulacidn en cualquier momento que no podrd exceder los USS 50.000.000
{Ddlares Estadounidenses cincuenta millones) {o su eguivalente en cualquier otra moneda y/o unidad de valor) (en adefante, el
“Programa”}, con un plazo maximo de cinco afios contados desde la fecha de otorgamiento de la autorizacidn de oferta publica par
parte de la CNV o cualquier plazo mayor que se autorice conforme con las normas aplicables, a ser emitidas bajo fa ley y
jurisdiccion argentina y/o de cualquier otro estado extranjero, en diversas clases y/o series durante la vigencia del Programa, con
posibilidad de reemitir fas sucesivas clases y/o series que se amorticen sin exceder el monto total del Programa, sin perjuicic de
que el vencimiento de las diversas clases y/o series emitidas opere con posterioridad al vencimiento del mismo, con plazos de
amortizacién no inferiores al minime, ni superiores al maximo que permitan las normas de fa CNV v {a regulacidn aplicable.

El 27 de noviembre se realizd la primera presentacion ante la Comisién Nacionai de Valores (C.N.V.) para el ingreso al régimen de
oferta priblica de capital y/o deuda, momento a partir del cual dicho organismo se transfarmé en la autoridad de aplicacion de la
Sociedad. Asimismo, el @ de diciembre se presentaron los Estados Contables al 30.09.2019 junio con el resto de documentacion e
infarmacién pendiente.

Actualmente la Sociedad estdn en etapa de “andlisis” dentro de CNV, esperando por la resolucién del organismo que aprusbe el
ingreso al régimen solicitado.

Nota 25. Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2019 y 30 de septiembre de 2019 los principales arrendamientos en los que la Sociedad participa como
-arrendatario con los siguientes contratos de arrendamiento.

Locacion de un predio y terreno de propiedad de Kalpa Group ubicado en Ruta Nacianal N° 7, Junin, Provincia de Buenos Aires,
para ser utilizado por la Sociedad como base de operaciones para almacenaje y abastecimienta de combustibles liquidos, con
entrada de camiones para carga y descarga de mercaderias. £l plazo del contrato es de 5 aftos a computarse desde el 1 de junio de
2018 y hasta el 30 de maye de 2023. El precio mensual se fija en la suma de USS 10.000 mensuales. El contrato serd renovable en
forma automdtica por idéntico plazo y bajo las mismas clausulas por Unica vez, excepto notificacion en contrario.

tocacién de una unidad funclonal y tres cocheras de propiedad de Vimades S.R.1., ubicados en 1a calle Pierina Dealessi 1070,
Ciudad de Buenos Aires a ser destinado por ia Sociedad a oficinas administrativas, Fl plazo de locacion es de 24 meses a
computarse desde el 1 de maye de 2018 y hasta el 30 de abril de 2020. El precio mensual se fija en la suma de USS 8.208 délares.
El inmueble serd destinado a oficinas administrativas, & locataric tiene a su cargo el pago de expensas, tasas y servicios,

A continuacion se detalla la evolucion de los pasivos por arrendamiento de dichos contratos:

Pasivos por arrendamiento 31-Dic-2019  30-S5ept-2019
Saldos al inicio 45.008.889 37.743.930
Intereses 1.246.963 4,413,778
Diferencia de cambio 1.647.807 13.294.854
Pagos (3.296.775)  {10.443.673)
R.E.C.P.A.M de pasivo por arrendamiento B {4.721.544) -
Total Pasivos por arrendamiento 39.885.340 45.008.889
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26. Restricciones a la distribucion de utilidades FROTOCOLIZADA

5O OQ ‘\":‘”‘ 8 P
De acuerdo con lo establecido por el Art. 70 de la Ley General de Sociedades {Ley N° 19.550}, deberd destinatspm es‘&wa legll el/ Ij
5% de las utilidades que arroje el estado de resultados de cada ejercicio, hasta que fa misma alcance el 20% de agt\aEgEr&a &éﬁ}l
ajuste del capital. Dicha reserva no estard disponible para la distribucién de dividendos. ' > vng;;‘
i Kyxyrd
Asimismo, de acuerdo con la Ley N° 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso d& v
impositivas acumuladas al clerre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de pago o distribucién, estaran sujetos a una Tetencidn

del 35% en concepto de impuesto a las ganancias con cardcter de pago tinico y definitivo.

El 29 de diciembre 2017 el Presidente de la Nacién firmd el decreto 1112/2017, por el cual promulgo la Ley de reforma tributaria
N 27.430 sancionada por el Congreso de la Nacién el 27 de diciembre 2017, ta reduccidn en la tasa de impuesto corporativa se
complementa con fa aplicacién de un impuesto a la distribucion de dividendos efectuada a personas humanas locales y a
beneficiarios del exterior, que la Sociedad deberd retener e ingresar al fisco con cardcter de pago dnico y definitive cuando los
dividendos se paguen. Ese impuesto adicicnal serd del 7% o 13%, segln sea que los dividendes que se distribuyan correspondan a
ganancias de un pericdo fiscal en el que la Sociedad resultd aicanzada a la tasa del 30% o del 25%, respectivamente. A estos fines
se considera, sin admitir prueba en contrarto, que los dividendos que se ponen a disposicidn cerresponden, en primer térming, a
las ganancias acumuladas de mayor antigliedad.

27. Medidas en la economia argentina luego de las elecciones nacionales
2019

Con fecha 27 de octubre de 2019, se llevd a cabo la votacidn para la eleccién presidencial, que culmind con la derrota efectoral dei
partido del gobierno nacional y fa consagracion de Alberto Ferndndez como presidente de la Nacién, quien asumid en sus
funciones el 10 de diciembre de 2019.

Con el resultado electoral ya definido, el BCRA emitid la Comunicacion “A” 6.815 por la que impuso nuevas limitaciones a la
compra de divisas con el objetivo de preservar sus reservas, que habian sufrido una importante caida por la demanda minocrista en
las semanas previas a fa eleccidn general. Producto de estas nuevas medidas, gue se anunciaron como transitorias hasta el mes de
diciembre, a partir del funes 28 de octubre de 2019 se establece un nueve limite de USD 200 mensuales a la compra de ddlares
para personas fisicas que hagan la operacién a través de su cuenta bancaria, y de USD 100 para las compras en efectivo, no
resultando estos limites acumulativos.

Con fecha 23 de diclembre de 2019, por medic del decreto N° 58/2019 fue promulgada en forma parcial la Ley N° 27.541 de
solidaridad social y reactivacion productiva, mediante la cual se declara establecida fa emergencia plblica en materia econdmica,
financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social, hasta el 31 de diciembre de 2020.

La sancion de la Ley tiene por principal objeto [a generacion de condiciones que aseguren la sostenibitidad de la deuda publica, la
recuperacién de la economia productiva, la sostenibilidad fiscal y ia mejora de los indicadores sociales basicos.

Entre las disposiciones mas importantes establecidas en la Ley se destacan:

En materia fiscal:

- la suspensian, hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 inclusive, de 1a reduccidn progresiva de
tasas del impuesto a las ganancias dispuesta en el articulo 86 incisos d) y e) de la fey N° 27.430, estableciendo que, hasta los
ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 inclusive, |a tasa prevista en los inciscs a) y b) del articulo 73 de la
jey de Impuesto a las Ganancias (texto ordenado conforme el decreto 824/2019} serd del 30% y que la tasa prevista en el segundo |
parrafo del inciso b) de ese articulo v en el articulo 97 de dicha Ley, serd det 7%; y ‘

|
- modificaciones en la forma de imputacidn del ajuste por inflacidn a que se refiere el Titulo VI de la Ley de Impuesto a las 1
Ganancias (texto ordenado conforme el decreto 824/2019), correspondiente al primer y segundo ejercicio iniciado a partir del 1 de ;
enero de 2019, que se deba calcular en virtud de verificarse los supuestos previstos en los dos ¢ltimes parrafos del articulo 106 de
dicha Ley, que indican que dicho ajuste deberd imputarse un sexto en ese periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en partes
iguales, en los cinco perfodos fiscales inmediatos siguientes, sin gue ello impida al computo de los tercios remanentes
correspondientes a periodos anteriores, conforme a lo dispuesto en el articulo 194 de la mencionada Ley.
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27. Medidas en la economia argentina luego de las elecciones naci @SHR0Ss, 1

2019 (Continuacion) ij’

- Se aumenta el impuesto sobre {os bienes personales, modificando 1as sumas fijas a pagar v fas alicuotas aplicables (que llegan
hasta el 1,25% para las personas humanas y 0,5% para las participaciones accionarias en sociedades argentinas) delegando en el
Poder Ejecutivo la facultad de duplicar la alicuota respecto de los bienes situados en el exterior. El impuesto se regird por el criterio
de residencia fiscal - conforme se preveé en la ley del impuesto a las ganancias - vy se deja sin efecto el criterio del domicilio

- Se dupfica el impuesto sobre los créditos y débitos bancarios sobre extracciones en efectivo que efectiien personas juridicas
{excluidas las PYMES).

En materia societaria:

- {a suspension hasta el 3t de diciembre de 2020 de la aplicacion del inciso 5) del articulo 94 y det articuto 206 de la ley 19.550
general de sociedades que disponen que la sociedad se disuelve por la pérdida del capital social y la obligatoriedad de la reduccidn
obligatoria del capital social cuando las pérdidas acumuladas insumen las reservas y el 50 % del capital.

La Direccidn de la Sociedad seguird monitoreando el avance de las medidas econdmicas que surjan de la transicién del gobierno
nactonal y el impacto que las mismas pudieran tener en sus estades financieros.

Nota 28. Remuneracion de la administracion

Los honorarios de los directores y las remuneraciones a ejecutivos claves fueron imputadas al rubro “Gastos de administracién” del
estado de resultados y otros resultados integrales. Durante los pericdos de tres meses finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 31
de diciembre de 2018, [os directores renunciaron a sus honorarios, por lo cual los gastos de administracién por remuneracidn al
personal clave, ascendieron a $2.454.020 y $2.530.840, respectivamente.

Nota 29. Transcripcion de libros rubricados

tas operaciones acurridas entre ej 1 de octubre de 2019 y el 31 de diciembre de 2019 se encuentran en proceso de transcripcidn al
libro diario correspondiente. Adicionalmente, los presentes estados contables aln no han sido transcriptos al libro Inventario vy
Balances correspondiente.

Nota 30. Guarda de documentacion

En cumplimiento del articulo 5° incisa a. 3} Seccidén 1 del Capituto V det Titulo Il de las N.T. 2013 y sus modificaciones, la Sociedad
resguarda la documertacion que reviste antigliedad en una de sus sedes administrativas, ubicada en Olga Cossettini 1071, Cddigo
postal (CP 1107), Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Nota 31. Hechos posteriores al cierre del periodo

No existen acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre de periodo y la emisién de los presentes estados financieros
individuales condensados que puedan afectar significativamente la situacidn financiera o los resultados del periodo gue no hayan
sido expuestos en |as notas a los estados financieres mencionados.

Nota 32. Aprobacion de los estados financieros

lLos presentes estades contabies individuales fueron aprobados por el Directoric de REFi PAMPA S.A. y autorizados para ser
emitidos con fecha 06 de febrero de 2020,

Firmado a los efectos de su identificacién

con nuestro informe de revisién limitada
de fecha 06 de febrero de 2020
Adler, Hasenclever & Asociados S.R.L,
Contadores-#ublicos

[

Lucta oMigue/IiGesuiti \ ie¥Righini i
Por Cofnisidn Fiscalizadora ontador Piblico (U.B.A.)

CPCELP.T218-F238

stén Castilfo
Presidente
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REFI PAIMPA S.A.

ANEXO | A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA — VER NOTA 2.

{Cifras expresadas en pesos de poder adauisitivo de diciembre de 2019 - Nola 2.3) DCPC., U M H\ﬁ RN
Anexo . Costo de mercaderias vendidas y servicios prestados PRQ%@T”};’%
\JEDF CENTR AL
SANTA RO&,
AN «'t.fé L \.3\ "}
Concepto 31-Dic-2019 31-Dic-2018 e
Existencias al inicio del periodo 92.126.106 98.788.765
Mds:
Compras del periode 1.346.135.746 890.240.705
Costo de Produccién {54.645.472} {19.508.012)
Menas:
Existencias al cierre del periodo (158,345,497} {57.284.585}
Costo de las mercaderias vendidas 1.225.266.883 912.236.873

Firmade a los efectos de su identificacion

con nuestro informe de revisidn limitada
de fecha 06 de febrero de 2020
Adler, Hasenclever & Asociados S.R.L.
ontadoresPublicos

/.
[ ~
Luciang' Miguet Gesuiti =" "Gapriel Jighini (Socio)
Por Comisién Fiscalizadora ~Confador Piblico (U.B.A) Pdesidente

CP.CELP T218-F238
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REF]1 PAMPA 5.A.

ANEXO Ill A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERM DIﬁS“O"“ 8 \;\
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA —~VER NOTA 2. /s A gf'\.lj N A
[Cifras expresadas en pesos de pader adquisitivo de diciembre de 201% - Nota 2.3) FL '\yﬁ*ﬁp \‘}’"\\!‘:
BOGUMENTACION
TOCOLIZAL &

Anexo lll. Gastos de produccidn, administracion y comercializa

AN
\\ SEDE cwm./ J‘é'j
Costo de Gastos de Gastos de Tot | SAN]W al
produccién administracion  comercializacién 31-Dic*243n,. He 2018
Algquieres 402.558 1.934.092 4,228.339 GSW 2.418.102
Depreciaciones propiedad plantay
equipo 13.277.933 2.746.341 - 16.024.274 7.078.871
Fletas y combustibles - - 77.694.895 77.694.855 30.170.662
Gastos de mantenimiento refineria 10.314.104 - 2.548.410 13.262.514 23.461.881
Gastos de oficina - 1.100.479 - 1.100.479 591.216
Gastos de personal - 999.757 - 999,757 2.965.010
Gastos de representacion - 1.885.942 1.035.646 2.921.588 1.1231.688
Gatos sellados y certificaciones - 37.714 - 37.714 571.858
Impuestos y tasas 1.033.239 6.693.255 45.511.462 ©.53.237.556 52.627.619
Lugz, gas, teléfono 7.574.310 1.427 - _-7.575.737 8.789.627
Mantenimiento 788.309 1.720.451 - 2,508.760 1.211.611
Publicidad - . 857.406 . "897.406 86,840
Seguros 1.361.561 5.813 - E 1.367.374 2.431.437
Sueldos y cargas sociales 8.192.019 9.539.558 - .. 12,731,577 23,714,552
Viaticos y movilidad 1.967.745 3.461.709 153.596 5.583.050 2.012.838
Deudores incobrables - - 134,025 T 134,025 -
Honorarios 1.564.126 2.073.865 - © .. 3,637.991 3.768.993
Marcas - - 295892 . 295892 -
Servicio de muestreo 8.169.568 - - 8,169,568 -
Totales al 31 de diciembre de 2019 54.645.472 32,200.403 132.899.671 219,745.546 -
Totales al 31 de diciembre de 2018 19.508.012 46.910.364 96.604.429 - 163.022.805

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro inferme de revision limitada
de fecha 06 de febrero de 2020 }

" or & Asociados S.R.L
ntadofe |Pﬂblicos
H ‘- W . S /
ton Castillo

-~ LELP.ORE1-Fe1s
sidente

f"

abriel Righini {Socio) Cesar
ntador Piblico {U.B.A.}
C.P.CEELP.T218-F2 38

Por Corhisién Fiscalizadora



REFI PAMPA S.A.

Reseiia informativa al 31 de Diciembre de 2013
{Cifras expresadas en pesos, salvo indicacidn en contrario)

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucion General N2 622/2013 y sus modificaciones de la Comisidén Nacional de Valores
{"CNV"), se expone a continuacién un andlisis de los resultados de las operaciones de la Sociedad y de su situacién patrimonial y
financiera, que debe ser leida junto con los estados financieros individuales condensades intermedios que se acompafian.

Breve comentario sobre las actividades de la emisora

La Sociedad tiene por objeto la industrializacidn, procesamiento, comercializacién, fabricacién, compra, venta y distribucién al por
mayor y menor de materias primas, productos, subproductos, accesorios y componentes relacionados con la industria del petréleo.

El primer trimestre del ejercicio 2020 comenzdé en forma prometedora como una continuacién del ejercicio finalizado el 30 de
septiembre de 2019, con ja tendencla positiva que alll se mostrd. En términos de volumen las ventas trimestrales se incrementaron un
32% con raspecto at mismo perfodo del afio anterior, estableciendo asi un nuevo record para Refi Pampa. Profundizando en el detalle
de productos, el gas-oil grado 2 fue el producto mas vendido, representando un 56% de las ventas del periodo, seguido por la nafta
super con un 26% y completando con un 15% del gas-oil grado 3 (euro).

El procesamiento de |a refineria también ha superado al mismo periodo del afio pasado, con una produccidn mensual promedic de
11,500 m3 en 2019, contra 9.700 m3 de 2018. Para potenciar alin mads estas cifras, durante el mes de diciembre de 2019 se llevd a cabo
un revamp en nuestra refinerfa, lo cual permitird incrementar en un 50% la capacidad productiva de la misma,

Independientemente de eflo, es importante mencionar gue en nuestra pafs se encuentra aun atravesando un perfodo de transicion, en

el que las variables econémicas comenzaron a ajustarse hacia nuevos valores, esperéndose una reactivacidn del sector y un incremento
en el nivel de actividad en tos ejercicios siguientes.

Principales variaciones en los resultados del periodo (informacion no cubierta por el Informe de
revision sobre informacion financiera condensada)

Ingresos por ventas

Se detallan a continuacion los montos correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Tipo de ingreso 3112712019 i 311272018 Variacién Variacién %
ingresos por ventas 1.474.579.987] 1.215.126.090 259.453.897 21,35%

Los ingresos por ventas del periodo de tres meses finalizado el 31 de diciembre de 2019 ascendieron a 51.474.579.987 en tanto que en
2018 en el mismo periodo ascendieron a $1.215.126.090 registrandose, en consecuencia, un crecimiente interanual del 21.35%.




Costo de los servicios prestados

Los costos de venta tuvieron un incremento del 34,31%, pasando de los $912.236.873 en diciembre de 2018 a $1.225.266.883 en
diciembre de 2019, en ambos casos contemplando un periodo de tres meses.

El aumento se debe principalmente a Ja cotizacién de ddlar (moneda de referencia en fa industria petrolera} que determinar el costo
del crudoe, que es la materia prima fundamental det proceso.

Gastos de administracion y comercializacién:

Los gastos de administracién y comercializacion sufrieron un incremento, en cenjunto, de $21,585.281 durante el periode de tres
meses bajo andlisis con respecto al mismeo periodo del ejerciclo antertor. Tal incremento es consecuencia, principalmente, del aumento
en el nivel general de precios, sueldos (ajuste de paritarias) e impuestos y gastos relacionados directamente a las ventas.

Resultados financieros:

13 varfacién en el rubro resultados financieros fue de $ 18.061.665. Principaimente por el resultado obtenido de los intereses por
préstamos tomados y por las diferencias de cambio por operaciones en moneda extranjera, a continuacidn se detallan las variaciones
por item del rubro:

RUBRO 31/12/2019 31/12/2018 Variacion
Intereses perdidos (11.052.104} (5.783.712) {5.268.392)
biferencia de cambio (26.037.337) (6.980,985) {15.056.352})
Intereses ganadas 218.538 201.329 17.20%
R.E.C.P.AM, 12.577.943 5.085.111 7.492.832
Intereses por pasive de arrendamientos (1.246.963) - (1.246.962)

Ofros egresos, netos:

La variacidn del rubro fue negativa de $ 11.483.996 en relacién con mismo periodo del ejercicio 2018, esto se debe, principalmente a las
diferencias de precio que se facturan por correcciones de jos precios de ventas finales a los clientes.

Impuesto a las Ganancias:

£l cargo a resultados por Impuesto a las Ganancias por el periodo de tres meses finalizado el 31 de diciembre de 2019 fue de &
38.141.969 mostrando un sensible incremento con respecto a los $ 5.671.316 del mismo perfodo del ejercicio anterior. Tal diferencia se
explica como consecuencia del tratamiento contable del Pasivo por Impuesto Diferido, su ajuste por inflacion y el cargo a resultados que
elio implica.

Principales variaciones en los flujos de efectivo:

Refi Pampa S.A. gestiona su capital para asegurar su capacidad para continuar como empresa en marcha, gestionando los proyectos de
inversién y maximizando el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de |os saldos de deuda, patrimonio y el riesgo de
liquidez.

El riesgo de liquidez estd asociado a la posibilidad de que exista un descalce entre las necesidades de fondos (por gastos operativos,
financieros, inversiones, vencimientos de deudas, y dividendos) y las fuentes de financiamiento de los mismos (ingresos netos,
desinversiones y capacidad de nuevo financiamiento).

Ef Directorio es el que tiene |a responsabilidad final por la gestion de liquidez, habiendo establecido un marco de trabajo para ia gestidn
de la misma de manera que la gerencia pueda manefar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Sociedad maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo y monitoreando continuamente {os
fiujos de efectivo proyectados y reales. El flujo de efectivo de las operaciones fue negativo principalmente como censecuencia de la
cancelacién de deudas operativas, comerciales y fiscaies en su mayoria,
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Respecto del flujo de efectivo de las actividades de inversion, el mismeo es negativo debido a Jas inversiones realizadas en la refinerfa de
la Sociedad, ubicada en La Pampa. Es politica de la empresa una inversién continua en su nicleo productivo.

El flujo de efectivo vinculado con las actividades de financiacion fue negativo debido al pago de préstamos que Ia Sociedad tomé con
anterioridad.

Breve comentario sobre perspectivas ejercicio actual y el siguiente

En cuanto a las futuras perspectivas para los nueves meses remanentes de este ejercicio, la Sociedad es optimista, ya que se espera un
incremento de los voltmenes de ventas debido al aumento de la capacidad de produccién de fa refineria. Encontréndonos en
condiciones de abastecer a todos nuestros clientes e intentando abrir nuevos mercados para la comercializacion de productos.

fsperamos continuar con las importaciones de gas-oil gradeo 3 (euro), ya que es un producto muy demandado por nuestra cartera de
clientes y ta Sociedad le otorga suma importancia ya que, atender las necesidades y iograr la satisfaccion del cliente, es uno de los
valores de Refi Pampa.

En cuanto al siguiente ejercicio, se espera continuar con las inversiones en la refineria, permitiendo incrementos en los vollimenaes de
produccidn para seguir ampliande mercados de ventas. Las obras de mejoras y ampliacién de fa planta serdn fundamentales para Refi
Pampa en los proximos afios, ya que ja innovacion y tecnelogia de punta en nuestra refinerfa siempre nos permitird entregar productos
de excelente calidad.

o Gaston Castillo
# Presidente




Estructura patrimonial comparativa

La estructura patrimonial de la compafifa al 31 de diciembre de 2019 y 2018 era la siguiente:

31/12/2019 31/12/2018
Activa no corriente 975.691.211 963.850.667
Activo corriente 849.447.671 981.365.445
Total del activo 1.825.168.882 1.945.216.112
Patrimonio . 891.208.155 871.211.564
Pasivo no corriente 227.083.694 213.121.028
Pasivo corriente 706.877.033 860.883.520
Total del pasivo 933.760.727 1.074.004.548
Total del pasivo y patrimonio 1.825.168.882 1.945.216.112

Firmado a los efectos de su identificacion
cen nuestro informe de revision limitada
de fecha 06 de febrero de 2020
Adler, I__-_!_a_g:,n_g!gv,egu_l;l Asociados S.R.L.
\ _Contaderes Puplico

Koo
-~ C.P.CETR T2 If{Fe

P.C.ELP.T218-F238




Estructura de resultados comparativa

la estructura de resultados de la compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 era la siguiente:

3171272019 31/12/2018 Variacion Variacidon %

Ingresos por servicios logisticas 1.474.579.987 1.215.126.080 259.453.897 21,35%
Costos por servicios (1.225.266.883) (912.236.873) {313.030.010) 34,31%
Resultado bruto 249,313,104 302.889.217 {53.576.113}) {17,69%)
Gastos de comercializacion ({132.899.671) (96.604.429) (36.295.242) 37,57%
Gastos de administracion (32.200.403) {46.910.364) 14.709.961 {(31,36%)
Resultados operativo 84.213.030 159.374.424 {75.161.394) (47,16%)
Resultados financieros y por tenencia (25.539.922} {7.478.257) 18.061.665 241,52%
Otros egresos, hetos {534.548) {12.018.544) 11.483.996 {95,55%)
Resultado del periedo antes del Impuesto a las

Ganancias 58.138.560 139.877.623 (72.467.951) (58,44%)
Impuesto a las Ganancias {38.141.969) (62.119.781) (32.470.653) 38,60%
Resultadointegral total del periodo 19.996.591 77.757.842 {57.761.251) {74,28%)

Firmado a los efectos de su identificacidon

con nuestro informe de revision limitada
de fecha 06 de febrero de 2020

Adler,'}jggencleven,&_ﬁsociados S.R.L

L -F2 15

)
< Contadores P:’le:os

Contador Piblico (U.B.AL)
CH.CELP. T2 18-F2 38




Estructura del flujo de efectivo comparativa:

La estructura de flujos de efectivo de la compafiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 era fa siguiente:

31/12/2019 31/12/2018
Flujo de efectiva de Jas operaciones (147.750.390) 95.738.364
Flujo de efective de las actividades de inversién (27.864.818) -
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién (6.173.946} (44.082.938)

(Disminucién) Aumento neto del efectivo y equivalentes

(181.789.154)

51.655.426

Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestre informe de revision limitada
de fecha 06 de febrero de 2020

Adler, Hasencleveu& Asociados S.R.L.
%dmes Pu licosf”
CPCELR T2 1

Galfriel Righéni {Socic)
Congador Publico (U.B.A}
CP.CELP.T218-F238

.

residente




indices comparativos:

31/12/2019 31/12/2018
Liquidez {Activo Corriente/Pasivo Corriente) 1,202 0,570
Solvencia (Patrimonio Neto/Pasivo Total) 0,954 0,882
Inmavilizacion del Capital [Activo No Corriente/Activo Total} 0,535 0,487
Rentabitidad {Resultado det Ejercicio/Patrimonio Promedio} 0,022 0,312

Firmade a los efectos de su identificacién
con nuestro informe ¢e revisién limitada
de fecha 06 de febrerc de 2020
Adler, Hasenclever & Asociados S.R.L.

R

_ContMPﬂblicns

CPUERP, T2 1[}\9 r
Yil,

“ " Gapriel Righini (Socio) Cesapféaston Castilo
Congador Pablico (U.B.A.} Presidente
CACELP.TE15-F238




ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ART. N° 12 DEL
CAPITULO Ilf TITULO IV DE LAS NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

(N.T.2013)

REFI PAMPA S.A.

Cuestiones generales schre la actividad de la Sociedad:

1. A)REFI PAMPAS.A. no se encuentra alcanzada por regimenaes juridicos especificos y significativos que
pudieran implicar decaimientos o repacimientos contingentes de beneficios previstos por los mismos.

B) No existen modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias que
afecten significativamente la comparabilidad de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

2. Clasificacidn de los saldos de créditos y deudas a vencer, vencidos y sin plazo establecido:

/)

Luciarfo Miguel Gesuiti

=

Créditos

Deudas

Avencer
Hasta 3 meses
3 a 6 meses

6 a 9 meses
9a 12 meses
Més de 1 afio
Sin plazo
Vencidos
Hasta 3 meses
3 a b mesas

6 a9 meses

9 al2 meses

Mas de 1 afio

Por Cothision Fiscalizadora

firmado a los efectos de su identificacidn

con nuestro informe de revision Emitada

677.812.325

de fecha 06 de febrerc de 2020

Adlgjﬂxeaelever-&;
C.RC.ED 2

sociados S.R.L.

Cagntadores Publicos

rief Righini (Socio}

Corjtader Publice (U.B.A.)
CP.CELP. T218-F2 38

706.877.033

17.920.166
209.123.528




3. A} Al 31 de diciembre de 2019 los créditos y deudas denominados en meneda nacional y en moneda

extranjera son los siguientes:

Moneda distinta del peso

Cambio vigente en

tmportes en Clase y monto de la pesos Valor en libros at
pesos moneda extraniera a1 31-12-2019 31-12-2019
Créditos corrientes 677.812.325 uss - 59,69 -
Créditos no corrientes - uss - 59,69 -
Deudas corrientes 703.724.244 uss - 59,89 3.152.788
Deudas no corrientes 227.083.694  US$S - 59,89 -

B} La Sociedad no posee créditos o deudas significativas sujetas a ctdusula de ajuste.

C) Los saldos de créditos y deudas que devengan y no devengan intereses son los siguientes:

Devengan No devengan
interés interés
Créditos corrientes " 677.812.325
Créditos no corrientes -
Deudas corrientes 130.189.872 576.687.161
i17.920.166 209.163.528

Deudas no corrientes

4. la Sociedad no posee participacion en sociedades del Art. 33 de la Ley General de Sociedades N° 19.550.
Adicionalmente, en la Nota 20 de los estados financieros se exponen los saldos deudores y acreedores

con partes relacionadas, y se clasifican de la siguiente forma.

Créditos Deudas
A vencer
Hasta 3 meses 271.640.981 57.874.097
3 a bmeses - -
6 a 9 meses - -
9al2 meses - -

Los saldos de créditos y deudas con sociedades relacionadas que devengan y no devengan intereses son

los sigulentes:

Devengan interés

Nc devengan

intarés
Créditos corrientes - 271.640.981
Deudas corrientes - 57.874.097

Firmado a fos efectos de su identificacién

con nuestro informe de revision Emitada
de fecha 06 de febrero de 2020

A&(—,’HW Asociados S.R.L.

Contadores Pablicps
C.P.C.EDNR, T2 Fjjls

Por Cohision Fiscalizadora \\Co ador Publico (U.B.A.)
CP.CELP. T2 18- F2 38

Pfesidente




5. la entidad realiza adelantos financieros y operaciones de préstamos con socledades relacionadas, cuyo
detatle se incluye en [a Nota 20 de los estados financieros.

6. Debido a la naturaleza de la actividad de la Sociedad, las existencias de bienes de cambio (inventarios), se
controfan con mediciones recurrentes sobre el total de dicho stock.

7. lasociedad no posee participacion en sociedades del Art. 33 de la Ley General de Sociedades por tanto no
se exceden los limites admitidos por el Art. 31 de la referida norma.

8. Propiedades, planta y equipo e inversiones permanentes: al cierre del ejercicio la Sociedad revisa el valor
contable de ios mismos para determinar si hay algin indicio de gue estos activos pudieran estar
deteriorados. Para estos bienes, si existe algin indicio de deterioro, la Sociedad estima el valer
recuperable de los activos con el objeto de determinar el monto de la pérdida por desvalorizacion, si
correspondiera. Cuando no resulte posible estimar el valor recuperable de un activo individual, la
Sociedad estima el valor recuperable de fa unidad generadora de efectivo a la cual dicho activo
pertenece. Adicionalmente, en la evaluacion de deterioro, los activos que no generan flujo de efectivo
independiente son agrupados en una unidad generadora de efective apropiada.

£i valor recuperable es el mayar entre el valor neto de realizacion y su valor de uso.

9. A continuacidn, se exponen los seguros gue cubren los bienes tangibles significativos:

Bienes Cubiertos Riesgo Cubierto Suma asegurada
Valor contable
Centros logisticos / Mejoras Riesgo total o parcial de vehiculos 1.590.000
sobre inmuebles de terceros / | Refineria propia 1.464.295.000 950.453.390
Centro de refrigerados | pesponsabifidad Civil Planta Junin 7.000.000

Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informe de revisién fimitada
de fecha 06 de febrero de 2020

A eerasenc}ever\%Asociados S.R.L
Contadores-Pdblicos

\c))}tﬂ\Tl F“

stdn Castillo
Presidente

Luciang Miguel Gesuiti . Gabriel Réhini(Socio) Cesar,
Por Com{sitin Fiscalizadora “  Cogtador Pdblico (U.B.A.}

\_ .C.E.LP.T218-F2 38




10.

11.

1z,

13.

Para el cdlculo de las provisiones para juicios y contingencias respectivas se han considerado fa totalidad
de [os elementos de juicio disponibles y ei grado de probabilidad de ocurrencia de las cuestiones cublertas
por las mismas. La evaluacién de las posibilidades de pérdida estd basada en fa opinidn de los asesores
legales de la Sociedad y de la Direccién. La Sociedad no posee previsiones cuyos saldos considerados
individualmente o en su conjunto superen el 2% del patrimonic.

Al 31 de diciembre de 2019, no existen adelantos irrevocables a cuenta futuras suscripciones de acciones,
No existen acciones preferidas emitidas.

En la Nota 26 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 se exponen las condiciones,
circunstancias y plazos para las restricciones a la distribucion de utilidades.

Firmado a los efectos de su identificacién

con nuestro informe de revision limitada
de fecha 06 de febrero de 2020
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Presidente y Directores de

Refi Pampa S.A.

CUIT N° 30-71215690-9

Domicilio legal: Ruta Provincial N° 20 y Ruta Nacionat N° 151, Colonia 25 de Mayo, Provincia de 1a
Pampa - Republica Argentina,

En cumplimiento de las funciones que la ley 19.550 y sus meodificatorias (la “Ley General de
Sociedades”™) pone a nuestro cargo, les presentamos este informe de la comision fiscalizadora de
REFI PAMPA S.A. (Ia “Sociedad”).

Documentacidon Analizada

A los fines de preparar este informe, hemos analizado los estados financieros intermedios
condensados de la Sociedad que incluyen e} estado de situacién financiera intermedio condensado al
31 de diclembre de 2019, los estados de resultados del ejercicio y otro resultado integral condensado
pot el periodo de tres meses finalizado el 31 de diciembre de 2019, ¢l estado de cambios en el
pattimonio y de flujos de efectivo condensados por dicho periodo, asi como la informacion
complementatia contenida en las notas 1 a 32 y anexos i a I1L

Los impottes vy otra informacién correspondientes al ejetcicio econdémico finalizado el 30 de
septiembre de 2019, y al periodo de tres meses finalizado el 31 de diciembre de 2018, son parte
integrante de los estados financieros intermedios condensados mencionados precedentemente y pot
lo tanto deberdn ser considerados en relacién con esos estados financieros.

La preparacién y presentacién razonable de los referidos documentos es responsabilidad exclusiva
del directorio de la Sociedad, de acuerde con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas como
normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“TASB”, por su sigla en inglés), e incorporadas por la Comisidn
Nacional de Valores a su normativa, y por lo tanto es tesponsable de la preparacién y presentacion
de los estados financicros adjuntos, de acuerdo con la Norma Tnternacional de Contabilidad 34,
“Informacién Ananciera intermedia”. Asimismo, el Ditectotio de la Sociedad es responsable de la
existencia del control interno que considere necesatio para posibilitar la preparacién de estados
financieros libres de distorsiones significativas otiginadas en errores o irregularidades. Nuestea
responsabilidad es simplemente informar sobre dichos documentos, de acuerdo con lo establecido
pot la Ley Genetal de Sociedades.

Alcance de Ia Revision,

Nuestro trabajo consistié en aplicar todos aquellos controles de legalidad establecidos por el art. 294
de la Ley General de Seciedades que se consideraron necesatios de acuerdo a las circunstancias, a fin
de verificar el grado de cumplimiento por parte de los drganos sociales, de la Ley General de
Sociedades, del estatute y de las tesoiuciones asamblearias, peto no hemos efectuade controles de
gestién ni hemos cvaluado los critexios y decisiones empresarias de la Sociedad, dado que son
cuestiones de responsabilidad exclusiva del directorio.

Asimismo, hemos evaiuado la calidad de las politicas de contabilizacion y auditorfa de la Sociedad y
el grado de objetividad ¢ independencia del auditor externo en el ejercicio de su labor, segin o
requetido por el Articulo 4 de la Seccion 11T dei Capitulo T, Titulo X1 de tas Notmas de la Comision
Nacional de Valores (IN.T. 2013),

A los fines de realizar nuestro trabajo, hemos temido en cuenta la anditoria efectuada por la firma de
auditores Grant Thomton Argentina, contratada a tal efecto por la Sociedad, quien emific el
correspondiente informe con fecha 6 de febrero de 2020.
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Manifestacion de la Comision Fiscalizadora.

Fn cumphimiento de las disposiciones legales vigentes y sobre la base de nuestro trabajo detallado en
el punto 2 anterior, les informamos que, con respecto 4 los estados financieros mencionados en el
puato 1:

Los estados financieros intermedios condensados mencionados cumplen, en lo que es materia de
nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades N® 19.550 y en las normas
aplicables de la Comisién Nacional de Valores;

No tenemos conocimiento acerca de modificacién importante algana que deba hacerse al estado de
tesultados detallado en el punto 1 antetior, 2 fin de que los mismos estén de conformidad con las
normas legales vigentes en la Repablica Argentina;

Consideramos aptopiada la calidad de las politicas de contabilizacién y auditoria de la Sociedad y el
grado de objetividad e independencia del auditor externo en el ejercicio de su labor, basindonos en
que:

Conforme surge del informe del auditor externo de Ia Sociedad, en relacion con la preparacién de
los estados contables intermedios condensados de la Sociedad at 31 de diciembre de 2019, el auditor
externo practich un examen de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Republica
Argentina;

Conforme surge del teferido informe del auditor, los estados financieros intermedios condensados
de 1a Sociedad al 31 de diciembre de 2019, susgen de registros contables llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes, excepto en cuanto a la transcripcidn
del libro Inventario y Balances y la copia de las operaciones del libro diario ocutridas entre el 1 de
octubre de 2019 v el 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con lo mencionado en la nota 26 de los
referidos estados financieros intermedios condensados;

Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley General de Sociedades y a las
resoluciones pettinentes de la CNV;

De acuerdo surge del informe de auditos, segin sutge de los registros contables auxiliares de la
Sociedad, el pasivo devengado al 31 de diciembre de 2019 a favor del Sistema Integrado Previsional
Axgentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a $1.543.052,74 y no era
exigible a esa fecha;

Seghn sutge del informe de auditor de Ja Sociedad, no existe saldo de deuda en concepto de
Impuesto a los Ingresos Brutos en la jutisdiccién de la provincia de La Pampa devengado al 31 de
diciembre de 2019.

Colonia 25 de Mayo, Provincia de La Pampa, 6 de febrero de 2020,

COMISION FISCALIZADORA

U

Luciaglo Miguel Gesuid
Contddor Piblico Nacional
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I. INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Hemos efectuado una revision limitada de los estados financieros intermedios condensados adjuntos de REFI
PAMPA S.A. (en adelante, mencionada indistintamente como “REFI PAMPA S.A.” o la “Sociedad™), que
incluyen (i) el estado de situacién financiera intermedio condensado al 31 de diciembre de 2019, (i) los estados
de resultados y otro resultado integral condensado por el periodo de tres meses finalizado el 31 de diciembre de
2019, el estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo condensados por el periodo de tres meses

finalizado esa fecha, asi como (i) la informacién complementaria contenida en sus notas 1 a 32 y anexos [ 4
111,

Los impottes y otra informacion correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 30 de septiembre de
2019, y al petiodo de tres meses finalizado el 31 de diciembre de 2018 son parte integrante de los estados
financieros intermedios condensados mencionados precedentemente y por lo tanto deberin ser considerados
en relacién con esos estados financieros.

[I. RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO EN RELACION CON 1OS ESTADOS
FINANCIEROS

El Directotio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Federacién Argeatina de
Consejos Profesionales de Ciencias Fcondémicas {(FACPCE) como normas contables profesionales e
incotporadas por la Comisién Nacional de Valotes {(CNV) a su normativa, tal como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionates de Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés}, y por lo tanto es
responsable de la preparacion y presentacién de los estados financieros intermedios adjuntos, de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC} 34, “Informacion financiera intermedia”.

Fl Directorio también es tesponsable de la existencia del control interno que considere necesatio para
posibilitar la preparacion de estados financieros libres de distorsiones significativas originadas en etrores o en
irregularidades.

Nuestra responsabilidad consiste en emitit un informe de revisidon limitada sobre los estados financieros
mencionados en el apartado L, basado en nuestm revisién efectuada con el alcance mencionado en el
apartado 11 siguiente.

111. RESPONSABILIDAD DE LOS AUDITORES

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre los estados financieros mencionados en el apartade
1. basada en nuestra revision, la cual se limitd a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma
Tnternacional de Encargos de Revisibn NIER 2410 “Revision de informacion financiera intermedia
desarrollada pot el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisidn en
Asgentina mediante la Resolucion Técnica N® 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de
- Niprmag laternacionales de Auditorfa y Aseguramiento TAASB por sus siglas en inglés). Dicha norma requiete
itot cumpla con los requisitos éticos pertinentes a la auditoria de los estados financieros anuales de la
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INFORME DE REVISIQN DE ESTADOS FINANCIEROS
CONDENSADOS DE PERIODO INTERMEDIO (Continuacién)

111, RESPONSABILIDAD DE LOS AUDITORES (Continuacion)

Una revisién de informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la
Sociedad responsable de la preparacion de ia informacién incluida en los estados financieros intermedios
condensados y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de
esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de aunditoria realizado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditorfa, en comsecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podran identificarse en una auditoria.
Consecuentemente, no expresamos opinién sobre la situacidn financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de
20119, ni sobre su resultado dei periodo y del otro resultado integral por ¢l petfodo de tres meses finaltzado el 31
de diciembre de 2019, ni sobre los cambios en su patrimonio y en los flujos de su efectivo por el periodo de
tres meses finalizado en esa fecha,

IV. CONCLUSION

Sobre la base de nuestra revision, segén lo sefialado en el apartade III. de este informe, nada llamé nnestra
atencién que nos hiciera pensar que los estados nancieros intermedios condensados de REFI PAMPA S.A..

identificados en el apattado 1. no estin preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la
NIC 34,

V, INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES VIGENTES
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de REFI PAMPA S.A., que:

4y Los estades financieros intermedios condensados mencionados en el apartado 1. de este informe
camplen, en lo que es matetia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades
N*° 19.550 v en las normas aplicables de la Comision Nacional de Valores;

b) Los estados financieros intermedios condensados mencionados en el apartado 1. de este informe,
surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes, excepto en cuanto 4 la transcripcién del libro Inventario y Balances y la copia de las
operaciones del libro diatio ocureidas entre el 1 de octubre de 2019 y el 31 de diciembre de 2019, de
acuerdo con lo mencionado en la nota 29 de los referidos estados financietos intermedios condensados;

¢)  Segiin surge de los registtos contables de la Sociedad mencionadoes en el apastado . de este informe,
el pasivo devengado al 31 de diciembre de 2019 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en
concepto de aportes y conttibuciones previsionales ascendia a $ 1.543.052,74 y no era exigible a esa fecha;

d) Confotme a o establecido por et Articulo 32° del Cédigo Fiscal de la Provincia de La Pampa,
informamos que no existe saldo de deuda en concepto de Impuesto a los Ingresos Brutos en la jurisdiccién

de la Provincia de la Pampa devengado al 31 de diciembre de 2019.

Colonia 25 de Mayo, Provincia de La Pampa, 6 de Febrero de 2020,
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ddo los controles de matricula vigente y de cumplimiente de requisitos formates dei
e profestonai, no implicando estos controles la emisidn de un juicio técnico sobre la tarea profesional.

ICACION N° 4409 / 2020 Boleta de Depdsito N° 272115,
hsente estado contable ha sido protocolizado en el registro de protocole afic 2020.
o XWIl Folios(s) 10245 - 10276 Orden N° 753,
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