SUPLEMENTO DE PRECIO PRELIMINAR

RefiPampa

REFI PAMPA S.A.

PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES, SIMPLES, NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES, A CORTO, MEDIANO Y/O LARGO PLAZO, POR UN MONTO
MAXIMO EN CIRCULACION DE HASTA U$S 50.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES
CINCUENTA MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS Y/O UNIDADES DE
VALOR)

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE |
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE I, A SER EMITIDAS EN DOS SERIES, POR UN V/N DE

HASTA $200.000.000 (PESOS DOSCIENTOS MILLONES), AMPLIABLE POR HASTA $500.000.000
(PESOS QUINIENTOS MILLONES)* (LAS “OBLIGACIONES NEGOCIABLES”)

SERIE A

DENOMINADAS EN PESOS, POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $200.000.000 (PESOS
DOSCIENTOS MILLONES), AMPLIABLES EN FORMA INDIVIDUAL O CONJUNTA CON LA SERIE
B HASTA EL MONTO DE $500.000.000*, A SER EMITIDAS A TASA VARIABLE,

CON VENCIMIENTO A LOS 12 (DOCE) MESES DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION.

SERIE B

DENOMINADAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES, A SER INTEGRADAS EN PESOS AL TIPO DE
CAMBIO INICIAL Y PAGADERAS EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO APLICABLE, POR UN VALOR
NOMINAL DE HASTA U$S1.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES UN MILLON), A SER
EMITIDAS A TASA FIJA, CON VENCIMIENTO A LOS 18 (DIECIOCHO) MESES DESDE LA FECHA
DE EMISION Y LIQUIDACION.

*Ver “Monto de la Emisién” en la Seccion II. “Términos y Condiciones Generales de las Obligaciones
Negociables” mas adelante en este Suplemento.

Este suplemento de precio (el “Suplemento de Precio”) corresponde a las Obligaciones Negociables, que seran
emitidas por Refi Pampa S.A., CUIT 30-71215690-9, con sede social en Ruta Provincial N°20 y Ruta Nacional
N°151, Colonia 25 de Mayo, Provincia de La Pampa, Republica Argentina, Teléfono: +54 11 5217-6614, email:
info@refipampa.com.ar, y sitio web: www.refipampa.com.ar (la “Emisora” o la “Compafiia” o “Refi Pampa”,
indistintamente) (la “Pagina Web de la Emisora”), en el marco del programa global de emision de obligaciones
negociables, simples, no convertibles en acciones, a corto, mediano y/o largo plazo, por un monto maximo en
circulacién de hasta US$ 50.000.000 (Dolares Estadounidenses cincuenta millones) (o su equivalente en otras
monedas y/o unidades de valor) (el “Programa”).

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones y no
subordinadas, con garantia comin de la Emisora. Las Obligaciones Negociables seran emitidas y colocadas
conforme a la Ley N°23.576 (con sus modificatorias y complementarias, la “Ley de Obligaciones
Negociables”), y las normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) (de conformidad con el T.O.
Resolucién General N°622/2013 y sus modificaciones, las “Normas de la CNV”), y tendran derecho a los
beneficios establecidos en dichas normas y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento previstos en la Ley
de Obligaciones Negociables. Asimismo, resultaran aplicables la Ley N°19.550 (con sus enmiendas segun T.O.
1984 y complementarias, la “Ley General de Sociedades”), la Ley N°26.831 (con sus modificatorias y
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complementarias, incluyendo, sin limitacién a la Ley de Financiamiento Productivo N°27.440, la “Ley de
Mercado de Capitales”) y demas modificatorias y normas vigentes.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado global permanente (el “Certificado
Global™), a ser depositado en la Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores) de acuerdo con lo establecido por la
Ley N°24.587 de nominatividad de los titulos valores privados (la “Ley de Nominatividad de los Titulos Valores
Privados”).

Este Suplemento de Precio debe leerse conjuntamente con el prospecto del Programa de fecha 18 de marzo de
2020 (el “Prospecto™), el cual se encuentra a disposicion del publico inversor en las oficinas de la Emisora, asi
como en el sitio web de la CNV (www.cnv.gov.ar) a través de la Autopista de la Informacién Financiera (la
“Péagina Web de la CNV™), en la P4gina Web de la Emisora, en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por Bolsas y Mercados
Argentinos (“BYMA”) a la BCBA (el “Boletin Diario de la BCBA”) y en la pagina web del Mercado Abierto
Electronico S.A. (el “MAE”) (www.mae.com.ar) bajo la seccién Mercado Primario (la “Péagina Web del
MAE”). Cualquier eventual inversor debera leer cuidadosamente el Capitulo III “Factores de Riesgo” del
Prospecto, el Capitulo VI “Factores de Riesgo” del presente Suplemento de Precio, asi como la totalidad de la
informacion contenida en el presente Suplemento de Precio y en el Prospecto.

Oferta Publica autorizada por Resolucion N° RESFC-2020-20643-APN-DIR#CNV de fecha 19 de febrero
de 2020 de la CNV. Esta autorizacién sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en
materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en
el presente Suplemento de Precio. La veracidad de la informacion contable, financiera y econémica, asi
como de toda otra informacion suministrada en el presente es de exclusiva responsabilidad del érgano
de administracion y, en lo que les atafie, del érgano de fiscalizacion de la Sociedad y de los auditores en
cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian y demaés responsables
contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El 6rgano de administracion
de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Precio
contiene, a la fecha de su publicacién, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba
ser de conocimiento del publico inversor, conforme las normas vigentes.

LA EMISORA DECLARA BAJO JURAMENTO QUE SUS BENEFICIARIOS FINALES, Y LAS
PERSONAS HUMANAS O JURIDICAS QUE TIENEN PARTICIPACION EN SU CAPITAL O DE
LOS DERECHOS A VOTO DE AL MENOS EL 20%, O QUE POR OTROS MEDIOS EJERCEN EL
CONTROL FINAL, DIRECTO O INDIRECTO SORBE EL MISMO, NO REGISTRAN CONDENAS
POR DELITOS DE LAVADO DE ACTIVOS Y/O FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO NI
FIGURANEN LAS LISTAS DE TERRORISTAS Y ORGANIZACIONES TERRORISTAS EMITIDAS
POR EL CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS.

LA EMISORA CUENTA CON CERTIFICADO VIGENTE DE EMPRESA MIPYME REGISTRADA
ANTE EL MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO DE LA NACION, EN LA CATEGORIA
TRAMO 1, SECTOR INDUSTRIA, DE LA SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA
EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES DEL MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO DE
LA NACION, CON VIGENCIA HASTA EL 31 DE ENERO DE 2021. PARA MAS INFORMACION,
VEASE EL CAPIiTULO VII “ANTECEDENTES FINANCIEROS — CERTIFICADO PEQUENA Y
MEDIANA EMPRESA”.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE | HAN SIDO CALIFICADAS POR FIX SCR EN
FECHA 20 DE NOVIEMBRE DE 2020, HABIENDO OBTENIDO LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES SERIE A “A2(ARG)” Y LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE B
“BBB+(ARG)”. VEASE LA SECCION XII “CALIFICACION DE RIESGO” MAS ADELANTE EN
ESTE SUPLEMENTO.

ORGANIZADOR
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Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral.

BANCO DE VALORES

BANCO DE VALORES S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral.

Matricula CNV N° 60
COLOCADORES
BANCO DE VALORES \iBS TRADING
BANCO DE VALORES S.A. SBS TRADING S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral.
Matricula CNV N° 60 Matricula CNV N° 53

Provincia

PROVINCIA BURSATIL S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral.
Matricula CNV N 35

La fecha del presente Suplemento de Precio es 27 de noviembre de 2020
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I - AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Los inversores interesados en obtener una copia del Prospecto, del presente Suplemento de Precio y de los
estados contables de Refi Pampa, podran retirarlas en las oficinas de la Emisora sita en Ruta Provincial N°20 y
Ruta Nacional N°151, Colonia 25 de Mayo, Provincia de La Pampa y/o en el domicilio del Organizador y/o de
los Colocadores indicadas mas abajo en este Suplemento de Precio. El Prospecto, el Suplemento de Precio, y
los estados contables de la Compafiia se encuentran publicados en la Pagina Web de la CNV, en la Pégina Web
de la Emisoray en el Boletin Diario de la BCBA. Los estados contables se encuentran a disposicién del pablico
inversor en la Pagina Web de la CNV a través de la siguiente ruta de acceso: Empresas — Refi Pampa S.A. -
Informacion Financiera.

Conforme lo dispuesto en el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores
negociables, juntamente con los integrantes de los 6rganos de administracion y fiscalizacion, estos Gltimos en
materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores negociables con relacion a la informacion
vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisién de valores negociables, serdn
responsables de toda la informacién incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV. A su vez, de
conformidad a lo dispuesto en el articulo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las entidades y agentes
habilitados en el mercado que participen como organizadores o colocadores en una oferta pablica de venta o
compra de valores negociables deberan revisar diligentemente la informacion contenida en los prospectos de la
oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sélo serén responsables por la parte
de dicha informacion sobre la que han emitido opinidn.

Los Directores y Sindicos de la Sociedad son ilimitada y solidariamente responsables por los perjuicios que la
violacidn de las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables produzca a los obligacionistas, ello atento
lo dispuesto en el articulo 34 de la mencionada ley.

En relacion con la emisién de las Obligaciones Negociables, los Colocadores y el Organizador que participen
en la organizacion y coordinacion de la colocacidn y distribucion, una vez que los valores negociables ingresen
en la negociacién secundaria podran realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas
obligaciones negociables. Véase “Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables—
Estabilizacion” mas adelante en este Suplemento.

INFORMACION RELEVANTE

La entrega del presente Suplemento de Precio en cualquier momento no implica que la informacion aqui
incluida sea correcta en cualquier fecha posterior a la establecida en la caratula. Cada persona que recibe este
Suplemento de Precio reconoce que (i) se le ha proporcionado la oportunidad de solicitar a la Emisora, de
revisar y que ha recibido, toda la informacion adicional que consideraba necesaria para verificar la exactitud o
para complementar la informacion aqui incluida, (ii) dicha persona no se ha basado en el analisis del
Organizador o de los Colocadores ni de ninguna persona vinculada con el Organizador o Colocadores respecto
de la exactitud de dicha informacién o con respecto a su decision de invertir, y (iii) ninguna persona ha sido
autorizada a brindar informacion ni a realizar ninguna declaracion referida a la Emisora o a las Obligaciones
Negociables (con la excepcion de la incluida en el presente y los términos de la oferta de las Obligaciones
Negociables) y, si esto hubiera ocurrido, no podra tomarse como base dicha informacion o declaracion como si
hubiera sido autorizada por la Emisora, el Organizador y/o los Colocadores.

Los potenciales inversores deberan basarse Gnicamente en la informacién brindada por este Suplemento de
Precio y el Prospecto. La Emisora no ha autorizado a nadie a brindar otro tipo de informacion. La Emisora no
esta haciendo, ni los Colocadores de las Obligaciones Negociables tampoco estan haciendo, una oferta de estos
titulos en cualquier jurisdiccion donde dicha oferta no esté autorizada. No debera asumirse que la informacion
contenida en este Suplemento de Precio sea correcta en cualquier fecha posterior a la establecida en la caratula
del presente Suplemento de Precio.

La inversién en las Obligaciones Negociables puede involucrar ciertos riesgos. Al tomar una decision de
inversion, los potenciales Inversores Interesados (conforme dicho término se define mas adelante) deberan
basarse en sus propias evaluaciones sobre la Emisora, y los términos de la oferta, incluyendo las ventajas y
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riesgos involucrados. Al respecto, se recomienda a los Inversores Interesados analizar los factores de riesgo
descriptos en el capitulo IIl “Factores de Riesgo” del Prospecto y en el Capitulo “Factores de Riesgo
Adicionales” del presente Suplemento de Precio, asi como el resto de la informacion contenida en dicho
documento y en el presente Suplemento de Precio.

El Prospecto y este Suplemento de Precio constituyen los documentos bésicos a través de los cuales se realiza
la oferta publica de las Obligaciones Negociables. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento de Precio
no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El publico
inversor no deberd interpretar ninguno de los términos de este Suplemento de Precio ni del Prospecto como
asesoramiento, debiendo consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales,
financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversién en las Obligaciones Negociables.

Mediante la presentacion de Ordenes de Compra (segun se define mas adelante) o la adquisicion posterior de
las Obligaciones Negociables, los adquirentes deberan otorgar ciertas declaraciones y garantias a la Emisora y
a los Colocadores, entre ellas: (i) que estan en posicion de soportar los riesgos econémicos de invertir en las
Obligaciones Negociables; (ii) que han revisado el Prospecto, el presente Suplemento de Precio y todo otro
documento relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables; y (iii) que no han recibido
asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la Compafiia ni
de los Colocadores, asumiendo que deben solicitar su propio asesoramiento al respecto.

Las Obligaciones Negociables seran listadas y negociadas en BYMA y en MAE, o en cualquier otro mercado
autorizado, siempre que los respectivos organismos otorguen la autorizacién correspondiente. La Emisora podré
solicitar que las Obligaciones Negociables sean elegibles para su transferencia a través de Euroclear Bank
S.A./N.V. y/o Clearstream Banking S.A.

INFORMACION SOBRE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

Al respecto, véase “Informacion sobre Prevencion del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo” del
Prospecto.

APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacion del Programa y sus términos y condiciones fueron aprobados por la Asamblea General de
Accionistas de la Sociedad de fecha 27 de septiembre de 2019, la cual deleg6 en el Directorio, con facultad de
subdelegar en uno o0 mas de sus integrantes y/o en uno 0 mas gerentes de la Sociedad, conforme a la normativa
vigente aplicable, aquellas facultades necesarias para hacer efectiva la emision y colocacidn de las Obligaciones
Negociables, con amplias facultades para que, dentro del monto méximo del Programa, se definan y establezcan
las restantes condiciones de dicho Programa y de cada emisién o re-emision de cada Clase y/o Serie. Los
términos y condiciones del Programa fueron definidos por reunion de Directorio de fecha 20 de diciembre de
2019. La oferta publica en Argentina de cada Serie y/o Clase de las Obligaciones Negociables seré considerada
incluida en la autorizacion antes mencionada para el Programa, siempre que sean cumplidos los recaudos
exigidos por la CNV. Por Gltimo, mediante Acta de Directorio de la Sociedad de fecha 19 de noviembre de
2020 se decidio la emisién y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables.

DEFINICIONES

Los términos en mayuscula que no se encuentren definidos en el presente Suplemento de Precio, tendran el
significado y alcance que se les otorga en el Prospecto. Asimismo, los términos definidos se utilizan
indistintamente en plural y en singular. A su vez, a los fines de este Suplemento de Precio, “Argentina” significa
la Republica Argentina, “Pesos”, “Ps.” o “$” significa la moneda de curso legal en la Argentina, “Estados
Unidos” significa los Estados Unidos de América, “Délares” o “U$S” o “Ddlares Estadounidenses” significa
la moneda de curso legal en los Estados Unidos, y “Banco Central” significa Banco Central de la Republica
Argentina. “Gobierno”, “Gobierno Argentino” o “Gobierno Nacional” significa el Gobierno Nacional
Argentino. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento de Precio son referencias a
las normas en cuestion incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.
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TRATAMIENTO IMPOSITIVO

No resulta suficiente la sola autorizacién de oferta publica por parte de la CNV para gozar del tratamiento
impositivo previsto en la Ley de Obligaciones Negociables, sino que debe existir ademéas una efectiva oferta
publica. en este sentido, los Colocadores ofreceran publicamente los titulos en los términos del articulo 2 de la
Ley de Mercado de Capitales, efectuando a tal efecto los Esfuerzos de Colocacion descriptos en la seccion
“Contrato de Colocacion” del presente Suplemento, a fin de que se goce de los beneficios impositivos. No
obstante, se insta a los inversores a consultar a sus propios asesores al respecto.

Para obtener informacion relativa a la normativa vigente en relacidn con carga tributaria, véase el Capitulo X
“Informacion Adicional — b) Carga Tributaria” del Prospecto.
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Il - TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE LAS OBLIGACIONES

NEGOCIABLES

El siguiente constituye una descripcion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
ofrecidas por el presente Suplemento de Precio y complementa la informacién incluida en el Prospecto,
cualquier declaracion alli contenida seré considerada modificada en la medida en que una declaracion en el
presente la modifique, lo que solo podra realizarse en beneficio de los Inversores Interesados. En el presente,
los términos utilizados y no definidos mantendrén los respectivos significados que se les otorga en el Prospecto.

Emisora
Clase

Series

Organizador

Colocadores

Subcolocadores

Agentes Habilitados

Agente de Liquidacion
Agente de Calculo

Descripcion

Monto de la Emisién

Refi Pampa S.A.
Obligaciones Negociables Clase I.

Obligaciones Negociables Clase I, Serie A (las “Obligaciones Negociables
Serie A”) y las Obligaciones Negociables Clase I, Serie B (las “Obligaciones
Negociables Serie B” y junto con las Obligaciones Negociables Serie A, las
“Obligaciones Negociables”).

Banco de Valores S.A. (“Banco de Valores”).

Banco de Valores, SBS Trading S.A. (“SBS”) y Provincia Bursatil S.A.
(“Provincia Bursatil”) (y junto con Banco de Valores y SBS, los
“Colocadores”).

Podran designarse subcolocadores de conformidad con lo establecido en el
contrato de colocacion. Esta facultad, en su caso, podra ser informada en el
Aviso de Suscripcion (segun dicho término se define méas adelante) o en un
aviso complementario al Aviso de Suscripcion a ser publicado con
anterioridad al inicio del Periodo de Subasta Publica (segin dicho término
se define méas adelante).

Son agentes habilitados por la CNV, los agentes del MAE, los agentes
adherentes del MAE y/o BYMA y/o demas agentes habilitados que estan
autorizados para ingresar Ordenes de Compra en el Sistema BYMA
PRIMARIAS (conforme dichos términos se definen a continuacién) de
acuerdo con lo previsto en el Capitulo “Colocacion y adjudicacion” del
presente Suplemento de Precio.

Banco de Valores.
Seréa la Emisora.

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones. Tendran en todo momento igual prioridad de pago
entre si y respecto a todas las demas obligaciones presentes y futuras, no
subordinadas y con garantia comdn de la Emisora, salvo las obligaciones que
gozaren de privilegios y/o preferencias en virtud de disposiciones legales.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables serd de hasta
$200.000.000 (Pesos doscientos millones), ampliables por hasta el monto
méaximo de $500.000.000 (Pesos Quinientos millones) (el “Valor Nominal
Maximo™).

El valor nominal de referencia de las Obligaciones Negociables Serie A sera
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Pagos

Colocacion

Precio de Emision

Forma

Fecha de Emisién y
Liquidacion

de hasta $200.000.000 (Pesos doscientos millones) (el “Valor Nominal de
Referencia de la Serie A”), ampliable en forma individual o conjunta con la
Serie B por hasta el Valor Nominal Maximo.

El valor nominal de referencia de las Obligaciones Negociables Serie B serd
de hasta U$S1.000.000 (Dolares Estadounidenses un milldn) (el “Valor
Nominal de Referencia de la Serie B”).

La Emisora podra declarar desierto el proceso de adjudicacion en relacién a
una o ambas Series, conforme el procedimiento previsto en "Colocacion y
Adjudicacion” del presente documento, lo cual implicard que no se emitira
obligacion negociable alguna de la Serie que se trate. Esta circunstancia no
otorgaréa a los Inversores (tal como se define dicho término en el Capitulo V
“Colocacion y Adjudicacion”) derecho a compensacion ni indemnizacion
alguna.

Todos los pagos bajo las Obligaciones Negociables seran efectuados a través
de la Caja de Valores para su acreditacion en las respectivas cuentas de los
tenedores de las Obligaciones Negociables con derecho al cobro (los
“Tenedores”).

El procedimiento de licitacion de las Obligaciones Negociables se realizara
mediante el “sistema holandés modificado™, a través del Sistema “BYMA
PRIMARIAS”, un método que garantiza igualdad de trato entre los
Inversores y la transparencia de conformidad con las Normas de la CNV y
demés normas vigentes, tal como se describe en la seccién “Colocacion y
adjudicacion” del presente Suplemento de Precio.

La Emisora, en conjunto con los Colocadores, podra suspender, prorrogar o
declarar desierto el proceso de adjudicacion, lo cual implicard que no se
emitird obligacion negociable alguna. Esta circunstancia no otorgaré a los
Inversores Interesados derecho a compensacion ni indemnizacion alguna.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas al 100% de su valor nominal.

Las Obligaciones Negociables se encontrardn representadas bajo un
Certificado Global por cada Serie que serd depositado por la Emisora en el
sistema de deposito colectivo llevado por Caja de Valores. Las transferencias
se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N°
20.643, encontrandose habilitada la Caja de Valores para cobrar aranceles a
los depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores.

El articulo 131 de la Ley de Mercado de Capitales establece que se podran
expedir comprobantes de los valores representados en certificados globales
a favor de las personas que tengan una participacion en los mismos, a los
efectos de legitimar al titular para reclamar judicialmente, incluso mediante
accion ejecutiva, para lo cual serd suficiente titulo dicho comprobante, sin
necesidad de autenticacion u otro requisito.

Tendra lugar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la finalizacion
del Periodo de Subasta Publica, en la fecha que se informe en el Aviso de
Suscripcidn (conforme dicho término se define mas adelante) o aquella otra
fecha que se informe oportunamente mediante un aviso complementario a
este Suplemento de Precio. En la Fecha de Emisién y Liquidacién la Emisora
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Forma de Integracién

Periodo de Difusion Publica

Periodo de Subasta Publica

Aviso de Resultados

Rescate Anticipado por
Razones Fiscales

Recompra

emitird las Obligaciones Negociables y los Inversores deberan integrarlas.

Los inversores cuyas Ordenes de Compra hubieran sido adjudicadas deberan
integrar el monto correspondiente a las Obligaciones Negociables
efectivamente adjudicadas, en Pesos (al Tipo de Cambio Inicial en el caso de
las Obligaciones Negociables Serie B), mediante (i) transferencia electrdénica
del correspondiente precio a la cuenta que se indique en el formulario de las
Ordenes de Compra y/o (ii) el débito del correspondiente monto a integrar de
la cuenta del suscriptor que se indique en la correspondiente Orden de
Compra. En la Fecha de Emisién y Liquidacién, una vez efectuada la
integracion de las Obligaciones Negociables, las mismas seran liquidadas a
través de BYMA Primarias y acreditadas en las cuentas depositante y
comitente en Caja de Valores S.A. (“CVSA”) de titularidad de los Inversores
Interesados adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes de Compra.

Sera el periodo con anterioridad a la fecha de inicio del Periodo de Subasta
Publica en el cual se haré difusién pablica de la oferta de las Obligaciones
Negociables entre el pablico inversor. La duracién del Periodo de Difusion
Publica sera informada en el Aviso de Suscripcion y debera ser de al menos
tres (3) Dias Habiles.

Sera el periodo, de al menos un (1) Dia Habil, que sélo comenzara una vez
finalizado el Periodo de Difusion Pdblica y en el cual los inversores
interesados en la adquisicion de las Obligaciones Negociables (los
“Inversores Interesados” o los “Inversores”, indistintamente) podran asignar
a los Colocadores y a los Agentes Habilitados las 6rdenes de suscripcion
firmes y vinculantes de las Obligaciones Negociables que deseen suscribir
(las “Ordenes de Compra” u “Ordenes”, indistintamente). EI mismo seréa
informado en el Aviso de Suscripcion.

Una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica, la Emisora informard, al
menos, la siguiente informacidon respecto de una o ambas Series (segln el
resultado del proceso licitatorio): el valor nominal de Obligaciones
Negociables a emitir, la Fecha de Vencimiento, las Fechas de Pago de
Intereses y las Fechas de Amortizacidn, la Fecha de Emision y Liquidacion,
mediante un aviso a ser publicado en: (i) los sistemas de informacién de los
mercados en donde se haya solicitado el listado y/o negociacion de las
Obligaciones Negociables; (ii) la Pagina Web de la CNV; v (iii) en la Pagina
Web de la Emisora (el “Aviso de Resultados™).

Se permitira el rescate anticipado por razones fiscales, conforme se menciona
bajo el Capitulo IX “De la Oferta, el Listado y la Negociacion de las
Obligaciones Negociables” - “29. Rescate Opcional por Razones
Impositivas”, del Prospecto.

La Emisora podra en cualquier momento comprar o de otro modo adquirir las
Obligaciones Negociables mediante la compra o a través de acuerdos
privados, en el mercado secundario o de otra forma, a cualquier precio, y
podré revenderlas o cancelarlas en cualquier momento a su solo criterio. Para
determinar mayorias si los Tenedores representativos del capital requerido de
las Obligaciones Negociables en circulacion han formulado o no una
solicitud, demanda, autorizacién, instruccidn, notificacion, consentimiento o
dispensa en los términos del Prospecto y de este Suplemento de Precio, las
Obligaciones Negociables que mantengan la Emisora no se computaran y se
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Obligaciones Negociables
Adicionales

Listado y Negociacion

Montos Adicionales

consideraran fuera de circulacion.

La Emisora, sin el consentimiento de los Tenedores de las Obligaciones
Negociables, podrd en cualquier momento, emitir nuevas Obligaciones
Negociables en una o mas transacciones, con los mismos términos y
condiciones que las Obligaciones Negociables Serie A y/o de las
Obligaciones Negociables Serie B, segun corresponda en todos los aspectos,
excepto la fecha de emisidn, el precio de emision y, si corresponde, la primera
fecha de pago de intereses. Tales Obligaciones Negociables adicionales se
consolidaran con y formaran una sola Serie con las Obligaciones Negociables
de la Serie correspondiente.

Las Obligaciones Negociables seran listadas y negociadas en BYMA y MAE,
siempre que los referidos organismos otorguen la debida autorizacion. La
Emisora podra solicitar que las Obligaciones Negociables sean elegibles para
su transferencia a través de Euroclear Bank S.A./N.V. y/o Clearstream
Banking S.A., cuya aceptacion dependera de dichas centrales de depésito
exclusivamente, no teniendo la Emisora ni el Organizador y/o los
Colocadores responsabilidad alguna al respecto.

Todos los impuestos presentes y futuros de cualquier jurisdiccién, que
pudieran recaer sobre los actos, contratos y operaciones relacionados con la
emision y suscripciéon de las Obligaciones Negociables, estaran
exclusivamente a cargo de la Emisora, quien abonara las sumas adeudadas
por intereses y capital por las Obligaciones Negociables, sin deduccion de
ningln importe en concepto de impuestos, tasas, contribuciones, gravamenes,
retenciones o gastos de transferencia, vigentes a la fecha de suscripcion, o que
se establezcan en el futuro por cualquier autoridad de Argentina, cualquiera
que fuera el origen o causa de los mismos. En consecuencia, si por
disposiciones legales o reglamentarias, o por interpretacién de dichas
disposiciones legales o reglamentarias, la Emisora debiera pagar o retener
tales importes, la Emisora se obliga a efectuar a su exclusivo costo el ingreso
de los pagos o retenciones en cuestién, en forma tal que, una vez realizadas
todas las retenciones o deducciones, los obligacionistas reciban un monto
igual al que hubieran recibido si dichas retenciones o deducciones no hubieran
sido realizadas (los “Montos Adicionales™). Sin embargo, lo expuesto no sera
aplicable:

i a los tenedores comprendidos en el Titulo VI (excluidas las entidades
de la Ley de Entidades Financieras), en el Titulo IV Capitulo Il y en el Titulo
V de Ley de Impuesto a las Ganancias de Argentina, en relacion al impuesto
a las ganancias que les corresponda tributar;

ii cuando se trate del impuesto a los créditos y débitos efectuados en
cuentas de cualquier naturaleza abiertas en las entidades regidas por la Ley de
Entidades Financieras;

iii cuando la Emisora se viera obligado por las disposiciones legales
vigentes a realizar una deduccion y/o retencion por, 0 a cuenta de, el impuesto
sobre los bienes personales;

iv por cualquier impuesto, tasa o carga gubernamental sobre las
sucesiones, herencias, legados, donaciones, ventas, transferencias o impuesto
similar;

v cuando tales deducciones y/o retenciones no hubieran resultado
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Uso de los Fondos

Dia Habil

aplicables de no ser por no haber presentado el tenedor de las Obligaciones
Negociables o cualquier otra Persona, segun lo requerido por normas vigentes
-incluyendo, sin limitacion, leyes, decretos, resoluciones, instrucciones
escritas de la AFIP y/o tratados internacionales de los que Argentina sea
parte- esté 0 no dicho tenedor o Persona legalmente capacitado para hacerlo:
informacion, documentos, declaraciones u otras constancias en la formay en
las condiciones requeridas por las normas vigentes en relacion con la
nacionalidad, residencia, identidad, naturaleza juridica o relacién con
Argentina de dicho tenedor o Persona u otra informacién significativa que sea
requerida o impuesta por normas vigentes como una condicién previa o
requisito para eliminar y/o reducir tales deducciones y/o retenciones a cuenta
de impuesto, tasa, contribucién o carga gubernamental; siempre que la carga
de cumplir con estos requerimientos sea comercialmente razonable;

vi cuando tales deducciones y/o retenciones resultaran aplicables en
virtud de una conexién entre el tenedor de las Obligaciones Negociables y
Argentina (o cualquier de sus subdivisiones politicas o autoridades), que no
sea la mera tenencia de las Obligaciones Negociables, derecho a exigir el
cumplimiento o disposicion de dicha Obligacion Negociable, o la percepcion
de pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados en virtud de las
mismas;

vii por cualquier impuesto, tasa, contribucion u otra carga gubernamental
que sea pagadera de otro modo que no sea mediante una retencion o
deduccion de los pagos sobre o respecto de cualquier Obligacién Negociable,
y/o

viii  cuando por ser el obligacionista contribuyente del impuesto sobre los
ingresos brutos en cualesquiera de las jurisdicciones provinciales y/o de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, la Emisora y/o el agente pagador se viera
obligado por las disposiciones normativas vigentes, a realizar una deduccion
y/o retencidn por, o0 a cuenta de, el impuesto sobre los ingresos brutos; y/o

iX por cualquier combinacién de lo establecido en (i), (ii), (iii), (iv), (v),
(vi), (vii) u (viii).

Si los tenedores de las Obligaciones Negociables no proveen la totalidad o
parte de la informacién, documentos o constancias que pueden ser requeridas
por la Emisora oportunamente conforme las normas vigentes (incluyendo, sin
limitacion, leyes, decretos, resoluciones instrucciones escritas de la AFIP y/o
tratados internacionales de los que Argentina sea parte), la Emisora no pagara
Montos Adicionales respecto de las Obligaciones Negociables de dicho
tenedor y retendra o deducira el monto maximo que sea requerido por la ley
argentina; ello a condicion que la carga de cumplir con estos requerimientos
sea comercialmente razonable y la Emisora haya notificado a los tenedores
de las Obligaciones Negociables con por lo menos 30 dias de anticipacion que
deben cumplir con tales requerimientos.

La emision de las Obligaciones Negociables estara destinada a uno o0 mas de
los fines previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables,
conforme se detalla més adelante en la Seccion VIII “Uso de los Fondos” de
este Suplemento.

Se entendera por Dia Habil aquel dia en que las entidades financieras estan
autorizadas a operar en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y durante el
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Ley Aplicable y Jurisdiccion

Otros Términos

cual se realiza la rueda de operaciones en al menos uno de los mercados
donde listen y negocien las Obligaciones Negociables.

Todas las cuestiones relacionadas con las Obligaciones Negociables se
regiran por, y deberan seran interpretadas exclusivamente de conformidad
con, las leyes de la Argentina. Toda controversia que se suscite entre la
Emisora y los Tenedores de Obligaciones Negociables en relacion con las
Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion, sobre la existencia,
validez, calificacion, interpretacion, alcance o cumplimiento de las
Obligaciones Negociables), sera resuelta por el Tribunal Arbitral que opere
en el ambito de BYMA de acuerdo con la reglamentacion vigente para el
arbitraje de derecho, quedando a salvo el derecho de los Tenedores de
Obligaciones Negociables contemplado en el articulo 46 de la Ley de
Mercado de Capitales, de optar por acudir a los tribunales judiciales
competentes.

Todos los aspectos no contemplados en este Suplemento de Precio se regiran
por lo expuesto en el Prospecto.
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I11- TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

SERIE A

A continuacion, se exponen los términos particulares de las Obligaciones Negociables Serie A, que
complementan los Términos Generales de las Obligaciones Negociables y los términos y condiciones generales
expresados en el Prospecto:

Serie
Denominacién

Fecha de
Vencimiento

Monto Minimo de
Suscripcion

Valor Nominal
Unitario

Unidad Minima de
Negociacion

Moneda de

Suscripcion,
Integracion y Pago

Intereses

Periodo de
Devengamiento de
Intereses

Tasa de Interés:

Obligaciones Negociables Serie A.
Las Obligaciones Negociables Serie A estaran denominadas en Pesos.

Las Obligaciones Negociables Serie A venceran a los 12 meses computados desde la
Fecha de Emision y Liquidacion, en la fecha que sea un nimero de dia idéntico a la
Fecha de Emision y Liquidacion, pero del correspondiente mes, o el Dia Habil inmediato
posterior si dicha fecha no fuese un Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento de la Serie
A”).

El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables Serie A sera de
$1.000, y multiplos de $1 por encima de dicho monto.

El valor nominal unitario de las Obligaciones Negociables Serie A sera de $1.

La unidad minima de negociacién de las Obligaciones Negociables Serie A sera de $1,
y multiplos de $1 por encima de dicho monto.

Las Obligaciones Negociables Serie A seradn suscriptas e integradas en Pesos
directamente por los inversores en la Fecha de Emision y Liquidacion, y seran
acreditadas en las respectivas cuentas comitentes abiertas por intermedio de los
depositantes que correspondan en el ambito del depésito colectivo administrado CVSA.
Asimismo, todos los pagos bajo las mismas se realizaran en Pesos.

Las Obligaciones Negociables Serie A devengaran intereses sobre el saldo de capital
impago, desde la Fecha de Emision y Liquidacidn y hasta la Fecha de Vencimiento de
la Serie A.

Los Intereses se calcularan sobre la base de un afio de 365 dias (cantidad de dias
transcurridos/365).

En el supuesto en que la Emisora no abonara cualquier monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables Serie A, debera abonar un interés moratorio equivalente al
50% de la tasa de interés correspondiente al periodo vencido e impago, que serd
complementario a dicha tasa de interés desde la fecha en que tales montos debieron ser
cancelados y hasta su efectiva cancelacién.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables Serie A (conforme se define a continuacion) y la Fecha de Pago de Intereses
de las Obligaciones Negociables Serie A inmediatamente posterior, incluyendo el primer
dia y excluyendo el dltimo dia. Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses de
las Obligaciones Negociables Serie A, se considerard periodo de devengamiento de
intereses el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la primera Fecha de
Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Serie A.

Los intereses sobre el monto de capital de las Obligaciones Negociables Serie A se
devengaran a una tasa de interés variable, que sera equivalente a la suma de (i) la Tasa
de Referencia (conforme dicho término se define seguidamente) mas (ii) el Margen de
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Pago de los Intereses

Tasa de Referencia:

Margen de Corte de
la Serie A:

Amortizacion

Corte de las Obligaciones Negociables Serie A, que surja del proceso licitatorio,
conforme se establece seguidamente. La Tasa de Interés de las Obligaciones
Negociables Serie A sera calculada para cada Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables Serie A por el Agente de Célculo.

Los intereses de las Obligaciones Negociables Serie A serdn pagados trimestralmente,
en las fechas que sean un nimero de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion,
pero del correspondiente mes, o en aquellas fechas que, oportunamente, se indiquen
mediante un aviso complementario al presente Suplemento de Precio (cada una de ellas,
la “Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Serie A”).

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables no fuera
un Dia Habil, dicho pago sera efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior.
Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia
Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado
en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior, estableciéndose, sin
embargo, que si una 0 mas Fechas de Amortizacion de la Serie A no fueran un Dia Habil,
si se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el dia en
que efectivamente se realice el pago.

Seré el promedio aritmético simple de la tasa de interés para depésitos a plazo fijo de
més de $1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de entre treinta y treinta y cinco
dias de plazo de bancos privados de Argentina publicada por el BCRA (la “Tasa Badlar
Privada”), durante el periodo que se inicia el octavo Dia Habil anterior al inicio de
cada Periodo de Devengamiento de Intereses de las Obligaciones Negociables Serie A
y finaliza el octavo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables Serie A correspondiente.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el BCRA, se tomara:
(i) la tasa sustituta de la Tasa Badlar Privada que informe el BCRA o (ii) en caso de
no existir o no informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente, el Agente de
Calculo calculara la Tasa de Referencia, considerando el promedio de tasas informadas
para depdsitos a plazos fijo de méas de $1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de
entre treinta y treinta y cinco dias de plazo de los cinco primeros bancos privados de
Argentina. A fin de seleccionar los cinco primeros bancos privados se consideraré el
ultimo informe de depdsitos disponibles publicados por el BCRA.

Es la cantidad de puntos basicos (expresado como porcentaje nominal anual truncado a
dos decimales) que se adiciona a la Tasa de Referencia. El mismo serd determinado
luego del cierre del Periodo de Subasta Publica e informado mediante el Aviso de
Resultados. Dicha determinacion serda efectuada sobre la base del resultado del
procedimiento detallado en el Capitulo V “Colocaciéon y Adjudicacion” del presente
Suplemento.

El 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie A sera pagado en 2
(dos) cuotas divididas de la siguiente manera (cada una de ellas una “Fecha de
Amortizacion de la Serie A” y junto con las Fechas de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables Serie A, las “Fechas de Pago de las Obligaciones Negociables
Serie A”).

- Alos 9 meses computados desde la Fecha de Emision y Liquidacion, o el Dia
Habil inmediato posterior si dicha fecha no fuese un Dia Habil, se amortizara
el 40% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie A.
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- EnlaFecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie A, o el Dia
Habil inmediato posterior si dicha fecha no fuese un Dia Habil, se amortizara
el 60% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie A.

Calificacion Las Obligaciones Negociables Serie A han sido calificadas como “A2(arg)” por FIX
SCR en fecha 20 de noviembre de 2020. Véase la Seccion Xl “Calificacién de Riesgo”
mas adelante en este Suplemento.
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IV- TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

SERIE B

A continuacion, se exponen los términos particulares de las Obligaciones Negociables Serie B, que
complementan los Términos Generales de las Obligaciones Negociables y los términos y condiciones generales
expresados en el Prospecto:

Serie

Denominacién

Fecha de
Vencimiento

Monto Minimo de
Suscripcién

Valor Nominal
Unitario

Unidad Minima de
Negociacion

Moneda de
Suscripcion,
integracién y Pago

Tipo de Cambio
Inicial

Tipo de Cambio
Aplicable

Obligaciones Negociables Serie B.

Las Obligaciones Serie B estaran denominadas en Délares

Estadounidenses.

Negociables

Las Obligaciones Negociables Serie B venceran a los 18 meses computados desde la
Fecha de Emision y Liquidacién, en la fecha que sea un nimero de dia idéntico a la
Fecha de Emision y Liquidacion, pero del correspondiente mes, o el Dia Habil inmediato
posterior si dicha fecha no fuese un Dia Habil (la “Fecha de Vencimiento de la Serie
B").

El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables Serie B sera de
U$S200, y multiplos de U$S1 por encima de dicho monto.

El valor nominal unitario de las Obligaciones Negociables Serie B sera de U$S1.

La unidad minima de negociacion de las Obligaciones Negociables Serie B sera de U$S
1, y multiplos de U$S1 por encima de dicho monto.

Las Obligaciones Negociables Serie B seran suscriptas e integradas en Pesos al Tipo de
Cambio Inicial (conforme dicho término se define méas adelante) directamente por los
inversores en la Fecha de Emision y Liquidacion, y seran acreditadas en las respectivas
cuentas comitentes abiertas por intermedio de los depositantes que correspondan en el
ambito del depdsito colectivo administrado por CVSA.

Asimismo, los pagos bajo las mismas se realizaran en Pesos en las Fechas de Pago de
las Obligaciones Negociables Serie B (conforme dicho término se define més adelante)
al Tipo de Cambio Aplicable (conforme dicho término se define seguidamente), segun
se establece en el presente documento.

Seré el tipo de cambio determinado y publicado por el BCRA mediante la Comunicacion
“A” 3500 del Dia H4bil inmediato anterior al Periodo de Subasta Publica, el cual sera
informado en el Aviso de Resultados.

Sera el promedio aritmético simple de los Ultimos tres (3) Dias Habiles previos a la
Fecha de Calculo del tipo de cambio de referencia en Pesos por Délar Estadounidense
informado por el BCRA mediante la Comunicacion “A” 3500, siempre y cuando dicho
tipo de cambio sea aplicable para la liquidacién de divisas provenientes de la exportacién
de los Productos de Referencia (segun este término se define mas abajo). En el supuesto
que (i) dicho tipo de cambio no reflejare el tipo de cambio para la liquidacion de divisas
provenientes de la exportacion de Productos de Referencia (circunstancia que debera ser
informada por la Sociedad mediante publicacién de una nota de hecho relevante a ser
publicada en el Sitio Web de la CNV), o (ii) el BCRA dejara de publicar la
Comunicacion “A” 3500, el Tipo de Cambio Aplicable, sera (x) en primer lugar, el
promedio aritmético simple de los ltimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de
Calculo de la cotizacion del Dolar Estadounidense aplicable para la liquidacion de
divisas provenientes de la exportacion de Productos de Referencia informado por el
BCRA al cierre de operaciones; o (y) si este Gltimo no se encontrara disponible por
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Intereses

Periodo de
Devengamiento de
Intereses

Intereses. Tasa
aplicable

Pago de los Intereses

cualquier causa, el promedio aritmético simple de los Gltimos tres (3) Dias Habiles
previos a la Fecha de Calculo de la cotizacion del Dolar Estadounidense aplicable para
la liquidacién de divisas provenientes de la exportacion de Productos de Referencia
informada por los siguientes bancos: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco
Itad Argentina S.A., Banco Santander Rio S.A., BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A., Banco Macro S.A. y Banco BBVA Argentina S.A., al cierre de sus
operaciones; en los supuestos (x) e (y) anteriores segun sea calculado por el Agente de
Célculo.

“Productos de Referencia”: significa, petroleo crudo y productos refinados derivados de
petréleo crudo.

Las Obligaciones Negociables Serie B devengaran intereses sobre el saldo de capital
impago, desde la Fecha de Emision y Liquidacion y hasta la Fecha de Vencimiento de
la Serie B.

Los Intereses se calcularan sobre la base de un afio de 365 dias (cantidad de dias
transcurridos/365).

En el supuesto en que la Emisora no abonara cualquier monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables Serie B, debera abonar un interés moratorio equivalente al
50% de la tasa de interés correspondiente al periodo vencido e impago, que sera
complementario a dicha tasa de interés desde la fecha en que tales montos debieron ser
cancelados y hasta su efectiva cancelacion.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables Serie B (conforme se define a continuacién) y la Fecha de Pago de Intereses
de las Obligaciones Negociables Serie B inmediatamente posterior, incluyendo el primer
dia y excluyendo el ultimo dia. Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses de
las Obligaciones Negociables Serie B, se considerara periodo de devengamiento de
intereses el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la primera Fecha de
Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Serie B.

Los intereses sobre el monto de capital de las Obligaciones Negociables Serie B se
devengaran a una tasa de interés fija nominal anual que sera determinada a través del
mecanismo de subasta publica por la Compafiia una vez finalizado el Periodo de Subasta
Publica conforme el procedimiento descripto en el Capitulo V “Colocacion y
Adjudicacion” del presente Suplemento e informada en el Aviso de Resultados (la “Tasa
Aplicable de la Serie B”).

Los intereses de las Obligaciones Negociables Serie B serdn pagados trimestralmente,
en las fechas que sean un nimero de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion,
pero del correspondiente mes, o en aquellas fechas que, oportunamente, se indiquen
mediante un aviso complementario al presente Suplemento de Precio (cada una de ellas,
la “Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Serie B”.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables no fuera
un Dia Habil, dicho pago seréa efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior.
Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia
Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado
en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior, estableciéndose, sin
embargo, que si una 0 mas Fechas de Amortizacion de las Obligaciones Negociables
Serie B no fueran un Dia Habil, si se devengardn intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha y el dia en que efectivamente se realice el pago.
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Fecha de Célculo:  Sera el correspondiente al segundo Dia Habil inmediato anterior a cada Fecha de Pago
de las Obligaciones Negociables Serie B, segun dicho término se define seguidamente.

Amortizacion El 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie B serad pagado en dos
cuotas divididas de la siguiente manera (cada una de ellas una “Fecha de Amortizacion
de las Obligaciones Negociables Serie B” y junto con las Fechas de Pago de Intereses
de la Serie B, las “Fechas de Pago de las Obligaciones Negociables Serie B”).

- Alos 12 meses computados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion, o el Dia
Habil inmediato posterior si dicha fecha no fuese un Dia Habil, se amortizara
el 30% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie B.

- EnlaFecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie B, o el Dia
Habil inmediato posterior si dicha fecha no fuese un Dia Habil, se amortizara
el 70% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie B.

Calificacion Las Obligaciones Negociables Serie B han sido calificadas como “BBB+” por FIX
SCR en fecha 20 de noviembre de 2020. Véase la Seccion XII “Calificacion de Riesgo”
mas adelante en este Suplemento.
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V- COLOCACION Y ADJUDICACION
General

A través de la celebracion de un contrato de colocacion (el “Contrato de Colocacién”), la Emisora designara a
Banco de Valores S.A., para que actie como Agente Organizador y Colocador de las Obligaciones Negociables.
Los Colocadores deberan realizar sus mejores esfuerzos para la colocacion de las Obligaciones Negociables
mediante su oferta publica en la Argentina conforme con las leyes y regulaciones vigentes en la materia (dichos
esfuerzos, los “Esfuerzos de Colocacion”).

La Emisora ha suscripto un compromiso de suscripcién en firme con Banco de Valores por un monto de
$100.000.000 (el “Compromiso de Suscripcién en Firme”).

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta pablica, conforme los términos de la Ley de Mercado
de Capitales, las Normas de la CNV y las demés normas aplicables.

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizara mediante subasta publica con posibilidad
de participacion de todos los interesados (“Subasta Publica™), bajo la modalidad cerrada, a través del sistema
informatico BYMA PRIMARIAS de BYMA (el “BYMA PRIMARIAS”), un sistema que garantiza la
transparencia y la igualdad de trato entre los Inversores, de conformidad con las Normas de la CNV.

Respecto de cada oferta, constard en el registro la siguiente informacion: (i) los datos identificatorios del
inversor o el nombre del Agente Habilitado que cargé dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta
y orden de terceros; (ii) el valor nominal requerido de la Serie que se trate; (iii) el tramo correspondiente; (iv)
el Margen de Corte o la Tasa Ofrecida, segln corresponda, expresados como porcentaje anual truncado a dos
decimales para el caso de Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo de las Obligaciones
Negociables Serie A en el primer caso y/o bajo al Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie B
en el segundo caso (segln dichos términos se definen mas adelante); (v) la fecha, hora, minuto y segundo de
recepcion de la oferta; (vi) su nimero de Orden; y (vii) cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea
requerido por el formulario del sistema “BYMA PRIMARIAS”.

El Agente de Liquidacion serd el encargado de generar en el Sistema BYMA PRIMARIAS el pliego de
licitacion de la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables.

LA REMISION DE UNA ORDEN DE COMPRA POR PARTE DE LOS INVERSORES INTERESADOS O POR PARTE DE
LOS AGENTES HABILITADOS IMPLICARA LA ACEPTACION Y EL CONOCIMIENTO DE TODOS Y CADA UNO DE
LOS TERMINOS Y MECANISMOS ESTABLECIDOS BAJO LA PRESENTE SECCION.

Periodo de Difusién Publica

El periodo de difusion publica sera de, por lo menos, 3 Dias Habiles con anterioridad a la fecha de inicio de la
Subasta Publica (el “Periodo de Difusién Publica”). En la oportunidad que determinen la Emisora,
conjuntamente con los Colocadores, se publicara un aviso de suscripcion (el “Aviso de Suscripcion™) en el
Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo
dispuesto por la Resolucién N° 18.629 de la CNV, en la P4gina Web de la CNV y en la P4gina Web de la
Emisora, en el cual conforme las Normas de la CNV, se indicara, entre otra informacidn, la fecha y hora de
inicio y de finalizacion del Periodo de Difusion Publica y la Subasta Publica, la cual sera de, por lo menos, 1
Dia Habil (el “Periodo de Subasta Publica”). El Periodo de Subasta Publica solo comenzaréa una vez finalizado
el Periodo de Difusién Publica.

Durante el Periodo de Difusion Publica, ni los Colocadores ni los Agentes Habilitados, podran aceptar Ordenes.
Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica sélo en la Republica Argentina.

La Emisora podra suspender, interrumpir o prorrogar, el Periodo de Difusién Publica y el Periodo de Subasta
Publica, en cuyo caso dicha alteracion serd informada -a mas tardar antes de la finalizacion del Periodo de
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Subasta Publica- mediante un aviso a ser (i) presentado para su publicacion en el Boletin Diario de la BCBA,
en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion
N° 18.629 de la CNV; (ii) publicado en la Pagina Web de la CNV; (iii) y publicado en la Pagina Web de la
Emisora. En dicho caso, los Inversores Interesados que hubieran presentado Ordenes de Compra durante el
Periodo de Subasta Publica, podran a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales Ordenes en cualquier
momento anterior a la finalizacién del Periodo de Subasta Pablica.

Periodo de Subasta Publica

Durante el Periodo de Subasta Publica los Inversores Interesados en la adquisicion de las Obligaciones
Negociables Serie A y/o de las Obligaciones Negociables Serie B, podran asignar a los Colocadores o a los
Agentes Habilitados las Ordenes de Compra, las cuales al ser firmes y vinculantes no podran ser retiradas, con
excepcion de lo establecido en el parrafo anterior.

Podran remitirse Ordenes para el Tramo Competitivo y Ordenes para el Tramo No Competitivo (segin ambos
términos se definen mas adelante) por una o ambas Series. Cada Inversor debera detallar en la Orden
correspondiente a la Serie solicitada, entre otras, la siguiente informacion:

Obligaciones Negociables Serie A:

- sus datos identificatorios;

- el valor nominal total que se pretenda suscribir de las Obligaciones Negociables Serie A;

- solo las Ordenes para el Tramo Competitivo deberéan indicar el Margen de Corte Ofrecido, expresado en un
porcentaje truncado a dos decimales (la “Margen de Corte Ofrecido™); y

- otros datos que requiera el formulario de ingresos de drdenes del Sistema BYMA PRIMARIAS.

Obligaciones Negociables Serie B:

- sus datos identificatorios;

- el valor nominal total que se pretenda suscribir de las Obligaciones Negociables Serie B;

- solo las Ordenes para el Tramo Competitivo deberan indicar la tasa de interés ofrecida, expresada en un
porcentaje truncado a dos decimales (la “Tasa Ofrecida”); y

- otros datos que requiera el formulario de ingresos de 6rdenes del Sistema BYMA PRIMARIAS.

Cada Inversor podra presentar simultaneamente Ordenes para la adquisicion de Obligaciones Negociables Serie
A ylo de Obligaciones Negociables Serie B. Asimismo, respecto de cada serie, cada Inversor podra presentar
una o mas Ordenes que constituiran el Tramo No Competitivo y una o mas Ordenes que constituiran el Tramo
Competitivo con distintos Margenes de Corte y/o Tasas Ofrecidas, segin corresponda, y distintos valores
nominales que se pretenda suscribir de las Obligaciones Negociables de la serie respectiva, pudiendo quedar
adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes remitidas, de conformidad con el procedimiento que se prevé
en “Colocacién y Adjudicacién”.

Ni los Colocadores ni los Agentes Habilitados aceptaran Ordenes por un valor nominal menor a $1.000 para las
Obligaciones Negociables Serie A o por un valor nominal menor a U$S200 para las Obligaciones Negociables
Serie B.

En caso que asi lo deseen, los Inversores podran limitar su adjudicacién final en un porcentaje maximo del valor
nominal total a emitir bajo cada serie, porcentaje que deberé ser detallado por cada Inversor en la respectiva
Orden.

Los Inversores deben presentar toda la informacién y documentacion que se les solicite, o que pudiera ser
solicitada por los Colocadores o los Agentes Habilitados, quienes podran rechazar cualquier Orden que bajo su
exclusivo criterio no cumpla con la totalidad de la informacidn requerida, aun cuando dicha Orden contenga
una Tasa Ofrecida o Margen de Corte Ofrecido, segln corresponda menor a la Tasa Aplicable o al Margen de
Corte.
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CADA COLOCADOR SERA SOLO Y EXCLUSIVAMENTE RESPONSABLE POR LAS ORDENES QUE LOS INVERSORES
LE HUBIERAN ASIGNADO Y SE RESERVA EL DERECHO DE RECHAZARLAS SI DICHOS INVERSORES NO CUMPLEN
CON LA NORMATIVA RELATIVA A ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS Y/O NO PROPORCIONAN, A
SATISFACCION DE DICHO COLOCADOR, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION SOLICITADA POR DICHO
COLOCADOR. EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA
EMISORA NI CONTRA LOS COLOCADORES.

ASIMISMO, CADA AGENTE HABILITADO SERA EL UNICO RESPONSABLE POR LAS ORDENES QUE LOS
INVERSORES LE HUBIERAN ASIGNADO Y SERA EL UNICO RESPONSABLE DE DAR CUMPLIMIENTO CON LA
NORMATIVA RELATIVA A ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS RESPECTO DE DICHAS ORDENES Y DE
REQUERIRLE A TALES INVERSORES TODA LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE ESTIME A LOS FINES
DESCRIPTOS.

Los COLOCADORES Y LOS AGENTES HABILITADOS PODRAN REQUERIR A LOS INVERSORES LA FIRMA DE
FORMULARIOS A FIN DE RESPALDAR LA INFORMACION CONTENIDA EN LAS ORDENES QUE LOS INVERSORES
LE HUBIESEN ASIGNADO. LOS COLOCADORES Y CADA AGENTE HABILITADO, SEGUN CORRESPONDA, PODRA
RECHAZAR DICHAS ORDENES FRENTE A LA FALTA DE FIRMA Y ENTREGA POR DICHO INVERSOR DEL
MENCIONADO FORMULARIO. EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO
CONTRA LA EMISORA NI CONTRA LOS COLOCADORES NI CONTRA LOS AGENTES HABILITADOS.

Los Colocadores o los Agentes Habilitados seran los responsables de activar e ingresar las Ordenes que los
Inversores hubieran cursado a través suyo en la licitacion en que se encuentre habilitada la Subasta Publica de
las Obligaciones Negociables.

Tanto los Colocadores como los Agentes Habilitados podran, pero no estaran obligados a, ingresar Ordenes de
Compra para si en la licitacion en que se encuentre habilitada la Subasta Pdblica de las Obligaciones
Negociables.

Una vez finalizado el Periodo de Subasta Plblica no podran modificarse las Ordenes ingresadas ni podréan
ingresarse nuevas.

Garantias

Los Colocadores tendran la facultad, pero no la obligacion, de solicitar a los interesados que presenten Ordenes
el otorgamiento o la constitucion de garantias para asegurar la integracion de las Obligaciones Negociables que
les sean adjudicadas y la procedencia de los fondos respectivos, cuando a exclusivo juicio de los Colocadores
lo consideren conveniente, siempre respetando el principio de trato igualitario entre los Inversores.

Toda informacion adicional que solicitar los Colocadores en oportunidad de recibir Ordenes durante el Periodo
de Subasta Publica, se hard atendiendo el principio de igualdad de los inversores, y en virtud de la
implementacion pudieran y el ejercicio de politicas del tipo “conocer al cliente” y demas prescripciones
establecidas y/o relacionadas al correcto cumplimiento del régimen penal cambiario y financiero y demas
normativa vinculada, a fin de validar la identidad de los oferentes.

Tramo Competitivo

Constituiran Ordenes de Compra que conformaran el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables de
la Serie A aquellas que indiquen un Margen de Corte Ofrecido vy, respecto de las Obligaciones Negociables
Serie B, aquellas que indiquen una Tasa Ofrecida.

Solo se aceptaran Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie A por
un valor nominal igual o mayor a $1.000 y para el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Serie
B por un valor nominal igual o0 mayor a U$S200.

Solo las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo de la Serie correspondiente se tomaran en
cuenta para la determinacion del Margen de Corte de la Serie Ay de la Tasa Aplicable de la Serie B. Al respecto,
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véase “Determinacion del Margen de Corte de las Obligaciones Negociables Serie Ay de la Tasa Aplicable de
las Obligaciones Negociables Serie B. Adjudicacion” mas adelante en este Suplemento.

Tramo No Competitivo

Constituiran Ordenes de Compra que conformaran el Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables
de la serie que se trate aquellas que no indiquen un Margen de Corte Ofrecido en el caso de las Obligaciones
Negociables Serie A o una Tasa Ofrecida en el caso de las Obligaciones Negociables Serie B.

A las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo, se les aplicara el Margen de Corte (en el
caso de las Obligaciones Negociables Serie A) o la Tasa Aplicable (en el caso de las Obligaciones Negociables
Serie B) segln corresponda, que finalmente se determine en base a las Ordenes de Compra recibidas bajo el
Tramo Competitivo de la Serie respectiva. Al respecto, véase “Determinacién del Margen de Corte de las
Obligaciones Negociables Serie A y de la Tasa Aplicable de las Obligaciones Negociables Serie B.
Adjudicacion” a continuacion.

Determinacion del Margen de Corte de las Obligaciones Negociables Serie A y de la Tasa Aplicable de las
Obligaciones Negociables Serie B. Adjudicacion.

Al finalizar el Periodo de Subasta Publica, la Emisora, conjuntamente con los Colocadores, teniendo en cuenta
las condiciones de mercado vigentes, determinara si emite las Obligaciones Negociables, o si en su defecto, se
declarara desierta la emision de una o ambas Series. Dicha circunstancia no generard responsabilidad alguna
para la Emisora y/o los Colocadores ni otorgara a los Inversores Interesados ni a los Agentes Habilitados que
hayan ingresado Ordenes de Compra, derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En el caso que la
Emisora decida adjudicar y emitir una o ambas Series de Obligaciones Negociables, la Emisora, conjuntamente
con los Colocadores, determinard respecto de cada una de las Series el monto efectivo a emitir con
independencia del valor nominal de las Ordenes de Compra ofertadas. Asimismo, en dicha oportunidad
determinaran el Margen de Corte de la Serie A, el cual sera expresado como porcentaje anual truncado a dos
decimales, considerando el Margen de Corte Ofrecido en las Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo
de las Obligaciones Negociables Serie A y Tasa Aplicable de la Serie B, expresada como porcentaje anual
truncado a dos decimales, considerando la Tasa Ofrecida en las Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo
de las Obligaciones Negociables Serie B.

Adjudicacién y Prorrateo

a) La adjudicacion de las Ordenes de Compra se llevara a cabo de la siguiente forma:

(i) Todas las Ofertas de Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran adjudicadas, no pudiendo
superar el 50% del monto de las Obligaciones Negociables a ser emitidas por cada Serie. En caso de
que las Ordenes de Compra del Tramo No competitivo superen el 50% mencionado del monto a ser
emitido de las Obligaciones Negociables, la totalidad de las Ordenes de Compra que conformen el
Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables seran prorrateadas reduciéndose en forma
proporcional con los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser
emitido de la Serie de Obligaciones Negociables correspondiente.

(ii) Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de Pesos / Délares Estadounidenses a asignar a una
Orden de Compra fuera un monto que incluya ente 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe
entero inferior, y si fuera un monto que incluya ente 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el
importe enero superior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra
fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion, a esa Orden de Compra no se le asignaran
Obligaciones Negociables, y el monto no asignado a tal Orden de Compra sera asignado entre las
demas Ofertas de Compra del Tramo No Competitivo, otorgandole prioridad, y comenzando por,
aquellas ofertas recibidas en primer lugar y solo excluyendo ofertas que resulten alocadas por debajo
del Monto Minimo de Suscripcién; todo ello en virtud del, y siguiendo el, procedimiento vigente al
momento de la Licitacion en el sistema BYMA PRIMARIAS.
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(iii) En el supuesto que se adjudiquen Ofertas de Compra para el Tramo No Competitivo por un monto
inferior al 50% del monto a ser emitido de las Obligaciones Negociables de la Serie que se trate, el
monto restante sera adjudicado a las Ofertas de Compra que conforman el Tramo Competitivo.

b) EI monto restante de las Obligaciones Negociables sera adjudicado a las Ofertas de Compra que conforman
el Tramo Competitivo de la siguiente forma:

(i) Las Ordenes de Compra seran ordenadas en forma ascendente sobre el Margen de Corte
Ofrecido, en el caso de las Obligaciones Negociables Serie A y en forma ascendente sobre la Tasa Fija
Ofrecida, en el caso de las Obligaciones Negociables Serie B.

(i) Las Ordenes de Compra cuyo Margen de Corte Ofrecido sea menor al Margen de Corte de la
Serie A seran adjudicadas comenzando por aquellas con el menor Margen de Corte Ofrecido y
continuando en forma ascendente, en el caso de las Obligaciones Negociables Serie A,;

(iii) Todas las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables Serie A con un Margen de
Corte Ofrecido igual al Margen de Corte de la Serie A, serdn adjudicadas en su totalidad al Margen de
Corte de la Serie A, pero en caso de sobresuscripcion seran adjudicadas a prorrata entre si, sobre la
base de su valor nominal y sin excluir ninguna Orden de Compra, desestimandose cualquier Orden de
Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior al Monto Minimo de Suscripcion
de las Obligaciones Negociables Serie A;

(iv) Todas las Ordenes de Compra con un Margen de Corte Ofrecido superior al Margen de Corte
de la Serie A, no seran adjudicadas, en el caso de las Obligaciones Negociables Serie A. Por su parte,
las Ordenes de Compra cuya Tasa Fija Ofrecida sea menor a la Tasa Aplicable de la Serie B, seran
adjudicadas comenzando por aquellas con menor Tasa Fija Ofrecida y continuando en forma
ascendente.

(v) Todas las Ordenes de Compra con una Tasa Fija Ofrecida igual a la Tasa Aplicable de la Serie B, seran
adjudicadas en su totalidad a la Tasa Aplicable de la Serie B, pero en caso de sobresuscripcién seran
adjudicadas a prorrata entre si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna Orden de
Compra, desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto
sea inferior al Monto Minimo de Suscripcion de las Obligaciones Negociables Serie B.

(vi) Todas las Ordenes de Compra con una Tasa Fija Ofrecida superior a la Tasa Aplicable de la Serie B,
no seran adjudicadas.

(iv) Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de Pesos / Dolares Estadounidenses a asignar a una
Orden de Compra fuera un monto que incluya ente 1y 49 centavos, el monto asignado sera el importe
entero inferior, y si fuera un monto que incluya ente 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el
importe enero superior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra
fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion, a esa Orden de Compra no se le asignaran
Obligaciones Negociables, y el monto no asignado a tal Orden de Compra sera asignado entre las
demaés Ofertas de Compra del Tramo Competitivo, otorgandole prioridad, y comenzando por, aquellas
ofertas recibidas en primer lugar y solo excluyendo ofertas que resulten alocadas por debajo del Monto
Minimo de Suscripcion; todo ello en virtud del, y siguiendo el, procedimiento vigente al momento de
la Licitacion en el sistema BYMA PRIMARIAS.

Ni la Emisora ni los Colocadores pueden asegurar a los Inversores Interesados ni a los Agentes Habilitados que
hayan ingresado Ordenes de Compra que recibiran una adjudicacion como resultado de la presentacion de
Ordenes de Compra ni que, en caso de recibir una adjudicacion, recibiran el monto total de Obligaciones
Negociables solicitado, ni que la proporcién del monto de Obligaciones Negociables solicitado adjudicado a
dos Inversores Interesados que hayan presentado Ordenes de Compra idénticas sea el mismo.
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Ni la Emisora, ni los Colocadores tendran obligacion alguna de notificar a ningun inversor cuya Orden de
Compra hubiere sido total o parcialmente excluida. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran
autométicamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o los
Colocadores, ni otorgara a los Inversores Interesados ni a los Agentes Habilitados que hayan ingresado Ordenes
de Compra derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso que se declare desierta la colocacion
de las Obligaciones Negociables, las Ordenes de Compra quedaran automaticamente sin efecto.

EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA LA COLOCACION DE LA SERIE B, LA SERIE APODRA
SER EMITIDA POR HASTA EL VALOR NOMINAL MAXIMO.

LA EMISORA, PREVIA CONSULTA A LOS COLOCADORES, PODRA, HASTA LA
FINALIZACION DE LA SUBASTA PUBLICA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO QUE HAYAN SUCEDIDO
CAMBIOS EN LA NORMATIVA CAMBIARIA, IMPOSITIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA
INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION PARA LA EMISORA, SEGUN LO
DETERMINEN LOS COLOCADORES Y LA EMISORA, QUEDANDO PUES SIN EFECTO
ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA NI PARA LOS COLOCADORES
NI OTORGARA A LOS INVERSORES INTERESADOS NI A LOS AGENTES HABILITADOS QUE
HAYAN INGRESADO ORDENES DE COMPRA DERECHO A RECLAMAR INDEMNIZACION Y/O
COMPENSACION ALGUNA.

NI LA EMISORA, NI LOS COLOCADORES GARANTIZAN A LOS INVERSORES INTERESADOS
NI A LOS AGENTES HABILITADOS QUE HAYAN INGRESADO ORDENES DE COMPRA QUE SE
LES ADJUDICARA EL MISMO VALOR NOMINAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
DETALLADO EN LA RESPECTIVA ORDEN DE COMPRA, DEBIDO A QUE PUEDE EXISTIR
SOBRESUSCRIPCION DE DICHOS TITULOS RESPECTO DEL VALOR NOMINAL DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE LA EMISORA, CONJUNTAMENTE CON LOS
COLOCADORES, DECIDAN COLOCAR Y EMITIR.

NI LOS COLOCADORES NI LA EMISORA SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS,
FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES EN LA APLICACION NI CAIDAS DEL SOFTWARE
AL UTILIZAR EL BYMA PRIMARIAS. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DE LA
UTILIZACION DEL BYMA PRIMARIAS.

Aviso de Resultados

Tras la finalizacién del Periodo de Subasta Pablica, se informara a los Inversores, respecto de cada Serie, el
valor nominal a emitir, la Fecha de Vencimiento, las Fechas de Pago de Intereses, las Fechas de Amortizacion,
la Fecha de Emisi6n y Liquidacidn, el Margen de Corte de la Serie A'y la Tasa Aplicable de la Serie B mediante
un aviso a ser publicado (i) en el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por
BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV; (ii) en la Pagina Web de la
CNV; y en (iii) la Pagina Web de la Emisora (el “Aviso de Resultados™).

Suscripcioén y Liguidacién

La emisidn y liquidacién de las Obligaciones Negociables tendra lugar en la fecha que se indique en el Aviso
de Suscripcion.

Efectuada la integracidn, las Obligaciones Negociables seran transferidas a favor de los inversores a sus cuentas
en Caja de Valores que los suscriptores hayan previamente indicado a los Colocadores en la correspondiente
orden de compra (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las
Obligaciones Negociables a los suscriptores con anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto en
este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).
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Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas deberan ser integradas en la Fecha de
Emisién y Liquidacion por los Inversores Interesados adjudicados con las cantidades de Pesos suficientes
(convertidos al Tipo de Cambio Inicial en el caso de las Obligaciones Negociables Serie B) para cubrir el valor
nominal que le fuera adjudicado de las Obligaciones Negociables (el “Monto a Integrar”), mediante (i)
transferencia electronica del correspondiente precio a la cuenta que se indique en el formulario de las Ordenes
de Compra y/o (ii) débito del correspondiente precio de la cuenta del suscriptor que se indique en la
correspondiente orden de compra.

Si dicho inversor hubiera cursado la Orden de Compra a través de un Agente Habilitado, debera pagar el monto
a ingresar respectivo mediante débito en cuenta, transferencia o deposito de aquella cuenta abierta a nombre de
dicho Agente Habilitado.

Una vez efectuada la integracion del 100% del Monto a Integrar de las Obligaciones Negociables en la Fecha
de Emision y Liquidacion, el Agente de Liquidacion: (i) pagara a la Emisora el Monto a Integrar recibido de
los Inversores Interesados; v (ii) acreditara las Obligaciones Negociables adjudicadas a favor de los inversores
a sus cuentas en Caja de Valores que los suscriptores hayan previamente indicado a los Colocadores en la
correspondiente Orden de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables a los suscriptores con anterioridad al pago del precio, en cuyo
caso lo descripto en este punto podré ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

En caso que cualquiera de las Ordenes de Compra adjudicadas no sean integradas en o antes de las 16:00 horas
de la Fecha de Emision y Liquidacién, los Colocadores procederan segun las instrucciones que le imparta la
Emisora, sin perjuicio que dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los
Colocadores ni otorgara a los Agentes Habilitados y/o adherentes al mismo que hayan ingresado las
correspondientes Ordenes de Compra (y/o a los Inversores Interesados que hayan presentado a los mismos las
correspondientes Ordenes de Compra) derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna, y sin perjuicio,
asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione
a la Emisora y/o a los Colocadores.

Las Obligaciones Negociables no integradas por los Inversores Interesados adjudicados seran canceladas. La
cancelacion de las Obligaciones Negociables no integradas (a) no requiere que (i) se dé al inversor adjudicado
la oportunidad de remediar el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al inversor adjudicado
la decision de proceder a la cancelacién; y (b) no generara responsabilidad de tipo alguno para la Emisora y/o
para los Colocadores ni otorgaré al Inversor Interesado involucrado derecho a reclamo y/o a indemnizacion
alguna.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables—Estabilizacion.

En relacion con la emision de las Obligaciones Negociables, los Colocadores que participen en su colocacion
y distribucién podran, pero no estaran obligados a realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de
mercado de dichas Obligaciones Negociables, una vez que éstas ingresaron en la negociacién secundaria,
conforme con el Articulo 12, Seccién 1V, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV y demés normas
vigentes. En consecuencia, no se puede garantizar que los Colocadores (y quienes actlen en su representacién)
llevaran a cabo actividades de formacién de mercado u operaciones de estabilizaciéon con relacién a las
Obligaciones Negociables. En caso de ser efectuadas, dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes
condiciones: (i) el Prospecto y/o el Suplemento correspondiente a la oferta publica en cuestién debera haber
incluido una advertencia dirigida a los Inversores Interesados respecto de la posibilidad de realizacion de estas
operaciones, su duraciéon y condiciones; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la
organizacion y coordinacién de la colocacidn y distribucion de la emision; (iii) no podran extenderse mas alla
de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacion secundaria de las
Obligaciones Negociables en el mercado; (iv) podrén realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a
evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han
sido objeto de colocacion primaria; (v) no podran efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se hayan
negociado las Obligaciones Negociables en los mercados autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas
con las actividades de organizacidn, colocacién y distribucion; y (vi) los agentes que realicen operaciones en
los términos antes indicados, deberan informar a los mercados la individualizacién de las mismas. Los mercados
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deberan hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al cierre diario
de las operaciones.

Comisiones y gastos

Los gastos relacionados con la emision y colocacion de las Obligaciones Negociables seran afrontados por la
Emisora e incluyen principalmente: (i) los honorarios de los Colocadores; (ii) los honorarios del agente de
calificacion de riesgo, los auditores de la Emisora, los honorarios de los asesores legales de la Emisora; v (iii)
los aranceles a pagar al organismo de control y mercados de valores ante los cuales se hubiere solicitado la
autorizacion para el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables y las publicaciones en medios de
difusion.

Ni la Emisora, ni los Colocadores pagaran comisién alguna y/o reembolsaran gasto alguno a los Agentes
Habilitados, sin perjuicio de lo cual, dichos Agentes Habilitados podran cobrar comisiones y/o gastos
directamente a los oferentes que hubieran cursado Ordenes de Compra a través suyo.
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VI - FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

Antes de tomar una decision de inversion, los Inversores deben considerar cuidadosamente, a la luz de sus
propias circunstancias financieras y objetivos de inversién, toda la informacién que se incluye en este
Suplemento y en el Prospecto, en particular, los factores de riesgo que se describen en el Prospecto, en relacion
con la Compafiia, Argentina y la inversién en Obligaciones Negociables. Los riesgos que se describen en el
Prospecto y a continuacion son aquellos conocidos por la Emisora y que actualmente cree que podrian
afectarla sustancialmente. Se recomienda enfaticamente la lectura conjunta de la informacién incluida en el
Prospecto y en este Suplemento. Ciertos riesgos adicionales no conocidos actualmente por la Emisora o que
la Emisora no considera en la actualidad como importantes podrian asimismo perjudicar su negocio.

Factores de Riesgo Adicionales relacionados con las Obligaciones Negociables

No puede garantizarse que las calificaciones de riesgo asignadas a la Emisora o a las Obligaciones
Negociables no serén objeto de una disminucion, suspensién o retiro por parte de las agencias calificadoras y
las calificaciones crediticias podrian no reflejar todos los riesgos de invertir en la Obligaciones Negociables

Las calificaciones de riesgo asignadas a la Emisora o a las Obligaciones Negociables, representan una
evaluacidn por parte de las agencias calificadoras de riesgo de renombre de la capacidad de la Emisora de pagar
sus deudas a su vencimiento. En consecuencia, cualquier disminucion o retiro de una calificacion por parte de
una agencia calificadora podria reducir la liquidez o el valor de mercado de las Obligaciones Negociables. Estas
calificaciones crediticias podrian no reflejar el posible impacto de los riesgos relacionados con las Obligaciones
Negociables. Una calificacion asignada podria incrementarse o disminuirse dependiendo, entre otras cuestiones,
de la evaluacién realizada por la agencia calificadora respectiva de su solidez financiera, asi como de su
evaluacion del riesgo soberano de los paises en los que la Emisora opera generalmente. La baja, la suspension
o el retiro de dichas calificaciones podria tener un efecto negativo sobre el precio de mercado y la
comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener titulos valores, y pueden
ser modificadas o retiradas en cualquier momento por la agencia que las emite, y las calificaciones no emiten
juicio sobre el precio de mercado o la conveniencia para un inversor particular. La calificacién de cada agencia
debe evaluarse en forma independiente de la de cualquier otra agencia. La Emisora no puede asegurar que la
calificacion de las Obligaciones Negociables permanecera vigente por un periodo de tiempo determinado o que
la calificacion no sera objeto de una disminucién, suspensién o retiro en su totalidad por parte de una 0 mas
agencias calificadoras si, a criterio de dichas agencias calificadoras, las circunstancias lo justifican.

La falta de integracion en Doélares Estadounidenses del capital de las Obligaciones Negociables Serie B podria
verse cuestionada bajo el Articulo 7° de la Ley N°23.928 y normas madificatorias.

Las Obligaciones Negociables Serie B estan denominadas en Ddlares Estadounidenses, pero tanto su
integracién como los servicios de pago de capital e intereses bajo las mismas seran realizados en Pesos, al Tipo
de Cambio Inicial y al Tipo de Cambio Aplicable, respectivamente, segun lo previsto en el presente Suplemento.

En virtud de ello, si las consideraciones pertinentes a los contratos de mutuo se entendieran aplicables a las
Obligaciones Negociables, podria considerarse improcedente determinar pautas de actualizacion de las
obligaciones de dar sumas de dinero y, habiéndose previsto bajo las mismas que la Emisora reciba Pesos al
momento de la integracion y devuelva Pesos en las fechas de vencimiento de los servicios de capital e intereses,
entonces la denominacion de las Obligaciones Negociables Serie B en Dolares Estadounidenses podria
considerarse una clausula de estabilizacion o ajuste prohibida bajo el Articulo 7° de la Ley N° 23.928 y normas
modificatorias, maxime con posterioridad a la promulgacién de la Ley N° 25.561 que elimind la convertibilidad
del Peso contra el dolar a la relacion de cambio de 1 a 1, con lo cual actualmente si existiria una variacion de la
cantidad de Pesos a devolver cuando se lo calcula por su equivalencia con el tipo de cambio del délar a la fecha
de pago que corresponda. En consecuencia, en caso de declararse invalida por sentencia firme la denominacién
en la moneda Dolar Estadounidense de las Obligaciones Negociables Serie B (una “Sentencia™), el capital
pendiente de pago bajo las Obligaciones Negociables Serie B podria resultar en Pesos integrado efectivamente
en la Fecha de Emision y Liquidacion y, en consecuencia, los intereses bajo las mismas se calcularian sobre
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dicho capital original en pesos o de conformidad con lo que disponga la Sentencia. De ocurrir tal circunstancia,
podria verse afectada negativamente la capacidad de los inversores de recuperar su inversién en términos de la
moneda Dolar Estadounidense y la expectativa de rendimiento de las Obligaciones Negociables Serie B en
dicha moneda en la medida en que el Peso se deprecie con relacidn con el Délar Estadounidense.

Al respecto, la Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
Serie B denominadas en Délares Estadounidenses reflejan su intencion y voluntad de endeudarse en Ddlares
Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracién y el pago
de los servicios en Pesos como una modalidad de pago, lo cual representa una obligacion de valor, y que no
deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacion o repotenciacion de deudas prohibido bajo el
Articulo 7 de la Ley N°23.928 y normas modificatorias. Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora
renuncia expresamente a excusar el cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos previstos en las
Obligaciones Negociables Serie B con causa en una violacién a dicho precepto legal. Asimismo, la Emisora
declara que las Obligaciones Negociables constituyen un negocio propuesto por la misma a través de una oferta
publica realizada a Inversores Interesados, sin constituir imposicion alguna por parte de dichos Inversores
Interesados.

El tratamiento impositivo que recibiran los tenedores de las Obligaciones Negociables en ciertas jurisdicciones
puede determinar la aplicacion de retenciones sobre los rendimientos obtenidos en virtud de las Obligaciones
Negociables

Recientemente se ha introducido en la Argentina una reforma impositiva integral que, entre otras cuestiones,
prevé que el sujeto pagador en virtud de instrumentos financieros debe actuar como agente de retencion del
impuesto a las ganancias correspondientes cuando el tenedor de dicho instrumento financiero sea residente de
una jurisdiccion “no cooperante”, o sus fondos provengan de cuentas ubicadas en tales jurisdicciones, que se
encuentran listadas en el Decreto Reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias. Los pagos de intereses
a tenedores de las Obligaciones Negociables residentes y/o cuyos fondos provengan de aquellas jurisdicciones
estaran sujetos a una retencion impositiva del 35%, y la Emisora no abonard montos adicionales a dichos
tenedores. Como consecuencia de ello, las Obligaciones Negociables podrian experimentar liquidez reducida,
lo cual podria afectar adversamente el precio de mercado y la negociacion de las Obligaciones Negociables.

En relacion a lo descripto bajo el titulo “La Emisora esta expuesta a los efectos de las fluctuaciones en los
precios internacionales del petrédleo y el gas” del Prospecto, el 12 de marzo de 2020 el Gobierno Nacional dictd
el Decreto N° 260/20 (y modif.), que ampli6 la emergencia publica en materia sanitaria establecida por la Ley
N° 27.541 por el plazo de un afio, en virtud de la pandemia declarada por la Organizacién Mundial de la Salud
(OMS) en relacion con el COVID-19. El contexto internacional generado por dicha pandemia, ha provocado
una abrupta caida en el nivel de precios del petrdleo crudo y sus derivados a nivel internacional, lo cual impacta
en los precios de petréleo crudo comercializado en el mercado local.

En relacion a ello, a través del Decreto N° 488/2020, las autoridades fijaron el precio de comercializacion en el
mercado local del barril de petréleo crudo lo cual ha impactado en la industria en la que la Emisora desarrolla
la actividad. La Emisora no puede asegurar que nuevas medidas, decretos o disposiciones provinciales impidan
el normal desarrollo de la actividad de la Sociedad. Para mayor detalle, véase el punto “Algunas consideraciones
del impacto del aislamiento social, preventivo y obligatorio producto de la pandemia del COVID-19 en el
resultado intermedio al 30.06.2020 de la Emisora” del Capitulo VII de los Antecedentes Financieros.
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VIl - ANTECEDENTES FINANCIEROS

De conformidad con lo establecido por el articulo 78 se la Seccion VIII del Capitulo V del Titulo Il de las
Normas de la CNV, la Emisora informa que los siguientes documentos se encuentran publicados en la Pagina
Web de la CNV conforme el siguiente detalle: (i) Estados Contables anuales correspondientes al ejercicio
finalizado el 30 de septiembre de 2019, bajo el ID 2581882; (ii) Estados Contables anuales correspondientes al
ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2018, bajo el ID 2581909; y (iii) Estados Contables anuales
correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2017, bajo el ID 2581934.

Los Estados Financieros de la Emisora detallados precedentemente forman parte del presente Suplemento de
Precio y se incorporan al mismo en su totalidad por referencia, bajo los mencionados nimeros de IDs,
complementando la informacion disponible en la seccion “Antecedentes Financieros” del Prospecto.

A continuacion, se brinda un detalle de la principal informacion contable de la Sociedad correspondiente a los
Estados Financieros trimestrales por el periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2020 y aprobada por el
directorio de Refi Pampa en su reunién de fecha 7 de septiembre de 2020, la cual se expone de manera
comparativa conforme se indica a continuacién. El presente constituye un resumen de la informacion contable
de la Sociedad por el periodo intermedio de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2020 y debe ser leida en
conjunto con el Prospecto y los estados contables junto con sus Notas explicativas que se encuentran a
disposicién del publico en la Pagina Web de la CNV, bajo el ID 2652648. En todos los casos la informacion se
encuentra expuesta Pesos y en moneda homogénea al 30 de junio de 2020.

a) Estados Contables
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
A continuacion, se detalla el Estado de Resultados Integral de la Compafiia por el periodo intermedio de nueve

meses finalizado el 30 de junio de 2020, expuesto de manera comparativa con el periodo intermedio de nueve
meses finalizado el 30 de junio de 2019.

(AR 9) 30/06/2020 30/06/2019
Ingresos netos por ventas y servicios 4.313.657.451  4.395.202.970
Costo de ventas de bienes y servicios (3.722.790.781) (3.305.787.461)
Ganancia bruta 590.866.670 1.089.415.509
Otras ganancias y pérdidas, netas 1.005.120 (16.162.867
Gastos de comercializacion (497.873.435)  (551.027.527)
Gastos de administracion (155.435.134)  (141.225.176)
Resultados financieros netos 12.128.276 (53.375.184)
Gastos por Reestructuracion 0 0
Resultado antes del impuesto a las ganancias (49.308.503) 327.624.755
Impuesto a las ganancias 1.242.565 (15.431.551)
Pérdida neta del periodo (48.065.938) 312.193.204
Otros resultados integrales 0 0
0 0
Resultado integral total del periodo (48.065.938)  312.193.204

Estado de Situacion Patrimonial

A continuacion, se detalla el Estado de Situacion Patrimonial de la Compafiia por el periodo intermedio
finalizado el 30 de junio de 2020, expuesto de manera comparativa con el ejercicio finalizado el 30 de
septiembre de 2019.
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(AR $) 30/06/2020 30/09/2019
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo 1.140.172.940 1.094.870.390
Propiedades de inversion 0 0
Activos intangibles 0 0
Inversiones en asociadas 0 0
Activos por impuestos diferidos 0 0
Cuentas por cobrar comerciales y otros creditos 0 0
Total de Activos no Corrientes 1.140.172.940  1.094.870.390
ACTIVOS CORRIENTES
Inventarios 203.558.167 104.649.143
Cuentas por cobrar comerciales y otros créditos 872.122.188 768.038.509
Efectivo y equivalentes de efectivo 61.463.741 242.078.363
Total de Activos Corrientes 1.137.144.096  1.114.766.015
TOTAL DE ACTIVOS 2.277.317.036 2.209.636.405
PATRIMONIO Y PASIVOS
CAPITAL Y RESERVAS
Capital integrado — aporte de los accionistas 116.369.230 116.369.230
Reservas 838.361.608 490.233.091
Resultados acumulados (13.158.260) 383.036.195
Total de Patrimonio 941.572.578 989.638.516
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras deudas 218.096.226 219.349.555
Préstamos 27.834.260 22.741.789
Provisiones 0 0
Total de Pasivos no Corrientes 245.930.486 242.091.344
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas comerciales por pagar y otras deudas 886.100.323 778.835.408
Préstamos 134.411.068 147.944.026
Deudas por arrendamientos 69.302.581 51.127.111
Total de Pasivos Corrientes 1.089.813.972 977.906.545

TOTAL DE PASIVOS

1.335.744.458

1.219.997.889

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 2.277.317.036  2.209.636.405

Estado de cambios en el Patrimonio

A continuacion, se detalla el Estado de Cambios en el Patrimonio de la Compafiia por el periodo intermedio
finalizado el 30 de junio de 2020, de manera comparativa con la informacién correspondiente al periodo
intermedio finalizado el 30 de junio de 2019.

30/09/2019
116.369.230

Detalle 30/06/2020
Capital social 116.369.230

Aportes no capitalizados
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Reservas 838.361.608 490.233.091
Resultados acumulados (13.158.260) 383.036.195
Otros resultados integrales (ORI)

Participaciones no controladoras

Total del Patrimonio 941.572.578 989.638.516

Estado de flujo de efectivo

A continuacion, se detalla el Estado de Flujo de Efectivo de la Compafiia por el periodo intermedio finalizado
el 30 de junio de 2020, de manera comparativa con la informacion al periodo intermedio finalizado el 30 de
junio de 2019.

Detalle 30/06/2020 30/06/2019
Variacion de efectivo (180.614.620) 78.760.478

Causas de las variaciones de fondos:

O Total cambios en activos y pasivos

. 3.700.999 227.394.392
operativos.
O Total de actividades de inversién.  (107.295.429) (17.361.646)
[ Total de actividades de (25.695.702) (57.744.570)
financiacion.
Aumento (disminucion) neto del (180.614.620) 78.760.478

efectivo

b) Indicadores Financieros

El siguiente cuadro presenta, para los periodos de nueve meses finalizados el 31 de marzo de 2020 y 30 de
septiembre de 2019, determinados indicadores respecto al Emisor:

30/06/20 30/09/2019
Liquidez 1.043 1.140
Endeudamiento 1.418 1.233
Solvencia 0.705 0.811
Inmovilizacion del Capital 0.501 0.496
ROE del periodo (5.10%) 19.38%
ROA del periodo (2.11%) 8.68%

¢) Endeudamiento y Capitalizacion
El siguiente cuadro establece el detalle de endeudamiento y capitalizacion de la Emisora, por el periodo

intermedio finalizado el 30 de junio de 2020, expuesto de manera comparativa con el ejercicio finalizado el 30
de septiembre de 2019.

Periodo finalizado el
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30/06/20 30/09/2019
Estado de Endeudamiento de la Emisora
Deudas comerciales a corto plazo 736.013.989 570.114.964
Deudas bancarias y financieras a corto plazo no garantizadas  134.411.068  147.944.026
Otras Obligaciones a Corto plazo 219.388.915  259.847.555
Total de la Deuda a Corto Plazo no garantizada 1.089.813.972 977.906.545
Deudas bancarias y financieras a corto plazo garantizadas 0 0
Total de la Deuda a Corto Plazo garantizada 0 0
Total de la Deuda a Corto Plazo 1.089.813.972 977.906.545
Deudas bancarias y financieras a largo plazo no garantizadas ~ 27.834.260 22.741.789
Otras Obligaciones a Largo Plazo 218.096.226  219.349.555
Total de la Deuda a Largo Plazo no garantizada 245.930.486  242.091.344
Deudas bancarias y financieras a largo plazo garantizadas 0 0
Total de la Deuda a Largo Plazo Garantizada 0 0
Total de Deuda a Largo Plazo 245.930.486  242.091.344

Periodo finalizado el

30/06/20 30/09/2019
Estado de Capitalizacion _de la
Emisora
Capital Social 15.000.000 15.000.000
Ajuste Integral del Capital Social 101.369.230 101.369.230
Prima de Emisidn por fusion 0 0
Reserva Legal 15.228.632 5.638.353
Reserva Facultativa 373.445.916 0
Reserva por revallo 449.687.060 484.594.738
Resultados No Asignados (13.158.260) 383.036.195
Total del Patrimonio 941.572.578 989.638.516

Algunas consideraciones del impacto del aislamiento social, preventivo y obligatorio producto de la pandemia
del COVID-19 en el resultado intermedio al 30.06.2020 de la Emisora.

La propagacion del virus denominado “COVID-19” y su declaracion como pandemia por la Organizacion
Mundial de la Salud llevé al Gobierno Nacional a declarar mediante el Decreto N° 260/2019 la ampliacion por
el término de 1 afio la emergencia publica en materia sanitaria (la “emergencia sanitaria”) inicialmente
establecida mediante la Ley N° 27.541.

Consecuentemente, a fin de proteger la salud publica, el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 297/2020 (el
“Decreto 297”) publicado el 20 de marzo de 2020 en el Boletin Oficial, establecio la medida de “aislamiento
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social, preventivo y obligatoria” (la “Medida”), la cual rigié inicialmente desde el 20 al 31 de marzo de 2020.
A partir de aqui en adelante se fueron publicando Decretos y medidas que prorrogaron y condicionaron, con
determinadas atribuciones por parte de las autoridades provinciales y locales, la vigencia de la Medida, tal como
se menciona més adelante en el capitulo XI - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE.

Ahora bien, las medidas tomadas por el Gobierno Nacional y por las autoridades locales, han impactado no sélo
en el mercado global de energia, sino en el normal desarrollo de la actividad de la Emisora.

El mayor efecto que tuvo en la Emisora se ha reflejado en la imposibilidad de realizar la intervencion anual de
parada de planta programada. Como es de publico conocimiento, las autoridades del Comité de Crisis Provincial
(Provincia de la Pampa) y local (Colonia 25 de Mayo), redujeron al extremo el ingreso de personas a Colonia
25 de Mayo, y contintan dictando medidas afines justificadas en el rebrote y vuelta a Fase 1 de la Provincia de
La Pampa, lo que ha generado que la planta continle operativa — sin riesgos — pero con impacto en los
volumenes, situacion que pudo paliarse para el mes de agosto, donde algunas empresas contratadas
previamente, fueron autorizadas — excepcionalmente — a ingresar y realizar las actividades anuales propias del
sistema de mantenimiento de la planta de refinacion de la Emisora.

Asimismo, es dable destacar que, el sector energético donde la Emisora desarrolla su actividad, acarreaba
aspectos negativos, en el primer trimestre del afio, por los elevados precios del crudo, justificados por su
referencia internacional, el Brent, la cual se ubicé en el primer mes del afio en 63,67 usd/bbl y en febrero en el
orden de 55,47 usd/bbl. En marzo, producto de la pandemia del COVID-19, el valor del Brent se ubicé en
relacion de 35 usd/bbl.

Esta situacion determind que se elevaran los precios de compra del petréleo en el mercado local, teniendo en
cuenta, adicionalmente, la presion que ejercio el tipo de cambio en el periodo, con una devaluacién acumulada
en el mismo de 7,65%. Asimismo, los precios de venta de los combustibles del canal minorista se mantenian
fijos desde diciembre del afio 2019 compactando de esta manera el margen de refinanciacién, lo cual afect6
adversamente el mercado donde se desarrolla la Emisora. EI segundo semestre se vio repercutido por una fuerte
caida en la demanda de combustibles y de petréleo crudo, con una guerra de precios a la baja — como
consecuencia del exceso de oferta existente en el mercado — y la suba del tipo de cambio.

Sumado a ello, al comienzo del segundo trimestre del afio en curso, hubo un fuerte incremento del 30% al
Impuesto a la Transferencia de los combustibles, el cual fue absorbido en su totalidad por las empresas
refinadoras, es decir, no hubo traslado a precios.

Para el tercer trimestre del afio, como consecuencia de la intervencién y trabajos de mantenimiento en la planta,
la Emisora retom6 los niveles de procesamiento de crudo estandar y, por ende, los rendimientos esperados.
Adicionalmente, la reactivacion de canales y operaciones clave para el pais, como las ventas y entregas en Vaca
Muerta y en los puertos para operaciones de pesca, paralelamente a los mayores despachos que registraron las
ventas de las estaciones de servicio, derivo en un aumento de los margenes brutos de refinacion.

Asimismo, tras quedar sin efecto el articulo 1 del Decreto N° 488/2020, el cual establecia el precio base para
adquirir el crudo comercializado localmente, se liber6 el precio de compra. Paralelamente, la caida del petrdleo
Brent le puso mas presién a la baja del precio de compra de combustible en el pais. Todo ello, mejoré los
margenes, potenciando un incremento de precios de surtidor y del canal mayorista a fines de septiembre.

Se estima que el margen de refinacion continle recuperdndose en virtud a la baja en el precio de crudo y el
incremento de precios comentado previamente.

CERTIFICADO PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA

Con fecha 26 de marzo de 2020, la Sociedad confirmo la obtencion del certificado de acreditacion de la
condicién de micro, pequefia 0 mediana empresa, cuyo nimero de registro es el 677152046 y fecha de validez
hasta el dia 31/01/2021.
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Desde la recepcion del mismo, Refi Pampa inicid las gestiones con las distintas entidades financieras para ser
categorizada como PyME y poder acceder a las lineas propias de este segmento especifico.

A inicios de abril de 2020, luego de incorporse a ARGENPYMES S.G.R., la Sociedad logro realizar la primera
negociacion de valores propios en el mercado, mediante el aval emitido por la Sociedad de Garantia Reciproca
que fue fielmente cancelado con fecha 20 de agosto de 2020.

Adicionalmente, y en virtud de la Comunicacion “A” 6937/2020 emitida con fecha 19 de marzo de 2020 por el
Banco Central de la Republica Argentina, Refi Pampa accedié a financiamiento a una tasa de interés nominal
anual de hasta el 24 % con las principales entidades financieras del mercado argentino.
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VIl - USO DE LOS FONDOS

Los fondos netos estimados provenientes de la emisién y colocacion de las Obligaciones Negociables (los
“Fondos Netos™) sera utilizados, en cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 inciso 2 de la Ley de
Obligaciones Negociables, y otras reglamentaciones aplicables, para inversiones en activos fisicos y bienes de
capital situados en el pais e infraestructura (revamping, ampliacion del parque de tanques para elevar la
capacidad de almacenaje y ampliacion de la red de estaciones de servicio de bandera VOY).

Se estima que los Fondos Netos serdn de aproximadamente $ 492.093.410 teniendo en cuenta el Valor Nominal
Méaximo de $500.000.000.

Pendiente la aplicacion de fondos de acuerdo al correspondiente plan, los mismos podran ser invertidos
transitoriamente en valores negociables publicos y otras colocaciones a corto plazo incluyendo, pero no limitado
a cuota partes de fondos comunes de inversion abiertos de renta fija que cuenten con calificacion igual o superior
a “BBB” en la escala local, titulos publicos, incluyendo Letras y Notas del BCRA y/o del Tesoro Nacional y/o
cualquier otro valor negociable publico.

La efectiva aplicacion de los fondos sera oportunamente informada y certificada a la CNV de conformidad con
las Normas de la CNV.

La aplicacién de los fondos netos derivados de esta oferta esta sujeta a la influencia de las condiciones de
mercado vigentes periddicamente. Por ende, la Emisora podrd modificar el orden de prioridad de los destinos
antes descriptos en forma acorde con su estrategia comercial. Mientras se encuentre pendiente su aplicacion,
los fondos podrén invertirse en instrumentos financieros liquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto
plazo.
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IX - GASTOS DE EMISION

Suponiendo una emisién de Obligaciones Negociables por la suma de $500.000.000, los gastos de emision
serén a cargo de la Emisora y ascienden a aproximadamente $7.906.590, representando aproximadamente el
1.575% del monto de emision asumido de acuerdo al siguiente detalle:

Concepto Total (en $) Sobre V/N (%)
Colocacién y organizacion $3.000.000.- y $3.500.000.- 0,60 %y 0,70%
Aranceles (CNV, MAE, ByMA y CVSA)  $340.800.- 0,07%
Honorarios  profesionales  (legales y $890.790 0,17%
contables)

Varios (FIX SCR SA) $175.000.- 0,035%

Total de gastos $7.906.590 1.575%
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X - CONTRATO DE COLOCACION

La Emisora ha designado a Banco de Valores, SBS y Provincia Bursatil como agentes colocadores de las
Obligaciones Negociables (los “Colocadores”). La Emisora acordard con los Colocadores, a los efectos
dispuestos en este Capitulo, entre otras cuestiones, la realizacion de sus mejores esfuerzos para la colocacion
por oferta publica conforme lo dispuesto bajo el titulo “Esfuerzos de Colocacion” del presente Capitulo.

Esfuerzos de Colocacién

La Emisora y los Colocadores se proponen realizar sus actividades de colocacion de las Obligaciones
Negociables en Argentina en el marco de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, los términos
del articulo 774 del Coédigo Civil y Comercial de la Nacion, y las normas aplicables del Banco Central. Los
Colocadores realizaran sus mejores esfuerzos para colocar las Obligaciones Negociables, los cuales podrén
incluir, entre otros, algunos de los siguientes actos: (i) contactos con potenciales inversores; (ii) envio de correos
electronicos a potenciales inversores con material de difusion, de ser el caso; (iii) publicaciones y avisos en
medios de difusién de reconocido prestigio; (iv) conferencias telefénicas con potenciales inversores; (V)
distribucion de material de difusion, incluyendo el presente Suplemento de Precio y el Prospecto (a aquellos
inversores que lo soliciten) e informacién contenida en dichos documentos, incluidas versiones preliminares de
los mismos; y (vi) reuniones informativas colectivas (“road shows”) y/o individuales (“one on one™) con
potenciales inversores, todo lo cual se realizara de conformidad con la normativa vigente y conforme con lo
dispuesto en el presente. Antes de la publicacion del Suplemento de Precio en su versién definitiva los
Colocadores podran realizar esfuerzos de colocacion de acuerdo con las Normas de la CNV, indicando en todo
momento que (i) la documentacion que se distribuya es preliminar (“red herring”); y (ii) que aln no se ha
publicado en la Pagina Web de la CNV ni en los sistemas de informacion de los mercados.
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X1 -HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha del presente Suplemento de Precio, no han ocurrido cambios significativos adicionales a los
informados en el apartado “e) Cambios Significativos — Capitulo VIII. Antecedentes Financieros” del
Prospecto, salvo aquellos que se exponen a continuacion:

i) Revamping

- Como consecuencia de la ejecucion de obra de ampliaciéon — identificada como REVAMPING —
llevada a cabo del 23 al 27 de octubre de 2020, la Sociedad ha aumentado en un 25% la capacidad de produccion
y refinacion de la planta con el fin de atender la demanda del sector.

i) Formalizacion acuerdo LUBRAX

- Con fecha 12 de noviembre de 2020, la Sociedad formalizé el acuerdo con PETROBRAS
DISTRIBUIDORA S.A., mediante el cual Refi Pampa es designada socio estratégico y en consecuencia,
representante exclusivo para importar y distribuir productos lubricantes marca LUBRAX en la Republica
Argentina.

iii) Normativa COVID-19

- Resolucion General N° 851 CNV: Se extienden los plazos de presentacion de los Estados Financieros
de las entidades emisoras, los Fondos Comunes de Inversién Cerrados y los Fideicomisos Financieros que se
encuentren en el régimen de oferta publica de valores negociables, asi como los Estados Contables de los
Fondos Comunes de Inversion Abiertos, de los Agentes y demas entidades inscriptas en el Registro Publico a
cargo de la CNV en linea con lo previsto por las Resoluciones Generales de la CNV N° 832, 834, 842 y 845.

- Decreto de Necesidad y Urgencia N°677/2020: se prorroga desde el dia 17 de agosto hasta el dia 30
de agosto de 2020 inclusive, la vigencia del Decreto N° 297/20, que establece el “aislamiento social, preventivo
y obligatorio”, prorrogado por los Decretos Nros. 325/20, 355/20, 408/20, 459/20, 493/20, 520/20, 576/20,
605/20 y 641/20 exclusivamente para las personas que residan o se encuentren en los aglomerados urbanos y
en los departamentos y partidos de las provincias argentinas que no cumplan positivamente los pardmetros
epidemioldgicos y sanitarios establecidos en el decreto. En el resto del pais contintia el “Distanciamiento Social,
Preventivo y Obligatorio” (DISPO), donde rigen las nuevas condiciones de circulacion para esta nueva etapa.
Asimismo, se prohiben los eventos sociales o familiares en espacios cerrados y en los domicilios de las personas,
en todos los casos y cualquiera sea el nimero de concurrentes, salvo el grupo conviviente.

- Decreto de Necesidad y Urgencia N°714/2020: se prorroga desde el dia 31 de agosto hasta el dia 20
de septiembre de 2020 inclusive, la vigencia del Decreto N° 297/20, que establece el “aislamiento social,
preventivo y obligatorio”, prorrogado por los Decretos Nros. 325/20, 355/20, 408/20, 459/20, 493/20, 520/20,
576/20, 605/20, 641/20, 677/20 exclusivamente para las personas que residan o se encuentren en los
aglomerados urbanos y en los departamentos y partidos de las provincias argentinas que no cumplan
positivamente los parametros epidemioldgicos y sanitarios establecidos en el decreto. En el resto del pais
continua el “Distanciamiento Social, Preventivo y Obligatorio” (DISPO), donde rigen las nuevas condiciones
de circulacién para esta etapa. Asimismo, se prohiben los eventos sociales o familiares en espacios cerrados y
en los domicilios de las personas, en todos los casos y cualquiera sea el nimero de concurrentes, salvo el grupo
conviviente.

- Decreto de Necesidad y Urgencia N°754/2020: se prorroga desde el dia 21 de septiembre hasta el dia
11 de octubre de 2020 inclusive, la vigencia del Decreto N° 297/20, que establece el “aislamiento social,
preventivo y obligatorio”, prorrogado por los Decretos Nros. 325/20, 355/20, 408/20, 459/20, 493/20, 520/20,
576/20, 605/20, 641/20, 677/20 y 714/20 exclusivamente para las personas que residan o se encuentren en los
aglomerados urbanos y en los departamentos y partidos de las provincias argentinas que no cumplan
positivamente los pardmetros epidemiolédgicos y sanitarios establecidos en el decreto. En el resto del pais
continua el “Distanciamiento Social, Preventivo y Obligatorio” (DISPO), donde rigen las nuevas condiciones
de circulacién para esta nueva etapa. Asimismo, se prohiben los eventos sociales o familiares en espacios
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cerrados y en los domicilios de las personas, en todos los casos y cualquiera sea el nimero de concurrentes,
salvo el grupo conviviente.

- Decreto de Necesidad y Urgencia N°755/2020: mediante el cual se decide prorrogar desde el 21 de
septiembre de 2020 hasta el 11 de octubre de 2020 la suspensidn del curso de los plazos de los procedimientos
administrativos dispuesto originalmente por el DNU N°298/2020 (y sus respectivas prérrogas: DNU N° 327/20,
DNU N° 372/20, DNU N° 410/20, DNU N° 458/20, DNU N° 494/20, DNU N° 521/20, DNU N° 577/20, DNU
N° 604/20, DNU N° 642/20, DNU N° 678/20 y DNU N° 715/20).

- Resolucion General AFIP N°4815/2020: establece un régimen de percepcion aplicable sobre las
operaciones alcanzadas por el “Impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria (PAIS)”, realizadas a partir
del 16.09.2020. El importe a percibir resultara de aplicar una alicuota del 35% sobre los montos en pesos que
corresponda a cada tipo de operacion. Las percepciones que se practiquen se consideraran, conforme la
condicidn tributaria del sujeto pasible, pagos a cuenta del impuesto sobre los bienes personales o del impuesto
a las ganancias. Sin embargo, en aquellos casos en que el sujeto pasible de la percepcion no sea contribuyente
de ninguno de los impuestos mencionados, podran solicitar la devolucién de los importes percibidos, una vez
finalizado el afio calendario en el cual se efectud la percepcion. Los agentes de percepcién seran aquellos
nominados para actuar en tal caracter respecto del Impuesto PAIS.

- Resolucion General N° 860/2020 de la CNV: mediante esta se resolucién se extienden los plazos de
presentacion de los Estados Financieros de las entidades emisoras, los Fondos Comunes de Inversion Cerrados
y los Fideicomisos Financieros que se encuentren en el régimen de oferta publica de valores negociables, asi
como los Estados Contables de los Fondos Comunes de Inversion Abiertos, de los Agentes y demas entidades
inscriptas en el Registro Publico a cargo de la CNV en linea con lo previsto por las Resoluciones Generales de
la CNV N° 832, 834, 842, 845y 851.

- Decreto de Necesidad y Urgencia N°792/2020: se prorroga desde el dia 12 de octubre hasta el dia 25
de octubre de 2020 inclusive, la vigencia del Decreto N° 297/20, que establece el “aislamiento social, preventivo
y obligatorio”, prorrogado por los Decretos Nros. 325/20, 355/20, 408/20, 459/20, 493/20, 520/20, 576/20,
605/20, 641/20, 677/20, 714/20 y 754/20 exclusivamente para las personas que residan o se encuentren en los
aglomerados urbanos y en los departamentos y partidos de las provincias argentinas que no cumplan
positivamente los pardmetros epidemiolégicos y sanitarios establecidos en el decreto. En el resto del pais
continuia el “Distanciamiento Social, Preventivo y Obligatorio” (DISPO), donde rigen las nuevas condiciones
de circulacién para esta nueva etapa. Asimismo, se prohiben los eventos sociales o familiares en espacios
cerrados y en los domicilios de las personas, en todos los casos y cualquiera sea el nimero de concurrentes,
salvo el grupo conviviente.

- Decreto de Necesidad y Urgencia N°794/2020: mediante el cual se decide prorrogar desde el 12 de
octubre de 2020 hasta el 25 de octubre de 2020 la suspension del curso de los plazos de los procedimientos
administrativos dispuesto originalmente por el DNU N° 298/2020 (y sus respectivas prorrogas: DNU N° 327/20,
DNU N° 372/20, DNU N° 410/20, DNU N° 458/20, DNU N° 494/20, DNU N° 521/20, DNU N° 577/20, DNU
N° 604/20, DNU N° 642/20, DNU N° 678/20, DNU N° 715/20 y DNU N° 755/20).

- Decreto de Necesidad y Urgencia N°814/2020: se prorroga desde el dia 26 de octubre hasta el dia 8 de
noviembre de 2020 inclusive, la vigencia del Decreto N° 297/20, que establece el “aislamiento social,
preventivo y obligatorio”, prorrogado por los Decretos Nros. 325/20, 355/20, 408/20, 459/20, 493/20, 520/20,
576/20, 605/20, 641/20, 677/20, 714/20, 754/20 y 792/20 exclusivamente para las personas que residan o se
encuentren en los aglomerados urbanos y en los departamentos y partidos de las provincias argentinas que no
cumplan positivamente los pardmetros epidemiolégicos y sanitarios establecidos en el decreto. En el resto del
pais contintia el “Distanciamiento Social, Preventivo y Obligatorio” (DISPO), donde rigen las nuevas
condiciones de circulacién para esta nueva etapa. Asimismo, se prohiben los eventos sociales o familiares en
espacios cerrados y en los domicilios de las personas, en todos los casos y cualquiera sea el nimero de
concurrentes, salvo el grupo conviviente.

- Decreto de Necesidad y Urgencia N°815/2020: mediante el cual se decide prorrogar desde el 26 de
octubre de 2020 hasta el 8 de noviembre de 2020 la suspension del curso de los plazos de los procedimientos
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administrativos dispuesto originalmente por el DNU N°298/2020 (y sus respectivas prdrrogas: DNU N° 327/20,
DNU N° 372/20, DNU N° 410/20, DNU N° 458/20, DNU N° 494/20, DNU N° 521/20, DNU N° 577/20, DNU
N° 604/20, DNU N° 642/20, DNU N° 678/20, DNU N° 715/20, DNU N° 755/20 y DNU N°794/20).

- Resolucion General N° 863/2020 de la CNV: mediante esta se resolucion se extienden los plazos de
presentacion de los Estados Financieros de las entidades emisoras, los Fondos Comunes de Inversion Cerrados
y los Fideicomisos Financieros que se encuentren en el régimen de oferta publica de valores negociables, asi
como los Estados Contables de los Fondos Comunes de Inversién Abiertos, de los Agentes y demés entidades
inscriptas en el Registro Publico a cargo de la CNV en linea con lo previsto por las Resoluciones Generales de
la CNV N° 832, 834, 842, 845, 851 y 860.

- Decreto de Necesidad y Urgencia N°875/2020: se prorroga desde el dia 9 de noviembre hasta el dia
29 de noviembre de 2020 inclusive, la vigencia del Decreto N° 297/20, que establece el “aislamiento social,
preventivo y obligatorio”, prorrogado por los Decretos Nros. 325/20, 355/20, 408/20, 459/20, 493/20, 520/20,
576/20, 605/20, 641/20, 677/20, 714/20, 754/20, 792/20 y 814/20 exclusivamente para las personas que residan
o0 se encuentren en los aglomerados urbanos y en los departamentos y partidos de las provincias argentinas que
no cumplan positivamente los pardmetros epidemiol6gicos y sanitarios establecidos en el decreto. Por medio
del presente, el Poder Ejecutivo dispuso que el Area Metropolitana de Buenos Aires pase a la etapa de
“Distanciamiento Social, Preventivo y Obligatorio” (DISPO), en la que disminuyen determinadas restricciones
a la circulacién. Asimismo, se prohiben en todos los casos los eventos sociales o familiares en espacios cerrados
y en los domicilios de las personas, en todos los casos y cualquiera sea el nimero de concurrentes, salvo el
grupo conviviente.

- Decreto de Necesidad y Urgencia N°876/2020: mediante el cual se decide prorrogar desde el 9 de
noviembre de 2020 hasta el 29 de noviembre de 2020 la suspension del curso de los plazos de los procedimientos
administrativos dispuesto originalmente por el DNU N° 298/2020 (y sus respectivas prorrogas: DNU N° 327/20,
DNU N° 372/20, DNU N° 410/20, DNU N° 458/20, DNU N° 494/20, DNU N° 521/20, DNU N° 577/20, DNU
N° 604/20, DNU N° 642/20, DNU N° 678/20, DNU N° 715/20, DNU N° 755/20, DNU N°794/20 y DNU
N°876/20).

A su vez, el Gobierno Nacional, recientemente, ha tomado las siguientes medidas en materia de controles
cambiarios, ademas de aquellas expresadas en el Prospecto:

Requisitos generales para egresos por el MLC.

Por medio de las Comunicaciones “A” 7001, 7030 (y sus modificatorias) se establecieron nuevos requisitos
aplicables a la mayoria de las operaciones que refieren al egreso por el MLC.

Para las operaciones de adquisicién y transferencia de moneda extranjera, salvo limitadas excepciones, se
debera presentar una declaracién jurada manifestando que: (i) la totalidad de las tenencias en moneda extranjera
en el pais se encuentran depositadas en entidades financieras locales; (ii) al inicio de ese dia, no cuentan con
“activos externos liquidos disponibles” por un monto superior equivalente a US$ 100.000 (salvo determinados
casos); asi, los sujetos que posean un monto superior de activos externos liquidos disponibles en el exterior, no
tendrén acceso al MLC sin la previa conformidad del BCRA (excepto las personas humanas, para compras de
atesoramiento o las remesas a familiares del exterior); y (iii) se comprometen a liquidar en el MLC, dentro de
los 5 dias habiles de su puesta a disposicion, los fondos recibidos en el exterior, que hubieran sido originados
en cobros de préstamos otorgados a terceros, dep6sitos a plazo, o de ventas de cualquier tipo de activo, cuando
ellos hubieran sido otorgados, constituidos o adquiridos luego del 28.05.2020. Asimismo, previa solicitud de
acceso al MLC para el egreso de divisas, tanto las personas humanas como las personas juridicas deben
presentar una declaracion jurada manifestando que en el dia en que solicita el acceso y en los 90 dias corridos
anteriores no se han concertado en el pais ventas de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera o
transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior; y que se comprometen a no realizar dichas
operaciones desde que se requiere el acceso y por los 90 dias corridos subsiguientes. A todo evento, se informa
que la Sociedad no ha realizado en el periodo comprendido por la normativa, ventas de titulos valores con
liquidacion en moneda extranjera o transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior.
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Operaciones con valores negociables.

Por medio de la Comunicacién “A” 7106 del BCRA, conjuntamente con la Resolucién General N°856 de la
CNV, se adoptaron ciertas medidas con respecto a las negociaciones con valores negociables llevadas a cabo
en el mercado bursétil.

La Comunicacion “A” 7106 dispuso el reemplazo del punto 3.8.6. de las normas de Exterior y Cambios (el cual
establecia un parking -es decir, un plazo de permanencia en cartera- de 5 dias para las personas humanas para
destinar las divisas adquiridas a la compra de titulos valores en el mercado bursatil) por el siguiente: “La entidad
cuente con una declaracion jurada del cliente respecto a que se compromete a no concertar en el pais
operaciones de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera a partir del momento en que requiere el
acceso y por los 90 dias corridos subsiguientes”.

Por ultimo, se establece que las transacciones de titulos valores concertadas en el exterior y los titulos valores
adquiridos en el exterior no podran liquidarse en pesos en el pais.

Ademas, se dispuso el plazo de tenencia en cartera de la siguiente manera: (i) Sin parking para: (a) operaciones
de compra de Valores Negociables con liquidacién en moneda extranjera; (b) transferencias de Valores
Negociables adquiridos con liquidacion en moneda nacional a entidades depositarias del exterior, producto de
la colocacién primaria de valores negociables emitidos por el Tesoro Nacional, o cuando se trate de acciones
y/o CEDEARSs con negociacién en mercados regulados por la CNV, (c) liquidacién de operaciones en el
mercado local los Valores Negociables transferidos desde depositarias del exterior a depositarias del pais
cuando se trate de acciones y/o CEDEARs con negociacion en mercados regulados por la CNV; (ii) 3 dias
habiles para: (i) operaciones de venta de Valores Negociables con liquidacion en moneda extranjera; (ii)
transferencia de Valores Negociables adquiridos con liquidacion en moneda nacional a entidades depositarias
del exterior; (iii) la liquidacién de operaciones en el mercado local de Valores Negociables transferidos desde
depositarias del exterior a depositarias del pais

Con respecto a las operaciones de compraventa con liquidacion en moneda extranjera cable y en las concertadas
por los agentes con cartera propia en mercados del exterior, se incorpora el requerimiento de que sélo podran
realizarse en mercados autorizados y regulados por una entidad gubernamental que no pertenezca a paises no
cooperantes a los fines de la transparencia fiscal, con los cual la CNV tenga un convenio de entendimiento para
la asistencia reciproca, colaboracion e informacion mutua.

Por Gltimo, se establece que los montos netos finales de compra/venta, incluyendo los costos de transaccion y/o
conversion de especies involucrados en las operaciones, deberan ser considerados a los efectos del calculo de
la posicién neta de intermediacion que los agentes deben mantener al cierre de cada semana.

Prohibicion del acceso para pago de deudas entre residentes — (excepciones)

Se prohibe el acceso al MLC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera entre residentes,
concertadas a partir del 1.09.2019. Para las obligaciones en moneda extranjera entre residentes instrumentadas
mediante registros o escrituras publicos al 30.08.2019, se podra acceder a su vencimiento. Se aclara que la
prohibicion del acceso al MLC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera entre
residentes, no alcanza a los pagos de los clientes de las financiaciones en moneda extranjera otorgadas por
entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante
tarjetas de crédito.

Se podra acceder al MLC para el pago, a su vencimiento de nuevas emisiones de titulos de deuda que se realicen
con el objeto de refinanciar deudas que tuviesen acceso en virtud de lo dispuesto en este punto y conlleven un
incremento de la vida promedio de las obligaciones. Por otro lado, se ha dispuesto que se permite el acceso al
MLC a fin de que un emisor de titulos de deuda con oferta publica pueda acceder al MLC para pagar sus
servicios, aun cuando estas emisiones no sean internacionales, “(...) en la medida que sean suscriptos en
moneda extranjera y la totalidad de los fondos obtenidos liquidados en el MLC”.
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Pagos de servicios prestados por no residentes.

Las entidades podrén dar acceso para cancelar deudas por servicios en la medida que verifique que la operacién
se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la tiltima presentacion vencida del “Relevamiento de activos
y pasivos externos”. Se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para precancelar
deudas por servicios. También sera necesaria dicha conformidad para cursar pagos de servicios a contrapartes
vinculadas del exterior, excepto para: (i) Las emisoras de tarjetas de crédito por los giros por turismo y viajes
en la medida que no correspondan a las operaciones que requieran la conformidad previa del BCRA segln lo
previsto en el punto 4.1.4. del T.O de Exterior y Cambios; (ii) agentes locales que recauden en el pais los fondos
correspondientes a servicios prestados por no residentes a residentes; (iii) las entidades por los gastos que
abonen a entidades del exterior por su operatoria habitual; (iv) pagos de primas de reaseguros en el exterior. En
estos casos, la transferencia al exterior debera ser realizada a nombre del beneficiario del exterior admitido por
la Superintendencia de Seguros de la Nacion; y (v) transferencias que realicen las empresas de asistencia al
viajero por los pagos de siniestros de cobertura de salud originados en servicios prestados en el exterior por
terceros a sus clientes residentes.

Conformidad previa acceso para pago de utilidades y dividendos

Se establece el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para el giro de utilidades y
dividendos. Sin embargo, no sera requerida la conformidad previa del BCRA para el pago de dividendos
siempre que la sociedad deudora haya ingresado previamente ciertas capitalizaciones a través del MLC, y se
cumplan todos los siguientes requisitos: (i) el pago se realiza de acuerdo con los documentos corporativos
pertinentes, (ii) el monto total de las transferencias realizadas a partir del 17.01.2020 no excede el 30% del valor
de las nuevas contribuciones de inversion extranjera directa en empresas residentes, ingresadas y liquidadas a
través del MLC a partir de esa fecha, (iii) el acceso al MLC para el pago de dividendos se produce después de
un periodo de 30 dias calendario a partir de la liquidacidn de la Gltima contribucion tomada con el fin de cumplir
con el requisito anterior, (iv) la empresa presenta documentacion que evidencia la capitalizacion final de las
contribuciones, y (v) la obligacion de pago se informa al BCRA a través del “Relevamiento de Activos y Pasivos
Externos”, bajo la Comunicacion “A” 6401.

Conformidad previa para precancelar deudas financieras

Se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para la precancelacion con mas de 3 dias
habiles antes al vencimiento de servicios de capital e intereses de deudas financieras con el exterior. Al respecto,
se establece que no se requerira conformidad previa del BCRA, en la medida que se verifiquen la totalidad de
las siguientes condiciones: (i) La precancelacion sea efectuada en manera simultanea con los fondos liquidados
de un nuevo endeudamiento de caracter financiero desembolsado a partir del 17.10.2019; (ii) La vida promedio
del nuevo endeudamiento sea mayor a la vida promedio remanente de la deuda que se precancela; (iii) El
vencimiento del primer servicio de capital del nuevo endeudamiento no sea anterior al préximo vencimiento
futuro previsto del servicio de capital de la deuda que se cancela; (iv) El monto del primer servicio de capital
del nuevo endeudamiento no sea mayor al monto del préximo servicio de capital futuro previsto de la deuda
que se cancela.

Ahora bien, por medio de la Comunicacion “A” 7133, se dispusieron nuevas condiciones: (i) Precancelaciones
en el marco de la Comunicacion “A” 7106, aplicable exclusivamente para precancelaciones de
endeudamientos externos financieros que estan siendo refinanciados, segun lo previsto en el punto 7 de la
Comunicacion “A” 7106, permitiendo el acceso al MLC con hasta 30 dias corridos de anticipacion al
vencimiento pertinente, cuando la precancelacion se concreta: (a) En el marco del referido tipo de proceso de
refinanciacion de deuda; (b) los intereses a pagar no superan la suma de intereses devengada bajo la deuda que
esta siendo refinanciada, hasta la fecha de su cierre; y (c) el monto acumulado de los vencimientos de capital
del nuevo endeudamiento no exceden “el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de la
deuda refinanciada™; (ii) Precancelaciones en el marco de procesos de canje de titulos, por medio del cual
se permite comprar moneda extranjera para concretar pagos anticipados de intereses de endeudamientos
financieros con el exterior o de titulos locales denominados en moneda extranjera, cuando esto se enmarque en
un proceso de canje de titulos, y se cumpla con las siguientes condiciones: (a) los intereses a pagar no superen
la suma de intereses devengada bajo la deuda que esta siendo refinanciada, hasta la fecha de cierre del canje;
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(b) la vida promedio de los nuevos titulos de deuda es mayor a la vida promedio remanente del titulo canjeado;
y (c) el monto acumulado de los vencimientos de capital de los nuevos titulos no supera “el monto que hubieran
acumulado los vencimientos de capital del titulo canjeado”.

Pago de importaciones

Las entidades podran dar acceso al MLC para realizar pagos al exterior por importaciones argentinas de bienes
y otras compras de bienes cuando se retinan las condiciones especificadas por el BCRA. Las entidades
financieras podran adicionalmente acceder al MLC para hacer frente a sus obligaciones con el exterior por
garantias o avales otorgados con relacion a operaciones de importaciones argentinas de bienes, como para la
cancelacion de lineas de crédito del exterior que fueron aplicadas a la financiacion de importaciones argentinas
de bienes.

Conformidad previa para el pago de importaciones

Se establece el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para la precancelacion de
deuda por importaciones de bienes y servicios. Asi también, se establece el requisito de conformidad previa del
BCRA para el acceso al MLC para pagos de deudas vencidas o a la vista por importaciones de bienes con
empresas vinculadas del exterior cuando supere el equivalente a US$ 2 millones mensuales por cliente residente.
Se aclara que se consideran “deudas vencidas y a la vista de importaciones de bienes” a todas aquellas
pendientes al 31.08.19, tanto aquéllas cuyo vencimiento hubiera operado con anterioridad a dicha fecha, como
las que no tuvieran una fecha de vencimiento estipulada. Respecto a la definicién de vinculacion, el Texto
Ordenado de Exterior y Cambios efectlia un reenvio a lo dispuesto en el punto 1.2.2 del Texto Ordenado de
“Grandes exposiciones al riesgo de crédito”.

Asimismo, por medio de la Comunicacion “A” 7030, conforme fuera posteriormente ampliada y/o modificada,
se dispuso, hasta el 31.12.2020, que para el acceso al MLC para la realizacién de pagos de importaciones de
bienes (cddigos de concepto B05, B06, BO7, B10, B12 y B13) o la cancelacidn de principal de deudas originadas
en la importacion de bienes (codigo de concepto P13), se debera contar con la conformidad previa del BCRA
excepto que se verifique la existencia de las excepciones alli dispuestas.

Ademas, por medio de la Comunicacion “A” 7123 se dispuso una ampliacion del monto por el cual se puede
acceder al MLC para pagar operaciones de importacion de bienes, equivalente a la mitad del monto que, a partir
del 2.10.2020, “el importador ingrese y liquide en el MLC en concepto de anticipos o prefinanciaciones de
exportaciones desde el exterior” cuya cancelacion fue pactada con plazos no inferiores a 180 dias.

Por 1ultimo, por medio de la Comunicacion “A” 7151 se dispuso que previo a cursar pagos de importaciones de
bienes, las entidades deberan constatar que la declaracién jurada presentada por el cliente, resulte compatible
con los datos existentes en el sistema online establecido por el BCRA.

Conformidad previa para pagos con empresas vinculadas del exterior (con excepciones)

Se establece el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para el pago de servicios con
empresas vinculadas del exterior, excepto para las emisoras de tarjetas por los giros por turismo y viajes, agentes
locales que recauden en el pais los fondos correspondientes a servicios prestados por no residentes a residentes,
las entidades por los gastos que abonen a entidades del exterior por su operatoria habitual, transferencias al
exterior en concepto de pagos de primas de reaseguros en el exterior, y transferencias que realicen las empresas
de asistencia al viajero por los pagos de siniestros de cobertura de salud originados en servicios prestados en el
exterior por terceros a sus clientes residentes.

Por otro lado, conforme lo dispuesto por la Comunicacion “A” 7094, hasta el 31.12.20 los pagos de capital por
endeudamientos con entidades vinculadas se encuentran restringidos de acceder al MLC, salvo que se cuente
con un permiso previo del BCRA, salvo que se cumplan las condiciones establecidas en la Comunicacion “A”
7123 ya desarrolladas.

Operacion de titulos en el mercado secundario por entidades autorizadas
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Las entidades autorizadas a operar en cambios no podran comprar con liquidacion en moneda extranjera titulos
valores en el mercado secundario ni utilizar tenencias de su posicion general de cambios para pagos a
proveedores locales.

Por ultimo, recientemente a través de la Comunicacion “A” 6978 (conforme fuera modificada por la
Comunicacion “A” 6991) el Banco Central dispuso que, a partir del 17.04.2020, las entidades financieras no
podrén realizar operaciones de caucion bursatil tomadoras ni colocadoras.

Boletos de compra y venta de Cambio

Por cada operacion de cambio, se debe realizar un boleto de compra o venta de cambio, seguin corresponda. En
el boleto de cambio debe constar el caracter de declaracion jurada del ordenante de la operacién de cambio
sobre todos los datos contenidos en el mismo, incluyendo el concepto de la operacion y el cumplimiento de los
limites y requisitos establecidos. La entidad interviniente deberd constatar la razonabilidad de la operacion y el
cumplimiento de los limites. En los boletos de compra y de venta de moneda extranjera, debe constar la firma
del cliente que realiza la operacion de cambio, quien debe presentar documento de identificacion admitido para
operar con entidades financieras de acuerdo al punto 5.4.1 del Texto Ordenado de “Exterior y Cambios”. En el
caso de operaciones por canales electrénicos y/o firma electrénica o digital, se aplica el punto 5.4.2 del referido
Texto Ordenado.

Asimismo, conforme lo dispuesto por la Comunicacion “A” 7106, las entidades deberan adoptar las medidas
necesarias para que todos los accesos al MLC desde el 01.09.2020 por parte de personas humanas por los
consumos en el exterior con tarjeta de débito con débito a su cuenta en pesos y las compras de moneda extranjera
para la cancelacién de financiaciones otorgadas por las entidades financieras locales por los consumos en
moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito, queden registradas con el correspondiente boleto de
cambio a nombre del cliente en el Régimen Informativo de Operaciones de Cambios antes del 28.09.2020.

Requisitos previos para el acceso para pago de deudas financieras o comerciales y para pago anticipado de
importaciones

En el caso de acceso al MLC para el pago de deudas financieras o comerciales con el exterior debera
demostrarse, en caso de corresponder, que la operacion se encuentra declarada en la Gltima presentacion vencida
del Relevamiento de activos y pasivos externos. En el caso de pagos anticipados de importaciones, se establece
que deberd presentarse la documentacion respaldatoria por la cual se deberd demostrar el registro de ingreso
aduanero de los bienes dentro de los 90 dias corridos desde su acceso al MLC el caso de los pagos anticipados
de importaciones a proveedores no vinculados con el importador y la conformidad previa del BCRA para los
pagos anticipados de importaciones a proveedores vinculados con el importador.

Entidades Autorizadas

Las distintas presentaciones que realicen los clientes por operaciones a cursar en el MLC deberan
indefectiblemente cursarse a través de una entidad que esté autorizada a cursar el tipo de operacion contenida
en la consulta o pedido de conformidad.

Financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales.

Se establece que las financiaciones que otorguen las entidades financieras en moneda extranjera a clientes del
sector privado no financiero deben ser liquidadas en el MLC al momento de su desembolso.

Enajenacion de activos no financieros no producidos por parte de residentes
Se dispone que la percepcidn por parte de residentes de montos en moneda extranjera por la enajenacién de

“activos no financieros no producidos” debera ingresarse y liquidarse en el MLC dentro de los 5 dias hébiles
de la fecha de percepcidn de los fondos en el pais o en el exterior o de su acreditacion en cuentas del exterior.
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Excepcion a la obligacién de liquidacion

Se dispone que no resultara exigible la liquidacion en el MLC de las divisas en moneda extranjera que reciban
los residentes por exportaciones de bienes y servicios, por la enajenacion de activos no financieros no
producidos, ni como condicion para su repago en los casos de endeudamientos con el exterior ni de emisiones
de residentes de titulos de deuda con registro publico en el pais, en la medida que se cumplan la totalidad de las
siguientes condiciones: (a) Los fondos ingresen al pais para su acreditacion en cuentas en moneda extranjera
de titularidad del cliente en entidades financieras locales; (b) El ingreso se efectle dentro del plazo para la
liquidacion de los fondos en el MLC que pueda ser aplicable a la operacion; (c) Los fondos en moneda extranjera
se apliquen de manera simultanea a operaciones por las cuales la normativa cambiaria vigente permite el acceso
al MLC contra moneda local, considerando los limites previstos para cada concepto involucrado -si el ingreso
correspondiese a nueva deuda financiera con el exterior y el destino fuese la precancelacién de deuda local en
moneda extranjera con una entidad financiera, la nueva deuda con el exterior debera tener una vida promedio
mayor a la que se precancela con la entidad local- y; (d) La utilizacion de este mecanismo resulte neutro en
materia fiscal.

A los efectos del registro de estas operaciones se deberan confeccionar dos boletos sin movimiento de pesos,
por los conceptos de compra y venta que correspondan, computandose el monto por el cual se utiliza este
mecanismo a los efectos de los limites mensuales que pudieran ser aplicables segtn el caso. En todos los casos
se debe contar con una declaracion jurada del cliente en la que deja constancia de tener conocimiento de que
los fondos que se aplican bajo esta modalidad serdn computados a los efectos del célculo de los limites que
normativamente correspondan al concepto de venta de cambio que corresponda y que no los excede. La entidad
interviniente deberd evaluar la razonabilidad y los requisitos normativos de la operatoria.

Aplicacién en el Exterior de Cobros de Exportaciones de Bienes y Servicios

Por medio de la Comunicacion “A” 7123, se admite la aplicacion de divisas percibidas bajo operaciones de
exportacién de bienes y servicios, al pago de (i) endeudamientos financieros externos; y (ii) repatriacion de
inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlantes de entidades financieras.

Para poder concretar este tipo de aplicaciones se prevé que los siguientes requisitos sean cumplidos: (i) el
endeudamiento externo tenga una vida promedio no inferior a un afio; (ii) la repatriacién de inversion directa
se produzca “con posterioridad a la fecha de finalizacion y puesta en ejecucion del proyecto de inversion vy,
como minimo, 1 (un) afio después del ingreso del aporte de capital en el MLC”; (iii) los fondos originalmente
desembolsados bajo las operaciones a ser canceladas, hayan sido: (a) destinados a la financiacion de proyectos
de inversidn en el pais que cumplan con ciertas caracteristicas; e (b) ingresados y liquidados en el MLC a partir
del 2.10.2020.

Por otro lado, se establece un régimen de seguimiento y certificacion especial para verificar el cumplimiento
de estas condiciones. Asimismo, se prevé la posibilidad de repatriar este mismo tipo inversiones extranjeras
directas, siempre que hayan sido concretadas luego del 2.10.2020, sin cumplir con los requisitos de destino de
fondos, pero aplicando un plazo superior de permanencia de dos afos.

Grandes empresas exportadoras.

Por medio de la Comunicaciéon “A” 7104, el BCRA dispuso nuevos limites a los préstamos que las entidades
financieras puedan otorgar y desembolsar a “grandes empresas exportadoras™: (i) A los efectos del célculo del
valor de las financiaciones en el mercado local, a partir del cual se considerara que una empresa califica como
“grandes empresas exportadoras” (Seccion 7 de las normas sobre “Politica de crédito”), se deberan considerar
también las financiaciones alcanzadas en moneda extranjera, mientras que antes sélo se contabilizaban las
financiaciones en pesos; (ii) Las entidades financieras deberdn contar con la conformidad previa del BCRA
antes de poder desembolsar “nuevas” financiaciones en moneda extranjera a clientes alcanzados por la
definicion de “grandes empresas exportadoras™; y (iii) Por tltimo, se establece que no se podran realizar nuevos
desembolsos respecto de financiaciones vigentes a los clientes categorizados como “grandes empresas
exportadoras” en caso de que se superen los limites previstos en el punto 7.1. de las normas sobre “Politica de
Crédito”.
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XI1. CALIFICACION DE RIESGO

Las Obligaciones Negociables han sido calificadas en fecha 20 de noviembre de 2020 por FIX SCR, habiendo
obtenido las Obligaciones Negociables Serie A, la nota “A2(arg)” y las Obligaciones Negociables Serie B, la
nota “BBB+(arg)”.

La nota “A2(arg)” significa una adecuada capacidad de pago en tiempo y forma de los compromisos financieros
respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Sin embargo, dicha capacidad es més susceptible en el
corto plazo a cambios adversos que los compromisos financieros calificados con categorias superiores, mientras
que la nota “BBB+(arg)”, significa una adecuada calidad crediticia respecto de otros emisores o0 emisiones del
pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdémicas tienen una mayor probabilidad de
afectar la capacidad de pago en tiempo y forma que para obligaciones financieras calificadas con categorias
superiores.

Los signos + 0 — pueden agregarse a la nota, indicando podran ser afiadidos a una calificacion nacional para
mostrar una mayor 0 menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la
definicion de la categoria a la cual se los afiade. Las calificaciones nacionales no son comparables entre distintos
paises, por lo cual se identifican agregando un sufijo para el pais al que se refieren. En el caso de Argentina se

agrega “(arg).

La calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables podra ser consultada en la Pagina Web de la CNV y
en la pagina web del agente de calificacion de riesgo a la cual se puede acceder a través del siguiente enlace:
https://www.fixscr.com/calificaciones

Conforme lo dispuesto en el articulo 25 de la Seccién VIII del Capitulo I del Titulo 1X de las Normas de la
CNV, los emisores que en forma voluntaria soliciten el servicio de calificacion de riesgo de los valores
negociables al momento de su emisién deberan mantenerlo hasta su cancelacion total salvo consentimiento
unanime de los tenedores de los valores negociables emitidos.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido por el articulo 47, Seccion X, Capitulo | del Titulo X de las Normas
de la CNV y sus modificatorias, la sociedad calificadora de las obligaciones negociables, FIX SCR, tendra el
deber de revisar de manera continua y permanente la calificacion de riesgo emitida respecto a las Obligaciones
Negociables, durante el periodo de vigencia. FIX SCR debera realizar al menos 4 informes respecto a las
Obligaciones Negociables por afio. De producirse cualquier evento que pudiera producir cambios sustanciales
que puedan afectar la calificacion, la calificadora debera efectuar un nuevo dictamen acerca de la calificacion
de las obligaciones negociables.
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EMISORA
REFI PAMPA S.A.
Ruta Provincial N° 20 y Ruta Nacional N° 151,
Provincia de La Pampa,
Argentina

ORGANIZADOR
BANCO DE VALORES S.A.
Sarmiento 310,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Argentina
COLOCADORES
BANCO DE VALORES S.A. SBS TRADING S.A.
Sarmiento 310, Av. E. Madero 900 piso 19°.
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Torre Catalinas Plaza,
Argentina Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Argentina.

PROVINCIA BURSATIL S.A.
San Martin 108, piso 12°,
Ciudad Auténoma de Bueno Aires,
Argentina

ASESORES LEGALES

BECCAR VARELA
Tucuman 1, Piso 4°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

AUDITORES EXTERNOS
GRANT THORNTON

Avenida Corrientes 327, Piso 3°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina
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