REFI PAMPA S.A.

Resefa informativa al 31 de Marzo de 2022
(Cifras expresadas en pesos, salvo indicacion en contrario)

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucién General N° 622/2013 y sus modificaciones de la Comision
Nacional de Valores (“CNV”), se expone a continuacion un analisis de los resultados de las operaciones de la
Sociedad y de su situacién patrimonial y financiera, que debe ser leido junto con los estados financieros
intermedios condensados que se acompafian.

Breve comentario sobre las actividades de la emisora

La Sociedad tiene por objeto la industrializacién, procesamiento, comercializacion, fabricacién, compra, venta
y distribucién al por mayor y menor de materias primas, productos, subproductos, accesorios y componentes
relacionados con la industria del petréleo.

Durante el segundo trimestre de nuestro ejercicio econdmico, iniciado el 01/01/2022 y con cierre 31/03/2022
el mercado de combustibles livianos registré un crecimiento del 13% en las ventas en comparacion con el mismo
periode del afio anterior mientras que la actividad industrial crecié a un ritmo menor, casi 4% comparada con
el mismo periodo del afio anterior. En materia de energia, de la mano de los récords en Vaca Muerta, en el
primer trimestre del afio catendario, la produccion de petréleo crudo alcanzé el mayor nivel en diez afios, en
ese contexto, RefiPampa incremento sus ventas un 24% comparado con el mismo trimestre del afio anterior,
dicho incremento asciende a un 29% medido en base semestral; claramente reafirmando la tendencia de
crecimiento sostenido.

En el ptano internacionat cabe destacar la incidencia del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania en los precios
internacionales del petroleo crudo, cuyo impacto no tardé en evidenciarse en los demas eslabones de la matriz
productiva mundial. Asi, durante el mes de marzo 2022, el precio del Brent, principal marcador del petréleo
comercializado en Argentina, alcanzé un valor promedio de 112,46 usd/bbl, es decir, un incremento del 71%
anual.

En el plano local, se observé un incremento de precios en los surtidores tanto en febrero como en marzo, luego
de un periodo de mas de 8 meses sin ajustes, lo cual permiti6 a las estaciones de servicio recuperar parte el
margen deprimido por el congelamiento de precios. Por otra parte, los demas canales de venta continuaron con
las actualizaciones de precios en consonancia con las referencias internacionales.

Respecto a la produccion, la sociedad proces 61.545 m3 de petréteo durante al primer trimestre del afio 2022,
operando el 95% de su capacidad de refinacion y alcanzando el 0,95% del procesamiento del mercado local.




Principales variaciones en los resultados del perfodo (Informacién no cubierta por el informe de revision
sobre informacién financiera condensada)

Ingresos por ventas

Se detallan a continuacion los montos correspondientes a los periodos finalizados el 31 de marzo de 2022 y
2021,

Tipo de ingreso 31/03/2022 31/3/2021 Variacién Variacién %

Ingresos por ventas 9.895.962.866| 7.675.093.102 2.220.869.764 29.00%

Los ingresos por ventas del periodo de 6 meses finalizado el 31 de marzo de 2022 ascendieron a $9.895.962.866
en tanto que en 2021 en el mismo periodo ascendieron a $7.675.093.102 registrandose, en consecuencia, un
incremento interanual del 29.00%,

Costo de los servicios prestados

Los costos de venta tuvieron un incremento del 15.00%, por debajo de la inflacion del semestre, pasando de los
$6.863.208,440 en marzo de 2021 a $7.886.427.593 en marzo de 2022, en ambos casos contemplando un periodo
de seis meses.

Gastos de administracion y comercializacion:

Los gastos de administracién y comercializacion sufrieron un incremento, en conjunto, de $240.811.490 durante
el periodo bajo analisis con respecto al periodo anterior.

Resultados financieros:

La variacién en el rubro resultados financieros fue de $24.394.797. A continuacion, se detatlan las variaciones
por item del rubro:

RUBRO 31/03/2022 | 31/03/2021 Variacion

Intereses perdidos (179.342,298) | (190.962.188) 11.619.890
Resultado por tenencia 4,371.723 26.966.995 (22.595,272)
Diferencia de cambio (110.021.723)1(159.838.540)| 49.816.817
Intereses ganados 108.288 | 125.290.0001{125.181.712)
R.E.C.P.AM, 285.301.602| 185.811.098| 99.490.504
Deudores Incobrables 5.132.148| (4.573.331) 9.705.479
Intereses por pasivo de

arrendamientos (6.887.179)| (8.426.270) 1.539.091




Impuesto a {as Ganancias:

El cargo a resultados por Impuesto a las Ganancias por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2022 fue negativo
por ($310.813.426), cuya explicacion se concentra basicamente en la ganancia sujeta a impuestos del periodo
y en el tratamiento del pasivo por impuesto diferido correspondiente.

Principales variaciones en los flujos de efectivo:

Refi Pampa S.A. gestiona su capital para asegurar su capacidad para continuar como empresa en maicha,
gestionando los proyectos de inversion y maximizando el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de tos saldos de deuda, patrimonio y el riesgo de liquidez.

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, habiendo estabtecido un marco
de trabajo para la gestién de la misma de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y 1argo plazo. La Sociedad maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo y monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.
EL flujo de efectivo de las operaciones fue positivo $569.934.545 mostrando una sélida generacion de caja.

Breve comentario sobre perspectivas periodo siguiente

La ampliacién de capacidad de nuestra refineria es uno de los proyectos mas relevantes que actuatmente se
esta llevando a cabo, “nuestra unidad de Topping” permitira triplicar la actual capacidad de refinacién de
750m3/dia, se estima la finalizacion de las obras en noviembre 2022; la puesta en marcha inicial se estima en
diciembre estando completamente operativa en enero 2023. La ampliacién de capacidad nos permitira alcanzar
una participacion del 2,5% en el mercado, continuando el desarrollo de los canales de comercializacién y la
consolidacion de los ya existentes.

Adicionalmente, los equipos estan trabajando en la fase de ingenieria basica tendiente al desarrollo de una
nueva planta de hidrotratamiento de azufre, afirmando nuestro compromiso con el medioambiente y asimismo
cumplimentando los requerimientos ambientales y normativas locales. Cabe destacar, que dicho proyecto
cuenta con la participacién de la empresa Refining Technology Solutions LLC {Dupont Industrial Bioscienses
LLC).




