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ACTA DE DIRECTORIO N° 97: En la Ciudad de Colonia 25 de Mayo, Provincia de La Eampa, :

a los 28 dias del mes de noviembre de 2022, siendo las 12 horas, se reinen por v1deoc0nferencra,

mediante la plataforma digital [Microsoft Teams Meetings], que permite la comunicacion m‘- :f -
simultaneo de audio y video los Directores de REFI PAM]’A S.A. (en adelante “Refi Pampa” o =

la “Sociedad”, indistintamente), los Sres. César Gaston Castillo (Presidente), Gabriel Andrés
Faroppa y Fabio Reinaldo Grando6n. Asimismo, se encuentr:an presentes los Sres. Ignacio Farias,
Stefania Bolado e Ivana Gabriela Medina en su caracter de miembros titulares de la Comision
Fiscalizadora, quienes en forma expresa constatan que el sistema de videoconferencia permite la
acreditacion fehaciente de la identidad de todos los concurrentes y la deliberacién en forma
simuitdnea, en un todo de acuerdo con lo establecido en el Articulo N° 14 del Estatuto Social de

la Sociedad. Se deja constancia que la presente Acta sera suscripta por los sefiores Directores y

por los miembros de la Comisién Fiscalizadora inmediatamente pueda ser impresa en los libros

sociales. En consecuencia, el Sr. Presidente sefiala que existe quérum suficiente para celebrar esta

reunion a fin de considerar los siguientes puntos del Orden del Dia: 1) Consideracién de la

emisién de Obligaciones Negociables simpies, no convertibles en acciones Clase ITI por hasta

un V/N U$S510.000.000 (D("}lares estadounidenses diex millones) ampliables por hasta

U$S15.000.000 (Délares estadounidenses guince millones) bajo el Programa global de

emision de Obligaciones Negociables simpies, no convertibles en acciones, a corto, mediano

y/o largo plazo, por un monto miximo de hasta US$50.000.000 (Délares estadounidenses

cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) (el
“Programa”): Toma la palabra el Sr. Presidente quien deja constancia que la Asamblea General

Extraordinaria de fecha 27 de septiembre de 2019 (la “Asamblea™) aprobé el ingreso de la
Sociedad al régimen de oferta publica y la creacion de un programa de obligaciones negociables
simples, no convertibles en acciones, a corto, mediano y/o largo plazo, por un monto maximo de
hasta U$S50.000.000 (Délares Estadounidenses cincuenta millones) (o su equivalente en otras
monedas y/o unidades de valor) (el “Programa”); que fue posteriormente autorizado por Ia
Comision Nacional de Valores (la “CNV”) mediante Resoluciéon N° RESFC-2020-20643-APN-
DIR#CNYV de fecha 19 de febrero de 2020. La actualizacion de 1a informacion comercial, contable
y financiera del Programa fue autorizada por el Acta de Directorio N°88 de fecha 10 de febrero
de 2022. A continuacion, el Sr. Presidente deja constancia que, con fecha 10 de diciembre de
2020, la Sociedad emiti6é las Obligaciones Negociables Clase I por un monto de emision de
$177.566.666 (Pesos ciento setenta y siete millones quinientos sesenta y seis mil seiscientos
sesenta y seis); y que, con fecha 6 de mayo de 2022, la Sociedad emitié las Obligaciones
Negociables Clase 11 Serie B por un monto de emisién de UVA 8.643.789 (Unidades de Valor
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Adquisitivo seis millones seiscientos cuarenta y tres mil setecientos ochenta y nueve). °

Seguidamente expresa que, en virtud de las condiciones actuales del mercado, seria conveniente -~ 4

o s

para la Sociedad recurrir al mercado de capitales como una herramienta adicional de
financiamiento, mediante la emision de la Clase III de Obligaciones Negociables por un vaior
nominal de U$S10.000.600 (Délares estadounidenses diez millones) ampliable por hasta
U$S15.000.000 (Dolares estadounidenses quince millones). bajo el ProgTamzi (las “Obligaciones
Negociables Clase III” o “Obligaciones Negociables”, indistintamente). A continuacioén, el Sefior

Presidente procede a resumir brevemente los principales términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables, conforme se encuentran detallados en el correspondiente Suplemento
de Prospecto Preliminar, el que ha sido pfeviarnente distribuido a los sefiores Directores (el

“Suplemento de Prospecto Preliminar™), y los que podran ser determinados y/o modificados total

o parcialmente por los Subdelegados designados a tales efectos, de acuerdo con lo que se resuelva
en el siguiente punto del Orden del Dia, y de conformidad con los términos y condiciones
detallados en el Programa: 1) Titulos a ser Emitidos: Obiigaciones Negociables; 2) Clase y/o
Serie: Las Obligaciones Negociables Clase III se emitiran en dos Series: Serie A y la Serie B o
podran emitirse en la cantidad de series que se determine en el suplemento de prospecto aeﬁnitivo

(el “Suplemento de Prospecto™); 3) Monto de la Emision: El valor nominal de las Obligaciones

Negociables Clase III en conjunto entre las Series A y B sera por U$510.000.000. (Délares
estadounidenses diez millones) ampliable por hasta U$S15.000.000 (Ddlares estadounidenses
quince millones) (0 su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) o por el monto que
oportunamente determinen los Subdelegados a tales efectos; 4) Oferta: Las Obligacione-s

Negociables seran ofrecidas en la Republica Argentina en el marco de la Ley N°26.831 (con sus

modificatorias y complementarias, la “Ley de Mercado de Capitales™), la Ley N°23.576 (con sus

modificatorias y complementarias, la “Ley de Obligaciones Negociables”), y demas normativa
aplicable o conforme se determine en el Suplemento de Prospecto. 5) Organizadores y
Colocadores: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.; y/o Banco Comafi S.A. y/o Banco Macro
S.A. y/o BBVA Argentina S.A. y/o los que la Sociedad designe a tal efecto y/o se indiquen en el
Suplemento de Prospecto; 6) Liquidacion: La liquidacion de las Oi')ligaciones Negociables se
realizara a través del sistema MAE Clear S.A., Caja de Valores S.A. y/o del modo que se
determine en el Suplemento de Prospecto; 7) Sistera de Colocacion: La colocacion primera de
las Obligaciones Negociables podra realizarse mediante subasta publica con posibilidad de
participacion de todos los interesados (“Subasta Piblica™) en la modalidad que se indique en el
Suplemento de Prospecto, a través del médulo de licitaciones del sistema informético SIOPEL

del Mercado Abierto Electronico (el “MAE™), o conforme cualquier otro procedimiento que se
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indique en el Suplemento de Prospecto; 8) Forma: Las Obligaciones Negociables podran estar
representadas bajo la forma de certificado global a ser depositado en el sistema de depésito
colectivo llevado por Caja de Valores S.A., o en la forma que se determine en el Suplemento de 7
Prospecto; 9) Moneda: Las Obligaciones Negociables p.odrén estar denominadas en Pesos, .
Dolares Estadounidenses, en unidades de valor adquisitive actualizables por el Coeficiente de
Estabilizacién de Referencia (“CER”) — Ley N° 25.827 (“UVA”), o en aquella otra moneda que
oportunamente se determine en el Suplemento de Prospectc}; 10) Fecha de emisién: Sera la que
oportunamente se determine en el Sliplement()- de Prospecto; 11) Fecha de vencimiento: La fecha

de vencimiento de las obligaciones hegociables serie A sera el dia en que se cumplan 12 (doce)
meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacion, o aquella l;atra fecha que se determine me&iante

decision de subdelegados (la “Fecha de Vencimiento de ias Obligaciones Negociables Serie A™);

mientras que la fecha de vencimiento de las obligaciones negociables Serie. B seré el dia en que
se cumplan 36 (treinta y seis) meses desde la Fecha de Emisi6n y Liquidacién, o aqueila otra

fecha que se determine mediante decisién de subdelegados (la “Fecha de Vencimiento de las

Obligaciones Negociables Serie B”); 12) Precio de Suscripcién: Las Obligaciones Negociables

seran emitidas al 100% de su valor nominal o a un precio que sera determinado una vez finalizado
el procedimiento de colocacion, conforme ello se establezca en el Suplemento de Prospecto; 13)
Integracion: Las Obligaciones Negociables podran ser integradas en pesos, en pesos a valor UVA
Inicial, o cornforme se consigne en el Suplemento de Prospscto; 14) Intereses: La Obligaciones
Negociables podran devengar intercses a tasa fija o variable, segiin determinen oportunamente
los subdelegados de este Diréctorio; 15) Pagos: Todos los pagos podran ser efectuados por la
Sociedad, en la Repiiblica Argentina, a través de Caja de Valores S.A., o conforme se indique en
el Suplemento de Prospecto; 16) Amiortizacién: La amortizacién de las obligaciones negociables

serie A sera integra en la 'echa de Vencimiento (la “Fecha de Pago de Amortizacion de las

Obligaciones Negociables Serie A”); mientras que la amortizacién de las obligaciones

negociables serie B sera realizada en 4 (cuatro) cuotas consecutivas conforme se detalla a
continuacién: 25,00% (veinticinco por ciento) a ios 27 (veiniisiete) meses contados desde la Fecha
de Emision y Liquidacion; 25,00% (veinticinco por ciento) a los 30 (treinta) meses contados desde
la Fecha de Emision y Liquidacion; 25,00% (veinticinco por ciento) a los 33 (treinta y tres) meses
contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion; y el restante 25,00% (veinlicinco por ciento)

en la Fecha de Vencimiento (las “Fechas de Pago de Amortizacién de las Obligaciones

Negociables Serie B”); 17) Fecha de Pago de Interés: Los Intereses de las Obligaciones

Negociables serdn pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de Emision y

Liquidacion, o conforme se establezca en el Suplemento de Pi‘ospect(); 18) Moneda de Pago: Los
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pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demas sumas que correspondan bajo las
Obligaciones Negociables Clase III podran ser pagaderas en Pesos, en Pesos a tipo de cambio
aplicable, o seglin lo determinen oportunamente los subdelegados de este Directorio; 19) Monto -
Minimo de Suscripciéon y Unidad Minima de Negociaci&n: El monto minimo de suscripcioén
de las Obligaciones Negociables sera determinado en el Sup(emento de Prospecto; 20) Garantias:
Las Obligaciones Negociables se encontraran garantizadas con el patrimonio de la Emisora, o
conforme se determine en el Suplemento de Prospecto. Adicionalmente, cumpliendo en todo
momento con la normativa aplicable como asi también con los compromisos que pudiese haber
asumido la emisora; 21) Listado y Negociacion: Las Obliga:ciones Negociables seran listadas y/o
negociadas en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. ("BYMA”) y/o en el MAE, sujeto a la
autorizacion que otorguen dichas entidades y/o en cualquier mercado autorizado a operar en la
Republica Argentina o en el exterior, g:onforme lo establezcan los Subdelegados del Directorio;
22) Periodo de Difusion Pablica y de Licitacion Pablica: El periodo de Difusion Pﬁblicé sera
de, al menos, 2 dias habiles con anterioridad a ia fecha de inicio de la Licitacion Publica, que sera
a su vez de, al menos, 1 dia habil, de conformidad con la normativa aplicable o el plazo que se
determine en el Suplemento de Prospecto, conforme a la normativa vigente, pudiendo ambos
plazos ser ampliados, interrumpidos o prorrogados por la Emisora, o conforme se especifique en
el Suplemento de Prospecto; 23) Calificacién de Riesgo: Las Obligaciones Negociables podran
contar con calificacion de riesgo, conforme se indique en el Suplemento de Prospecto; 24) Ley
Aplicable: Las Obligaciones Negociables Clase III se emitirén de conformidad con la Ley de
Obligaciones Negociables y demas normas vigentes en la Repiblica Argentina que resulten de
aplicacion en la Fecha de Emision y Liquidacién; 25) Jurisdiceién: Toda controversia que se
suscite entre la Sociedad y los tenedores en relacién con laé Obligaciones Negociables Clase 111
se podra someter a la jurisdiccion del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o el que se cree
en el futuro. No obstante lo anterior, los inversores tendran el derecho de optar por acudir a los
tribunales judiciales competentes; 26) Accién Ejecutiva: Las Obligaciones Negociables Clase 111
seran emitidas conforme con la Ley de Oblizaciones Negociables, constituiran “obligaciones
negociables” de conformidad con las disposiciones de la misma y gozaran de los derechos alli
establecidos. Sometido a consideracion del Directorio o hasta aqui expuesto por el Sr. Presidente,
luego de un prolongado intercambio de ideas y de finalizado el analisis de la documentacion
distribuida entre los presentes; RESUELVE: (i) aprobér la emisién de las Obligaciones
Negociables Clase III bajo el Programa; (i) aprobar: (2) el Suplemento de PrOSpécto Preliminar;
(b) la suscripcion de los documentos necesarios para instrunglentar la emision de las Obligaciones

Negociables Clase III por parte de los Subdelegados del Directorio, de conformidad con lo que
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se resuelva en el siguiente punto del Orden del Dia, para obtener la autorizacién de oferta pl'l}:)'iic_i:i;";

listado y/o negociacién de las Obligaciones Negociables Clase III ante la CNV, ByMA y MAE;. -7

seglin corresponda, y cuantos mas actos sean necesarios a tales efectos. Se aprueban poF‘ "
unanimidad los puntos mencionados anteriormente y la mocion del Sr. Presidente. Acto seguido
se pone a consideraci6n de los presentes el segundo punto del Orden del Dia: 2) Subdelegacién
de Facultades: Toma la palabra el Sr. Presidente y mociona para que se proceda a subdelegar en
Santiago Agustin Fernandez, Gustavo Gasparini, Tatiana Noelia Rodriguez, Brenda Rocio Rojas
y Emiliano Lazzarini las facultades para que actuando indistintamente cualquiera de ellos: (a)
modifique la informacién del Suplemento de Prospecto y solicite la aprobacién del Suplemento
de Prospecto, sin limitacién; (b) negocie y apruebe los restantes términos y condiciones de Ia
emision de las Obligaciones Negociables, modifique los términos y condiciones aprobados bajo
la presente (incluyendo sin limitacion, las Clases y/o Series a ser emitidas, el monto de emisi6n,
el valor nominal a emitir, el valor nominal de referencia a ser ofrecido por cada Clase o Serie —
de asi decidirse-, los organizadores, colocares, lbs sublocadores, la moneda de emision, el precio
de emision, la forma y plazos de amortizacion, la fecha de vencimiento, el tipo y la tasa de interés,
garantias, el destino de los fondos obtenidos de la colocacion, el sistema de .colocacién, la
duracién del periodo de Difusion Piblica y el periodo de Subasta Publica, la decisién de que las
Obligaciones Negociables cuenten o no con una o mas calificaciones de riesgo, la designacion
del Agente de Liquidacion, entre otros); (¢) modifique todos aquellos términos y condiciones que
sean necesarios o convenientes conforme a lo que eventuah‘nente requiera la Comision Nacional
de Valores, y/o BYMA y/o el MAE, o aquellos mercados donde Ias Obligaciones Negociables se
listen y negocien, la Caja de Valores S.A. y cualquier otra institucion ante ia cual oportunamente
se solicite algun tipo de autorizacion relacionada con las Obligaciones Negociables, con todas las
facultades para proponer y/o realizar modificaciones a dichos términos y condiciones y aceptar,
incluir, aprobar y/o impugnar las que soliciten, en su caso, dichas entidades; (d) firme, negocie,
celebre, modifique y deje sin efecto todos aquellos contratos, reglamentos, acuerdos y
documentos necesarios para la emision, colocacion, calificacion, custodia y pago de las
Obligaciones Negociables; como asi también los documentos necesarios para materializar la
garantia (contrato de fideicomiso, ce‘sic’m, notas, prenda sobre cuenta bancaria, entre otros), con
las mas amplias facultades a tales efectos, entendiéndose que la enumeracioén precedente es
meramente enumerativa. Tas una breve deliberacién, se RESUELVE aprobar por unanimidad la
mocion del Sr. Presidente. A continuacién, se pone a consideracién de los presentes el tercer y
tltimo punto del Orden del Dia: 3) Autorizaciones: El Sr. Presidente manifiesta que, a los fines

de obtener las autorizaciones necesarias para instrumentar las declaraciones de este directorio,
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resulta conveniente, y mociona para que asi sea, autorizar y designar a Santiago Agustin

Fernandez, Brenda Rocio Rojas, Emiliano Lazzarini, Alexia Rosenthal, Jaime Uranga, Rocio '
Carrica, Ignacio Criado Diaz, Ignacio Nantes, Juan Sanguinetti, Mariana Troncoso, P]lm —

Dominguez Pose, Teéfilo Trusso, Juan Manuel Simé, Agust:in Astudillo, Matias Agustin Moliﬁﬁ; ~———

Ana Lucia Miranda y/o a quienes ellos designen para firmar Avisos de Suscripcién y efectuar
todos los tramites, presentaciones, notificaciones y demas actos que fueren necesarios ante la
CNV, el MAE, BYMA, y demés organismos y/o entidades involucradas que oportunamente se
determinen, con el objetivo de éfectuar los tramites que sean necesarios. A tal efecto, los
nombrados y/o las personas que pueda designar el Directorio quedan facultados para presentar
solicitudes, aceptar y proponer las modificaciones que el organismo de contralor respectivo
considere necesarias, firmar docurﬁentos, presentar peticiones, contestaciones, formularios,
documentos, notas y otros escritos, apelar o desistir de ese derecho, efectuar desgloses, contestar
vistas o traslados y, en general, realizar todos los tramites y diligencias que sean necesarios para
el cumplimiento de los fines resueltos, contando asimismo con todas aquellas facultades que no
hayan sido expresamente delegadas precedentemente y que resulten necesarias o convenientes
para la Sociedad a tales fines. Tas una breve deliberacion, ss RESUELVE aprobar por
unanimidad la moci6n del Sr. Presidente. No habiendo mas temas que considerar, y siendo las
13:30 horas, finaliza la presente reunion celebrada mediante videoconferencia, y se autoriza al Sr.
Presidente para transcribir y suscribir, oportunamente, la reunion celebrada a distancia en el
correspondiente Libro de Actas de Directorio, la que debera ser firmada por los sefiores Directores

y el representante de la Comision Fiscalizadora que participaron de la reunién.

Por videoconferencia: César Gaston Castillo, en su caracter de Presidente del Directorio de Refi
Pampa; Directores Titulares: Gabriel Andrés Faroppa y Fabio Reinaldo Grando6n. Por la Comision

Fiscalizadora: Ignacio Farias, Stefania Bolado e Ivana Gabri edina, todos miembros titulares.
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