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REFI PAMPA S.A.

Resefa informativa al 30 de junio de 2023
(Cifras expresadas en pesos, salvo indicacion en contrario)

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucidn General N° 622/2013 y sus modificaciones de la Comisidn
Nacional de Valores (“CNV”), se expone a continuacién un analisis de los resultados de las operaciones de la
Sociedad y de su situacién patrimonial y financiera, que debe ser leido junto con los estados financieros
intermedios condensados que se acompafian,

Breve comentario sobre las actividades de la emisora

La Sociedad tiene por objeto la industrializacién, procesamiento, comercializacidn, fabricacién, compra, venta
y distribucién al por mayer y menor de materias primas, productos, subproductos, accesorios y componentes
relacionados con la industria del petroleo.

Durante el periodo abrit a junio de 2023, el mercado de combustibles livianos registrd una leve caida del -0,3%
si ko comparamos con igual periodo del afio anterior. Dicha variacion se explica principalmente per una caida
en el consumo de combustibles premium, concretamente un -14,2% en gasoil gr.3 y -1,5% en nafta gr.3. Refi
Pampa por su parte registré un incremento en sus ventas del +6% en combustibles livianos, producto de un
crecimiento en las ventas de Gasoil gr.3 y naftas principatmente.

En el mercado minorista {(EESS) hubo continuidad del programa “Precios Justos” impulsado por el gobierno
nacional, con ajustes de entre el 4,5% y el 6% mensual. 51 bien dichos incrementos estuvieron por encima de lo
previsto, quedaron por debajo de la devaluacién verificada en el periodo (en el orden de entre el 7% y el 8%
mensual), variable que afecta al principal insumo productivo de la industria, el petréleo crudo, entre otros. En
consecuencia, ta tendencia de compresién de méargenes en el canal minorista se agudizd en el trimestre objeto
de analisis.

Durante el periodo octubre 2022 a junio 2023 la compafifa a través de su marca de bandera continuéd sumando
estaciones a su red, en las localidades de Guatraché (La Pampa), Sierra Paileman (Rio Negro), Bragade, Ranchos
y Pedernales (Buenos Aires). Por lo expresado en el parrafo anterior, el ritmo de abanderamientos se fue
desacelerando (en el mismo periodo del afio anterior se inauguraron 10 EE. SS).

Durante el trimestre de abril a junio del 2023, Refi Pampa proceso 61.527 m3 de petréleo crudo en su refineria,
un -3% comparado con igual periodo del afio anterior, Dicha caida en la carga procesada se debid principaimente
a calibraciones y ajustes asociados a la puesta en marcha de una hueva unidad de procesamiento durante los
meses de mayo y junio. El mencionado hito permitira a la compafia incrementar sustancialmente los niveles
de procesamiento de crudo en la refineria y en consecuencia aumentar la produccion de combustibles, con una
perspectiva favorable para el desarrollo de las ventas en los distintos canales de comercializacion,

En mayo de 2023 se concluyd la construccidn de la nueva unidad productiva denominada "Nuevo Topping”. Esta
ampliactén, reatizada en nuestra refineria, aumenta la capacidad productiva en un 400%, incrementando desde
750m3/dia hasta 3050m3/dia el procesamiento de crudo. Desde ese momento comenzaron las pruebas para la
puesta a punto que se extendieron durante el mes de junio y se proyecta que para el mes de agosto 2023 se
encuentre operativa.

El proyecto implicé la instalacién de una nueva columna principal, en conjunto de columnas secundarias, por
las cuales se extraen los productos destilados y procesados. Esta ampliacién contempto la instalacién de un
nuevo horno de procesos, con capacidad de 60.000 Kg/h de crudo, ademas de servicios auxiliares como ’
instalacién de un sistema de refrigeracién por torres de enfriamiento, sistema de venteo de gases a traves de
uha antorcha, alimentacién eléctrica y una nueva unidad de tratamiento de efluentes.
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Los productos por obtener con esta nueva ampliacién, dependiendo del crudo procesado, son
aproximadamente:

* Nafta liviana: 10.400 kg/hr

» Nafta pesada: 19.800 kg/hr

» Gas ofl tiviano: 29.500 kg/hr

» Gas oil pesado: 5.500 kg/hr

+ Propano-Butano LPG: 1.300 kg/hr
« Gasolina C5+: 4,200 kg/hr

¢ Crudo reducido: 9.700 kg/hr

Las erogaciones relacionadas a este proyecto ascienden a USD 22.893.000 al 20 de julio de 2023.

Principales variaciones en los resultados del periodo (informacion no cubierta por el Informe de revision
sabre informacion financiera condensada)

Ingresos por ventas

Se detallan a continuacion los montos correspondfentes a los periodos finalizados el 30 de junio de 2023 y
20212,

30/06/2023 30/06/2022 Variacion Variacion %

Ingresos por ventas 34.217.020.594 37.953.654.985 -3.736.634.391 ) (9,85%)

Los ingresos por ventas del periodo de semestral finalizado el 30 de junio de 2023 ascendieron a $34.217.020.594
en tanto que en 2022 en el mismo periodo ascendieron a $37.953.654.985 registrandose, en consecuencia, una
disminucion semestral del 9,85%.

La mencionada disminucion se debe a la venta en volumen principalmente proveniente de las exportaciones,
durante el periodo finalizade el 30 de junio de 2022 hemos tenido un volumen de exportaciones ayudado por et
precic del Brent no pudiendo repetir dicho volumen en el presente ejercicio por la baja del valor antes
referenciado.

Adicionalmente, el gobierno nacional buscé la reduccién de la inflacién mediante un acuerdo “Precios Justos”
no pudiendo mejorar los margenes con esta variable,

Como se menciond anteriormente, durante el ejercicio, el pais se vio afectado por una fuerte sequia. Tres afios
consecutivos de escasez de lluvias, heladas fuera de tiempo y sucesivas olas de calor, golpearon la produccion
agropecuaria en gran parte del territorio nacional. Dicha situacion afectd la demanda de combustibles por parte
del sector agropecuario, unc de los principales actores en el canal de distribucién/mayorista.

Costo de los servicios prestados

Los costos de venta tuvieron un descenso del 8,79%, por debajo de la inflacidn del ejercicio, pasando de los
$30.127.322.134 en junio de 2022 a $27.479.728.018 en junio de 2023, en ambos casos contemplando un periodo
de nueve meses.

El descenso de los costos esta relacionado en su totalidad a una baja en las ventas en el periodo octubre 2022
a junio 2023,




Gastos de administracién y comercializacion:

Los gastos de administracidn y comercializacién sufrieron un incremento, en conjunto, del 4,31%, durante el
periodo bajo anlisis con respecto al perfodo anterior, representando dicho aumento §200.621.913.

Las variaciones mas significativas se presentaron por salarios det personal de Administracion (solo excluye
personal de planta) y los cargo por fletes de comercializacién de combustibles livianos y pesados.

Con respecto al incremento en el monto de los salarios, se identifican las siguientes tres causas principales (en
orden seg(in su impacto): aumento de la némina, modificacién en la frecuencia de ajuste del nivel de salarios
y cambio en la politica de pago de bono de performance.

El incremento en el gasto por fletes de comercializacion se debe a ajustes del nivel tarifario en términos reales
y cambio en la frecuencia de incrementos segin pautas del mercado.

Resultados financieros:

La variacién en el rubro resultados financieros fue un aumento de 700.892.489, A continuacidn, se detallan las
variaciones por item del rubro:

RUBRO 30/06/2023 30/06/2022 Variacién

Intereses perdidos
Resultado por tenencia
Diferencia de cambio
Intereses ganados
R.E.C.P.A.M,

Deudores Incobrables

Intereses por pasivo de arrendamientos

(979.297.129)
(411,636.652)

(3.203.285.673)

3.642.389.588
(118.515.082)

(14.788.,344)

(698.518.388)
(169.558.122)
(623.280.994)
276.441
1.128.799.299
2.373.923

(24.332.962)

(280.778.741)
(242.078.530)
(2.580.004.679)
(276.441)
2.513.590.289
(120,889.005)

9.544,618

impuesto a las Ganancias:

El cargo a resultados por Impuesto a las Ganancias por el periodo finalizado el 30 de junio de 2023 fue negativo
por 379.743.025, cuya explicacion se concentra basicamente en el resultado del ejercicio.

Principales variaciones en los flujos de efectivo:

Refi Pampa S.A. gestiona su capital para asegurar su capacidad para continuar como empresa en marcha,
gestionando los proyectos de inversion y maximizando el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda, patrimonio y el riesgo de tiquidez.

El Directorio es el que tiene la responsabitidad final por [a gestién de liguidez, habiendo establecido un marco
de trabajo para la gestion de la misma de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Sociedad maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo y monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.




4

Breve comentario sobre perspectivas periodo siguiente

Como consecuencia del “Nuevo Topping” es esta evaluando realizar varios proyectos en simultaneo para mejorar
las prestaciones a en la planta, Algunos de ellos se detallan a continuacion:

1. Linea media tension y tratamiento de effuentes

El requerimiento de energia eléctrica fue incrementado, producto de la ampliacion finalizada en la refineria,
y se encuentra compensado a través de generadores. De manera de mejorar costos de operacidn y aumentar
la eficiencia del sistema, se desarrolié la ingenieria para realizar una obra eléctrica nueva de media tensién
entre PCR y RefiPampa.

Hasta la fecha fueron adquiridos equipos y materiales para el tendido de la linea, proyectando finalizar la
obra en 2024.

Hasta la fecha fueron erogados USD 882.000, quedando pendiente unos USD 1.121.700 para finalizar el
proyecto y realizar la puesta en operacion de 1a linea.

De igual manera, por el incremento de produccion y proteccién ambiental, se desarrolla el proyecto de una
nueva planta de efluentes capaz de tratar los residuos con hidrocarburos para ser depositados de forma
segura al ambiente. Para este proyecto la erogacién por compra de equipos a la fecha fue de USD 533.723,
con un pendiente para la finalizacién de la obra de USD 1.455.000 durante el primer semestre de 2024.

2,  Oleoducto y Parque de tanques

Se continua con la ingenieria para el desarrollo de un oleoducto compuesto por tres ductos, junto a sus
instalaciones, trampa de scrappers, cruces de caminos, valvulas de bloqueo de linea, y parque de tanques
de almacenaje relacionados,

El objetive del proyecto es en primera instancia el de abastecer de materia prima a la refineria con su
actual ampliacion en marcha, por lo cual el requerimiento de crudo se cuadriplico. De esta manera se
busca optimizar y reducir tareas labores de logistica y provisién por medio terrestre.

En segundo nivel, se realizaria la provision de crudo reducido a Oldelval y se transportaria gasoil a un
futuro cargaderc de camiones ubicado sobre la ruta 151, a ser construido por RefiPampa.

La obra consiste en el tendido de ductos de las siguientes caracteristicas.

o 13.5 Km de cafieria de 8” para transportar crudo desde Oldelval hacia RefiPampa. Caudal de
proyecto: 3510m3/dia

o 13.5 Km de cafieria de 8" para transportar crudo reducido desde RefiPampa hacia Oldelval.
Caudal de proyecto: 1825m3/dia

o 11 Km de cafieria de 6” para transportar combustible (gas Off) hasta futuro cargadero de
camiones ubicado en ruta nacional N” 151, Caudal de proyecto: 1685m3/dia

Actualmente el proyecto se encuentra en la etapa de Estudio de impacto Ambiental, tanto en las provincias
de La Pampa como en Rio Negro. Asimismo, se esta avanzando con las tareas de ingenierfa basica, definicion
de alcances del proyecto, estimacion presupuestaria, y se estan estableciendo relaciones para la aprobacion
de permisos provinciales, municipales y de las partes afectadas al trazado del ducto, ademas de definir
especificaciones técnicas de equipos y materiales.

Este proyecto estd intrinsicamente relacionado con la ampliacion del parque de tanques en la refinerfa por
un volumen de 16.000m3 adicionales a la capacidad actual. Fsto permitirA obtener la infraestructura
necesaria para incrementar la capacidad de procesamiento de crudo y lograr reducir costos en logistica, El
mismo estara concebido bajo un plan estratégico que contemplara futuras ampliaciones maximizando la
utilizacion de la infraestructura disponible, asimismo se buscard minimizar los riesgos y aumentar la
eficiencia operativa del proceso en este master plan,
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3, Unidad de Hidrodesulfuracién y dewaxing (HDS)

La sociedad continua en la elaboracién de ingenieria para la construccidn de una unidad de
hidrodesutfuracién y dewaxing de 1500 m3/dia. El objetivo de este proyecto es reducir el contenido de
azufre en el gas oil para producir Gas 0il grado 3, de manera de reducirlo por debajo de 10mg/kg de azufre,
de acuerdo con la Resolucién 1283/2006 SE.

El beneficio econémico logrado a partir de la finalizacion de este proyecto sera prescindir de recurrir a
importacicnes para disponer de combustible con estas especificaciones.

4. Mejoras de infraestructura en logistica

RefiPampa realizd la compra de una nueva balanza para ingreso y egreso de camiones de la planta, esto
permitira duplicar el flujo de circulacién y significa una reduccion en tareas y demoras de logistica.

A la fecha quedan pendientes las tareas de la obra civil para el montaje y conexion de este nuevo equipo.

A su vez se aumenté el predio de estacionamiento ubicado en frente del acceso a la refineria, permitiendo
un espacio de circulacion y parada de camiones, agilizando operaciones logisticas, de carga y- evitando
interferencias en cruces de camiones.

5. Ampliacién de Red contra Incendio

Con el proposito de mejorar la seguridad de los trabajadores y la proteccitn de las instataciones propias a
la nueva ampliacidn en ta refineria, se encuentra en etapa de ingenieria el desarrollo de un sistema de
rociadores distribuidos en zona de procesos y bombas.

Este sistema mejoraré el actual sistema de proteccion contra incendios conformada por hidrantes ubicados
estratégicamente a lo largo de toda la refineria, creando asi un sistema mixto de monitores y rociadores.

La cantidad estimada de rociadores es de 200 unidades, la instalacién de estos esta prevista de realizarse
mediante un sistema de acoples que permita realizar los trabajos de montajes a la par de la continuidad del
funcionamiento de la planta, con total seguridad, de forma de no reducir la produccién.

La ejecucion de este proyecto y su habilitacion se realizard durante el 2024. A la fecha la inversién realizada
fue en la compra de nuevos monitores e hidrantes para abastecer la ampliacién correspondiente al Nuevo
Topping.

6. Sala de control

La nueva sala de control ha sido cuidadosamente planificada y disefiada para crear un entorno optimo para
los operadores y el personal encargado de supervisar y controlar los diferentes sistemas de nuestra refineria.
Con una superficie aproximada de 306m?, esta sala cuenta con suficiente espacio para albergar a los
operarios y las tecnologias necesarias para el monitoreo y control de los sistemas.

£l disefio de la sala de control se ha concebido como un centro neuralgico de operaciones, donde se integran
la tecnologia v la arquitectura para mejorar la eficiencia, seguridad y sostenibilidad de nuestra planta.

Se han asignado areas especificas para los operarios, equipadas con escritorios con miitiptes monitores y
una pantalla de 4 metros en la pared, lo que les permitira tener una vision clara y detallada de los procesos
en tiempo real. Ademas, se ha destinado un espacio adicional para una sala de racks y UPS, componentes
esenciales para la transmision y gestion de la informacién en nuestra planta. Asimismo, se ha previsto un
4rea de oficina junto con bafios, con el fin de brindar comodidad y privacidad at personal durante su jornada
laboral.

Como parte del proyecto, se han considerado instalaciones complementarias que apoyaran y mejoraran el
funcionamiento general de la refineria. Estas incluyen lockers para personal de la planta, &reas de aseo para
productos contaminantes, sala de maquinas, depésitos, cocina, oficinas para supervisores administrativos,
vestuarios y un sector de auxilios primarios.

Estas areas de apoyo son fundamentales para garantizar la comoadidad, seguridad y bienestar del personal,
asi como para optimizar los procesos y ta eficiencia en nuestras operaciones.
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En relacién con las necesidades del proyecto y con el fin de asegurar el correcto funcionamiento de la sala
de control, se prevé un aumento en la némina de empleados. Este incremento comprende la contratacién
de 7 personas en roles especificos.

Estos roles incluyen 3 operarios para la asistencia en la sala de control, cuya labor consistird en brindar
apoyo y asegurar el correcto funcionamiento de los equipos y sistemas. Ademds, se incorporard 1 persona
dedicada a la limpieza, cuya responsabilidad serd mantener un ambiente seguro y agradable en la sala de
control y areas adyacentes. También se contara con 1 miembro de personal de mantenimiento, encargado
de realizar tareas de mantenimiento preventivo y correctivo en las instalaciones, equipos y sistemas de la
sala de control.

Asimismo, se destinaran 2 personas para brindar atencién médica basica y primeros auxilios en un enfoque
de enfermeria rotativa, velando por la salud y seguridad de los trabajadores en la sala de control. La
contratacion de estos empleados adicionales tiene como objetivo fortalecer el equipo de trabajo, garantizar
el adecuado funcionamiento de la sala de control y asegurar el bienestar de los empleados en su entorno
laboral.




Estructura patrimonial comparativa

La estructura patrimonial de la compaiifa al 30 de junio de 2023 y 30 de junio 2022 era la siguiente:

30/06/2023

30/06/2022

Activo no corriente

15,460.425.916

10.276.447.525

Activo corriente

9.219,825.583

9.222.357.462

Total del activo

24.680.251.499

19.498.804.987

Patrimonio

7.639,299.274

7.347.925.474

Pasivo no corriente

8.498.051.318

5.069.724.631

Pasivo corriente

8.542.,900.907

7.081.154.882

Total del pasivo

17.040.952.225

12.150.879.513

Total del pasivo y patrimonio

24,680.251.499

19.498.804,987

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 10/08/2023

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro Informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. LaPampa - T°I-F* 11

Miguel Marcelo Canetti (Socio)
Contador Publico (U.B.A.} - Lic. en
Administracion {(U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T° XiX F°29 - T* | F°36

César Fadton Castillo

residente




Estructura de resultados comparativa

La estructura de resultados de la compaiia at 30 de junio de 2023 y 2022 era la siguente:

Variacion
30/06/2023 30/06/2022 Yariacion %

Ingresos netos por ventas 34.217.020.594| 37.953.654.985 | (3.736.634.391) (9,85%)
Costos por servicios (27.479.728.018) | (30.127.322.134) 2.647.594.116 (8,79%)
Resultado bruto 6.737,292.576 | 7.826.332.851] (1.089.040.275)] (13,92%)
Gastos de comercializacién (3.594.516.097) | (3.588.630.523) (5.885.574) 0,16%
Gastos de administracion (1.264.609.963): (1.069,873.624) {194.736.339) 18,20%
Resultado operativo 1.878.166.516| 3.167.828.704 | (1.289.662.188) | (40,71%)
Resultados financieros y por tenencia (1.085.133.292) {384.240.803) (700.892.489) 182,41%
Resultado del periodo antes del 793.033.224| 2,783.587.901 | (1.990.554.677)| (71,51%)
impuesto a las Ganancias
impuesto a las Ganancias (379.743.025) | (1.220.687.786) 840.944.761 (68,89%)
Resultado integral total del periodo 413.290.199| 1.562.900.115| (1.149.609.916)| (73,56%)

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L,
C.P.C.E, LaPampa - T°! - F° 11

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestre informe de fecha 10/08/2023

Miguel Marcelo Canetti (Socio)}
Contador PUbtico {(U.B.A.) - Lic. en
Administracion (U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T° | F*36

Abogado




Estructura del flujo de efectlvo comparativa:

La estructura de flujos de efectivo de la compaiiia al 30 de junio de 2023 y 2022 era la siguiente:

30/06/2023

30/06/2022

Flujo de efectivo generado por las operaciones

1.228.918.641

2.442.476.554

Flujo de efectivo (utilizado en) las actividades de inversion

(4.185.270.682)

(1.932.703.798)

Flujo de efective generado por las actividades de financiacidn

2.567.604.775

1.303.097.728

Aumento / (Disminucién) neta del efectivo y equivalentes

(388.747,266)

1.812.870.484

indices comparativos:

30/06/2023 30/06/2022
Liquidez (Activo Corriente/Pasivo Corriente) 1,0792 1,3024
Solvencia (Patrimonio Neto/Pasivo Total) 0,4483 0,6047
Inmovilizacién del Capital (Activo No Corriente/Activa Total) 0,6264 0,5270

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. La Pampa - T° | - F° 11

Firmada a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023

Migue!l Marcelo Canetti (Socio)
Contador P{blico {U.B.A.) - Lic. en
Administracién (U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T° | F°36

Abogado




| RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOMINA DEL DIRECTORIO

Elegido por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3 de febrero de
2021:

. Presidente César Gaston Castillo
Directores titulares Gabriel Faroppa

Norberto Elisef ()
Edgardo Luciano Carpinteri (4
Fabio Reinaldo Granddn

Directores suplentes Carlos Gustavo Lazzarini
Valeria Natalia Rinaldi
Hugo Andrés Perez
Fernando Luciano Urtasun

La duracidn de los mandatos es por el término de 3 ejercicios y venceran en oportunidad de la Asamblea
que considere los estados financieros que han de cerrar al 30 de septiembre de 2023.

{*) Con fecha 7 de diciembre de 2021 ha renunciado a sut cargo como director titular,

(**) Elegido por Asamblea General Ordinaria celebrada el 4 de enero de 2022, en reemplazo de Norberto Elisei, hasta la Asamblea
que considere los estados financieros que han de cerrar al 30 de septiembre de 20723.

NOMINA DE LA COMISION FISCALIZADORA

' Elegida por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas N°21 celebrada el 4 de enero de
2022:

Sindicos titulares lgnacio Farias
Stefania Bolado
lvana Gabriela Medina

Sindicos suplentes Hugo Ricardo Tirenni
Juan Manuel Carpinteri
Ivana Elizabeth Saromé

La duracién de los mandatos es por el término de 2 ejercicios y venceran en oportunidad de la Asamblea
que considere los estados financieros que han de cerrar al 30 de septiembre de 2023.




RefiPampa
REF1 PAMPA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023
Por el perfodo iniciado el 1° de octubre de 2022 y finalizado el 30 de junio de 2023,

presentado en forma comparativa
(Expresado en pesos - Nota 2.3.)

Denominacion REFI PAMPA S A,

Ruta Provinciat N°20 y Ruta Nacional N°151 - 25 de Mayo - Provincia

Pomicilic legal de La Pampa

Actividad principal industrializacién, procesamiento, comercializacion, fabricacion,
compra, venta y distribucién al por mayor y menor de materias
primas, productos, subproductos, accesorios y componentes
relacionados con la industria del petréleo y sus derivados.

{nscripcion Del Estatuto 28/03/2012
en el
Registro Publico Uttima modificacion 21702/2020

de Comercio de La Pampa

Namero de inscripcién en el Registro Piblico de 094/12
Comercio de La Pampa

Fecha de vencimiento del Estatuto 28/03/2111

Composicion del Capital

Acciones ,
Suscripto,
inscripto e
. V. N. N® de votos :
Cantidad Tipo $ que otorga mtegsrado
Ordinarias nominativas
15.000.000 no endosables 1 1 15.000.000

Firmado a los efectos de su identificacin Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestro informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E, LaPampa - T°1-F* 11

Migue!l Marcelo Canetti {Socio) César (¥asfon Castillo
Contador Piblico {U.B.A.) - Lic. en residente
Administracion {U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T* XIX F°29 - T° | F*36
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RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSADO
Al 30 de junio de 2023

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

Nota 30/6/2023 30/9/2022
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propledad, planta y equipo 4, 15.276.363.936 11.593.891.436
Activos Intangibles 5. 184.061.980 216.776.112
Total del activo no corriente 15.460.425.916 11.810,667,548
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 6. 3.470.130.263 1.566.853.939
Otros créditos 7. 1.602.8038,073 965,121.891
Créditos con partes relacionadas B 2,396,716.210 3,087.011.542
Impuesto a las ganancias 9. 128.807.532 -
Créditos por ventas 10, 1.270.754.486 2.360.908,688
Inversiones corrientes 11. 27.180 436.805.084
Efectivo y equivalentes 12, 350.581.83% 302.551.201
Total del activo corrfente 9.219.B25.583 8.719.252 345
Total del activo 24,680.251.499 20.529.919.893
PATRIMONIO
Capital en acciones 15.000.000 15.000.000
Ajuste del capital 602,895,535 602,895,535
Reservas 5.404.571.812 4.049.917.722
Resuitados no asignados 1.616.831.927 2.558.195.818
Total patrimanio 7.639.299.274 7.226.009.075
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas fiscales 13, 92.696.297 182.979.713
Pasivos por arrendamiento 14. 73,211,304 111.566.288
Préstamos 5. 6.453.761.771 2.520.925.312
Pasivo por impuesto diferido 27, 1.758.783.242 1.734,173.325
Provisicnes 16. 119.598.704 252,978.268
Total del pasive no corriente 8.498.05%.318 4,802.622,906
PASIVD CORRIENTE
fmpuesto a las ganancias 9. - 586.642.168
Deudas fiscates 13. 597.520.829 509.930.465
Pastvos por arrendamiento 14, 66.786.501 BB,273.266
Préstamos 15. 1,171.066.348 1,456.143.429
Anticipos de clientes 233.141.132 284.168.736
Remuneraciones y cargas soclales 17. 215.595,983 107,109.60%
Deudas con partes relacionadas 18. 371.675.341 374.669.438
Deudas comerciales 19 5.887.114.773 5.094.350.801
Total del pasivo corrlente 8.542.900.907 8.501.287.912
Total def pasivo 17.040.952.225 13.303.910,818
Total del patrimonio y del pasive 24.680,251,499 20.529.919.893

Las notas 1 a 38 forman parte de los estados flnancieros y anexos | a il

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestro informe de fecha 10/08/2023
- BECHER Y ASOCIADOS §.R.L.
C.P.C.E. La Pampa - T° - F° 11

Miguel Marcelo Canetti (Socio)
Contador Plblico (U.B.A.) - Lic, en
Administracién (U.B.A.)

C.P.C.E, La Pampa - T° XIX F°29 - T° | F*36




RefiPampa

REF1 PAMPA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIO CONDENSADO
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos (Nota 2.3)

Por el perfodo de 9 meses finalizado el Por ef periodo de 3 meses finalizado el

Mota 30/6/2023 30/6/2022 30/6/2023 30/6/2022 :
Ingresos netos por ventas 20, 34,217.020.594 37.953,654.985 10,021,449.585 12.928,750.385
Costo de servicios y productos vendidos Anexo | (27.479.728.018) (30.127.322.134) (7.239.815.652) (10.184.129.054)
Resultado bruto 6.737.292.576 7.826,132.851 2,781.633,933 2.744.621.331 %
|
Gastos de comercializacién Anexo I (3.594.516,097) {3.588,630.523) {1.143.560.035) (1.134.604,332) i
i
Gastos de administracidn Anexo Il (1.264,609.963) (1.069.873,624) (432.861,346) (359.343.816) i
Resultado de actividades operativas 1.878.166.516 31.167.828.704 1.205.212.552 1.250.673.183 \}
Ingresas financieros FAN 60B.676.202 181,106.833 61,378.588 122.388.910
Costos fAnancieros 21, {5.336.199.082) (1.794.146.935) (2.163.054,358) {910,576.385)
Resultado por exposicion monetaria M. 3,642.3689.588 1.128.75%.299 1.713,934,287 407.328.788
Resultados financieros, neto (1.085.133.292) {384.240.803} (387.741,483) (380.858.687)
Resultado antes del impuesto a las ganancias 793.033.224 2.783.587.901 B817.471.069 B69.814.4%6
impuesto a las ganancias 27, (379.743.025) (1.220.687.766) (509.207.608) {434.702.986)
Resultado y resultado integral del periodo 413.290.199 1.562.900.115 308,263.461 435.111.510
Resultado por accién 29.
Bésico:
Ordinario 21,55 104,19 20,55 29,01
Total 27,55 104,19 20,55 29,01 i
Dituido:
Ordinario 27,55 104,19 20,55 29,01
Totat 27,55 104,19 20,55 29,01
las hotas 1 a 38 forman parte de los estados financieros y anexos {alll.
;

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestro informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. LaPampa -T° | - F° 11

lgnacio Fafias Miguel Marcelo Canetti (Socio) César Gaitdn Castillo
lizadora Contador Plblico (U.B.A.) - Lic. en
hbagado Administracién (U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F*2% - T° 1 F°36
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REFI PAMPA S.A.

RefiPampa

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIQ CONDENSADO

Por el perfodo de nueve meses finalizado ef 30 de junio de 2023

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

Actividades de operacibn

Resultado integral total del ejercicio
trrpuesto a las Ganancias

Ajustes para arribar ai flujo de efective proveniente de las acHvidades operativas
Depreciacitn de Propledad, planta y equipo (Nota 4.)

Depreciacién de Activos Intangibles (Noka 5.)

Devengamiento de UVA {Nota 26.)

Camblos ep activas y pasivos operativos:

Disminucion de Créditos por ventas

Pisminucidn / {Aumento) de Creditos con partes relacionadas
{Aumeanta) / Disminucidn de Otros creditos

(Aumente) / Disminucién de Inventario

Aumento / (Disminucién) de Deudas comerciales (2)
(Disminucidn) en Deudas con partes relacionadas

Aurento en Remuneraclones y cargas soclales

{Dsminucién) de Deudas fiscales

{Disminuctén) / Aumento de Anticipos de clientes
{pisminuciény / Aumeato de Provislones (9

Pagos de impuesto a las gananclas

Aumento / (Disminucién) de Pasivo por impuesto diferido
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Flujo de efective por actividades de Inversidn:

Pagos por compras de Propiedad, planta y equipo (3()
Pagos por compras de Activos Intangibles
Flujo neto de efective (utllizado en) las actividades de inversién

Flujo de efectivo por actividades de financiacién:

Altas de Obligaciones Negociabies {Nota 26.)

(Pagos) de Intereses de obligaciones negoclables {Nota 26.)

Préstamos obtenidos

{Pagos) de intereses por préstamos bancarios

(Pagos) de préstamos bancarlos

Aurnento (Disminucién) neta de deudas financleras

{Dismsnuciény det pasive por arrendamiento

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financlactén

(Disminuciény / Aumento neto del efective y equivaientes de efective
Efective y equivalentes de efectivo alinicio delejerciclo
Efective y equivalentes de efectivo alclerre del pericdo {3}

Las notas 1 a 3B forman parte de los eskados financieros y anexos [ a 111.

(9 Incluya los impories regisirados segin detalls Nota 30.

{2) Las dewdas comesrchales inchsyen facturas por activa Ao qus autnno fueson abanadss.

3

Caja

Bancos en moneda nacional
Bancos en moneda extranjera
Inversianes temporarias

Firmade a tos efectos de su identificacién Firmade a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestro informe de fecha 10/08/2023

BECHER Y ASOCIADOS 5.R.L.
C.P.C.E. La Pampa - T° 1 - F* 11

Miguel Marcelo Canetti (Socio)
Contador Piblico (UU.B.A.) - Hc. en
Administracion (U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T° I F°36

gnacio Farias

30/6/2023 30/6/2022
413,290,199 1.562,900,115
379.743.025 1.220.687.786
490.727.148 474.914.788

44.785.166 41,561,359

1.020.312.854 249.513.329

1.090,154,202
690.295.332
(766.493.714)
{1.903.276.324)
792.763.972
(2.994,097)
108,486,374
(474.167.525)
(51.027.604)
(133.379.564)
(494.910.720)
24.609.917

163,580,378
(4B,288.127}
306,672.869
595.400.956
(892.251.873)
(415.388,423)
40,191.001
(890.649.176)
33.250.056
187,557,397
{116.311.526)
{70.864.355)

1,228.918.641

2.442.476.554

{4.173.199.648)
{12.071.034)

(1.925.238.227)
{7.465.571)

(4.185.270.682)

{1.932.703.798)

2,504,175.000
(60.134.795)
1.171.000.4B5
{439.853,510)
{1.032.977.929)
485,237.273
(59.841.749)

1.769,810.127

(28.330.471)
1,312.237.925
(207.718.363)
(767.198.840)
(669.469.990)
{106.231.860})

2.567.6{04.775

1.303,097.728

(388.747.266)

1.812.870.484

739.356,285 308.536.502

350,609.019 2.121.406.986
30/06/2023 30/06/2022

498,111 14,117,108

350.083.728 52.836.927

- BRINT

27,180 2.054,364,634

350.609.019 2.121.406.986

César G

Ppésidente




RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado ef 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

1. INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD Y SUS OPERACIONES

REFI PAMPA S.A. (la “Socledad”) se dedica a la industrializacién, procesamiento, comercializacion,
fabricacion, compra, venta y distribucién al por mayor y menor de materias primas, productos,
subproductos, accesorios y componentes relacionados con la industria del petroleo y sus derivados.

Los presentes estados financieros intermedios condensados al 30 de junio de 2023 han sido preparados
por la Direccion de la Socledad para dar cumplimiento a las disposiciones legales vigentes y con el
objeto de cumplir con los requerimientos de la Comisién Nacional del Valores {“CNV”} en el marco del
proceso de autorizacion del programa global de emisién de obligaciones negociables, de acuerdo a lo
descripto en la Nota 26.

Los presentes estados financieros intermedios condensados por el periodo de nueve meses finalizado
el 30 de junio de 2023 han sido aprobados por el Directorio en su reunion del 10 de agosto de 2023.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1, Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los estados financieros individuales de REFI PAMPA S.A. por el periodo de nueve meses finalizado
el 30 de junio de 2023 son emitidos bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera y
se presentan conforme lo establecido por la Resolucién Técnica (“RT”) N° 26 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE"} y por las Normas de la
CNV. La mencionada RT 26 establece la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (“NIIF”), tal como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por su sigla en inglés). La RT 26 fue modificada en abril de 2016 por la RT 43,
en lo referido a la valuacién de inversiones en subsidiarias, dichas modificaciones tienen como
origen la Revision de la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC”) 27. Los mencionados
‘cambios permiten la utitizacién del método de la participacion, no admitiendo la medicién a
costo o valor razonable,

2.2. Clasificacion en Corriente y No Corriente

La Sociedad clasifica a un activo como corriente cuando satisface alguno de los siguientes
criterios;

a. se espera realizar, o se pretenda vender o consumir, en el transcurso del ciclo normal de la
operacidn de la entidad;

b. se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

C. se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de balance; o,

Firmado a los efectos de s identificacidn Firmade a [os efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestro informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. LaPampa - T° | - F° 11

Ignacio Farias Miguel Marcelo Canetti (Socio)

Comision Fiscatizaflora Contador Piblico (U.B.A.) - Lic, en
Administracion (U.B.A.}

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T° | F°36




RefiPampa
REFI PAMPA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado ef 30 de junio de 2023 *;
presentado en forma comparativa (continuacién)

Expresade en pesos (Nota 2.3.)

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

2.2. Clasificacion en Corriente y No Corriente (Continuacién)

d. se trate de efectivo u otro medio equivalente al efectivo cuya utilizacién no esté restringida,
para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de balance.

Todos los demés activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se exponen como corrientes, cuando satisfacen alguno de los
siguientes criterios:

a. se espera liquidar en el ciclo normal de ta operacitn de la entidad;

b. se mantenga fundamentalmente para negociacion;

c. debe liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

d. la entidad no tenga un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante,
al menos, los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.

De acuerdo con lo establecido en la NiC 1, el ciclo normal de la operacion de una entidad es el
periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos materiales, que entran en el
proceso productivo, y la realizacion de los servicios en forma de efectivo o equivalentes al
efectivo. En opinién de la Direccidn de la Sociedad el ciclo normal de operacion es inferior a
doce meses, no habiendo estacionalidades significativas.

2.3. Bases de presentacion y moneda funcional

Los presentes estados financieros condensados han sido preparados de conformidad con et marco
normativo que en materia contable ha adoptada la CNV para las entidades que hacen oferta
pliblica de sus titulos valores. Dicha normativa de la CNV requiere para la preparacion de los
estados financieros el uso de las NIIF emitidas por el IASB y aprobadas por la Resolucion Técnica
N° 26 de la FACPCE y particularmente la aplicacion de la NIC 34 “Informacion Financiera
Intermedia” para la preparacion de informacién contable referida a periodos intermedios.

En la preparacién de estos estados financieros condensados la Sociedad ha aplicado las politicas
contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos descriptos en la Nota 3 a
los estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado el 30 de septiembre
de 2022 ya emitidos, excepto por los efectos derivados de la aplicacién de las normas y las

interpretaciones nuevas o modificadas con vigencia a partir del ejercicio iniciado el 1° de
octubre de 2022,

Firmado a los efectos de su identificacidn Firmado a los efectos de su identificacitn
con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestro informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L,
C.P.C.E. LaPampa-T°1-F 11

Miguel Marcelo Canetti (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.) - Lic. en
Administracién (U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T* | F*36




RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa (continuacion)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

1.3. Base de presentacitn y moneda funcional {Continuacion)

Estos estados financieros condensados incluyen toda la informacién necesaria para un apropiado
entendimiento por parte de los usuarios de los hechos y transacciones relevantes ocurridos con
posterioridad a la emisién de los Ultimos estados financieros correspondientes al ejercicio
terminado el 30 de septiembre de 2022 y hasta la fecha de emisién de los presentes estados
financieros condensados. Sin embargo, estos estados financieros condensados no incluyen toda la
informacién ni todas las revelaciones que se requieren para los estados financieros de ejercicio
preparados de conformidad con [a NIC 1 “Presentacién de estados financieros”. Por tal motivo,
estos estados financieros condensados deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
correspondientes al ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2022,

En los presentes estados financieros condensados se han realizade estimaciones para poder
calcular a un momento dado, por ejemplo, las provisiones, las depreciaciones y amortizaciones,
el valor recuperable de los activos y el cargo/beneficio por impuesto a las ganancias. Los
resuftados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha
de preparacion de los presentes estados financieros condensados.

Las estimaciones y las premisas utilizadas se revisan trimestralmente, E| efecto de los cambios
efectuados en las estimaciones contables se reconoce en el periodo en el cual se deciden Yy en
los sucesivos periodos que son afectados.

En la preparacién de estos estados financieros condensados, los supuestos empleados para la
realizacién de tales estimaciones son los mismos que se aplicaron en los estados financieros par
el ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2022. Al 30 de junio de 2023 no existen
variaciones significativas con respecto al ejercicio anterior.

El peso argentino es la moneda funcional de la Sociedad. Considerando gque el ambiente
economico primario en el cual opera la Sociedad ha sido definido como un ambiente
hiperinflacionario, conforme se describe maés abajo, todas las cifras de los presentes estados
financieros, incluyendo la informacién comparativa, se presentan en pesos argentinos constantes
al 30 de junio de 2023,

Para la determinacion de las cifras en pesos constantes se ha utilizado la metodologia para
reconocer las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda establecida por la NIC 29
“Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”. La NIC 29 requiere que la reexpresion
a moneda constante de los activos y pasivos no monetarios, componentes del patrimonio neto, e
ingresos y gastos debe efectuarse retroactivamente como si la economia hubiese sido siempie
hiperinflacionaria, utilizando para ello coeficientes derivades de un indice general de precios.

Firmado a los efectos de su identificacién Firmado a {os efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestro informe de fecha 10/08/2023
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023

presentado en forma comparativa {continuaci6n)
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

2. BASES DE PREPARACION DE L0OS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

2.3. Base de presentacién y meneda funcional (Continuacién)

Para ello, conforme la Resolucidn de la Junta de Gobierno de la FACPCE N° 539/18 del 29 de
septiembre de 2018, la Sociedad ha utilizado una serie de indices resultante de combinar el
indice de precios al consumidor (IPC) nivel general publicado por el instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC), con mes base diciembre 2016 = 100, con el indice de precios
internos mayoristas (IPIM) nivel general publicado por el INDEC para periodos anteriores.

El efecto de la inflacién sobre la posicién monetaria neta se incluye separadamente en la linea
“Resultado de la posicién monetaria neta” del estado de resultados integral.

Asimismo, se han reexpresado las cifras correspondientes a los periodos precedentes que se
presentan con fines comparativos, sin gue este hecho modifique las decisiones tomadas en base
a la informacion financiera correspondiente a dichos ejercicios

2.4, Uso de estimaciones y criterfo profesional

La preparacién de estados financieros requiere que la Sociedad realice estimaciones vy
evaluaciones que afectan la determinacién del monto de los activos y pasivos registrados, los
activos y pasivos contingentes revelados en los mismos, como as{ también los ingresos y egresos
registrados en el periodo.

En los presentes estados financieros se han realizado estimaciones para poder calcular a un
momento dado, por ejemplo, las provisiones, las depreciaciones, el valor recuperable de los
activos y el cargo por impuesto a las ganancias. Los resultados reates futuros pueden diferir de
las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados
financieros.

Las estimaciones y las premisas utilizadas se revisan trimestralmente. El efecto de los cambios
efectuados en las estimaciones contables se reconoce en el periodo en el cual se deciden y en
los sucesivos periodos que son afectados.

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a tos efectos de su identiffcacién
con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestro Informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa (continuacion)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

2.5. Cumpiimiento de lo dispuesto por [a Resclucién General N° 622 de la CNV

De acuerdo con lo estipulade en el Titulo IV, Capitulo Iil, Articulo 3° de la Resolucién General
{RG) N” 622 de la CNV, a continuacion, se detallan las Notas a los presentes estados financieros
en que se expone la informacion requerida en formato de Anexos:

Anexo A - Bienes de uso Nota 4.
Anexo B - Activos Intangibles Nota 5.
Anexo C - Inversiones en acciones y otros valores negociables y participacicnes

en otras sociedaces n/a
Anexo D - Otras inversiones Nota 11.
Anexo E - Previsiones Anexo |
Anexo F - Costo de las mercaderias o productos vendidos y

costo de los servicios prestados Anexo |.
Anexo G - Activos y Pasivos en moneda extranjera Nota 24,
Anexo H - Informacién requerida por el art. 64 inc. 1b) de la Ley 19.550 Anexo IlI,

3. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables utilizadas para preparar los presentes estados financieros son consistentes
respecto de aquellas aplicadas en la preparacion de los estados financieros bajo NIIF por el ejercicio
finalizado el 30 de septiembre de 2022,

Con respecto a la NIIF 8 - Informacion por segmentos, que establece que son segmentos de operacion
los identificados sobre la base de informes internos con respecto a los componentes de la empresa
revisados regularmente por el Directorio para asignar recursos y evaluar su desempeiio, hemos
concluido que la Sociedad solo posee un segmento de operacién directamente relacionado a su
actividad principal, Las partidas no asignadas se componen principalmente de los activos
corporativos, los gastos de las oficinas y los activos y pasives por impuestos.

A continuacién, se detallan las principales normas emitidas por el |ASB gue no se enhcuentran en
vigencia a la fecha de cierre de los presentes estados financieros de la Sociedad, y que prevé
resultaran aplicables en el futuro.

Modificaciones a la NIC 1 - Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes

En enero de 2020, el IASB emitié modificaciones a ta NIC 1 que resultan aplicables para los ejercicios
iniciados en o a partir del 1° de enero de 2024, permitiendo su aplicacién anticipada. La medificacion
incorpora ciertas aclaraciones en relacién a los requerimientos para clasificar los pasivos como
corrientes o no corrfentes. La Sociedad estima que su aplicacién no tendra un efecto significativo
sobre sus estados financieros,

Firmado a los efectos de su identificacién Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestro informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023

presentado en forma comparativa (continuacién)
Expresado en pesos (Nota 2.3.}

3. POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)

Modificaciones a la NIC 1 v al Documento _de Practica de fas NIIF Nro, 2 - Revelacién de politicas
contables

En febrero de 2021, el 1ASB emitié modificaciones a la NIC 1y al Documento de Prictica de las NIIF
Nro. 2 que resultan aplicables para los ejercicios iniciados en 0 a partir det 1° de enero de 2023,
permitiendo su aplicacién anticipada.

La modificacién requiere que se revelen las politicas contables “materiales” en vez de las politicas
contables “significativas”. Se incorporan explicaciones de como identificar qué es una politica
contable material,

La Sociedad aiin esta evaluando el impacto de su aplicacidn sobre sus estados financieros.

Modificaciones a la NIC 8 - Definicién de estimaciones contables

En febrero de 2021, el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 8 que resultan aplicables para los
ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2023, permitiendo su aplicacién anticipada.

La modificacién reemplaza la definicién de cambio en estimaciones contables con una definicién de
estimaciones contables. La madificacidn aclara que un cambio de estimaciones contables que resulta
de nueva informacion o nuevos desarrotios no es la correccién de un error.

La Sociedad estima que su aplicacidn no tendra un efecto significativo sobre sus estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto diferido relacionado a activos y pasivos gue surgen de una
dnica transaccion

En mayo de 2021, el IASB emitié modificaciones a la Ni€ 12 que resultan aplicables para los elercicios
iniciados en o a partir det 1° de enero de 2023, permitiendo su aplicacidn anticipada.

La modificacién aclara que la excepcién de reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido
en casos de reconocimiento inicial de activos (que no surgen de combinaciones de negocios y no
afectan el resuttado contable ni el impositivo a dicha fecha) no es aplicable a transacciones en las
que ambas diferencias temporarias (deducible e imponible) surgen en el reconocimiento inicial de
activos y pasivos de una misma transaccién que resuita en el reconocimiento de activos y pasivos por
impuesto diferido de igual monto. La modificacién es aplicable a transacciones como arrendamientos
vy obligaciones por retiro de activos,

La Sociedad estima que su aplicacion no tendra un efecto significativo sobre sus estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacin Firmado a los efectos de st identificacidn
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Expresado en pesos (Nota 2.3.)

POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)

Modificaciones a la NIIF 16 - Pasivo por arrendamientos en una venta seguida de arrendamientos

En septiembre de 2022, et IASB emitié modificaciones a la NIF 16 que resultan aplicables para los
ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2024, permitiendo su aplicacion anticipada.

La modificacién aclara como un vendedor-arrendatario contabiliza el pasivo de arrendamientos en
transacciones de venta seguida de arrendamiento luego del reconocimiento inicial. La modificacion
requiere determinar los pagos de arrendamientos de una forma tal que el vendedor-arrendatario no
reconozca ningdn resultado relacionado al derecho de uso retenido por et vendedor-arrendatario.

La Sociedad estima que su aplicacién no tendré un efecto significativo sobre sus estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 - Pasivos no corrientes con convenios

En octubre de 2022, el IASB emitid modificaciones a la NIC 1 gue resultan aplicables para los
ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2024, permitiendo su aplicacion anticipada.

Las modificaciones aclaran que los convenios a ser cumplidos luego de la fecha de cierre del periodo
no afectan la clasificacién de las deudas como corriente o no corriente al cierre del periodo vy
requieren revelar informacion sobre estos convenios en notas a los estados financieros.

La Sociedad estima que su aplicacién no tendra un efecto significativo sobre sus estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 - Reforma Fiscal Internacional: Reglas del Modelo del Segundo Pilar

En mayo de 2023, el IASB emitid modificaciones a la NIC 12, cuyos parrafos 88B a 88D resultan
aplicables para los ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2023.

Estas modificaciones se aplican a los impuestos a las ganancias derivados de la legislacion fiscal
promulgada o sustancialmente promulgada para implementar las reglas del modelo del Segundo Pilar
publicadas por la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémice (OCPE), incluida la
legislacion fiscal que aplica los impuestos minimos nacionales complementarios calificados descritos
en dichas reglas. Las modificaciones incluyen: a) una excepcién temporaria a los requerimientos de
reconocer y revelar informacion sobre activos y pasivos diferidos relacionados al impuesto a las
ganancias del Segundo Pilar; y b) revelaciones especificas para las entidades afectadas en los estados
financieros.

La Sociedad estima que su aplicacion no tendra un efecto significativo sobre sus estados financieros.

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
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presentado en forma comparativa {continuacidn)
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3. POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)

Modificaciones a 1a NIC 7 y NIIF 7 - Acuerdos de Financiacion de Proveedores

En mayo de 2023, el 1ASB emitié modificaciones a la NIC 7 y NHF 7 que resultan aplicables para los
ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2024, permitiendo su aplicacién anticipada.

Las modificaciones requieren revelar informacién en notas a los estados financieros sobre los
acuerdos de financiacién de proveedores para permitir a los usuarios evaluar como dichos acuerdos
afectan los pasivos y flujos de efectivo de la entidad y entender el efecto de dichos acuerdos sobre la
exposicién de ta entidad al riesgo de liquidez y como la misma puede ser afectada si los acuerdos ya
no estuvieran disponibles.

La Sociedad estima que su aplicacién no tendréa un efecto significativo sobre sus estados financieros.
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REFI PAMPA S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

RefiPampa

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa (continuacion)
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

INVENTARIOS

Materias primas e insumos
Combustibles de refineria

Lubricantes

Anticipos a proveedores

OTROS CREDITOS

Anticipo por compra de combustibles

impuestos sobre los ingresos brutos - Saldo a favor
Impuestos al valor agregado - Saldo a favor
Credito impuesto ley 25.413

Anticipos carteleria

Acciones y participaciones

CREDITOS CON PARTES RELACIONADAS

Créditos por ventas (Nota 22.)
Cheques de pago diferido (Nota 22.}
Anticipos financieros (Nota 22.)

30/06/2023 30/9/2022
1.294.791.240 134.427.877
2.096.885.183 889.084.630

78.453.840 292.217.854

3.470.130,263

1.315.730.361

251.123.578

3.470.130.263

1.566.853.939

30/06/2023 30/9/2022
7.470.636 31.915.870
51.638.739 39.604.814
1.520.405.268 708.119.853
13.430.983 157.458.192
7.627.021 24,072.288
2.235.426 3.950.874
1.602.808.073 965.121.891

30/06/2023 30/9/2022

1.519,879.570
37.456.873
839.379.767

2.302.958,071
2.195.532
781.857.939

2.396.716.210

3.087.011.542

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E LaPampa-T°I-F°11

Miguel Marcelo Canetti (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.) - Lic. en
Administracion (U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T* | F°36

Presjdente

aston Castillo



RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa (continuacién)
Expresado en pesos {(Nota 2.3.}

9. [MPUESTO A LAS GANANCIAS

30/06/2023 30/9/2022
Anticipos, retenciones, percepciones y otros saldos a favor 406.438.338 344.138.235
Provisién impuesto a las ganancias (277.630.806) (930.780.403)
128.807.532 (586.642,168)
10. CREDITOS POR VENTAS
30/06/2023 30/9/2022
Comunes 1.085.610.435 1.681.450.406
En gestion judicial 120.515.892
Del exterior (Nota 24.} 15.073.067 80.294.629
Valores a depositar 180.954.031 611.934.476
Previsién para deudores incobrables (Anexo Il (131.398.939) {22.770.823)
1.270.754.486 2.360.908.688
11. INVERSIONES CORRIENTES
30/06/2023 30/9/2022
Concepto Valor de i .
Cantidad . i Valor de libras | Valor de libros
cotizacion
Medidas a valor razonable con cambios en
resultados
Fondo comin de inversioén
Clase: FIMA RENTA EN PESQS Clase C 997 27,26 27.180 64.971.823
Clase: FIMA Premium Clase B - - 183.808.704
Clase: ADCAP Balanceado H Clase B - - 73.919.768
Clase: PIONERO Renta Balanceado FCI Clase B - - 114.104.789
Total inversiones 27.180 436.805.084

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 10/08/2023

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. La Pampa - T°1 - F° 11

Ignacio F3rias

Miguel Marcelo Canetti {Soclo)
Contador Pablico (U.B.A.) - Lic. en
Administracion (U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T° XtX F°29 - T° | F°36

Cédar Gastén Castillo
Presidente




REFI PAMPA S.A,

RefiPampa

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023

presentado en forma comparativa (continuaci6n)
Expresado en pesos (Nota 2.3,)

12. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

30/06/2023 30/9/2022
Caja 498,111 2.207.365
Bancos en moneda nacional 350.083.728 300.290.715
Bancos en moneda extranjera (Nota 24.) - 53.121
350.581.839 302.551.201
13. DEUDAS FISCALES
30/06/2023 30/9/2022
No Corrientes
Planes mis facilidades - Impueste a la transferencia de combustibles 92.696,297 182,979.713
Corrlentes
Impuesto sobre los Ingresos Brutos - Saldo a pagar 6.904.598 5,693.055
Retenciones y percepciones a depositar - Impuesto al valor agregacdo 62,791,374 107.662,328
Planes mis facilidades - impuesto a la transferencia de combustibles 460.327,556 324.619.094
Retenciones y percepciones a depositar - Impuesto sobre los ingresos brutos 67.497.301 71.955,988
h97.520.829 509,.930.465

14, PASIVO POR ARRENDAMIENTOS

Al 30 de junio de 2023 y 30 de septiembre de 2022 los principales arrendamientos en los que la
Sociedad participa como arrendatario, y los cuales han sido contabilizados conforme a las provisiones

de la NIIF 16, son los siguientes:

Locacion de un predio y terreno de propiedad de la sociedad relacionada Kalpa Group S.A.
ubicado en Ruta Nacional N° 7, Junin, Provincia de Buenos Aires, para ser utilizado por la
Sociedad como base de operaciones para almacenaje y abastecimiento de combustibles liquidos,
con entrada de camiones para carga y descarga de mercaderias. El plazo del contrato es de 5
afios a computarse desde el 1 de junio de 2018 y hasta el 30 de mayo de 2023. El precio mensual

se fija en a suma de USS 10.000 mensuales.

Al vencimiento, el contrato ha sido renovado en forma automatica por idéntico plazo y bajo las
mismas clausulas por Gnica vez, tal como se menciona en la carta oferta firmada el 1 de junio de

2018, articule segundo.

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestro informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. La Pampa - T° | - F° 11

Ighagio Farias Miguel Marcele Canetti (Socio)

Comisién Fiscalizadora Contadar Piblico (U.B.A.) - Lic, en
Abbgado Administracion (U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T° | F°36

asfon Castillo
Presjdente




RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa (continuacién)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

14. PASIVO POR ARRENDAMIENTOS (CONTINUACION)

. Locacién de una unidad funcional y tres cocheras de propiedad de Vimades S.R.L., ubicados en la
calle Pierina Dealessi 1070, Ciudad de Buenos Aires a ser destinado por la Sociedad a oficinas
administrativas. El plazo de locacién es de 24 meses a computarse desde el 1 de mayo de 2018 y 1
hasta el 30 de abril de 2020, el cual fue prorrogado por un plazo de 36 meses hasta febrero 2023 ‘
por una suma mensual de U$S 16.000 délares. En enero 2021, se dejd sin efecto esta Ultima
prorroga y se firmé un nuevo contrato ef cual se detalla a continuacion.

. Locacién de una unidad funcional y doce cocheras de propiedad de Vimades S.R.L., ubicados en
la calle Pierina Dealessi 1070, Ciudad de Buenos Aires a ser destinado por la Sociedad a oficinas
administrativas. El plazo de locacién es de 36 meses a computarse desde el 1 de enero de 2021 y
hasta el 31 de diciembre de 2023.

El precio total se fija en la suma de USS 714.632 dolares, discriminandose de la siguiente
manera: 1) enero, febrero y marzo 2021 se fija en USS 14,160, ii) durante los meses subsiguientes
del afio 2021 se fija en U$S 18.965,50, iii) enero a diciembre del afio 2022 se fija en USS
20.358,50; y iv) enero a diciembre det afio 2023 se fija en Uss 21.430. £l inmueble esta destinado
a oficinas administrativas, el locatario tiene a su cargo el pago de expensas, tasasy servicios.

- Locacién de un predio y terreno, de propiedad de la seciedad relacionada Petréleo y Servicios
5.A., ubicado en Ruta Provincial 6 Km 90.5, Cafuetas, Provincia de Buenos Aires para ser utilizado
por la Socledad para la elaboracién de equipamiento petrolero. El plazo de locacién es de 561
meses a computarse desde el 2 de julio de 2021 y hasta el 15 de diciembre de 2068 por una suma
mensual de $82.645. Dado que el contrato estd fijado en pesos, las partes acuerdan renegociar
todos los afios el monto anual del contrato.

A continuacién, se detalla la evolucién de los pasivos por arrendamiento de dichos contratos:

30/06/2023 30/9/2022 |

|

Pasivos por arrendamiento corriente (Nota 24.) 66,786,501 88.273.266
Pasivas por arrendamiento no corriente (Nota 24.) 73.211.304 111.566.288

139.997.805 199.839.554
Saldo al inicio del ejercicio (%} 199,839,554 344,777.919
Intereses devengados 14.788.344 30.376.594
Pagos (55.868.759) {129.835.495)
Diferencia de cambio £8.007.900 110,926.084
Resultado por exposicidn monetarta (86.769.234) (156.405.548)

139.997.805 199.839.554

{*) en moneda homogénea del 30 de junic de 2023,

Los activos contabilizados como Derecho de Uso son incluidos en {a Nota 4 - Planta, Propiedad v
Equipo.

Firmado a los efectos de su identificacidn Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/08/2023  con nuestro informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L,
C.P.C.E, La Pampa - T°! - F* 11

Miguel Marcelo Canetti (Socio) CésarBagton Castillo
Comis Contador Pablico (U1.B.A.) - Lic. en
Abogado Administracion (U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F*29 - T° | F*36




REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS INTERMEDIOS CONDENSADOS

RefiPampa

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023

presentado en forma comparativa (continuacién)

Expresado en pesos {(Nota 2.3.)

15, PRESTAMOS

No corrientes

Préstamos bancarios

Obligaciones negociables Clase Il Serie B (Nota 26.)
Obligaciones negociables Clase il Serie B (Nota 24. y Nota 26.)

Corrientes
Préstamos bancarios

30/66/2023

30/9/2022

67.821.851
2,358.010.057
4.027.529.863

157.273.811
2,363.651.501

6.453.761.771

2.520.925.312

1.171.066.348

1.456,143.429

A continuacion, detallamos la evolucién del saldo de préstamos al 30 de junio de 2023:

Salde at infclo del ejercicio

Altas préstamos bancarios

Altas obtigaciones negociables (Nota 26.)

Intereses devengados

Devengamiento de UVA

Pagos de préstamos bancarlios

Pagos de intereses por préstamos bancarfos

Pagos de obligaciones negociables (Nota 26.)

Pagos de intereses de obligaciones negociables (Nota 26.)
Resultado por diferencia de cambio de obligactones negociables
Resultado por exposicién monetaria

Total préstamos

16. PROVISIONES

30/06/2023

30/09/2022

3.977.068.741
1.171.000.485
2.504.175.000
695.903.453
1.020,312.854
(1.032.977.929)
{439.853.510)
{60.134.795)
1,516.155,169
(1.726.821.349)

1.922.048.692
1.958,917.637
1.767.391.689
434,092.557
596.259.811
{1.148.690.937)
(358.185.128)
(316.448.235)
(23.226.170)
16.829.735
(871.920.910)

7.624.828.119

3.977.06B8.741

Resultado por

Saldos at comienzo Aumentos Pagos exposicién Saldos al cierre

del ejerciclo monetaria del periodo
Demandas y reclamos 162.641.390 - (39.347.725) (70.617.996) 52.675.669
Retiro de activos (Nota 30.) 90.336.878 (a) 15.809.932 (39.223.775) 66,923,035
Total al 30/06/2023 252,978 268 15.809.932 (39.347.725) (109.841.771) 119.598.704

(a) Inclildo en b tinea "Intereses” de la Nota 21.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. LaPampa-T°I-F° 11

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023

Gaston Castillo
Presidente

5 Miguel Marcelo Canetti {Socio) Cés
Contador Plblico (U.B.A,) - Lic. en
Administracion {U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T® XIX F°29 - T° | F°36

lgnacio Farip




17. REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

REFI PAMPA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMED!OS CONDENSADOS

RefiPampa

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023

presentado en forma comparativa (continuacién)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

30/06/2023 30/9/2022
Remuneraciones y cargas sociales 71.272.861 37.988.672
Cargas sociales a pagar 62.563.745 19.051.195
Provisibn para vacaciones 37.901.996 7.259.774
Provisiéh bonos 42.027.252 31.459.169
Provision SAC - 10.169.616
Diversos 1.830.129 1.181.183
215.595.983 107.109.609
18. DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS
30/06/2023 30/9/2022
Deudas comerciales (Nota 22.) 361.665.260 366.287.213
Anticipos de clientes (Nota 22.) 10.010.081 8.382.225
371.675.341 374.669.438
19. DEUDAS COMERCIALES
30/06/2023 30/9/2022
Comunes 5.874.844.513 4.994,954.829
Provisidn para gastos 12.270.260 8.573.883

90.782.089
5.094.350.801

Cheques de pago diferido

5.887.114.773

20, INGRESOS

Por el periodo de 9 meses finalizado el Por el periodo de 3 meses finalizado ef

30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Ventas en mercado local () 12.318.584.346 32.772.405.845 9.528.60%.584 12.604.290,135
Ventas en el exterfor 1.592,363.333 5.168.567.686 186.907.516 320,934,066
Ventas por servicios 306.072.945 12.681.454 305.936.085 3,526,184

34.217.020.594 37.953.654,985 10.021.449.585 12,928.750.385

{*) Incluye ingresos por ventas con partes relacionadas detalados en Mota 22.

Firmado a los efectos de su identificacién Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestro informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. La Pampa - T - F* 11

Miguel Marcelo Canetti (Socio) César Gdstpn Castillo
Contador Pliblico (U.B.A.) - Lic. en
Administracion (U.B.A.}

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T° | F°36

ignacio Fayfas
tomisidn Fiscalizadora




Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/08/2023

REFI PAMPA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

RefiPampa

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa {continuacion)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

21, INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

Ingresos financleros

Intereses

Resultado por tenencia

Recupero de deudores fncobrables {Anexo 1)
Diferencia de cambio

Resultado por expasicién moenetaria

Costos financleros

Intereses

Intereses por arrendamiento con partes relacionadas (Nota 22, y 14.}
Intereses por arrendamiento (Nota 14,)

Deudores incobrables (Anexo i}

Diferencia de camblo con partes retaclonadas (Nota 22.}

Resultado por tehencia de UVA (Nota 26.)

Diferencia de cambio

Par el periodo de 9 eneses finalizado el

For et periodo de 3 meses finalizado el

30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
- 276.441 - Z.602
608,676,202 79.955.207 61.378.588 68.899.997
- 12.978.172 -
- 187.897.013 - 53,486,311
608,676,202 281.106.833 61.378.588 122.388.910

3.642,389,588

1.128,799.299

1.713,934.287

407,328,788

{979.297.129)

(14.788.344)
(118.515.082)

{1.020.312.854)
(3.203.285.673)

(698.518.388)
(135.018)
(24.197.944)
{10,604.249)
(23.165.767)
(249,513,325}
(788.012.240)

(319.259.915}

(4.368.496)
(£20.065.918)

(340.368.896)
(1.378.991.133)

(244.997.700)

{6.916.667)
(10.604.249)
{23.165.767)

(249.513.329)
(375.378.673)

(5.336,199,082)

{1.794.146,935)

(2.162.054,358)

(910.576.385)

BECHER Y ASCCIADOS S.R.L.

Comlio alizadora
Abogado

C.P.C.E. LaPampa - T°| - F® 11

Miguel Marcelo Canetti (Socio)
Contadar Piblico (U.B.A.) - Lic. en
Administracion (U.B.A.)

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro inforime de fecha 10/08/2023

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T° | F°36
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RefiPampa
REF! PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa (continuacién)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

22. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (CONTINUACION)

Cabe destacar, que las transacciones con partes relacionadas se dan en conformidad con términos y
condiciones normales de mercado entre partes independientes.

23. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Capital:

Refi Pampa S.A. gestiona su capital para asegurar su capacidad para continuar como empresa en
marcha, gestionando los proyectos de inversion, maximizando el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Sociedad participa de operaciones que involucran instrumentos financieros, registrados en cuentas
patrimoniales, que destina a atender sus necesidades y a reducir la exposicidn a riesgos de mercado,
y tasa de interés. La administracién de estos riesgos, asi como sus respectivos instrumentos, es
realizada por medio de la definicién de estrategias, el establecimiento de sistemas de control y la
determinacién de limites de exposicién.

La Sociedad no esta sujeta a ninglin requerimiento de capital fijado externamente.

La relacidn de la deuda neta (las deudas financieras netas del efectivo y sus equivalentes) con el
patrimonio neto de la Sociedad se expone a continuacion:

30/06/2023 30/9/2022
Deuda (1) 7.624,828.119 3.977.068.741
Efectivo y equivalentes 350.609.019 739.356.285
Peuda neta 7.274.219.100 3.237.712.456
Patrimonio 7.639.299.274 7.226.009.075
fndice de endeudamiento 95% 45%

{1) La deuda se define como préstamos corrientes y no corrientes cuyo detalle se

incluye en la nota 15. a los presentes estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacién Firmado a los efectos de su identificacibn
con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestro informe de fecha 10/08/2023
RECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. La Pampa - T° | - F* 11

Miguel Marcelo Canetti (Socio) Cés
Contador Piblico {U.B.A.) - Lic. en
Administracion (U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F*29 - T° | F°36
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RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa (continuacion)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

23. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Clasificacion de instrumentos financieros;

A continuacion, se detallan las categorias de los instrumentos financieros de la Sociedad clasificados
de acuerdo con la NIIF 9:

30/06/2023 30/9/2022

Activos financieros

A costo amortizado:

Efectivo y equivalentes (1) 350.581.839 302,55¢.201
Otros créditos (1) 1.602.808.073 965,121.891%
Deudores por ventas (1) 1.270.754.486 2.360.908.688
A valor razonable:

Inversiones corrientes {2) 27.180 436.805.084
Pasivos financieros

A costo amortizado:

Deudas comerciales (1) 5.887.114,773 5.094,350.801
Pasivos por arrendamientos financieros 139.997 805 199,839.554
Deuda financiera {1} 7.624.828.119 3.977.068.741

(1} El valor razonable no diflere significativamente del valor contable
(2} Et vator razonable se clasifica dentro del nivel 1 de jerarquia de acuerdo con los
pérrafos 76 a B0 de la NIIF 13.

Administracion de riesgos:

Firmado a los efectos de su identificacién Firmado a [os efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestro informe de fecha 10/08/2023

La Sociedad a través de su gerencia financiera coordina el acceso a los mercados financieros ¥
monitorea y gestiona los riesgos financieros asociados. De acuerdo con su naturaleza, los
instrumentos financieros pueden involucrar riesgos conocidos o no, siendo importante analizar, de la
mejor manera posible, el potencial de esos riesgos.

Entre los principales factores de riesgo que pueden afectar el negocio de la Sociedad, se destacan: el
riesgo de mercado {que incluye el riesgo cambiario, el riesgo en las tasas de interés y el riesgo en los
precios), el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado al cual la Sociedad se encuentra expuesta consiste en la posibilidad de que la
valuacion de nuestros activos o pasivos financieros como asi también ciertos flujos de fondos
esperados podrian verse negativamente afectados ante cambios en las tasas de interés, en los tipos
de cambio o en otras variables de precios.

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. LaPampa - T°] - F* 11

lgnacio Farias Miguel Marcelo Canetti (Socio)
scalizadora Contador Piblico (U.B.A.) - Lic. en
Abogado Administracion (U.B.A.)

C,P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T° | F°36




RefiPampa
REFI PAMPA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa {continuacion)

Expresado en pesos {Nota 2.3.)

23. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Riesgo de mercado: {Continuacion)

En este sentido, dentro de los riesgos que se incluyen como riesgo de mercado, el que mas podria
impactar sobre las operaciones de la Sociedad seria el de tipo de cambio ya gque la materia prima
esencial de la industria se comercializa en dolares estadounidenses y una depreciacién de la divisa
norteamericana repercutiria en forma directa sobre los costos. 5in embargo, dicho incremento se
trasladaria a los precios de venta, con lo cual dicho riesgo serfa parcialmente mitigado.

Para la sociedad no existe riesgo de tasa, ya que la politica financiera de la Sociedad es no tomar
deuda a tasa varfable. Si bien durante el periodo estuvieron vigentes algunos préstamos a ftasa
variable, los mismos fueron de corto plazo (un afio) y el componente variable de la tasa no sufri6
alteraciones.

Respecto del riesgo de precio, el petroleo crudo es la {inica materia prima con mercado propio que
puede sufrir fluctuaciones de su precio, aunque un eventual incremento del costo seria trasladable a
los precios de venta, es decir que ese riesgo es mitigable.

Riesgo de tasas de interés:

La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos asociados con las fluctuaciones de las tasas de interés en
diferente medida, de acuerdo a los distintos tipos de vencimiento y menedas en las cuales se haya A
tomado un préstamo o invertido el dinero en efectivo. ‘ !

Los préstamos financieros de corto y largo plazo al 30 de junio de 2023 corresponden a lineas de
crédito y préstamos financieros con entidades locales. Al 30 de junio de 2023 la totalidad de los ;
préstamos financieros de la Sociedad se encuentran nominados en pesos argentinos, con excepcion de
las obligaciones negociables Clase II Serie B, las cuales son en UVA (Unidad de Valor Adquisitivo
actualizable) y las obligaciones negociables Clase lil Serie B, las cuales son en dbtares. Basicamente
dichos préstamos se utilizan para capital e inversiones.

Fn cuanto a los activos financieros, ademds de los créditos de naturaleza comercial los cuales poseen
una baja exposicién al riesgo de tasa de interés, se incluye principalmente depdsitos a la vista y
cuotas parte de fondos comunes de inversién del tipo “money market” o renta fija de corto plazo.

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos asociados a las tasas
de interés. Las variaciones en las tasas de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de
los activos y pasivos financieros referenciadoes a una tasa de interés variable; asimismo, pueden
modificar el valor razonable de activos y pasivos financieros que devengan una tasa fija de interés.

Firmado a los efectos de su identificacién Firmado a los efectos de su identificacién

con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestro informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.C.E. LaPampa-T°1-F* 11

Miguel Marcelo Canetti (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.) - Lic. en
Administracion (U.B.A.}

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F*29 - T° | F°36




RefiPampa
'REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa (continuacién)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

23. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Riesgo de tasa de interés: (Continuacion)

A continuacién, se detallan los actives y pasivos financieros que devengan interés al 30 de junio de
2023, segln el tipo de la tasa aplicable:

Activos Pasivos
financieros financieros
No devengan interés (1) 2.384.791.811 5.887.114.773
Devengan interés (2) 839.379.767 7.624.828.119
Pasivos por derechos de uso - 139.997.805
Total 3.224.171.578 13.651.940,697

(1) Incluye inversiones temporarias, créditos por ventas, otros créditos y deudas
comeiciales que no devengan interés

{2) Incluyen préstamos financieros, obligaciones negociables y anticipos
financieros con partes relacionadas.

Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad reatiza transacciones denominadas en monedas distintas a la moneda funcional, segin se
describe en la Nota 2.3, Dado que la moneda funcional de la Sociedad es el peso argentino, la divisa
gue genera mayor exposicidn en términos de efectos en resultados es el délar estadounidense.

En opinidn del Directorio, el anélisis de sensibilidad no representa necesariamente el riesgo cambiario
inherente ya que la posicion al cierre del ejercicio puede no ser representativa de la exposicion
durante el afio, por lo que esta informacidn debe ser leida considerando esa circunstancia.

Riesgo de liguidez:

Para REFI PAMPA el riesgo de un descalce financiero es minimo, ya que la politica de cobranzas de sus
ventas es en forma anticipada a la entrega, al contado o bien a un plazo maximo de 15 dias de fecha
de factura; mientras que con los proveedores mas importantes (en su mayoria de crudo) el plazo de
pago es de 30 dias.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con ello pérdidas para la Sociedad.

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestro informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. La Pampa - T° | - F® 11

Ignacio Fatias Miguel Marcelo Canetti (Socio)

(jomision Fiscalizadora Contador Piblico (U.B.A.} - Lic. en
Administracion (U.B.A.)
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RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa (continuacién)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

23. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Riesgo de crédito: (Continuacién)

El riesgo de crédito en la Sociedad se mide y controla por cliente o tercero individualmente. La
Sociedad cuenta con sistemas propios para la evaluacién crediticia permanente de todos sus deudores
y la determinacion de limites de riesgo por tercero, alineados con las mejores practicas utilizando
para ello tanto antecedentes internos vinculados a los mismos, como asi también fuentes externas de
datos.

Cuatro empresas locales del pais concentran 35%, 23%, 16% y 9% respectivamente de los créditos por
ventas al 30 de junio de 2023,

Los instrumentos financieros de la Sociedad que potencialmente estan sujetos al riesgo de
concentracién crediticia consisten principalmente en los saldos de efectivo y equivalentes de
efectivo, créditos por ventas y otros créditos y anticipos. La Socledad invierte sus excesos
temporarios de caja en colocaciones de alta liquidez en instituciones financieras en Argentina con
alta calificacion crediticia.

Asimismo, se imputa en el estado de resultados y otros restitados integrales el cargo por créditos de
cobro dudoso sobre la base de informacién especifica de sus clientes.

Las provisiones por créditos de cobro dudoso se determinan en funcién al modelo de deterioro que

* requiere su reconocimiento basado en pérdidas crediticias esperadas ("PCE") y no solo pérdidas
crediticias incurridas. Este modelo ha sido aplicado a los activos financieros clasificados a costo
amortizado, activos contractuales segin la NIIF 15, cuentas por cobrar de arrendamiento vy
compromisos de préstamo. Con base en las evaluaciones realizadas hasta la fecha, la Direccién ha
estimado que no tendré pérdidas por incobrabilidad. Esta provision representa la mejor estimacién de
la Sociedad de las pérdidas crediticias esperadas en relacién con las cuentas por cobrar, activos
contractuales, cuentas por cobrar de arrendamiento y compromisos de préstamo al 30 de junio de
2023.

El riesgo de crédito en Refi Pampa es minimo, ya que la politica de cobros es anticipada a la entrega,
o bien de contado contra entrega del producto. Existe la posibilidad de financiar a 7 dias, aunque
dichos casos son muy selectivos. Adicionalmente a esto, como politica de créditos y entregas, no hay
posibilidad de despachar pedidos cuando el cliente mantenga una deuda vencida con la compafiia.

Politica de garantias:

Como respaldo de los limites de créditos concedidos a sus clientes, la Sociedad posee garantias
otorgadas por los clientes mas significativos, las cuales se han constituido bajo la modalidad de
fianzas o garantias reales sobre inmuebles (hipotecas).

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestro informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. La Pampa - T°{-F° 11

Miguel Marcelo Canetti (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.) - Lic. en
Administracién (U.B.A.)

C.P.C.E. La Pampa - T° XIX F°29 - T° | F°36




RefiPampa
REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa {continuacién)
Expresado en pesos (Nota 2.3.)

23. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Riesgos relacionados con la industria del petréleo y gas:

Las actividades relacionadas al petréleo y gas estan sujetas a riesgos operativos especificos y/o
economicos de la industria, algunos de los cuales estan fuera del control de la Emisora, como los
riesgos de produccion, equipo y transporte, asi como los desastres naturales y otras incertidumbres,
incluyendo los relacionados con las caracterfsticas fisicas de los yacimientos de petroleo o de gas
natural.,

Las operaciones de Refi Pampa pueden ser restringidas, retrasadas o canceladas debido a condiciones
climaticas adversas, dificultades mecanicas, escasez o retrasos en la entrega de equipos,
cumplimiento de las regulaciones gubernamentales, incendios, explosiones, estallidos, fallas en
tuberias, formaciones presurizadas anormalmente y riesgos medioambientales, tales come derrames
de petréleo, fugas de gas, rupturas o descargas de gases toxicos.

Si estos riesgos se materializan, la Emisora podria sufrir pérdidas operacionales sustanciales,
interrupciones en sus operaciones y/o dafios a su reputacion. Ademas, si ocurre algln incidente
operativo gue afecte a las comunidades locales y a las comunidades étnicas en Areas Cercanas,
necesitara incurrir en costos y gastos adicionales para remediar las areas afectadas y/o para
compensar cualquier dafio que pudiera causar,

Refi Pampa esta expuesta a los efectos de las fluctuaciones y regulaciones en los precios internos del
petroleo v el gas.

La mayor parte de los ingresos de [a Sociedad se derivan de las ventas de combustibles liquidos,
livianos y pesados, en donde el precio interno del petroleo crudo ha fluctuado en el pasado no sélo
debido a los precios internacionales, sino también a los impuestos locales, {as condiciones
macroecondmicas y los margenes de refinacion.

Aungue la fluctuacion en los precios del petréleo en Argentina no ha reflejado perfectamente los
cambios al alza o a la baja del precio internacional del petroleo, tales fluctuaciones han tenido un
impacto en los precios locales para la comercializacién del petrdleo crudo,

Las operaciones de la Sociedad pueden presentar riesgos para el medio ambiente, y cualquier cambio
en la regulacion ambiental podria dar lugar a un aumento en los costos de operacion,

Algunas de las operaciones estan sujetas a riesgos ambientales gue podrian materializarse de manera
inesperada y podrian tener un impacto material adverso en la condicion financiera de la Sociedad y
en [os resultados de operacion, tales como, el riesgo de lesiones, muerte, dafios ambientales y gastos
de reparacion, dafios a los equipos, responsabitidad civil y/0 acciones administrativas.

Firmado a los efectos de su identificacién Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023 con nuestre informe de fecha 10/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L,
C.P.C.E. La Pampa - T° | - F° 11

Miguel Marcelo Canetti (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.) - Lic, en
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REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

RefiPampa

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa (continuacion)

23. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Riesgos relacionados con la industria del petrdleo vy gas: (Continuacién)

No es posible asegurar que los proble
que podrian tener un efecto materia

operacion de la Compaiiia.

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

mas ambientales futuros no resulten en aumentos en los costos
| adverso en la condicién financiera y en los resultados de

No es posible predecir el impacto general que la promulgacién de nuevas leyes o reglamentos

ambientales podria tener en los resultados financieros,

Emisora.

resultados de operacion y flujo de caja de la

Asimismo, las actividades relacionadas con el petréleo y el gas estan sujetas a importantes riesgos

econémicos, ambientales y operativos, algunos de tos cuale
tales como, riesgos en términos de produccidn, equipo y tr
otras incertidumbres, incluyendo aquellos relacionados con

gas terrestres o marinos.

24, ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

s estan fuera del control de la Compafita,
ansporte, asi como desastres naturales y
las caracteristicas de los yacimientos de

30/06/2023 30/972022
Concepto Moneda extranjera Tipo de cambio Monto en Monto de ta Monto en
maneda moneda moneda
Clase Monto al clerre
argentina extranjera argentina
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas (Nota 10.)
Créditas por ventas usD 58,810 256,30 15.073.067 347.262 90.294.629
Ffectivo v equivalente de efectivo (Nota 12.)
Bancos usp 256,30 204 531
Total del activo corrlente 58,810 15.073.067 347.466 50,347,750
Total del activo 58,810 15.073.067 347.466 90.347. 750
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

RefiPampa

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa (continuacion)
Expresado en pesos (Nota 2.3,)

24, ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA (CONTINUACION)

25,

26.

30/06/2023 30/9/2022
Moneda extranjera t de la t
Concepto 3] Tipo de cambla Monto en Monto de Monto en
moneda moneda moneda
Clase Monto al clerre

argentlna extranjera argentina
PASIVO
PASIYO MO CORRIENTE
Pastvo por arrendanmlente (Nota 14,)
Pasive por arrendamiento usp 285,202 256,70 73.211.304 428,488 111.566.288
Préstamos (Nota 15.)
Obligaciones negociables Clase Hl Serie B usD 15.691.195 256,70 4,027.929.863
Total del posivo no corriente 15.976.397 4,101.141.167 428,488 111.566,288B:
PASVO CORRIENTE
Paslve por arrendamiento (Nota 14,)
Pasivo por arrendamiento us 260.173 256,70 65.786.501 339.027 88,273,266
Total del pasivo corrlente 260.173 66,786,501 339,027 88.273.266
Taotal del pastvo 16,236.571 4,167.927 668 767.51% 199.839.554

UsD = Dblares estadounidenses

CAPITAL SOCIAL, RESERVAS Y OTRAS PARTIDAS DE PATRIMONIO NETO

A la fecha de emision de los presentes estados contables, el capital social de Refi Pampa S.A.
asciende a la suma de $15.000.000, compuesto de 15.000.000 de acciones ordinarias, nominativas no
endosables de valor nominal $1 cada una y con derecho a un voto por accion, El capital social de Refi
Pampa S.A. se encuentra totalmente suscripto e integrado.

FINANCIACION - PROGRAMA GLOBAL PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de
septiembre de 2019 autorizé la creacién de un Programa global para [a emisién de obligaciones
hegociables por un monto maximo de hasta USS 50.000.000 (cincuenta millones de délares
estadounidenses) o sus equivalentes en otras monedas (el “Programa Global”).

Firmado a {os efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/08/2023

lgnacio Fayias
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REFI PAMPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado ef 30 de junio de 2023
presentado en forma comparativa (continuacién)

Expresado en pesos (Nota 2.3.)

26. FINANCIACION - PROGRAMA GLOBAL PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES -
(CONTINUACION)

Es un programa global de emision de obligaciones hegociables simples, no convertibles en acciones,
subordinadas o no, con o sin garantia, ajustables o no, con interés fijo o variable, o sobre una base
descontada, las cuales podran estar representadas en forma escritural, en forma caratular, en un
certificado global o, en la medida que ello se encuentre permitido por las leyes y regulaciones
argentinas aplicables; podran ser al portador. Las obligaciones negociables podran ser denominadas
en Pesos, en Dolares Estadounidenses o en cualquier otra moneda y/o unidad de valor, por hasta un
valor nominal en circulacién en cualquier momento que no podréa exceder los 1SS 50.000.000 (Délares
Estadounidenses cincuenta millones) {o su equivalente en cualquier otra moneda y/o unidad de valor)
{en adelante, el “Programa”), con un plazo méximo de cinco afos contados desde la fecha de
otorgamiento de la autorizacion de oferta publica por parte de la Comisidn Nacional de Valores, (en
adelante “CNV”) o cualquier plazo mayor que se autorice conforme con las normas aplicables, a ser
emitidas bajo ta ley y jurisdiccién argentina y/o de cualquier otro estado extranjero, en diversas
clases y/o series durante la vigencia del Programa, con posibilidad de reemitir las sucesivas clases
y/o series que se amorticen sin exceder el monto total del Programa, sin perjuicio de que el
vencimiento de las diversas clases y/o series emitidas opere con posterioridad al vencimiento del
mismo, con plazos de amortizacidn no inferiores al minimo, ni superiores al maximo que permitan las
normas de ta CNV y la regulacién aplicable.

EL 27 de noviembre de 2019 la Sociedad realizé ta primera presentacion ante la CNV para el ingreso al
régimen de oferta piblica de capital y/o deuda, momento a partir del cual dicho organismo se
transformé en la autoridad de aplicacién de la Sociedad. Asimismo, el 9 de diciembre de 2019 la
Sociedad presentd los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2019 junto con el resto de
documentacién e informacién pendiente,

EL 19 de febrero de 2020 la CNV, bajo la Resolucién N° RESFC -2020-20643-APN-DIR#CNV, ha aprobado
el ingreso de Refi Pampa S.A at régimen de oferta pliblica, estando la Sociedad listada para la emisién
de obligaciones negociables en el momento que considere oportuno. Como condicién, la Emisora no
podra incurrir en nuevo endeudamiento en el supuesto que, sobre una base proforma, la suma total
det Endeudamiento de la Emisora sea mayor o igual a 3 veces su EBITDA.

Et 27 de noviembre de 2020 la Sociedad presentd el aviso de suscripcion correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase |, a ser emitidas en dos series, por un valor nominal de hasta S
200.000.000 (Pesos doscientos millones), ampliable por hasta $500.000.000 (Pesos quinientos
millones). La Serie A denominada en Pesos, por un valor nominal de hasta $ 200.000.000 (Pesos
doscientos millones), ampliable hasta $ 500.000.000 (Pesos quinientos millones) a tasa variable, con
vencimiento a los 12 (doce) meses desde la fecha de emision y liquidacién. La Serie B denominada en
délares estadounidenses, a ser integrada en pesos al tipo de cambio inicial y pagadera en pesos al
tipo de cambio aplicable, por un valor nominal de hasta USS 1.000.000 (Dblares estadounidense un
millén), a ser emitidas a tasa fija, con vencimiento a los 18 (Dieciocho) meses desde la fecha de
emision y tiquidacién.
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Expresado en pesos (Nota 2.3.)

26. FINANCIACION - PROGRAMA GLOBAL PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

{CONTINUACION)

El 4 de diciembre de 2020 se llevd a cabo la subasta publica de la Clase | dando como resultado para
las Obligaciones Negociables Serie A, un monto de emisién de § 177.566.666 (Pesos ciento setenta y
siete millones quinientos sesenta y seis mil seiscientos sesenta y seis con 00/100) habiendo recibido
ofertas por $ 214.810.000 (Pesos doscientos catorce millones ochocientos diez mil con 006/100). Esta
serie devenga una tasa de interés variable, que es equivalente a la suma de la Tasa de Referencia
(Tasa Badlar Privada) mas el Margen de Corte del 8% nominal anual, Para las Obligaciones Negociables
serie B, se logré un monto de emisién de USS 744.430 (Délares Estadounidenses setecientos cuarenta
y cuatro mil cuatrocientos treinta con 00/100) habiendo recibido ofertas por USS 982.767 (Dblares
Estadounidenses novecientos ochenta y dos mil setecientos sesenta y siete con 00/100), esta serie
devenga una tasa de interés fija del 4 % nominal anual y, para esta serie, el tipo de cambio inicial fue
de § 81,5617.

Con fecha 10 de marzo de 2021 se realiz6 el primer pago de los intereses de las ON Clase I, Serie Ay
Serie B. De la serie A se pagaron intereses por $ 18.446.1 46, mientras que de la serie B se pagaron
intereses por USS 7,342 al tipo de cambio del dia ($ 90,2966).

Con fecha 10 de junio de 2021 se realizd el segundo pago de tos intereses de las ON Clase I, Serie Ay
Serie B, De la serie A se pagaron intereses por 5 18.835.651, mientras que de la serie B se pagaron
intereses por USS 7.505 al tipa de cambio del dia ($ 94,8833).

Con fecha 10 de septiembre de 2021 se realizé el tercer pago de los intereses de las ON Clase I, Serie
Ay Serie B. De la serie A se pagaron intereses por $ 18.858.567, mientras que de la serie B se pagaron
intereses por U$S 7.505 al tipo de cambio del dia ($ 97,9355).

A su vez, con fecha 10 de septiembre de 2021 se realizé el primer page de capital de las ON Clase |
Serie A por $ 71.026.666,

Con fecha 10 de diciembre de 2021 se realizé el cuarto pago de los intereses de las ON Clase 1, Serie
Ay Serie B. De la serie A se pagaron intereses por § 11.198.365, mientras que de la serie B se pagaron
intereses por USS 7.424 al tipo de cambio del dia ($ 101,18).

A su vez, con fecha 10 de diciembre de 2021 se realizo el segunde y dltime pago de capital de las ON
Clase | Serie A por $ 106.540.000 y el primer pago de capital de las ON Clase | Serie B por USS 223,329
al tipo de cambio del dia (5101,18).

Con fecha 10 de marzo de 2022 se realizé el quinto pago de los intereses de las ON Clase l, Serie B
por U$S 5.140 al tipo de cambio del dia ($ 108,2172).

Con fecha 10 de junio de 2022 se realizd el sexto y Gltimo pago de intereses de las ON Clase |, Serie B
por USS 5.254 y el (ltimo pago de capital por U$5 521.101 al tipo de cambio del dia {§121).

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E. LaPampa -T° |- F° 11
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26. FINANCIACION - PROGRAMA GLOBAL PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
(CONTINUACION)

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad ha cancelado la totalidad del capital e intereses relacionados
a las Obligaciones Negociables Clase | anteriormente descriptas.

El 6 de mayo de 2022 se llevé a cabo la subasta puiblica de las Obligaciones Negociables Clase il dando
como resultado para las Obligaciones Negociables Serie B, un monto de emision de 8.643.789 UVAs
equivalentes a $999.999.999,41 a un valor UVA inicial de $115,69. Esta serie devenga una tasa de
interés del 0%, con vencimiento a los 36 meses contados desde la fecha antes detallada.

Al 30 de junio de 2023 se habian devengado UVA $1.020.312.854.

El 1 de diciembre de 2022 se llevd a cabo la subasta plibtica de la Clase Il dando como resultado para
las Obligaciones Negociables Serie B, un monto de emision de USS 15.000.000 (ddlares
estadounidenses quince millones con 0/00) habiendo recibido ofertas por U$S 15.615,000 (dblares
quince millones seiscientos quince mil con 0/00), esta serle devenga una tasa de interés fija del 3 %
nominal anual y, para esta serie, el tipo de cambio inicial fue de § 166,95,

Al 30 de junio de 2023 se habia devengado una diferencia de cambio de $1.516.155.169,

Con fecha 6 de marzo de 2023, se realizé el primer pago de intereses de las ON Clase Ill, Serie B por
U$S 109.726 al tipo de cambio del dia (5199,34).

Con fecha 6 de junio de 2023, se realizé el segundo pago de intereses de tas ON Clase 1ll, Serie B por
USS 113.425 al tipo de cambio del dia ($242,50).

Las condiciones de emisién de las Obligaciones Negociables arriba detalladas no imponen otro
compromiso a la Sociedad.

27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Conforme a! articulo 3 de la Ley 27.468 (B.0. 04/12/2018} y la posicién de la Administracion Federal
de Ingresos Pliblicos (AFIP) —manifestada el 2 de mayo de 2019 en el Fspacio de Didlogo entre ese
organismo publico y organizaciones profesionales de ciencias econémicas— el efecto del
reconocimiento det cambio en el poder adquisitivo de la moneda a efectos del impuesto a las
ganancias (ajuste por inflacién impositivo) sera aplicable en caso que la variacion det (IPC) pubticado
por el INDEC, calcutada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere el 55%,
30% y 15% para el primer, segundo y tercer afio de aplicacién, respectivamente, considerando como
primer ejercicio de aplicacién los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018.
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27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (CONTINUACION)

El ajuste por inflacidn positivo o negativo, segin sea el caso, a que se refiere el parrafo anterior,
correspondiente al segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debera
imputarse un sexto en ese periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en partes iguales, en los cinco
periodos fiscales inmediatos siguientes.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, la Direccion de la Socledad ha evaluado y
considerado que los pardmetros que establece la Ley de Impuesto a las Ganancias para el reinicio del
ajuste por inflacién impositivo se cumpliran al cierre de su ejercicio fiscal y, en consecuencia, ha
considerado el mismo en la determinacién del impuesto a las ganancias a pagar del periodo
intermedio.

El periodo finalizado al 30 de junio de 2023 corresponde al quinto ejercicio fiscal de vigencia del
ajuste por inflacién impositivo para la Sociedad por lo que se ha imputado el 100% del ajuste por
inflacién impositivo en el periodo fiscal actual.

El efecto del diferimiento de las cinco sextas partes del resultado por-exposicidn a la inflacidn, tal
como 1o define la norma impositiva, para el segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de
enero de 2019, ha sido reconocido como un pasivo por impuesto diferido, expuesto en la linea “Pasivo
por impuesto diferide” del Estado de situacidn financiera.

Con fecha 16 de junio de 2021, la ley 27.630 introdujo modificaciones en el Impuesto a las Ganancias.
Uno de los principales cambios realizados es una nueva estructura de alicuotas escalonadas con tres
segmentos en relacion al nivel de ganancia neta imponible acumulada:

Ganancia neta imponible Pagaran $§ Mas ef % Sobre el excedente
acumulada de §
Mas de § AS
S0 $7.604.949 S0 25% 50
$7.604.949 $76.049.486 $1.901.327 30% $7.604.949
$76.049.486 En adelante $22.434,598 35% $76.049_486

El principal impacto de ese cambio normativo en los estados contables es en la medicién de activos y
pasivos fiscales diferidos (inctuyendo los quebrantos acumulados), dado gue éstos deben reconocerse
aplicando la tasa impositiva que estara vigente en las fechas en que las diferencias entre los valores
contables y los fiscales y los quebrantos seran revertidos o utilizados. Por lo tanto, el pasivo diferido
heto de la Sociedad al 30 de junio de 2023 esta medido considerando la tasa estimada, de acuerdo
con la ganancia imponible estimada para dicho pertodo y posteriores, y que se espera que las partidas
componentes seran revertidas o utilizadas. El efecto resultante se encuentra incluido en el concepto
“Efecto cambio de tasa”,
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27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (CONTINUACION)

A continuacion, detallamos la concitiacién entre el cargo a resultados registrado por el impuesto a las
ganancias y el resultante de aplicar la tasa establecida por las normativas vigentes para el ejercicio
econdmico que finalizara el 30 de septiembre de 2023, al resultado contable del periodo:

Ganancia del perindo antes de impuestos
Tasa del Impuesto vigente

Por el periodo de 9 meses finalizado el

A0/6/2023
793.033.224
14,48%

30/6/2022
2.783.587.901
34,80%

Irpuesto a las ganancias determinado al aglicar

a la ganancia contable la tasa vigente impositiva

(273.437,856)

Plferencias permanentes a la tasa del impuesto:

- Efecto cambio de tasa

- Diferencias permanentes diversas

- Diferencia entre provisién de 1Gy DJ
Resuttado por exposicién monetaria
Fiscalizaclén sobre ejercicio 2019
Ajuste por Inflacidn impositivo

(968.688.590)

(80.027) (4.638.212)
(3.037.592) (14.141.061)
12.331.602 (54.555)

152.542.764

551.932,782

(667.451,934)

subtotal cargo a rdos. por fmpuesto a las ganancias

Tasa efectiva

(379.743.025)

{64.302.288)
(321.405.844)
(1.220.687 786}

48%

A continuacién, exponemos ta composicién y evolucién de los
aplicacién del impuesto diferido:

Inventarios

Ceudores Incobrables
Juicios

fetiro de activos
Propiedad, planta y eqipo
Provistanes

NEIF 15

Fondo comin de inversion

Ajuste por inflacion impositivo

44%

activos y pasivos surgidos de la

Efecto Aduste por Prov, .Gciag
saldeintclal  gambto e tasa {nflacibn 2l 30/06/2023 Saldo final

{68.996.604) (164.297) 29.957.945 (10.905.340) {50.108.296}
7.969.790 £15.657 (3.460.439) 40.864.627 45.989,629
401.359 - (174.268B) - 227.091%
{8.070.514} B4.6%96 {12.698.640) 5.621.780 (15.062.678)
{1.634.235.570} (351.452) (69.195.486) (26.236.408) (1.730.018.916)
353,551 5.766 {153.509}) 382.747 588.555
2.550.477 {276.093) 24.290.696 {18.325.864) 8.239.214
{26.567.348) 5.696 11.535.396 378.085 (14.648.171)
{7.57B.466) - 3,290.528 298.266 (3.989.672)
{1.734.173.325) {80.027) {16.607.777) (7.922.113) {1.758.783.242)

El cargo neto a resultados por impuesto a las ganancias estd compuesto de la siguiente manera:
Por el periodo de 9 meses finalizado el

impuesto corriente

impuesto diferido

Efecto canbio de tasa

Ajuste por Inflacién fmpositivo cuotas pendientes

Fiscalizacién sobre ejercicio 2019
Diferencia entre provisién de |Gy BJ

30/6/2023 A0/6/2023
(364.174,182) {1.222.998.071)
{28.118.684) 70.795.109

(80.027) {4.638.212)
798,266 510,231

- (64.302.288)

12.331.602 (54.555)

Ivp. a las ganancias incluido en el Estado de Resuttados

Firmado a los efectos de su {dentificacién
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28. GARANTIAS Y AVALES

Al 30 de septiembre de 2022, la Sociedad, en el marco del Expediente N°10155/2019 caratulado
“SECRETARIA GENERAL DE LA GOBERNACION - SUBSECRETARIA DE AMBIENTE s/PRESUNTA INFRACCION
A LA LEY AMBIENTAL N°1914 POR PARTE DE LA EMPRESA REFI PAMPA S.A.”, fue notificada con la
imposicion de una multa por Disposicion 133/20, por el incumplimiento de los articulos 52 a 54 det
Decreto 458/05. Para hacer frente a dicha multa la Sociedad posee una garantia de su Sociedad
relacionada Servicios del Desierto S.A.

Por otra parte, detallamos a continuacion los avales y garantias vigentes al 30 de junio de 2023
otorgadas por Refi Pampa a terceros:

» Ocho (8) contratos de financiamiento de vehiculos entre la empresa Yolvo Trucks y Buses
Argentina S.A. y la sociedad relacionada All Road S.A. por diferentes cantidades de camiones. A
continuacion, el detalle de los contratos;

Fecha Cantidad Modelo
29/11/2018 14 | Yolvo modelo FM 420 6x2 T
6/9/2021 2 | Volvo modelo FM 420 6x2 T
11/10/2021 3 | Volvo modelc FM 420 6x2 T
12/7/2021 2 | Volvo modelo FM 420 6x2 T
16/11/72021 1 | Volvo modelo FM 420 6x2 T
17/11/2021 10| Yolvo modelo FM 420 6x2 T
23/8/2021 3| Yolvo modelo FM 420 6x2 T
23/8/2021 4| Volvo modelo FM 4206x2 T

Constitucion de una fianza a favor de la sociedad relacionada Puma Energy Service S.A. y All
Road S.A. con motivo de garantizar las lineas de crédito solicitadas al Banco Industrial hasta
un monto de $60.000,000,

» Constitucion de una fianza a favor de la sociedad relacionada All Road S$.A. con motivo de
garantizar las lineas de crédito solicitadas al Banco Macro hasta un monto de $150.000.000.
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29, RESULTADO POR ACCION

El resultado del periodo y el promedio ponderado de la cantidad de acciones ordinarias usados en el
calculo del resultado por accién basica y diluida son los siguientes:

Por ¢l periodo de 9 meses finalizado el por el perindo de 3 meses finalizado el

10/06/2023 30/06/20%2 30/06/2023 30/06/2022
Resuttado usado en et calcub delresitade por accién bésica y diluida 413.290.199 1.562.500.115 308.263.461 435.1%1.510
i derado de {a tidad di i rdiny d rael
Promedio ponderado de ia cantidad de acciones ordinar(as usado pa 15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000
cékculs delresultado por accién basica v diluida ’
Resultado por acclon basica y divida (en pasos) 27,55 104,19 20,55 29,01

30. RETIRQ DE ACTIVQS

La Sociedad contratdé los servicios de Levin Global {Expertos en administracién de activos fisicos,
valuaciones y software), quienes con fecha 13 de abrit de 2021 emitieron su informe, en funcion a la
inspeccién de la Refineria en 25 de Mayo, y Planta de almacenaje Junin, y en el cual realizaron el
caleulo de los costos de retiros de los activos fijos, la remediacion del suelo y el saneamiento del
medic ambiente. Dicho calculo fue realizado como la mejor estimacién técnica de los pagos que
deberian afrontarse para ejecutar el desmantelamiento y retiro de las unidades, e incluso la
potencial rehabilitacion del suelo de los emplazamientos al final de la vida ttil de los mismos,
conforme el procedimiento establecido por la NIC 37.

De acuerdo con el parrafo 45 de la NIC 37, las provisiones por desmantelamiento se miden al valor
presente de los flujos de efectivo futuros esperados que se requerirdn para realizar el
desmantelamiento.

El costo de la provision se reconoce como parte del costo del activo cuando se instala y se deprecia
durante la vida Gtil del activo. Et costo total del activo fijo, incluido el costo del activo de provision
por desmantelamiento, se deprecia sobre la base gue mejor refleje el consumo de los beneficios
econémicos del activo. Las provisiones para el desmantelamiento y la restauracion se reconocen
incluso si no se espera que el desmantelamiento se lleve a cabo durante mucho tiempo.

Ademdas, en cada fecha del balance general, la provisién por desmantelamiento debe actualizarse
para cambios en las estimaciones o en el momento de los flujos de efective futuros.
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30. RETIRO DE ACTIVOS (CONTINUACION)

A continuacion, se detalla la evolucion del Activo y Pasivo registrado por Retiro de activos:

30/06/2023 30/09/2022
Saldo al inicio del ejercicio 113,395,482 40.220.982
Altas - 13.487.359
Resultado por exposicién monetaria - 65,955,684
Depreciaciones (3.436.225) (6.268.543)
Total activo {Nota 4,) 109.959,257 113.395.482

30/06/2023 30/09/2022
Saldo al inicio del ejercicio {90.336.878) (102.326.874)
Altas - (11.057.342)
Resultado por exposicién monetaria 39.223.775 46.419,709
Intereses devengados (15.809.932) (23.372.371)
Total pasivo {Nota 16.) (66.923.035) (90.336.878)

Los activos contabilizados como Retiro de Activos son incluidos en la Nota 4 - Planta, Propiedad y
Equipo,

31. OBRAS EN CURSO

a) Ampliacién de fa refineria (New Topping)

El proyecto se trata de la construccion de una unidad de destilacién atmosférica {Topping}, la cual
permitird aumentar la capacidad de procesamiento de crudo. Mientras que en el presente Refi
Pampa puede procesar unos 750 m*/dia de crudo, la nueva unidad agregaria un adicional de 2.300
m3/dfa, alcanzando un total de 3.050 m?/dia. La ampliacion de capacidad implica la instalacién de
una nueva columna principal de la cual se extraeran los productos destilados en conjunto a nuevas
torres secundarias de desnaftado y side strippers. Este sistema requiere, ademas la instalacion de
un nuevo horno de procesos con capacidad para el calentamiento de casi 60.000 kg/h de crudo y
otros servicios auxiliares come la instalacion de un nuevo sistema de refrigeracion, sistema de
venteo de gases, alimentacion eléctrica y tratamiento de efluentes. Con esta nueva unidad se
lograra obtener segiin el crudo procesado; Nafta liviana (-10.400 kg/hr), Nafta pesada (~19.800
kg/hr), Gas oil liviano (-29.500 kg/hr), Gas oil pesado {~5.500 kg/hr), Propano-Butano LPG {~1.300
kg/hr), Gasolina C5+ (~4.200 kg/hr), Crudo reducido (-9.700 kg/hr) y otros gases no condensables
que seran reaprovechados en el horno.
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31. OBRAS EN CURSO (CONTINUACION)

a) Ampliacién de la refinerfa (Nuevo Topping) (Continuacién)

Asi, se proyecta que la sociedad podria alcanzar una participacién del 2,5% en el mercado de
combustibles, continuando el desarrollo de nuevos canales de comercializacién y la consolidacidn de
los ya existentes,

La fecha estimada de finalizacidn de la construccién es agosto 2023, La Sociedad ha imputado todas
las erogaciones destinadas a este proyecto en el rubro Obras en curso de Propiedad, planta y

equipo, hasta tanto no esté dicha ampliacion disponible para su efectiva utilizacién. Dichas
erogaciones ascienden a $6.583,049.836 al 30 de junio de 2023 (Nota 4.).

b) Planta de hidrodesulfuracién y desparafinado catalitico de gasoil

la Sociedad se encuentra actualmente bajo negociaciones con Dupont (Refining Technology
Solutions, LLC) con el objetivo de efectuar mejoras en los procesos de refinacién, como asi también
la posibilidad de invertir en desarrollo de nuevos equipos y procesos conforme los lineamientos de
Dupont.

Durante el ejercicio anterior, se efectué el envio de muestras gasoil a las instalaciones de Dupont,
ubicadas en Estados Unidos (EFUU), donde se realizaron distintas "corridas” o pruebas a pequena
escala (planta modelo de DUPONT) de lo que seria el proceso que ellos ofrecen para la
hidrodesutfuracion (HDS) y dewaxing de este producto.

Del resultado de las pruebas de prefactibilidad surgi6 la propuesta sobre los siguientes puntos:

Obtener rendimientos de la planta de HDS y requerimientos energéticos
Condiciones de operacion del reactor {rangos admisibles)

Utilidades v catalizador necesario

DMagrama de proceso

Listado y tamafo de equipos

Cosko de la planta segiin Dupont

El suministro en su conjunto involucra la firma de cinco contratos:

License Agreement

Process Design Services Agreement
Performance Guarantee Agreement
Catalyst Sale Agreement
Equipment Sale Agreement
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31. OBRAS EN CURSO (CONTINUACION)

32,

33

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacién
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b) Planta de hidrodesulfuracién y desparafinado catalitico de ' gasoll (Continuacién)

El proyecto en si tiene dos fundamentos principales: por un lado, cumplir con las especificaciones
futuras de contenido de azufre en gasoil, tlegando a la calidad Grado ill (Diesel Euro), generando
valor agregado al producto. Por otra parte, mediante el dewaxing, que consiste en convertir
mediante un proceso catalitico una corriente de gasoil pesado (GOP) que hoy es enviada a la
corriente de Fuel Oil, en gasoil en especificacién, es decir transforméandolo en un producto de mayor
valor,

La fecha estimada de finalizacion de la obra es junio 2027. La Sociedad ha imputado todas las
erogaciones destinadas a este proyecto en el rubro Obras en curso de Fropiedad, planta y equipo,
hasta tanto no esté dicha planta disponible para su efectiva utilizacién. Dichas erogaciones ascienden
a $109.201.848 al 30 de junio de 2023.

ABANDERAMIENTO DE ESTACIONES DE SERVICIO

Dado que la Sociedad se dedica a la comercializacién y abastecimiento de petréleoc y/o combustible
derivado del petroleo, contando con plantas propias de produccién y almacenamiento, y que la
sociedad relacionada Servicios del Desierto S.A reviste la calidad de propietaria de las estaciones de
servicio ubicadas en Ruta Provincial N°20 y Ruta Nacional N°151 y en Teodoro Mulena S/N y Av.
Circunvalacion Santa Rosa, ambas de la localidad de Colonia 25 de Mayo, Provincia de La Pampa, la
Sociedad ha propuesto y Servicios del Desierto S.A. ha aceptado durante el ejercicio finalizado el 30
de septiembre de 2022, abanderar las estaciones de servicio mediante una entrega de productos, por
dnica vez, y por un importe equivalente de $179.566.369, en valores del 30 de junio de 2023, el cual
es amortizado con una vida Util idéntica a los afios de duracién de la propuesta realizada, es decir 10
anos. Este importe ha sido reconocido en los presentes estados financieros intermedios condensados
como un activo intangible por permuta de activos, conforme los procedimientos establecidos en los
parrafos 45 a 47 de la NIC 38,

. RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con lo establecido por el Art. 70 de la Ley General de Sociedades {Ley N° 19.550), debera
destinarse a reserva legal el 5% de las utilidades (ue arroje el estado de resultados de cada ejercicio,
hasta que la misma alcance el 20% del capital social y del ajuste del capital, Dicha reserva no estara
disponibte para la distribucion de dividendos.

Asimismo, de acuerdo con la Ley N°25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie,
en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la
fecha de pago o distribucion, estardn sujetos a una retencién del 35% en concepto de impuesto a las
ganancias con caracter de pago {inico y definitivo.
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33, RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES (CONTINUACION)

EL 29 de diciembre 2017 el Presidente de la Nacién firmé el decreto 1112/2017, por el cual promulgd
la Ley de reforma tributaria N°27.430 sancionada por el Congreso de la Nacion el 27 de diciembre
2017.

La reduccién en la tasa de impuesto corporativa se complementa con la aplicacién de un impuesto a
la distribucién de dividendos efectuada a personas humanas locales y a beneficiarios del exterior, que
la Sociedad deberd retener e ingresar al fisco con caracter de pago tnico y definitivo cuando los
dividendos se paguen. Ese impuesto adicional sera del 7% o 13%, seg(in sea que los dividendos que se
distribuyan correspondan a ganancias de un periodo fiscal en el que la Sociedad resultd alcanzada a fa
tasa del 30% o del 25%, respectivamente. A estos fines se considera, sin admitir prueba en contrario,
que los dividendos gue se ponen a disposicién corresponden, en primer término, a las ganancias
acumutadas de mayor antigiiedad.

Con fecha 2 de junio de 2021, mediante la ley 27.630, fue incorporada una modificacion que se
refiere a los dividendos derivados de las utilidades generadas en los ejercicios que comiencen a partir
del 1° de enero de 2021 que sean pagados a personas fisicas argentinas o a residentes del exterior,
que estaran sujetos a un impuesto del 7%.

34, REMUNERACION DE LA ADMINISTRACION

Los honorarios de los directores y las remuneraciones a ejecutivos claves fueron imputadas al rubro
“Gastos de administracion” del estado de resultados y otros resultados integrales. Durante los
periodos de nueve meses finalizados el 30 de junio de 2023 y 30 de junio de 2022, los directores
renunciaron a sus honorarios, por lo cual los gastos de administracion por remuneracion al personal
clave, ascendieron a $40.285.859 y $37.491.563, respectivamente.

35, TRANSCRIPCION DE LIBROS RUBRICADOS

Las operaciones ocurridas entre el 1 de octubre de 2022 y el 30 de junio de 2023 se encuentran en
proceso de transcripcién al tibro diario correspondiente. Adicionalmente, los presentes estados
financleros intermedios condensados alm no han sido transcriptos al libro Inventario y Balances
correspondiente.

36. GUARDA DE DOCUMENTACION

En cumplimiento del articulo 48" Seccidn Xt del Capitulo IV del Titulo It de las normas de CNV, la
Sociedad informa que resguarda la documentacién que reviste antigiiedad en una de sus sedes
administrativas, ubicada en Olga Cossettini 1071, Cédigo postal (CP 1107), Ciudad Auténoma de
Buenos Aires,
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37. BENEFICIOS POR FINALIZACION DE LA RELACION LABORAL AL JUBILARSE

3s.

De acuerdo a lo establecido en los convenios colectivos de trabajo 1339/13 y 449/06, en sus articulos
32 y 38 respectivamente, los empleados que alcancen la condicién jubilatoria obtendran una
bonificacidn extraordinaria y por (nica vez y por egreso.

Con fecha junio 2023, hemos recibido la valuacién actuarial de dicho heneficio, de la Actuaria Mariela
Rojt, cuyo monto a través de la metodologia establecida por la NIC 19 asciende a $1.681.585 y se
encuentra registrade dentro de la Nota 17. Remuneraciones y cargas sociales, dentro de la linea
Diversos,

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO

No existen acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y de la
emision de los presentes estados financieros intermedios condensados que puedan modificar
significativamente la situacién financiera de la Sociedad a la fecha de cierre ni el resultado del
presente periodo.
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ANEXO |: COSTO DE SERVICIOS Y PRODUCTOS VENDIDOS

Por el periodo de 9 meses finalizado el Por el periodo de 3 meses finalizado el

30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022
Existencia al comienzo del ejercicio 1.315.730,361 1.482.699.905 1.315.730.361 1.482.699.905
Compras del periodo (*) 28.377.208.454 28.326.685.126 6.897.638.295 9.736.799.857
Costo de servicios prestados {(Anexo i) 1.256.919.466 1.496.290.541 491,661.041 496,480,566
Existencias al cierre del periodo (3.470.130.263) {1.178.353.438) (1.465.214,045) (1.531.851.274)
Costa de servicios y productos vendidas 27.479.728.018 30.127.322,134 7.239.815.652 10.184.129.054

{*} Incluye cotrpras a partes relaclonadas detalladas en Nota 22.
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ANEXO Il: PREVISIONES

Resultado por
Saldos aliniclo del Aumentos p Saldes alclerre dat
Concepto Recupero exposicion .
ejercicio {Nota 21.) periodo
monetaria

Activo corrlente
Previsién para deudores fncobrables {Mota 10.) 22,770,823 118,515,082 {9.886.966} 131.398.939%
Tolales al 30/06/2023 22.770,823 t18.515.082 - (9.886.966) 131.398.93%
Totales al 30/09/2022 45,430,081 - {5.531.553)] (17.127.70%) 22.770.823
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ANEXO lll; GASTOS POR SU NATURALEZA
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b Costo de servicios Gastos de Gastos de Totales al Totates al
Rubro prestados comerclalizacién administracién 30/06/2023 I0/06/2012
Fletes y combustibles 95,890,254 2.412.026.120 -] 2.507.916.374| 2.559.174.370| [
Impuestos y tasas B5.730.244 793.250.463 210.561.454] 1.089.542.161| 1.153.057.335)
Sueldos y cargas soctales 54.070.130 - 526.706.559 T80.776.689 575.8596.89}
Depreciaciones propiedad, planta y equipo (tota 4.) 431.760.518 - 58.966.630 490,727.148 474,914,788
Mantenimiento 228,224,894 - 19.998.060 248.222.954 381.132.411
Gastos de Importacién - 187.474.839 - 187.474.839 72,364.274
Luz, gas, teléfono 137.543.064 - 39.577.190 177,120,254 202.000.322
Alquileres 231.643 118.434.426 - 118.666.069 69.620.23%
Gastos de oficina 3.149.564 6.009.529 97.771.874 106.930.967 38.2R4.581%
Viaticos y movilidad 12.395.535 - BB.605.217 101.000.752 62.924.359]:
Honararios 4,728.569% - 73,005.309 F7.733.878 54.800.88%
Publicidad - F7.260.442 - 77.260.442 88.804.458| |
Gastos de personal 408B.861 - 49.029.808| 49,438.66% 52.079.982
Depreclaciones activos Intangibles {Nota 5.) - - 44,785,166 44,785,166 41.561,359{:
Gastos diversos 2.767.303 - 35,272,100 38.039.403 73,790.043
Limpieza y arkiculps - - 9.733.177 9,733,177 7.928.671
Seguros - - 6.401.283 £.401.283 8.822.972
Serviclo de internet - - 3.948.005 3,948.005 3.886,061
Gastos de representacién - 60.278 248.131 308,409 7.908.8B6
Tratamieato ambiental 18.887 - - 18.887 177.067.957
Impuesio sobre los Ingresos Bruatos en ta Provincla de La Pampa - - - - 53,462,808
Juicios y demandas - - - - 130,622
Gastos sellados y certificaciones - - - - 224,408} |
Totales at 30/06/2023 1.256.919.466 3.594.516.007 1.264.609.963) 6.116.045.526 :
Totales &l 30/06/2022 1.496.290.541 3.588.630.523 1.069.873.624 6.154.794.688) |
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores

Presidente vy Directores de

REFI PAMPA S.A.

C.U.LT. N°: 30-71215690-9

Domicilio legal: Ruta Provincial N°20 y Ruta Nacional N°151, 25 de Mayo,

La Pampa

INFORME SOBRE L.OS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

1. Identificacién de los estados financieros intermedios condensados objeto de revision

Hemos revisado los estados financieros intermedios condensados adjuntos de REFIPAMPA
SOCIEDAD ANONIMA (“la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera
intermedio condensado al 30 de junio de 2023 y los correspondientes estado de resultados
integral intermedio condensado, de cambios en el patrimonio intermedio condensado y de
flujo de efective intermedio condensado por el periodo de nueve meses finatizado el 30 de
junio de 2023, asi como la informacién explicativa seleccionada contenida en notas 1 a 38 y
Anexos [ a lll,

Las cifras y otra informacion correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 30 de
septiembre de 2022 y al periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2022, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y se las presenta con
el propésito de que se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y otra
informacién del periodo intermedio actual.

2, Responsabilidad de {a Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién v presentacidn de los estados
financieros intermedios condensados de la Sociedad de acuerde con las Normas
Internacionales de [nformacién Financiera adoptadas por la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.) como normas contables
profesionales, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
‘Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés), e incorporadas por la Comision Nacional de
Valores a su hormativa, y por lo tanto es responsable de la preparacion y presentacion de
los estados financieros intermedios condensados adjuntos, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34, “Informacién financiera intermedia®.

Asimismo, el Directorio de la Sociedad es responsable del control interno que considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros intermedios condensados
libres de incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los estados financieros
intermedios condensados adjuntos basada en nuestra revisién. Hemos llevado a cabo nuestra
revision de conformidad con las Normas Internacionales de Encargos de Revision, adoptadas
por la F.A.C.P.C.E. a través de la Resolucién Técnica N°33, tal como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento {"IAASB” por su sigla en
inglés) de la Federacion Internacional de Contadores (“[FAC”, por su sigla en inglés). Dichas
normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética.

BECHER Y ASOCIADOS S,R.L,
C.P.C.E. La Pampa T - F*11

Miguel Marcelo Canetti (Socio)
Contador Plblice (U.B.A.) - Lic. en Admnistracion (U.B.A)
C.P.C.E. La Pampa T°XIX F°29 - T°I F°36
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3. Responsabilidad de los auditores (Continuacién)

Una revisibn de los estados financieros de periodos intermedios consiste en realizar
indagaciones, principalmente a las personas responsables de los temas financieros y
contables, vy aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision, Una
revisibn tiene un alcance significativamente menor que el de una auditoria y, por
consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomemaos conocimiento de todos los
temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. En consecuencia, no
expresamos una opinion de auditoria.

4. Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, estamos en condiciones de manifestar que no se nos han
presentado circunstancias que nos hicieran pensar que los estados financieros intermedios
condensados adjuntos de REFIPAMPA SOCIEDAD ANONIMA correspondientes al periodo de
nueve meses finalizado el 30 de junio de 2023 no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34. L

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES ¥ REGLAMENTARIOS

A efectos de dar cumplimiento a disposiciones legales vigentes informamos que:

a) Los estados financieros mencionados en el apartado 1. de este informe han sido preparados,
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley
General de Sociedades N°19.550 y de (a Comisién Nacional de Valores. Dichos estados
financieros surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad
con las normas legales vigentes, los cuales se encuentran en proceso de transcripcién a los
libros rubricados.

b) Los estados financieros intermedios condensados mencionados en el apartado 1. de este
informe se encuentran en proceso de transcripcién al tibro Inventarios y Balances.

¢) Como parte de nuestra labor profesional, hemos revisado la resefa informativa requerida
por la Comisién Nacional de Valores, preparada por el Directorio, y sobre la cual, en lo que
es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

d) Conforme a lo establecido por el Articulo 32 del Cédigo Fiscal de la Provincia de La Pampa,
informamos que al 30 de junio de 2023, la deuda devengada en concepto de Impuesto a los
Ingresos Brutos en la jurisdiccién de la Provincia de La Pampa, que surge de los registros
contables de la Sociedad, asciende a $900.646.

e) Al 30 de junio de 2023, las deudas devengadas en conceptos de aportes y contribuciones
previsionales a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino, que surgen de los registros
contables de la Sociedad, ascienden a $25.783.714, las cuales no son exigibles a dicha fecha.

25 de Mayo, Provincia de La Pampa, 10 de agosto de 2023
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefores Presidente y Directores de
Refi Pampa S.A.

CUIT N° 30-71215690-9
Domicilio legal: Ruta Provincial N* 20 y Ruta Nacional N* 151, Colonia 25 de Mayo, Provincia de
La Pampa - Replblica Argentina.

En cumplimiento de las funciones que la ley 19.550 y sus modificatorias {la “Ley General
de Sociedades”) pone a nuestro cargo, les presentamos este informe de la comisién
fiscalizadora de REFI PAMPA S.A. {la “Sociedad™).

1. Pocumentacion Analizada

A los fines de preparar este informe, hemos analizado los estados financieros
intermedios condensados de la Sociedad al 30 de junio de 2023, los estados de
resultados y otros resultados integrales condensados por el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de junio de 2023, el estado de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo condensados por dicho periodo, asi como la informacién complementaria
contenida en las notas 1 a 38 y anexos | a lll.

Las cifras y otra informacion correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 30 de
septiembre de 2022 y al periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2022, son
parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y se las
presenta con el propdsite de que se interpreten exclusivamente en relacién con las
cifras y otra informacion del periodo intermedio actual.

La preparacion y presentacion razonable de los referidos documentos es responsabilidad
exclusiva del Directorio de la Sociedad, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas como normas contables profesionales, tal como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (“1ASB”,
por su sigla en inglés}, e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores a su
normativa, y por lo tanto es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros adjuntos, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34,
“Informacion financiera intermedia”. Asimismo, el Directorio de la Sociedad es
responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar
la preparacién de estados financieros libres de distorsiones significativas originadas en
errores o irregularidades. Nuestra responsabilidad es simplemente informar sobre
dichos documentos, de acuerdo con lo establecido por la Ley General de Sociedades.

2. Alcance de {a Revision,

Nuestro trabajo consistio en apticar todos aquellos controles de legalidad establecidos
por el art. 294 de la Ley General de Sociedades que se consideraron necesarios de
acuerdo a las circunstancias, a fin de verificar el grado de cumplimiento por parte de
los drganos socfales, de la Ley General de Sociedades, del estatuto y de las resoluciones
asamblearias, pero no hemos efectuado controles de gestién ni hemos evaluado los
criterios y decisiones empresarias de la Sociedad, dado que son cuestiones de
responsabilidad exclusiva del Directorio,

Asimismo, hemos evaluado a calidad de las potiticas de contabilizacién y auditoria de
la Sociedad y el grade de objetividad e independencia del auditor externo en el
ejercicio de su labor, segin lo requerido por el Articulo 4 de la Seccién Il del Capitulo
I, Titulo Xl de las Normas de la Comision Nacional de Valores (T.0. 2013).

A los fines de realizar nuestro trabajo, hemos tenido en cuenta la auditoria efectuada
por {a firma de auditores Becher y Asociados 5.R.L., contratada a tal efecto por la
Sociedad, quien emiti6 el correspondiente informe con fecha 10 de agosto de 2023,



3. Manifestacién de la Comisidn Fiscalizadora.

En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes y sobre la base de nuestro trabajo
detallado en el punto 2 anterior, les informamos que, con respecto a los estados
financieros mencionados en et punto 1:

i.Los estados financieros mencionados cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades N* 19.550 y en las
normas aplicables de [a Comisidn Nacional de Valores;

-

.No tenemos conocimiento acerca de modificacién importante alguna que deba
hacerse al estado de resuitados detallado en el punto 1 anterior, a fin de que los
mismos estén de conformidad con las normas legales vigentes en la Replblica
Argentina;

=i

.Consideramos apropiada la calidad de las politicas de contabilizacién y auditoria de
la Sociedad y el grado de objetividad e independencia del auditor externo en el
ejercicio de su labor, basandonos en que:

i

(a)Conforme surge del informe del auditor externo de la Sociedad, en relacién con
{a preparacién de los estados contables de la Sociedad at 30 de junio de 2023, el
auditor externo practic un examen de acuerdo con tas normas de auditoria vigentes
en la Replblica Argentina;

(b)Conforme surge del referido informe del auditor, los estados financieros de la
Sociedad al 30 de junio de 2023 surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes; y los
mismos se encuentran en proceso de transcripcion a los libros respectivos, de
acuerdo con lo mencionado en la nota 35 de los referidos estados financieros
intermedios condensados;

(c)Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley General de
Sociedades y a las resoluciones pertinentes de la CNV;

(d)De conformidad con el referido informe, los auditores han lefdo la informacidn
adicional a las notas a los estados financieros intermedios condensados requeridas
por el articuto 12 del Capitulo 1l del Titulo IV de la normativa de la CNV y sobre el
mismo, en lo que es materia de su competencia, no manifestaron observaciones;

(e)De acuerdo surge del informe de auditor, segln surge de los registros contables
de la Sociedad, el pasivo devengado al 30 de junic de 2023 a favor del Sistema
integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones
previsionales ascendia a $25.783.714 y no era exigible a esa fecha.

Colonia 25 de Mayo, Provincia de La Pampa, 10 de agosto de 2023.

COMISION FISCAL ORA
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