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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores

Presidente y Directores de

REFI PAMPA S.A,

C.U.LT. N*: 30-71215690-9

Domicilio legal: Ruta Provincial N”20 y Ruta Nacional N°151, 25 de Maya.
La Pampa

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntas de REFI PAMPA S.A, (“la;
comprenden et estado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2024}
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el esta lUJo de efectivo
correspondientes al ejercicio economica finalizado en dicha fecha, ém como ta informacidan
explicativa seleccionada contenida en notas 1 a 44.

En nuestra opinion, los estados financieros menciohados en. gl artado 1. de este informe
presentan razonablemente, en todos sus aspectos s1gmf1&at~. , la situacion financiera de
REFI PAMPA S.A. al 30 de septiembre de 2024, asi corio,si esultado integral, los cambios
en su patrimonio y los flujos de su efectivo COFI’ESPOHQIEHK/Z al ejercicio finalizado en esa
fecha, de acuerdo con las Nermas Internacionales Qe Informacmn Financiera {“NiIF”).

2. Fundamentos de la opinidn

Hemas llevado a cabo nuestra audltonaﬁae conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (“NIA™) emitidas por eL Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (“iAASB”, por su_:§ it inglés), las cuales fueron adoptadas en Argentina
por la Federacién Argentina des ohie]os Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE™)
a través de la Resolucién Técnica N° 32 y sus respectivas Circulares de Adopcidn. Nuestras
responsabilidades de acuercio oh dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades de l0§ gu ores en relacidn con la auditoria de los estados financieros”
de nuestro informe, Sb s independientes de la Sociedad de conformidad con las normas
de mdependenmg mcluidas en el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
(“Codigo de Etica*del I[ESBA”) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores:{“IESBA, por su sigla en inglés), las cuales fueron adoptadas en Argentina
por la FACEC P “través de la Resolucién Técnica N° 34 y sus respectivas Circulares de
Adopcign,’ h las normas de independencia incluidas en el Codige de Etica del Consejo
Profes(ona de Ciencias Econdmicas de la provincia de La Pampa (“CPCELP").
Adiglqgalmente hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de conformidad con

%dtgo de Etica del CPCELP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obg ido properciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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3. Parrafo de énfasis - Situacion econdmico-financiera de la Sociedad

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencidn sobre la informacion contenida en la
nota 1.2 a los estados financieros adjuntos, gue indica que, al 30 de septiembre de 2024, la
Sociedad presenta un capitat de trabajo negativo por 7.872.924.539, y una pérdida neta de
4.606.890.847, siendo el principal factor determinante la devaluacién del peso argentino
del 124% ocurrida durante el mes de diciembre de 2023, que tuvo un impacto significativo
en la medicién de las deudas financieras en moneda extranjera a dicho mes. Mas alld de
esta situacién, la Sociedad ha cumplido con tedos sus compromises comerciales, laborales y
financieras sin inconvenientes, En este contexto, la Socledad dispone de opciones de
financiamiento, tas cuales se detallan en dicha nota,

El Directorio de la Sociedad considera que, a través de los mecanismos antedichos o q;e "étro;

o

gue pudieran implementarse, logrard recompener su capital de trabajo, cumplir nsis
compromisos y sostener su actividad sin mayores dificultades. Los estados financieros
adjuntos no contienen los eventuales ajustes que pudieran derivarse de no pogeritograrlo.

4, Cuestiones clave de auditoria

profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra, ia de los estados
financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratada
auditorfa de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién
sas cuestiones.

Retiro de activos

La Sociedad se desarrolla en la induskria petrolera, lo  Nuestros  procedimientos de  auditeria
que implica ciertas ocbligaciones de remocidn y incluyeron, entre otros, los siguientes:
rehabilitacién de caracter legal e implicitas derivadas de

ta naturaleza y el tipo de operacidn, dado el alto grado » Obtuvimos un entendimiento de los métodos

de impacto medioambiental. y procesos aplicados por el especialista
externo y evaluamas la razonabilidad de los
En consecuencia, la Sociedad considerd necesario dataes vy supuestos sobre los que se basd para
determinar una provisién para reflejar la mejor efectuar ia estimacidn del valor actual del
estimacidn de los pagos que deberdn afrontarse para costo para el desmantelamiento,

ejecutar ef desmantelamiento y retire de activos fijos,

e incluso rehabilitacion del sitic de la Refinerfa de « FEvaluamos la competencia, capacidad y
Hidrocarburos y de la Planta de Almacenamiento, que al objetividad del especialista.

final de la vida (til de las mismas es razonable que deban

ejecutarse, conforme al procedimiento sugerido por la  « Evaluamos el rlesgo inherente en la

NIC 37. estimacion, incluyendo el grado de

incertidumbre en ta estimacidn, y revisamos
Teniendo en cuenta la significatividad de los mantos los juicios de la gerencia para identificar la
activados y los juicios involucrados en las estimaciones, posible existencia de sesgo en ta estimacion.

ademds de tratarse de un tema especifico de la

industria, hemos conslderado que el tema descripto o Revisamos que las revelaciones incluidas en
constituye una cuestidn clave de la auditoria, los estados financieros en relacion con la
5

estimacién sean razonables y adecuadas en
conformidad con  los  requerimientos
aplicables de NIIF,

. » Obtuvimos manifestaciones escritas de la
Ver Notas 16 y 31 a los estados financieros gerencia sobre la razonabilidad de la

estimacion.
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Rcuerabllidad deProptedad plantayequipo T

Al 30 de septiembre de 2024 la Sociedad informa 5
66.677.521.697 en propiedad, planta y equipo {"PP&E")
que representan el 59% del total de su activo a dicha
fecha, De acuerdo con las NIIF, la Sociedad efectda el
andlisis de deterioro del importe de dichos bienes cada
vez que se fdentifica un indicio de que su importe en
tibros podria ser superior a su valor recuperable, como
se indica en la nota 3.2 a los estados financieros.

Este proceso implica el uso de flujos de fondos
descontados, los que se basan en supuestas importantes
de la gerencia acerca de los factores clave que podrian
afectar el rendimiento futuro del negocio, y cuyos
resultados reales podrian diferir de las estirnaciones.

Por otro lado, sobre ciertos elementos de Propiedad,
planta y equipo objeto de revaluaciones, el Directorie
de la Sociedad no ha efectuado una revaluacion,
manteniendo la dltima revaluacidn efectuada por la
consultora independiente Levin al 30 de septiembre de
2023, Dado que, al 30 de septiembre de 2024, el valor
razonable de los elementos de Propiedad, planta y
equipo  sujetos a  revaluacién no  difiere
significativamente de su importe en libros, el Directorio
de la Socledad ha concluido que no es necesarfa una
nueva revaluacion,

Hemos considerado que es una cuestion clave de la
auditoria debido al impacto de las actuales condiciones
del entorno macroeconémico argentina sobre fa
determinacién de su valor recuperable, a la
significatividad de su importe al 30 de sepuembre de
2024, a la complefidad de ta estimacin y al juicio
significativo requerido para la misma.

AL 30 de septiembre de 2024, la Direccidn de la Sociedad
estimé que dichos bienes son recuperables.

Nuestros
incluyeron, entre otros, los siguientes;

procedimlentos de  auditoria

Obtuvimos un  entendimiento de los
métodos, procesos y controles de la
gerencia para efectuar la estimacién del %
valor recuperable,

Evaluamos si los métodos utilizados para la
estimacion har sido aplicados
consistentemente vy cumplen con los
requerimientos de NIC 36.

Evaluamos el riesgo inherente en la
estimacion, incluyendoc el grado de
incertidumbre en la estimacién, y revisamos
los juicios de ka gerencia para identificar la
posible existencia de sesgp en la
estimacion,

Evaluamos la razonabillidad del modelo,
datos y supuestos en los que se basa la
estimacion del valor recuperable, vy
consideramos la consistencia de los
supuestos con las utilizadas en otras
estimaciones de los estados financieros y
con huestro entendimiento de la Sociedad y
de su entorno.

Realizamos un recalculo de la comparacidn
entre el valor de libros y el valor
recuperable para determinar la exactitud
de los calculos.

Obtuvimos manifestaciones escritas de la
gerencia sobre la razonabilidad de las
estimaciones.

Evaluamos la competencia, capacidad vy
objetividad del especialista.

Revisamos que las revelaciones incluidas en
los estados financleras con relacién a fa
evaluacion  de  recuperabilidad de
propiedad, planta y equipo sean razonables
y adecuadas de acuerdo con los
requerimientos aplicables de NHF.

Ver Notas 3.2, 4 v 40 a los estados financieros
7
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5. Otra informacién

El Directorio de la Sociedad es responsable de la otra informacion. La otra informacidn
comprende la Memoria {incluyendo el informe de Cddigo de Gobierno Societario).

Nuestra opinién sobre tos estados financieros no cubre a otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusion gue proporcione un grado de seguridad sobre esta. En relacidn
con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion vy, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra
informacion y los estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditori
o si parece que existe una incorreccion material en la otra informacion por algéin otro
motivo. %

Si, basandonos en el trabajo que hemos reatizado, concluimos que existe una mcérr'accmn
material en esta otra informacién, estamos obligados a informar de ello. No teh"‘fpo,__s ‘hada
que informar a este respecto.

o

Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relacién con los estéygds.ﬁnancieros

El Directorio de ta Sociedad es responsable de la preparacion y presgnt@ on de los estados
financieros de la Sociedad de acuerdo con las NIIF y del control interno que el Directorio de
la Sociedad considere necesario para permitir la preparacidn,de eéstados financieros libres
de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, el Directorio.ge la Sociedad es responsable de
ia evaluacién de la capacidad de la Sociedad de confin‘ﬂ'%r como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestionesy, pelacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio con;at;i -empresa en funcionamiento excepto si
el Directorio de la Sociedad tiene inten mna e tiquidar la Sociedad o de cesar sus

7
operaciones, o bien no exista otra alter réalista,

~

Responsabilidad de los auditores ensrelacion con la auditoria de los estados financierogs

Nuestros objetivos son obten eguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de lhcgr eccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria qug, 1gne nuestra opinion, Segundad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no gargn! jie una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte una incorreg lgnwmaterlal cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y sg consideran materiales si, mdiwdualmente o de forma agregada, puede
preverse razon blen]ente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose efi" lq; gstados financieros.

Como gpart de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
professgnal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
%}Jdltpﬁa “También:

%

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y abtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. Fl riesgo de no detectar
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7. Responsabilidad de los auditores (Continuacion)

una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
Incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusidn del control interno.

« Obtenemas conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las
circunstanctas y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del contro
interno de la Sociedad.

« Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonatnhda ol
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por el Dlrec
la Sociedad.

k-
»  Concluimos sobre to adecuado de la utilizacién, por el Directorio d aciedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandono la“evidencia de
auditoria obtenida, conctuimos sobre si existe o no una incgf émmbre importante
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generapdu as: significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empre§a en funcionamiento. Si
conciuimos que existe una incertidumbre importante, sg reguiere gue Hamemos la
atenciébn en nuestro informe de auditorfa sobre, arrespondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas r =\.felagiones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn maodificada. Nuestras ¢ ciuswhes se basan en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta ta fecha de nuestro ngfo ? e de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de.quela:8ociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento. E

3
e Evaluamos la presentacién globa 3, tructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion reVelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos stlx"yagentes de un mode que logran la presentacidn
razonable.

« (Obtenemos evidencia guﬁc!s te y adecuada en relacion con 1a informacidn financiera
de las entidades o q(:m(igades empresanales incorpeoradas en los estados financieros a
través del metodg Th participacion para expresar una oplnion sobre los estados
financieros. Somgs, ‘esponsables de la direccién, supervision y realizacion de la
auditoria dé- la Sociedad (inctuyendo el traba]o requerido sohre las entidades
incorporad ravés del método de la participacion). Somos los (nicos responsables
de nue§'tra ?pimén de auditoria.

Nos cqmum amos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones,
el al angé’f y el momento de realizacién de la auditoria plamﬁcados y los hallazgos
;lgng tivos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
d l{%\ fdentificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad una declaracién de que hemos
cumplide los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con el mismo acerca de todas tas relaciones y demas cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia Yy, €n su caso,

las correspendientes salvaguardas.
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INFORME SOBRE QTROS REQUERIMIENTOS LEGALES ¥ REGLAMENTARIOS

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con el Directorio de {a Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de tos estados
financieros del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién o, en
circunstancias extremadamente poce frecuentes, determinemos que una cuestidn no se
deberia comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés pUblico de la misma, @

A efectos de dar cumplimiento a disposiciones legales vigentes informamos que:

a) Los estados financieros mencionados en el apartado 1. de este informe han sido preparados;
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de'la Ley
General de Sociedades N°19.550 y de la Comisién Nacional de Valores (“ NV
estados fmancleros surgen de reglstros contables llevados, en sus aspecg_ _ ﬁogﬁ*nales, de

héproceso de

transcripcidn a los libros rubricados.

b) Los estados financieros mencionados en el apartado 1. de este | /pfgrm@ se encuentran en
proceso de transcripcion al libro Inventarios y balances.

¢} Como parte de nuestra labor profesional, hemos revisado la Tesena informativa requerida
por la CNV, preparada por el Directorio, y sobre la cuaL lo"gue es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular.

d

—

Conforme a lo establecido por el Articulo 32 del nglgq Fis“éai de la Provincia de La Pampa,
informamos que, al 30 de septiembre de 2024, la, dpuda en concepto de Impuesto a los
{ngresos brutos en la jurisdiccion de la Prov;g - qe La Pampa, gue surge de los registros
contables de la Saciedad, asciende a 58. 751 345 W

e) Al 30 de septiembre de 2024, la deuda dgyquada en conceptos de aportes y contribuciones
previsionales a favor del Sistema lntegrado Previsional Argentino, que surgen de los registros
contables de la Sociedad, asciende z{{SQZ 510.137, la cual no es exigible a dicha fecha.

f) En cumplimiento de las norma pl; ables de la CNV, informamos las siguientes reltaciones
porcentuales correspond1ente “los honorarios facturados directa o indirectamente por

1. Cociente entre el t.cﬁ il de servicios de auditoria facturados a la emisora y el total
facturado a la emisQra ‘por todo concepto, incluido los servicios de auditoria: 100%,

2. Cociente em;ra__e; total de servicios de auditoria facturados a la emisora y el total de
servicios; de\ ‘apditoria facturados a la emisora y a las controlantes, controladas y
vmculq as: ]00%

3. Codientg“entre el total de servicios de auditoria facturados a la emisora y el totat
; aﬁurado a la emisora y sus controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto,
lqclmdo servicios de auditorfa: 100%,
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS (CONTINUACION)

g) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién del lavado de activos de origen
delictivo y financiacién del terrorismo, previsto en las correspondientes normas
profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de La Pampa.

El socio del encargo de la auditoria que origina este informe de auditoria es quien suscribe
este informe.

25 de Mayo, Provincia de La Pampa, 6 de diciembre de 2024,
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