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“Oferta publica autorizada en los términos de la Ley N° 26.831, los Decretos N° 1.087/93 1.023/13 y las
NORMAS (T.O. 2013 y mod.) de la Comisiéon Nacional de Valores, registrada bajo Resolucion N°
RESFC-2020-20715-APN-DIR#CNV. Esta autorizacion sélo significa que se han cumplido con los
requisitos establecidos en materia de informacion establecidos en el régimen PYME CNV
GARANTIZADA. La Comisién Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en
el prospecto. La veracidad de la informacion suministrada en el presente prospecto es exclusiva
responsabilidad del rgano de administracion de la emisora y demas responsables segun los articulos 119
y 120 de la Ley N° 26.831. El 6rgano de administracién manifiesta, con caréacter de declaracion jurada,
que el presente prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacién veraz y suficiente conforme
a lo requerido por las normas vigentes. Los inversores deben tener en cuenta al momento de realizar su
inversion que el sujeto emisor, en relacién con la presente, contard con un régimen informativo
diferenciado debido a que esta emision se efectla bajo el régimen garantizado por una Entidad de
Garantia autorizada por la Comision Nacional de Valores, lo que implicard que se les aplicara el régimen
informativo diferenciado establecido en el articulo 24 de la Seccion VI del Capitulo VI del Titulo I1.

Las obligaciones negociables autorizadas a oferta publica sélo pueden negociarse publicamente en
Mercados autorizados del pais, para ser adquiridas por los inversores que indican las Normas de la
Comision Nacional de Valores en su Seccion I del Capitulo VI del Titulo 117,

"La emisora y/o sus beneficiarios finales, manifiestan con caracter de declaracion jurada, que no
registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuran en las
listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones
Unidas"

La fecha del presente prospecto es 03 de Agosto de 2020.
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I. DESCRIPCION DE LA EMISORA

Denominacion social o razén social: IAD S.R.L. C.U.I.T.: 30-70992108-4.

Sede inscripta: Av. Sabin 3050, Resistencia, Chaco, Argentina.

Fecha de constitucidn, plazo de duracion y datos de inscripcion en el Registro Publico u Organismo
correspondiente: inicia actividades en la ciudad de Resistencia el 20 de noviembre de 20086,
inscripcion en Inspeccién General de Personas Juridicas y Registro Publico de Comercio N° 65—
Folios 1007/1022 - Lo. 43 de Sociedad de Responsabilidad Limitada del afio 2009. EI plazo de
duracion de la sociedad es de 30 afios contados a partir de la fecha de inscripcion en Registro
Publico de Comercio.

Actividad principal: 1AD SRL, inicia sus actividades en el afio 2006 en la ciudad de Resistencia
Chaco y es una institucion educativa — terapéutica que desde entonces se
dedica a la atenciobn de personas con discapacidad, brindando prestaciones
enmarcadas en la Ley 24901 “SISTEMA DE PRESTACIONES BASICAS EN
HABILITACION Y REHABILITACION INTEGRAL A FAVOR DE LAS PERSONAS
CON DISCAPACIDAD”.

La prestacion de los servicios se realiza a través de las obras sociales y la Agencia Nacional de
Discapacidad, quienes pagan los servicios que se les realizan a sus afiliados y los servicios se
prestan durante todo el afio calendario.

La institucion presta los servicios de Centro Educativo Terapéutico (Jornada Doble y Jornada
Simple), Centro Educativo Terapéutico con Integracion, Centro de Dia (Jornada Doble y Jornada
Simple), Escolaridad Primaria Especial, Colonia de vacaciones en los meses de Enero y Febrero y
apoyo a la Integracion Escolar desde Marzo a Diciembre. Con la construccion de las aulas taller se
empezara a prestar el servicio de “Formacién Laboral”.

Monto promedio de los ingresos totales anuales de acuerdo a la definicion PYME CNV segln
Normas de la Comisién Nacional de Valores y pasivo total de la emisora sequn ultimo balance:

Afo 2017 Afio 2018 Ao 2019 Promedio

Ventas/Ingresos | $72.205.724,42 | $197.843.718,18 | $175.148.726,59 | $148.399.389,73

Total Pasivo al 31 de diciembre de 2019: $ 18.902.945,78
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Il. CONDICIONES DE EMISION

Monto: hasta V/N $15.000.000 (valor nominal pesos quince millones).

e Clase A: hasta V/N 7.500.000 (valor nominal pesos siete millones quinientos mil)
e Clase B: hasta V/N 7.500.000 (valor nominal pesos siete millones quinientos mil)
Moneda de emisidn y pago: pesos argentinos.

Valor nominal unitario: V/N $1 (valor nominal pesos uno).

Unidad minima de negociacién: V/N $1 (valor nominal pesos uno).

Forma de los titulos: Las presentes Obligaciones Negociables seran emitidas y representadas en
un Certificado Global Permanente para su depdsito en Caja de Valores S.A. en los términos de
las leyes 20.643 y 13.576 y normas modificatorias y complementarias. EI mismo sera
transferible dentro del sistema de depoésito colectivo. Caja de Valores S.A. se encuentra
habilitada a cobrar aranceles a los depositantes que éstos podran trasladar a los tenedores de las
Obligaciones Negociables. Los tenedores renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas
individuales.

Forma de colocacion y plazo: La colocacion sera realizada por “subasta o licitacion phblica” a
través del sistema informatico SIOPEL del MAE, un sistema que garantiza la transparencia y la
igualdad de trato entre los Inversores, o de cualquier otro sistema de mercados autorizados de
conformidad con las Normas de la CNV.

SBS Trading seré el encargado de generar en el Sistema SIOPEL el pliego de licitacion de la
colocacién primaria de las Obligaciones Negociables. Todos los Agentes Habilitados podran
ser habilitados para participar en la Subasta Publica. Todos aquellos Agentes Habilitados que
cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores, seran a pedido de ellos dados de alta
en la rueda. Aquellos Agentes Habilitados que no cuenten con linea de crédito deberan solicitar
a los Colocadores la habilitacion a la rueda, para la cual deberan acreditar, entre otra
informacion, el cumplimiento de las normas de Prevencion de Lavado de Activos en forma
satisfactoria para los Colocadores, quienes observaran y respetardn en todo momento el trato
igualitario entre aquéllos. Dicho pedido deberd ser realizado dentro de las 24 horas posteriores
al inicio del Periodo de Difusién Publica. Los Agentes Habilitados que ingresen 6rdenes de
compra a la Subasta Pablica y que no hubiesen sido designados Colocadores por la Compafiia
y/o los Organizadores no percibiran remuneracion alguna.

Autorizada la oferta publica, en la oportunidad que determinen la Emisora y el Colocador segun
las condiciones de mercado, se publicard un Aviso de Suscripcion en los sistemas de
informacién de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien las obligaciones
negociables y en la Autopistas de Informacién Financiera de la CNV, en el que se indicara la
fecha de inicio y de finalizacion del Periodo de Colocacion, la Fecha de Emisién e Integracion.
El Periodo de Colocacion comprende el periodo de difusién que serd de por lo menos 3 (tres)
dias habiles, y una vez finalizado éste, el Periodo de Licitacion que seré de por lo menos un dia
habil durante el cual se recibiran ofertas de suscripcion. Las Obligaciones Negociables solo
podréan ser suscriptas e integradas por Inversores Calificados segln lo definen las NORMAS
T.0. 2013 y sus modificaciones de CNV.

Fecha de integracion: Sera dentro del segundo dia habil posterior al cierre del Periodo de
Licitacion. La Fecha de Integracion sera la Fecha de Emision de la Obligacién Negociable.

Periodo de difusién: se informara en el aviso de suscripcién y como minimo sera un plazo de 3
dias habiles).

Periodo de licitacion: se informara en el aviso de suscripcién, y como minimo sera un plazo de 1
dia habiles).

Fecha de Emision: serd informada en el aviso de suscripcion y podra o no coincidir con la fecha

de integracién.
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k) Fecha de vencimiento:

o Clase A: serd a los 18 (dieciocho) meses de la Fecha de Emision y serd informada en el Aviso
de Suscripcion.

e Clase B: sera a los 48 (cuarenta y ocho) meses de la Fecha de Emisién y sera informada en el
Aviso de Suscripcion.

) Amortizacién y fechas de pago de capital sequn el siguiente detalle:
CLASE A CLASE B
Mes % % Acum Capital Saldo Mes % % Acum | Capital Saldo
Mes 1 - 0,0% - $ 7.500.000 Mes 1 - 0,0% - $ 7.500.000
Mes 3 - 0,0% - $ 7.500.000 Mes 3 - 0,0% - $ 7.500.000
Mes 6 - 0,0% - $ 7.500.000 Mes 6 - 0,0% - $ 7.500.000
Mes 9 |20,0% | 20,0% $ 1.500.000 | $ 6.000.000 Mes 9 - 0,0% - $ 7.500.000
Mes 12 | 20,0% | 40,0% | $1.500.000 | $4.500.000 Mes 12 - 0,0% - $ 7.500.000
Mes 15 | 30,0% | 70,0% | $2.250.000 | $ 2.250.000 Mes 15 | 5,0% 5,0% $375.000 | $7.125.000
Mes 18 | 30,0% | 100,0% | $ 2.250.000 $0 Mes 18 | 5,0% 10,0% | $375.000 | $6.750.000
Mes 21 | 5,0% 15,0% | $375.000 | $6.375.000
Mes 24 | 5,0% 20,0% | $375.000 | $6.000.000
Mes 27 | 9,0% 29,0% | $675.000 | $5.325.000
Mes 30 | 9,0% 38,0% | $675.000 | $4.650.000
Mes 33 | 9,0% 47,0% | $675.000 | $ 3.975.000
Mes 36 | 9,0% 56,0% | $675.000 | $ 3.300.000
Mes 39 |11,0% | 67,0% | $825.000 | $2.475.000
Mes 42 | 11,0% | 78,0% | $825.000 | $ 1.650.000
Mes 45| 11,0% | 89,0% | $825.000 $ 825.000
Mes 48 | 11,0% | 100,0% | $825.000 $0

m) Monto minimo de suscripcion: $10.000,00 (pesos diez mil) y multiplos de $1 (pesos uno) por

n)

encima de dicho monto.

Interés: Las Obligaciones Negociables devengaran intereses trimestralmente sobre saldos
pendientes de pago a una tasa nominal anual variable equivalente a la Tasa de Referencia mas
un Margen de Corte (segun dichos términos se definen méas adelante). Los intereses se pagaran
en cada Fecha de Pago de Servicios correspondiente. Los intereses se calcularan sobre la base
de un afio de 365 dias (cantidad de dias transcurridos/365).

“Tasa de Referencia”: se define como el promedio aritmético simple calculado en base a la tasa
de interés para depositos a plazo fijo de mas de un millén de Pesos de 30 a 35 dias en banco
privados publicada por el BCRA (la “BADLAR Privada”), desde el octavo Dia Habil
inmediatamente anterior al inicio de cada Periodo de Interés, hasta el octavo Dia Habil
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago de Servicios correspondiente, y que calculara la
Emisora.

Actualmente, la tasa BADLAR Privada es informada por el BCRA en su pagina de internet
(www.bcra.gov.ar), Seccion “Estadisticas e Indicadores/Monetarias y Financieras/Tasas de
interés por depdsitos y BADLAR (serie diaria)”.

En caso de que la tasa BADLAR Privada dejare de ser informada por el BCRA, se tomara: (i) la
tasa sustitutiva de la tasa BADLAR Privada que informe el BCRA; o (ii) en caso de no existir o
no informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente, se calculard la Tasa de Referencia
considerando el promedio aritmético de tasas informadas para depositos a plazos fijo en pesos
por un monto mayor a un millén de pesos por periodos de entre 30 y 35 dias de los cinco (5)
primeros bancos privados de Argentina. Para elegir los cinco (5) primeros bancos privados se
considerara el altimo informe de depdsitos disponibles publicados por el BCRA.

“Margen de Corte”: es el margen a ser adicionado a la Tasa de Referencia, expresado como un
porcentaje nominal anual y que sera determinado de comun acuerdo entre el Colocador y la
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Emisora al finalizar el Periodo de Colocacién, en base a las Ofertas de Suscripcion recibidas,
conforme a lo establecido en el punto f) Forma de Colocacién y Plazo del presente Prospecto.

Periodo de intereses: Son aquellos periodos sucesivos que comenzaran en la Fecha de Emisién e
Integracion (inclusive) respecto del primer periodo de intereses, y en la Fecha de Pago de
Intereses inmediatamente anterior (inclusive) para los periodos siguientes, y que finalizaran en
la siguiente Fecha de Pago de Intereses (exclusive), y asi sucesivamente.

Tasa de interés y fechas de pago de interés: Los pagos de intereses de las Obligaciones
Negociables seran realizados trimestralmente, en forma vencida a partir del mes 3 (tres)
posterior a la Fecha de Emision e Integracion comenzando en el mes y afio que se informara
oportunamente en el Aviso de Resultados de Colocacion y la fecha sera el dia 15 (quince) de
cada mes o dia habil siguiente en caso de no ser un dia habil. Cada Fecha de Pago de Servicios
se detallara en el cuadro de pagos incluido en el Aviso de Resultados de Colocacion que sera
publicado en los medios informaticos de los mercados autorizados donde se listen y/o negocien
las obligaciones negociables.

Rescate anticipado a opcién de la emisora: la emisora podra reembolsar anticipadamente la
totalidad o una parte de las Obligaciones Negociables, al valor residual con mas los intereses
devengados hasta la fecha de pago. La decisién ser& publicada en los sistemas de informacion
de los mercados donde las Obligaciones Negociables se listen y en la Autopista de Informacién
Financiera de la CNV. Tal publicacion constituird notificacion suficiente para los
obligacionistas. El monto a pagar se llevard a cabo en un plazo no mayor a treinta (30) dias
desde la publicacidon del aviso correspondiente.

En el marco del ejercicio de la facultad de rescate, la emisora asegurara un trato igualitario para
todos los tenedores de las Obligaciones Negociables.

Agente de Custodia: sera Caja de Valores S.A.

Pagos de los Servicios: La amortizacion y pagos de los intereses correspondientes a las
Obligaciones Negociables, seran efectuados por el emisor mediante la transferencia de los
importes correspondientes a Caja de Valores S.A. para su acreditacion en las cuentas de los
tenedores con derecho a cobro.

Destino de los fondos: En cumplimiento de lo establecido por el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables, los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones
Negociables serdn destinados por la Emisora para inversion productiva en la Argentina. Es
decir, estara destinado a la construccién de tres aulas taller y una plaza integradora donde se
brindara servicios de formacion laboral creando de esta manera nuevas ofertas de capacitacion
para la poblacion.

Mercados autorizados en los que se ofreceran los valores negociables: Las Obligaciones
Negociables a ser emitidas seran listadas y negociadas en ByMA, en el MAE o en cualquier
otro mercado de valores autorizados en el pais y sujeto a que los mencionados organismos
otorguen la debida autorizacién.

Organos y fechas en las que se dispuso el ingreso a la oferta pablica (en su caso), la emision y las
condiciones de la misma, asi como el destino de los fondos: La Sociedad autorizé la emisién de
las Obligaciones Negociables bajo el Régimen PYME CNV GARANTIZADA por hasta
VN$15.000.000 (valor nominal pesos quince millones) por Acta de Reunién de Socios
celebrada el 27/5/2020 y por fijando las condiciones generales y las condiciones particulares de
la emisién de Obligaciones Negociables PyME CNV Garantizadas Serie | por acta de gerencia
de fecha 28/5/2020.

Agentes y todo otro interviniente en el proceso de emision y colocacidon y gastos
correspondientes.

I. Fiduciaria del Norte S.A. quien se encuentra inscripta por ante el Registro Publico de
Comercio con fecha 23 de Diciembre de 2003, bajo el N° 59, folios 843/929 del Libro
XL de Sociedades An6nimas y con matricula N° 1690/04 de la Direccién Provincial
de Personas Juridicas. Asimismo, se encuentra inscripta y habilitada por ante la
Comision Nacional de Valores como fiduciario financiero, bajo el Registro de
Fiduciario Financieros, Nro. 48, y le ha sido otorgada la revalida de su inscripcion en
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el mencionado registro el dia 18 de noviembre de 2014. EI Emisor pagara a Fiduciaria
del Norte S.A. una retribucion de 0,75% del monto de emision mas IVA por su
actuacion como Organizador.

I1. SBS Trading S.A. Matricula ALyC Integral N° 53 se desempefiara como Colocador de

la operacion. La sociedad se encuentra inscripta en la Inspeccion General de Justicia
bajo el Nro. 1.536.217, Registro de Acciones Libro Nro. B 16.250, Libro Depésito de
Acciones y Registro de Asistencia asambleas Gral. B 16.254. Su fecha de constitucion
fue el 10 de Mayo de 1991 y su sede social se encuentra situada en Av. Eduardo
Madero 900 Piso 19° de la Ciudad de Buenos Aires. CUIT 30-64383972-1,
teléfono/fax 4894-1800, y correo electronico: shs@gruposbs.com. El Emisor pagara a
SBS Trading S.A. una retribucién del 1% sobre el valor nominal efectivamente
colocado y emitido a terceros por su actuacion como Colocador.

Bolsa de Comercio del Chaco, matricula ALyC Integral N° 7 y ACyDI N° 72, se
desempefiara como Co-Colocador de la operacién. La sociedad se encuentra inscripta
en la Inspeccién General de Personas Juridicas y Registro Publico de Comercio bajo el
Nro. 893, Tomo I, Folios 118-133 Afio 1981 del protocolo de Asociaciones Civiles.
Registro de Asistencia a reuniones de Consejo Directivo y Asambleas N° 2 de fecha
24/06/2009. Su fecha de constitucién fue el 22 de septiembre de 1981 y su sede social
se encuentra situada en Frondizi 174 Piso 7° de la Ciudad de Resistencia, Provincia del
Chaco. La Emisora pagara a la Bolsa de Comercio del Chaco una retribucion del 1%
sobre el valor nominal emitido y colocado por su actuacion como Colocador.

IV. Nuevo Chaco Bursatil: S.A., Matricula ALyC Propio N° 208, se desempefiard como

Co-Colocador de la operacion. La Sociedad de encuentra inscripta en la 1GJ bajo el N°
1808826. Libro de depoésito de acciones y registro de asistencia a asambleas n°1
rubricado el 30/01/2015 bajo el nimero 6156-15 de la 1GJ.Su fecha de constitucién
fue el 15 de Agosto del 2008 y Su Sede Social se encuentra ubicada en Esmeralda 303
de la Ciudad de Buenos Aires. CUIT 30-71087435-9, teléfono 5277-8550. ElI Emisor
pagara a NCHB S.A. una retribucion del 1% sobre el valor nominal colocado y
emitido por su actuacion como Co Colocador.
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1.  GARANTIA

Garantizar p

Denominacién Social de las Entidades de Garantia: Garantizar Pymes SGR. La misma es otorgada en
caracter de garante “liso, llano y principal pagador” de las Obligaciones Negociables Garantizadas con
renuncia del beneficio de excusién y division, solo respecto de la Emisora.

Garantizar S.G.R. fue constituida en 1997 como la primera SGR del pais con el Banco de la
Nacién Argentina como Socio Fundador y primer aportante al Fondo de Riesgo. Se encuentra situada en
Maipu 73, 6° Piso, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. CUIT: 30-68833176-1, teléfono/fax 0810-
345-4272 y correo electronico: info@garantizar.com.ar. El emisor pagara a Garantizar SGR, por el
otorgamiento del aval de la emision una retribucién del 2.50% anual sobre el saldo del aval.

Es la Sociedad de Garantia Reciproca lider del pais, en su rica historia ha asistido a més de
15.0000 pymes optimizando el acceso al financiamiento de las pequefias y medianas empresas, en
condiciones mas ventajosas en plazos, tasas y destino de fondos.

Su Fondo de Riesgo es Gnico en su género, ya que en él coexisten grandes empresas, personas
fisicas, bancos publicos y privados y fondos publicos provinciales y municipales.

El respaldo de las garantias son los aportes de los casi 500 Socios Protectores, lo que oficia de
prenda comun a los certificados que emite Garantizar para que los Socios Participes (PyMESs) accedan al
financiamiento.

Por altimo, cuentan con una 6ptima diversificacion del Riesgo Vivo (garantias vigentes), con
un perfecto equilibrio entre los distintos sectores de la industria a los que avalan y amplitud territorial: el
57% de las garantias vigentes se encuentran diseminadas por diferentes provincias a lo largo de todo el
pais y el 43% se concentra en la provincia de Buenos Aires.

Porcentaje avalado sobre capital e intereses de la emision: 70%

e Garantia de la ON CLASE A: $5.250.000
e Garantia de la ON CLASE B: $ 5.250.000

Naturaleza de la Garantia: “Garantia Comun”.

Descripcion (informacién al 31/05/2020):

e Fondo de Riesgo Autorizado: $ 13.000.000.000,00
e Fondo de Riesgo Integrado: $ 10.412.035.924,00

e Fondo de Riesgo de Disponible: $ 8.325.095.938,00
e Fondo de Riesgo Contingente: $2.077.688.389,00
e Garantias Vigentes: $ 27.395.578.891,00

e Grado de Apalancamiento: 2,18.

Informe de calificacion de riesgo vigente: Garantizar ha sido calificada por [FIX SCR] con Calificacién
de Largo Plazo: AA(arg) Perspectiva Estable y Calificacion de Corto Plazo: Al+ (arg).

El dictamen de calificacion del cual se extrajo la informacion precedente y demas informacion contable e
institucional de Garantizar SGR puede ser consultado en la web de la CNV (www.cnv.gob.ar) en la
seccion “Informacion Financiera- Entidad de Garantia- Garantizar SGR”.
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|FoGach

Fondo de Garantias del Chaco

Denominacién Social de la Entidad de Garantia: Fondo de Garantias del Chaco. La misma es otorgada en
caracter de garante “liso, llano y principal pagador” de las Obligaciones Negociables Garantizadas con
renuncia del beneficio de excusion y division, solo respecto de la Emisora. EI emisor pagara al Fondo de
Garantia del Chaco por dicho otorgamiento, una retribucién del 1.5% anual sobre el saldo del aval.

Porcentaje avalado sobre capital e intereses de la emisidn: 30%.

e Garantiade la ON CLASE A: $ 2.250.000
e Garantia de la ON CLASE B: $ 2.250.000

Naturaleza de la Garantia: “Garantia Comun”.

Descripcion (Al 31/05/2020):

e Fondo de Riesgo Autorizado: $138.859.103,45

e Fondo de Riesgo Integrado: $118.370.841,00

e Fondo de Riesgo de Disponible: $110.438.520,30

e Fondo de Riesgo Contingente: $3.123.563

e Garantias Vigentes: $112.155.095,69

e  Grado de Apalancamiento: 101,55% (Garantias Vigentes/Fondo de Riesgo Disponible)

Informe de calificacion de riesgo vigente:

Moody’s ha otorgado al Fondo de Garantias del Chaco (FoGaCh) la calificacion de fortaleza financiera
Caa3.ar/Negativa (en la escala global para obligaciones en moneda local) y de Caa2/Negativa dentro de la
escala nacional de Argentina.

El dictamen de calificacién del cual se extrajo la informacion precedente y demés informacion contable e
institucional de FO.GA.CH puede ser consultado en la web de la CNV (www.cnv.gob.ar) en la seccion
“Informacion Financiera- Entidad de Garantia- FO.GA.CH .
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