cuotas

ACTA DE SUBDELEGADOS
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 14 de marzo de 2025

En mi caracter de subdelegado de Credicuotas Consumo S.A. (la “Sociedad”), y en ejercicio de las facultades que me fueran
subdelegadas por el Directorio de la Compaiiia en su reunién de fecha 11 de marzo de 2025, mediante Acta de Directorio N° 298, con
relacion al Suplemento de Prospecto de fecha 14 de marzo de 2025 (el “Suplemento de Prospecto™) corresponde a (i) las obligaciones
negociables simples (no convertibles en acciones) Serie XII Clase 1, denominadas, suscriptas, a ser integradas en Pesos y/o en especie
mediante la entrega de las Obligaciones Negociables Elegibles y pagaderas en Pesos, , a una tasa de interés variable, con vencimiento a
los 12 (doce) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion (las “Obligaciones Negociables Serie XII Clase 1”) y (ii) las
obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) Serie XII Clase 2, denominadas, suscriptas, a ser integradas en Pesos y/o
en especie mediante la entrega de las Obligaciones Negociables Elegibles y pagaderas, a una tasa de interés fija, con vencimiento a los 6
(seis) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion (las “Obligaciones Negociables Serie X1 Clase 2” y, junto con las
Obligaciones Negociables Serie XII Clase 1, las “Obligaciones Negociables” o las “Obligaciones Negociables Serie XII”,
indistintamente), que seran emitidas por un valor nominal en conjunto de hasta $15.000.000.000 (Pesos quince mil millones) ampliable
hasta el monto méximo disponible bajo el Programa (el “Monto Maximo de Emision™) a ser emitidas en el marco del programa global
de emision de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por hasta V/N US$100.000.000 (Délares estadounidenses
cien millones) (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”), por la presente resuelvo:

Aprobar la emisién de los Obligaciones Negociables Serie XII de conformidad con los siguientes términos y condiciones definitivos, a
ser ofrecidas al pablico inversor, segun el detalle que surge a continuacion, y de acuerdo con la informacion volcada en el Suplemento de
Prospecto:

Términos y Condiciones generales de las Obligaciones Negociables Serie X1

Emisora

Credicuotas Consumo S.A.

Denominacion

Obligaciones Negociables Serie XII

Valor Nominal
Ofrecido

Las Obligaciones Negociables se ofrecen por un valor nominal en conjunto de hasta $15.000.000.000 (Pesos quince
mil millones) ampliable hasta el monto maximo disponible bajo el Programa (el “Monto Méaximo de Emision”).
Dado de que las Obligaciones Negociables Serie XII seran denominadas en Pesos, se considerara el Tipo de Cambio
Inicial (tal como se define méas adelante) para poder acreditar que no se ha superado el Monto Maximo de Emision.

El valor nominal a emitir por cada clase de las Obligaciones Negociables no podréa superar el Monto Maximo de
Emision, ni podra superar el monto maximo disponible bajo el Programa.

La Emisora podra declarar desierto el proceso de adjudicacion de cualquiera de las clases de las Obligaciones
Negociables, lo cual implicard que no se emitird obligacién negociable alguna respecto de dicha clase. Esta
circunstancia no otorgara derecho alguno de compensacion o indemnizacion ni generara responsabilidad de
ningun tipo para la Emisora ni para los Co-Organizadores ni para Agentes Colocadores.

Tipo de Cambio Inicial

Se considerara “Tipo de Cambio Inicial” al tipo de cambio establecido en la Comunicacion “A” 3500 del BCRA
para el Doélar Estadounidense (u otra norma que pudiera reemplazarla y/o modificarla) publicado en su sitio web
(que a la fecha es www.hcra.gob.ar — Publicaciones y Estadisticas — Estadisticas — Cambiarias - Tipos de Cambios),
redondeado a cuatro (4) decimales, del Dia Habil anterior al Periodo de Licitacion Publica. ElI Tipo de Cambio
Inicial serd informado por la Emisora en el Aviso de Resultados.

Co-Organizadores

Banco Industrial S.A. e Industrial Valores S.A.

Agentes Colocadores

Industrial Valores S.A.; Banco de Servicios y Transacciones S.A.; Banco Patagonia S.A.; Latin Securities
S.A.; Banco Hipotecario S.A.; BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.; ACA Valores S.A.; Provincia
Bursatil S.A.; ALYCBUR S.A.; Schweber Securities S.A.; Buenos Aires Valores S.A.; Banco Comafi S.A;
Cocos Capital S.A.; Nuevo Banco de Santa Fe S.A. y/o aquellos que sean informados mediante el Aviso de
Suscripcion o mediante un aviso complementario al Suplemento y al Aviso de Suscripcion.

Agente de Liquidacién

Industrial Valores S.A.

Agente de Célculo

Credicuotas Consumo S.A.

Agente de Depésito
Colectivo

Caja de Valores S.A.

Forma de Suscripcion e
Integracion

Los Inversores Calificados que presentaren Ordenes de Compra y que hubieran sido adjudicadas deberan integrar
el monto correspondiente a las Obligaciones Negociables efectivamente adjudicadas, en efectivo, en Pesos
mediante (i) transferencia electronica a la cuenta que se indique en la correspondiente Orden de Compra y/o (ii)
el débito de la cuenta del Inversor Calificado que se indique en la correspondiente Orden de Compra.

En la Fecha de Emisién y Liquidacién, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables, las
mismas seran acreditadas en las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores de titularidad de los
Inversores Calificados interesados adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes de Compra.

Fecha de Integracion
en Especie

La Fecha de Integracién en Especie serd informada en el Aviso de Suscripcion y tendra lugar el Dia Habil
inmediato anterior a la Fecha de Emision y Liquidacion.

Fecha de Emision y
Liguidacién

Dentro de los dos dias hébiles inmediatamente posteriores a la fecha en que finalice el Periodo de Licitacion
Publica, la cual serd informada mediante el Aviso de Resultados.

Periodo de
Devengamiento de
Intereses

Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses inmediata
siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia.

El primer Periodo de Devengamiento de Intereses sera el comprendido entre la Fecha de Emisién y Liquidacion y
la primera Fecha de Pago de Intereses incluyendo el primer dia y excluyendo el altimo dia.

El dltimo Periodo de Devengamiento de Intereses serd el comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses
inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables y la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables, incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia.

Base de Célculo parael
Pago de los Intereses

Para el célculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad
real de dias transcurridos/365).




Pagos

Todos los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u otros montos adeudados en virtud de las Obligaciones
Negociables seran efectuados por la Emisora mediante transferencia de los importes correspondientes a CVSA para
su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro. Las obligaciones de pago bajo las
Obligaciones Negociables se considerardn cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora ponga a
disposicion de CVSA los fondos correspondientes al pago en cuestion.

La Emisora tendra a su cargo informar a los tenedores de Obligaciones Negociables mediante la publicacién en los
Sistemas Informativos de un aviso de pago de servicios, los importes a ser abonados bajo las Obligaciones
Negociables en cada fecha en que corresponda realizar un pago bajo éstas, discriminando los conceptos.

En caso de que una Fecha de Pago corresponda a un dia que no sea un Dia Habil, el pago se efectuara el Dia Habil
inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia
Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia,
y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha de pago y el Dia Habil inmediato
posterior.

Rango

Las Obligaciones Negociables constituiran “obligaciones negociables” de conformidad con la Ley de Obligaciones
Negociables, tendran derecho a los beneficios alli establecidos y estaran sujetas a sus requisitos de procedimiento y a
los requisitos de la Ley General de Sociedades.

Rescate por razones
impositivas

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas por razones impositivas de conformidad con lo establecido
en la seccion “De la Oferta, el Listado y la Negociacién — Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables — Rescate por Razones Impositivas” del Prospecto.

Rescate a Opcion de la
Compafiia:

Las Obligaciones Negociables no podran ser rescatadas en forma total o parcial a opcion de la Emisora con
anterioridad a su vencimiento.

Montos Adicionales

La Emisora realizara los pagos respecto de las Obligaciones Negociables sin retencion o deduccién de impuestos,
tasas, contribuciones y/u otras cargas gubernamentales de cualquier naturaleza fijadas por Argentina, o cualquier
subdivision politica de la misma o autoridad gubernamental de la misma con facultades fiscales. En caso de que
las normas vigentes exijan practicar tales retenciones o deducciones, la Emisora, en el mismo momento en que
efecte la retencién y/o deduccién en cuestion, pagard los montos adicionales necesarios para que los tenedores
reciban el mismo monto que habrian recibido respecto de pagos bajo las Obligaciones Negociables de no haberse
practicado tales retenciones o deducciones.

En ciertos casos la Emisora no estara obligada a pagar dichos montos adicionales, para mayor detalle ver “De la
Oferta, el Listado y la Negociacién - Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables - Montos
Adicionales” del Prospecto.

Compromisos

La Emisora, entre otros compromisos asumidos en el Suplemento, se obliga a cumplir los siguientes
compromisos en tanto existan Obligaciones Negociables en circulacion:

Compromisos de Hacer:

Estados Financieros, Libros, Cuentas y Registros

La Compafiia preparara sus estados financieros de acuerdo a las NIIF adoptadas por la FACPCE como normas
profesionales y la CNV a su normativa, y los mismos seran dados a conocer entre el publico inversor a través de
los medios previstos por las normas vigentes. Asimismo, la Compafiia llevara libros, cuentas y registros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados segun fueran aplicados en Argentina, las
normas contables vigentes y las deméas normas aplicables (incluyendo, sin limitacion, las Normas de la CNV).
Los libros de comercio, societarios y registros contables de la Compaiiia se encontrardn en la sede social
inscripta, conforme lo previsto en el articulo 5° inc. a), Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV.

Personeria Juridica, Actividad Principal, Autorizaciones y Bienes

La Compafiia debera: (i) mantener vigente su personeria juridica; (ii) no modificar su actividad principal
consistente en el otorgamiento de créditos de consumo y abstenerse de realizar actos u operaciones extrafios a la
actividad normal y habitual; (iii) tomar todas las medidas necesarias para mantener todos los derechos,
autorizaciones, licencias, permisos, inscripciones, privilegios, titulos de propiedad, y otros derechos similares
necesarios y/o convenientes para el normal desarrollo de sus negocios, actividades y/u operaciones; y (iv)
mantener los bienes que sean necesarios para el adecuado desenvolvimiento de sus negocios, actividades y/u
operaciones en buen estado de uso y conservacion, debiendo efectuar todas las reparaciones, renovaciones,
reemplazos y mejoras que resulten necesarias para el normal desarrollo de sus negocios, actividades y/u
operaciones.

Mantenimiento de oficinas

La Compaiiia continuard manteniendo una oficina en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires adonde se le podran
enviar, en su caso, notificaciones e intimaciones en relacion con las Obligaciones Negociables.

Notificacion de incumplimiento

La Compafiia notificard inmediatamente a los tenedores de Obligaciones Negociables en circulacion, a través de
un aviso en la AlF, la Pagina Web de A3 Mercados y en los sistemas de informacion dispuestos por los mercados
en que listen y/o negocien las Obligaciones Negociables, la ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento
bajo el presente (segln se define mas adelante). Dicha notificacion especificara el Evento de Incumplimiento y
las medidas que la Sociedad se proponga adoptar en relacion con el mismo.

Listado y Negociacion

La Compafiia podra solicitar las correspondientes autorizaciones de BYMA y de A3 Mercados para listar y
negociar las Obligaciones Negociables y, en dicho caso, hard sus mejores esfuerzos para obtener y mantener y
para cumplir con los requisitos establecidos por dichos mercados.




Cumplimiento de Normas y Otros Acuerdos

La Compafiia cumplird con todas las normas vigentes que le sean aplicables y con todas las obligaciones
asumidas bajo cualquier acuerdo del cual sea parte, salvo cuando el incumplimiento de dichas normas o acuerdos
no tuviera un efecto significativo adverso en la situacion financiera o de otro tipo, los resultados, las operaciones,
los negocios o las perspectivas de la Compafiia.

Al respecto ver la seccion “De la Oferta y la Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables - Eventos de Incumplimiento” del Prospecto.

Eventos de
Incumplimiento:

Destino de los Fondos La Compafiia destinara el producido neto proveniente de la emision de las Obligaciones Negociables, netos de
los gastos y comisiones que pudieran corresponder, en cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la Ley
de Obligaciones Negociables. Para mayor detalle ver la seccion “V. Destino de los Fondos” del Suplemento de
Prospecto.

Forma de Colocacion La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizard de conformidad con lo establecido en los
articulos 8 y 11, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. Las Obligaciones Negociables seran colocadas
a través de un proceso licitatorio o subasta abierto, conforme los parametros y condiciones que se detallan en la
seccion “Plan de Distribucion ” del Suplemento de Prospecto.

Acreditacion de la Los Agentes Colocadores verificaran la condicién de Inversor Calificado. Aquellos Inversores Calificados
condicién de Inversor interesados en suscribir Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el Programa, deberan acreditar su
Calificado condicién de Inversor Calificado que, conforme lo dispuesto por el Articulo 12, Seccién |, Capitulo VI, Titulo Il

de las Normas de la CNV, se limita a los siguientes sujetos: a) El Estado Nacional, las Provincias y
Municipalidades, Entidades Autéarquicas, Sociedades del Estado y Empresas del Estado; b) Organismos
Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico; ¢) Fondos Fiduciarios Pablicos; d) La Administracién
Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) — Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS); e) Cajas Previsionales;
f) Bancos y Entidades Financieras Publicas y Privadas; g) Fondos Comunes de Inversion; h) Fideicomisos
Financieros con oferta pablica; i) Compafiias de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo;
j) Sociedades de Garantia Reciproca; k) Personas Juridicas registradas por la CNV como agentes, cuando actiien
por cuenta propia; 1) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de
Idéneos a cargo de la CNV; m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos
anteriores, que al momento de efectuar la inversion cuenten con inversiones en valores negociables y/o depdsitos
en entidades financieras por un monto equivalente a trescientas cincuenta mil Unidades de Valor Adquisitivo
(UVA 350.000) y n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el
extranjero mediante: (i) en el caso que se trate de clientes de los Agentes Colocadores, documentacién que
respalde un giro operatorio suficiente, reservandose el derecho los Agentes Colocadores correspondiente de
requerir también, de considerarlo necesario, la documentacién mencionada en (ii) (a) y (b) siguiente o (ii) en el
caso de: (a) personas humanas, mediante la presentacion de su declaracion jurada de ganancias y/o de bienes
personales; y (b) personas juridicas, mediante la presentacién de sus balances.

Forma Las Obligaciones Negociables se encontraran representadas bajo la forma de un certificado global permanente
por cada Clase, que serd depositado por la Emisora en el sistema de deposito colectivo llevado por Caja de
Valores de acuerdo con lo establecido por la Ley de Nominatividad de los Titulos Valores Privados N° 24.587 y
sus complementarias y modificatorias (la “Ley de Nominatividad™).

Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de ldminas individuales. Las transferencias se realizaran
dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada Caja de Valores para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran
trasladar a los tenedores.

Listado y Negociacion Las Obligaciones Negociables podran listarse en BYMA, y podra solicitarse la autorizacién para su negociacion
en A3 Mercados y/o en cualquier otro mercado.

La Sociedad podra solicitar que las Obligaciones Negociables cuenten con la elegibilidad en Euroclear Bank
S.A./N.V. ylo Clearstream Banking S.A.

Obligaciones La Compafiia podrd, en cualquier momento, y sin notificacién alguna, o consentimiento de los tenedores de las
Negociables Obligaciones Negociables, emitir Obligaciones Negociables adicionales, estableciéndose que dichas obligaciones
Adicionales negociables adicionales deberan tener los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables

(excepto por la fecha de emision, el precio de emision, y el primer periodo de devengamiento de intereses). En
ese caso, dichas obligaciones negociables adicionales constituiran una Unica serie y seran fungibles con las
Obligaciones Negociables

Ley Aplicable Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con, las leyes de Argentina y
en particular la Ley General de Sociedades, la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales
y las Normas de la CNV.

Jurisdiccion Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o el que lo reemplace en el futuro de conformidad con el Articulo 46
de la Ley de Mercado de Capitales. No obstante lo anterior, los Inversores tenedores de las Obligaciones
Negociables tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los
casos en que la ley establezca la acumulacién de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal,
la acumulacion se efectuard ante el tribunal judicial competente.

Titulo Ejecutivo En el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de montos adeudados bajo las Obligaciones
Negociables, los tenedores de estas podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la
Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la Emisora. En virtud del régimen de depdsito
colectivo establecido de conformidad con los términos de la Ley de Nominatividad, Caja de Valores, podra
expedir certificados tenencia a favor de los titulares registrales en cuestion a solicitud de éstos y éstos podran
iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

Términos y Condiciones particulares de las Obligaciones Negociables Serie X11 Clase 1

Denominacién Obligaciones Negociables Serie XII Clase 1.




Descripcién

Obligaciones Negociables Simples, no convertibles en acciones a tasa de interés variable, no subordinadas y sin
garantia.

Monto Nominal

Hasta valor nominal de hasta $15.000.000.000 (Pesos quince mil millones) ampliable hasta el monto méaximo
disponible bajo el Programa en conjunto con las Obligaciones Negociables Serie X1l Clase 2. Dado de que las

Ofrecido
Obligaciones Negociables Serie XII seran denominadas en Pesos, se considerara el Tipo de Cambio Inicial (tal como
se define més adelante) para poder acreditar que no se ha superado el Monto Maximo de Emisién.

Moneda de Pesos

dominacion,

suscripcion y pago

Integracion

Las Obligaciones Serie XII Clase 1 se integraran:
(0] en efectivo, en Pesos; o

(i) en especie, mediante la entrega de las Obligaciones Negociables Elegibles y conforme se determina
en la seccion “VII. Plan de Distribucion” del Suplemento.

El Inversor Calificado que integre las Obligaciones Negociables Serie XII Clase len especie debera tener en
cuenta que, a los efectos de determinar la cantidad de Obligaciones Negociables Serie XII Clase 1 que
corresponderan a un Inversor Calificado que integre en especie, se deberd considerar el valor nominal de las
Obligaciones Negociables Elegibles dadas en especie, el cual podra diferir de su valor residual. Las Ordenes de
Compra que hubieren sido adjudicadas y en las que se haya indicado que se integraria la suscripcién en especie,
constituiran una obligacion de dicho Inversor Calificado de entregar Obligaciones Negociables Elegibles, libre
de todo gravamen, cargo, reclamo, carga, interés y/o restriccién de cualquier tipo.

TODAS LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIRAN EL MISMO TRATO IGUALITARIO, POR LO
QUE NO SE HARA DIFERENCIACION ALGUNA ENTRE AQUELLOS INVERSORES
CALIFICADOS QUE DESEN INTEGRAR EN ESPECIE Y AQUELLOS QUE DESEEN INTEGRAR
EN EFECTIVO, O UTILIZANDO AMBAS ALTERNATIVAS.

En el caso que los Inversores Calificadores, a la Fecha de Integracion en Especie, finalmente no cuenten con las
Obligaciones Negociables Elegibles suficientes para integrar las Obligaciones Negociables Serie XII Clase 1
efectivamente adjudicadas, entonces el Inversor Calificado correspondiente debera integrar la diferencia en
Pesos. En caso de que dicho Inversor Calificado no tenga los Pesos suficientes para cubrir dicha diferencia, la
oferta presentada al respecto quedard automaticamente sin efecto por la porcién no integrada y ello no generara
derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna para el Inversor Calificado correspondiente.

Forma de Suscripcion e
Integracion en Pesos

Los Inversores Calificados que presentaren Ordenes de Compra y que hubieran sido adjudicadas deberan integrar
el monto correspondiente a las Obligaciones Negociables Serie XII Clase 1 efectivamente adjudicadas, en
efectivo, en Pesos mediante (i) transferencia electronica a la cuenta que se indique en la correspondiente Orden
de Compra y/o (ii) el débito de la cuenta del Inversor Calificado que se indique en la correspondiente Orden de
Compra.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables XII
Clase 1, seran acreditadas en las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores de titularidad de los
Inversores Calificados interesados adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes de Compra.

Forma de Integracion
en Especie

Las Obligaciones Negociables Serie XII Clase 1 podran ser integradas total o parcialmente en especie con las
Obligaciones Negociables Serie V1l de Credicuotas con vencimiento el 23 de abril de 2025, identificadas con el
cddigo de MAE: DHS70 y el nimero de especie de Caja de Valores: 57708 (las “Obligaciones Negociables
Elegibles™).

Los Inversores Calificados deberan tener en cuenta que, en caso de suscribir e integrar las Obligaciones
Negociables Serie XII Clase 1 en especie con Obligaciones Negociables Elegibles, que (i) en caso de que el valor
nominal de Obligaciones Negociables XII Clase 1 a serle adjudicado en base a la Relacion de Canje
correspondiente a cada una de las Obligaciones Negociables Elegibles, no coincida con un ndmero entero, los
decimales de las Obligaciones Negociables XII Clase 1 seran redondeados hacia la unidad menor
inmediatamente anterior; y (ii) a los efectos de determinar la cantidad de Obligaciones Negociables XII Clase 1
que corresponderan a un Inversor Calificado que suscriba e integre las Obligaciones Negociables XII Clase 1 en
especie, se debera considerar el valor nominal de las Obligaciones Negociables Elegibles, el cual podra diferir de
su valor residual.

Las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables XII Clase 1 que hubieren sido adjudicadas y en las que el
Inversor Calificado haya indicado que integraria la suscripcion en especie, constituiran una obligacion de dicho
Inversor Calificado de entregar Obligaciones Negociables Elegibles, libre de todo gravamen, cargo, reclamo,
carga, interés y/o restriccion de cualquier tipo.

Relacion de Canje

La relacion de canje correspondiente a las Obligaciones Negociables Elegibles sera informada oportunamente en
el Aviso de Suscripcién y/o mediante un aviso complementario al Aviso de Suscripcion.

Denominacién Minima

V/N $1 (Pesos uno)

Unidad Minima de
Negociacion

V/N $1 (Pesos uno) y maltiplos de V/N $1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

Monto Minimo de
Suscripcién

VIN $1.000.000 (Pesos un millén) y maltiplos de V/N $1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

Precio de Emision

100% del valor nominal.

Fecha de Vencimiento

A los 12 (doce) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion.

Amortizacién

El capital de las Obligaciones Negociables Serie XII Clase 1 serad amortizado en un Unico pago en la Fecha de
Vencimiento; y sera informada en el Aviso de Resultados.

Tasa de Interés

Las Obligaciones Negociables Serie X1l Clase 1 devengaran intereses a una tasa de interés variable, calculados
desde la Fecha de Emision y Liquidacion inclusive hasta la fecha en que el capital sea totalmente amortizado (no
inclusive), estableciéndose que dicha tasa de interés variable serd equivalente a la suma de: (i) la Tasa de
Referencia, mas (ii) el Margen de Corte (conforme se define mas adelante) (la “Tasa de Interés™).

“Tasa de Referencia”: Sera el promedio aritmético simple de la tasa mayorista Argentina para depdsitos a plazo




fijo de mas de Ps. 1.000.000.000 (Pesos mil millones) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35)
dias de plazo de bancos privados de Argentina publicada por el BCRA (la “Tasa TAMAR Privada”), durante el
periodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior a cada Periodo de Devengamiento de Intereses y finaliza el
séptimo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia, pero excluyendo el
Gltimo, segn sea calculada por el Agente de Calculo.

En caso que la Tasa TAMAR Privada dejare de ser informada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la
Tasa TAMAR Privada que informe el BCRA, o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa sustitutiva
indicada en (i) precedente, el Emisor calculard la Tasa de Referencia, considerando el promedio de tasas
informadas para depésitos concertados a plazo fijo de 1.000 millones de pesos 0 méas, con vencimiento de 30 a
35 dias por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de los cinco primeros bancos
privados de Argentina. A fin de seleccionar los cinco primeros bancos privados se considerara el Gltimo informe
de depésitos disponibles publicados por el BCRA.

“Margen de Corte”: Es la cantidad de puntos basicos (expresado como porcentaje nominal anual truncado a dos
decimales a ser adicionada a la Tasa TAMAR Privada en cada Fecha de Pago de Intereses, que surgird del
proceso licitatorio descripto en “Proceso de Adjudicacion” en la seccion “Plan de Distribucion” del Suplemento
de Prospecto; y que sera informado mediante el Aviso de Resultados.

Se aclara a los potenciales Inversores Calificados que el Margen de Corte podra ser positivo, igual al 0,00% o
negativo. En caso de que el Margen de Corte fuera negativo, los puntos bésicos en cuestién seran detraidos de la
Tasa de Referencia en la Fecha de Pago de Intereses segin pudiera aplicar. Sin embargo, en el caso que la Tasa de
Interés diera como resultado un resultado negativo, se entendera que la Tasa de Interés de las Obligaciones
Negociables Serie XII Clase 1 sera de 0,00%.

Fecha de Pago de
Intereses

Los intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de Emisién y Liquidacion. La
primera fecha de pago de intereses serd la fecha que sea un nimero idéntico a la Fecha de Emisiéon y
Liquidacion, pero del correspondiente tercer mes siguiente a dicha fecha y, subsiguientemente, el nimero de dia
idéntico en cada periodo de seis meses subsiguiente (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses™). Las Fechas
de Pago de Intereses serén informadas mediante el Aviso de Resultados.

Calificacion de Riesgo

Las Obligaciones Negociables Serie XII Clase 1 contaran con una calificacion de riesgo, la cual sera
oportunamente informada a través de un aviso complementario al Suplemento de Prospecto. Véase la seccion
“Calificacion de riesgo” del Suplemento de Prospecto.

Términos y Condiciones particulares de las Obligaciones Negociables Serie X11 Clase 2

Denominacion

Obligaciones Negociables Serie XII Clase 2.

Descripcion

Obligaciones Negociables Simples, no convertibles en acciones a tasa de interés fija, no subordinadas y sin
garantia.

Monto Nominal

Hasta valor nominal de hasta $15.000.000.000 (Pesos quince mil millones) ampliable hasta el monto méximo

Ofrecido disponible bajo el Programa en conjunto con las Obligaciones Negociables Serie XII Clase 1. Dado de que las
Obligaciones Negociables Serie XII seran denominadas en Pesos, se considerara el Tipo de Cambio Inicial (tal
como se define més adelante) para poder acreditar que no se ha superado el Monto Maximo de Emision.

Moneda de Pesos

dominacién,

suscripcion y pago

Integracion

Las Obligaciones Serie XII Clase 2 se integraran:
(iii) en efectivo, en Pesos; 0

(iv) en especie, mediante la entrega de las Obligaciones Negociables Elegibles y conforme se determina
en la seccidn “VII. Plan de Distribucién” del Suplemento.

El Inversor Calificado que integre las Obligaciones Negociables Serie XII Clase 2 en especie debera tener en
cuenta que, a los efectos de determinar la cantidad de Obligaciones Negociables Serie XIl Clase 2 que
corresponderan a un Inversor Calificado que integre en especie, se debera considerar el valor nominal de las
Obligaciones Negociables Elegibles dadas en especie, el cual podra diferir de su valor residual. Las Ordenes de
Compra que hubieren sido adjudicadas y en las que se haya indicado que se integraria la suscripcion en especie,
constituiran una obligacion de dicho Inversor Calificado de entregar Obligaciones Negociables Elegibles, libre
de todo gravamen, cargo, reclamo, carga, interés y/o restriccion de cualquier tipo.

TODAS LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIRAN EL MISMO TRATO IGUALITARIO, POR LO
QUE NO SE HARA DIFERENCIACION ALGUNA ENTRE AQUELLOS INVERSORES
CALIFICADOS QUE DESEN INTEGRAR EN ESPECIE Y AQUELLOS QUE DESEEN INTEGRAR
EN EFECTIVO, O UTILIZANDO AMBAS ALTERNATIVAS.

En el caso que los Inversores Calificadores, a la Fecha de Integracion en Especie, finalmente no cuenten con las
Obligaciones Negociables Elegibles suficientes para integrar las Obligaciones Negociables Serie XII Clase 2
efectivamente adjudicadas, entonces el Inversor Calificado correspondiente debera integrar la diferencia en
Pesos. En caso de que dicho Inversor Calificado no tenga los Pesos suficientes para cubrir dicha diferencia, la
oferta presentada al respecto quedara automaticamente sin efecto por la porcién no integrada y ello no generara
derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna para el Inversor Calificado correspondiente.

Forma de Suscripcion e
Integracion en Pesos

Los Inversores Calificados que presentaren Ordenes de Compra y que hubieran sido adjudicadas deberan integrar
el monto correspondiente a las Obligaciones Negociables Serie XIl Clase 2 efectivamente adjudicadas, en
efectivo, en Pesos mediante (i) transferencia electrénica a la cuenta que se indique en la correspondiente Orden
de Compra y/o (ii) el débito de la cuenta del Inversor Calificado que se indique en la correspondiente Orden de
Compra.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables XII

Clase 2, seran acreditadas en las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores de titularidad de los
Inversores Calificados interesados adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes de Compra.

Forma de Integracion
en Especie

Las Obligaciones Negociables Serie XII Clase 2 podran ser integradas total o parcialmente en especie con las
Obligaciones Negociables Serie VIl de Credicuotas con vencimiento el 23 de abril de 2025, identificadas con el




codigo de MAE: DHS70 y el nimero de especie de Caja de Valores: 57708 (las “Obligaciones Negociables
Elegibles™).

Los Inversores Calificados deberan tener en cuenta que, en caso de suscribir e integrar las Obligaciones
Negociables Serie XII Clase 2 en especie con Obligaciones Negociables Elegibles, que (i) en caso de que el valor
nominal de Obligaciones Negociables XII Clase 2 a serle adjudicado en base a la Relacion de Canje
correspondiente a cada una de las Obligaciones Negociables Elegibles, no coincida con un nimero entero, los
decimales de las Obligaciones Negociables XIlI Clase 2 seran redondeados hacia la unidad menor
inmediatamente anterior; y (ii) a los efectos de determinar la cantidad de Obligaciones Negociables XII Clase 2
que corresponderan a un Inversor Calificado que suscriba e integre las Obligaciones Negociables XII Clase 2 en
especie, se debera considerar el valor nominal de las Obligaciones Negociables Elegibles, el cual podra diferir de
su valor residual.

Las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables XII Clase 2 que hubieren sido adjudicadas y en las que el
Inversor Calificado haya indicado que integraria la suscripcion en especie, constituirdn una obligacion de dicho
Inversor Calificado de entregar Obligaciones Negociables Elegibles, libre de todo gravamen, cargo, reclamo,
carga, interés y/o restriccion de cualquier tipo.

Relacién de Canje

La relacion de canje correspondiente a las Obligaciones Negociables Elegibles sera informada oportunamente en
el Aviso de Suscripcién y/o mediante un aviso complementario al Aviso de Suscripcién.

Denominaciéon Minima

V/N $1 (Pesos uno)

Unidad Minima de
Negociacion

V/N $1 (Pesos uno) y maltiplos de V/N $1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

Monto Minimo de
Suscripcion

V/N $1.000.000 (Pesos un millon) y multiplos de V/N $1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

Precio de Emision

100% del valor nominal.

Fecha de Vencimiento

A los 6 (seis) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

Amortizacién

El capital de las Obligaciones Negociables Serie XII Clase 2 serd amortizado en un Unico pago en la Fecha de
Vencimiento; y sera informada en el Aviso de Resultados.

Tasa de Interés

Las Obligaciones Negociables Serie XII Clase 2 devengaran intereses a una tasa de interés fija nominal anual,
truncada a dos decimales, que surgird del procedimiento de subasta o licitacién publica indicado en el
Suplemento de Prospecto (la “Tasa de Interés™).

Se aclara a los potenciales Inversores Calificados que la Tasa Fija Aplicable podra ser positiva, igual a 0,00% o
negativa. En caso de que la Tasa Fija Aplicable fuera igual a 0,00%, las Obligaciones Negociables Serie XII
Clase 2 no devengaran intereses.

Fecha de Pago de
Intereses

Los intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de Emision y Liquidacion. La
primera fecha de pago de intereses sera la fecha que sea un nimero idéntico a la Fecha de Emision y
Liquidacion, pero del correspondiente tercer mes siguiente a dicha fecha y, subsiguientemente, el nimero de dia
idéntico en cada periodo de seis meses subsiguiente (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”). Las Fechas
de Pago de Intereses serdn informadas mediante el Aviso de Resultados.

Calificacion de Riesgo

Las Obligaciones Negociables Serie XII Clase 2 contaran con una calificacion de riesgo, la cual sera
oportunamente informada a través de un aviso complementario al Suplemento de Prospecto. Véase la seccion
“Calificacion de riesgo” del Suplemento de Prospecto.
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