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CT BARRAGAN S.A.

MEMORIA

Sefiores Accionistas de
CT Barragéan S.A. (la “Sociedad” o “CTB”)

En cumplimiento con disposiciones legales y estatuarias vigentes, el Directorio somete a vuestra
consideracion la presente Memoria, el Estado de Situacién Financiera, el Estado de Resultado Integral, el

estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo, con sus notas, correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, presentado en forma comparativa.

ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD
Reorganizacion societaria de PEA

Fusion PESA - PEA

En marzo de 2019, los Directorios de Pampa y PEA evaluaron un proceso de fusion por absorcion entre
Pampa, como sociedad absorbente, y PEA como sociedad absorbida, proceso que fue dejado sin efecto en
de mayo de 2019 por las respectivas Asambleas de Accionistas.

Modificacién de denominacién y objeto social

Con fecha 29 de mayo de 2019, la Asamblea de Accionistas de PEA resolvié modificar la denominacion
social por CTB y su objeto social de generacién a partir de fuentes renovables amplidndolo a otras fuentes
tales como térmicas, hidroeléctricas o cualquier otra.

Cambio de sociedades controlantes

El 19 de junio de 2019, Pampa vendié a YPF el 50% de su participacion en la Sociedad. El otro 50% de
participacion fue adquirido por PACOGEN, una subsidiaria 100% controlada por Pampa.

Cesion del Proyecto las Armas

Con fecha 18 de junio de 2019, PEFM, subsidiaria de Pampa, informé a la Sociedad la intencidn de
adquirir el proyecto PEPE IV para la construccion de un parque e6lico en Las Armas, provincia de Buenos
Aires, formalizandose dicha cesién con fecha 1 de septiembre de 2019. Adicionalmente, PEFM asumi6
todas las obligaciones en relacién con el mencionado proyecto, incluyendo posibles penalidades o multas
por incumplimiento.
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Inversion en CTEB

Con fecha 29 de mayo de 2019, la Sociedad, luego de haber hecho una oferta conjunta, recibié una
notificacion de IEASA, en la cual PISA, subsidiaria de la Sociedad, a través de su subsidiaria, PACOGEN
e YPF, resultaron adjudicatarias de la Licitacion Pdblica Nacional e Internacional N°© CTEB 02/2019, la
cual fue lanzada mediante la Resolucion SGE N° 160/19, relativa a la venta y transferencia por parte de
IEASA del fondo de comercio de CTEB. La adquisicién del fondo de comercio de CTEB importa,
asimismo, la cesion en favor del adjudicatario de la posicion contractual del caracter de fiduciante del
Fideicomiso Financiero Enarsa-Barragan, cuyos VRD (excluyendo la cantidad de VRD a ser adquiridos
por el adjudicatario) asciende a U$S 229 millones.

CTEB, que se encuentra ubicada en el polo petroquimico de la localidad de Ensenada - Provincia de
Buenos Aires, estd conformada por dos turbinas de gas a ciclo abierto y una potencia instalada de 567
MW.

El adjudicatario debera alcanzar la habilitacion comercial del cierre del ciclo dentro de los 30 meses
contados desde la entrada en vigencia de la Séptima Enmienda del Contrato de Fideicomiso, conforme lo
establecido en la Licitacién, aumentando la potencia instalada a 847 MW, con una inversion estimada en
U$S 200 millones.

Tanto el ciclo abierto como el ciclo cerrado cuentan con contratos de abastecimiento de energia con
CAMMESA bajo la Resolucién N° 220/07 de la ex SE: el primero de fecha 26 de marzo de 2009, con
vencimiento el 27 de abril de 2022, segun el mismo fuera modificado y enmendado de tiempo en tiempo,
y el segundo de fecha 26 de marzo de 2013, por un plazo de 10 afios a partir de la operacion comercial del
ciclo combinado.

El 26 de junio de 2019 se perfecciond la adquisicion por parte de CTB, sociedad co-controlada por YPF y
PACOGEN, del fondo de comercio de CTEB transferido por parte de IEASA. El precio relativo a la
adquisicidn ascendié a la suma de U$S 282 millones, suma que incluye el monto final (en efectivo)
ofertado en la Licitacion y el precio de compra de los VRD adquiridos, para cuyo pago, CTB recibi6 un
aporte de U$S 200 millones, integrados en partes iguales por sus co-controlantes y suscribié con un
sindicato de bancos un préstamo por la suma de U$S 170 millones.

El gerenciamiento y operacion de la Central estara a cargo de Pampa e YPF en forma rotativa por periodos
de 4 afos. Pampa serd responsable del gerenciamiento de la operacion de CTEB hasta 2023. Por su parte,
YPF a través de su subsidiaria YPF Energia Eléctrica S.A., supervisara las obras necesarias
correspondientes al cierre del ciclo combinado.
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CONTEXTO MACROECONOMICO

La actividad econémica al tercer trimestre de 2019 registré una caida acumulada del 2,5% respecto del
mismo periodo del afio anterior, principalmente debido a que el consumo privado, el publico y la inversién
disminuyeron 7,8%, 1,1% y 17,8%, respectivamente. La contraccion en la actividad alcanz6 a 10 de los 16
sectores identificados de la economia, siendo los mas afectados intermediacion financiera (-12,4%),
comercio mayorista, minorista y reparaciones (-9,4%) e industria manufacturera (-7,6%). Estas caidas
fueron parcialmente compensadas con alzas registradas en los rubros de agricultura, ganaderia, caza y
silvicultura (+26,3%), hogares privados con servicio doméstico (+5,8%) y explotacion de minas y canteras
(+1,1%), entre otros. Estas caidas fueron parcialmente compensadas por un aumento interanual de las
exportaciones netas de importaciones del 77,1%.

En cuanto a la evolucion de los precios, el indice de Costo de Vida Nacional publicado por el INDEC
mostré una variacion en el afio 2019 del 53,8%. Las mayores variaciones se registraron en los rubros de
salud (+72,1%), comunicaciones (+63,9%) y equipamiento y mantenimiento del hogar (+63,7%). Los
rubros afectados en menor medida fueron vivienda, agua, electricidad y otros combustibles (+39,4%),
educacion (+47,1%) y recreacion y cultura (48,5%). Asimismo, los salarios medidos por el registro de
Remuneracién Imponible Promedio de los Trabajadores Estables (RIPTE) tuvieron un incremento
interanual del 44,4% a diciembre de 2019, respecto del mismo mes del 2018.

Asimismo, las cuentas fiscales del Sector Publico No Financiero acumularon a diciembre de 2019 un
déficit primario del 0,5% vy total del 4% en relacién al PBI, respectivamente. La variacion anual del total
de los recursos tributarios, medidos en AR$ segun cifras publicadas por la Administracion Federal de
Ingresos Publicos (AFIP), cerré en 2019 con un incremento de 47,4% respecto a 2018. Asimismo, los
gastos primarios registrados en el 2019 por el Tesoro Nacional mostraron una variacion interanual del
37,2%.

En relacion a la situacion financiera, la cotizacion del US$ mayorista BCRA Res. A3500 cerr6 al 31 de
diciembre de 2019 en AR$59,90/US$, acumulando un aumento del 58,4% respecto del cierre de 2018 y
una variacion promedio interanual de 71,7%. Las reservas internacionales del BCRA totalizaron al cierre
del afio US$44,8 mil millones, siendo la disminucion respecto del nivel alcanzado el afio anterior de
US$20,9 mil millones. Por su parte, la base monetaria alcanz6 el valor de AR$1.895 mil millones,
reflejando un incremento al cierre de 2019 de 34,5% respecto al del afio anterior. Asimismo, el stock de
deuda del BCRA por letras emitidas totalizd al cierre de 2019 el equivalente expresado en dolares de
US$17,8 mil millones, mostrando una contraccidn interanual del 9%.

Finalmente, en el plano externo, el déficit en cuenta corriente acumulado al tercer trimestre de 2019
alcanz6 a US$6,5 mil millones segin datos del INDEC, monto que representa el 1,4% del PBI. Sin
embargo, en los tres primeros trimestres de 2019 la balanza comercial registré un superavit de US$1,5 mil
millones, siendo las exportaciones a valor Free on Board de US$48,0 mil millones, mientras que el valor
Cost, Insurance and Freight de las importaciones fue de US$38,5 mil millones. Las exportaciones
primarias tuvieron un alza durante el periodo en cuestion del 26,3%, al igual que las exportaciones de
manufacturas de origen agricola del 2,6%, mientras que las exportaciones de manufacturas de origen
industrial tuvieron una contraccion del 7,1%. Las exportaciones de combustibles y energia, por su parte,
evidenciaron una suba del 5,9% alcanzando los US$3,2 mil millones.

Con respecto a las importaciones, hubo contraccion en comparacion al mismo periodo del 2018 en los
rubros de automotriz (-56,5%), bienes de capital (-34,3%), combustibles y lubricantes (-33,2%), bienes de
consumo (-28,6%), piezas y accesorios (-19,1%) y bienes intermedios (-13,5%).
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EL MERCADO ELECTRICO ARGENTINO

Evolucion de la demanda

Durante el afio 2019, la demanda de energia eléctrica disminuyo ligeramente, experimentando una
variacion del 3% respecto del afio 2018, con un volumen de energia eléctrica demandada de 128.880
GWh y 133.010 GWh para los afios 2019 y 2018, respectivamente.

El siguiente grafico muestra la apertura de la energia demandada en 2019 por tipo de cliente:

Demanda Eléctrica por Tipo de Cliente

Grandes
Usuarios
17%

No
Residencial
= 300 kW Residencial
10% <10 kW
44%

No Residencial
< 300 kW
29%

Fuente: ADEERA

Picos de Potencia Maxima Registrada

2010 2011 2012 2014 2015
Potencia (MW) 20.843  21.564 21949 23.794 24.034 23949 25380 25.628 26.320 26.113
Fecha 08-Mar 01-Ago  16-Feb  23-Dic  20-Ene 27-Ene  12-Feb  24-Feb  8-Feb  29-Ene
Temperatura (2C) 1,6 3,5 34,2 35,4 29,6 35,6 35,1 27,7 30,2 34,0
Hora 19:45 20:18 15:10 14:20 15:05 14:13 14:35 14:25 15:35 14:25

Fuente: CAMMESA.

El 8 de febrero de 2018 a las 15:35, el SADI registr6 un nuevo récord de potencia demandada de 26.320
MW.
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Evolucion de la Oferta

Durante el afio 2019 se registré una disminucion del 5% en la energia generada, con volimenes de
130.838 GWh y 137.199 GWh para los afios 2019 y 2018, respectivamente, principalmente debido a la
caida de la actividad econémica.

La generacion térmica continud siendo el principal recurso para abastecer la demanda, tanto con gas
natural como con combustibles liquidos (GO y FO) y carb6n mineral, aportando un volumen de energia de
80.138 GWh (61%), seguido por el parque hidroeléctrico que contribuy6 34.961 GWh neto de bombeo
(27%), el nuclear con 7.927 GWh (6%) y la generacion renovable con 7.812 GWh (6%). Asimismo, se
registraron importaciones por 2.746 GWh (superiores a los 344 GWh registrados en el 2018),
exportaciones por 261 GWh (7% inferior al 2018) y pérdidas por 4.443 GWh (4% superiores al 2018).

La generacion hidroeléctrica neta de bombeo y térmica disminuyeron sus volimenes de aporte respecto a
las registrada en el afio 2018 en 12% y 9%, respectivamente, principalmente por la menor demanda
eléctrica y el ingreso de energia renovables. Dichas disminuciones fueron parcialmente compensadas por
el aumento en la generacion nuclear y renovable en un 23% y 133% comparado con el afio 2018,
respectivamente, principalmente debido a las habilitaciones comerciales bajo los programas RenovAr y
MAT ER, y a la puesta en marcha del reacondicionamiento de la Central Nuclear Embalse.

El siguiente grafico muestra la evolucién de generacién eléctrica por tipo de generacién:

Generacion Eléctrica por Tipo de Central
En %y TWh, 2010 - 2019

112,8 118,3 124,7 129,0 129,3 134,6 136,1 136,1 137,2 130,8
1% 2% 2% 2% 2%

6% 5% 5% 4% 4% 506 6% 4% 5% 6% |
6%
29% (s (o) 0 [)
3504 33% (" 31% 31% 299 29% 29% LTS

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

= Térmica = Hidroeléctrica Nuclear = Renovable

Fuente: CAMMESA.Nota: incluye MEM y MEMSP. Generacién hidroeléctrica neta de bombeo.

Durante el 2019, el parque de generacidn registr6 un crecimiento de su capacidad instalada respecto al afio
anterior, alcanzando un total de 39.704 MW (+1.166 MW respecto al afio 2018). Este incremento
responde principalmente a las habilitaciones comerciales de unidades renovables bajo los programas
RenovAr y MAT ER por 1.120 MW, de los cuales incluyen PEPE Il y 111 (106 MW). En el plano térmico
se habilitaron 503 MW, principalmente correspondientes a la Res. MEyM N° 287/17, de los cuales se
destaca la primera fase del proyecto de expansion Genelba Plus (207 MW).
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El siguiente cuadro detalla el ingreso de nuevas unidades durante el afio 2019:

Region Tecnologia Capacidad (MW)
Biogas 14

Buenos Aires y Litoral Edlica 251,2 604,8
TG 339,6
Biogas 2,4
Edlica 38

Centro TG 49,5 105,9
TV 1,6
Solar 14,4

Comahue Edlica 152,7 152,7
cC 95,3

Cuyo 196,4
Solar 101,1

Noreste Motor Diésel 16,8 16,8
Biogas y Biomasa 5

Noroeste 130
Solar 125

Patagonia Edlica 416,4 416,4

Total 1.623

Térmico 30,9%
Renovable 69,1%

Fuente: CAMMESA y analisis de Pampa Energia.

Adicionalmente, se rectificaron potencias de unidades hidraulicas en funcién de los embalses por +22
MW vy térmicas por -66 MW, se finalizaron contratos por 421 MW, de los cuales 147 MW son de
generacion movil, 200 MW de TV y el resto de TG, sumado a que se amplié la generacion solar en el
noroeste por 8 MW. En el siguiente grafico muestra la composicion de la capacidad instalada argentina al

31 de diciembre de 2019:

Fuente: CAMMESA.

Capacidad Instalada Argentina
100% = 39,7 GW

Hidroelétrico
27,2%

Térmico
% 61,8%
Nuclear
4,4%
Renovable
6,5%
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Abastecimiento y Consumo de Combustibles

En lo que hace al abastecimiento de combustibles para la generacion de electricidad, durante el 2019 rigi6
la Res. SGE N° 70/18 emitida en noviembre de 2018, la cual faculté a centrales térmicas a adquirir su
propio combustible para la generacion de energia eléctrica. Para aquellas que no ejercieron dicha facultad,
CAMMESA continu6 con la gestién comercial y operativa del combustible. Para su instrumentacién, se
respetaron los precios maximos5F del gas natural en el PIST con destino a la generacién de electricidad a
ser comercializada en el MEM, establecidos mediante la Res. MinEn N° 46/18 y las Notas SGE N°
66680075/18 y 07973690/19.

Asimismo, en el caso que el generador haya optado por abastecer su propio combustible para la
generacion y al momento de ser despachado no contara con el mismo, el célculo de la disponibilidad de
su potencia se reduce en un 50% de la disponibilidad real. Asimismo, pierde el orden en el despacho y en
caso que el OED le asigne combustible para su generacién, solo se remunera la Energia Generada al 50%
de los costos variables no combustibles aprobados.

Sin embargo, mediante la Res. MDP N° 12/19, el suministro de combustible nuevamente quedd
centralizado en CAMMESA a partir del 30 de diciembre de 2019 (exceptuada la provision de
combustibles para los generadores bajo Energia Plus).

Con respecto al consumo de combustibles, en el ejercicio 2019 se continud la contratacion de GNL y su
regasificacion, y gas natural proveniente de la Republica de Bolivia. Sin embargo, la oferta de gas natural
continud siendo insuficiente para atender las necesidades de generacion de energia eléctrica y por ello se
siguid recurriendo al consumo de combustibles liquidos (FO y GO) en generacion de electricidad para
abastecer la demanda, aunque en volimenes significativamente menores a los consumidos en el 2018.

El consumo de gas natural para generacion eléctrica durante 2019 registré una disminucion del 5% en
relacion al consumo del afo anterior (17,2 millones de dam3). El consumo de FO fue un 67% inferior al
registrado en 2018, totalizando 0,2 millones de ton. Asimismo, el consumo de GO y carbon mineral
también disminuyeron un 54% y 66%, respectivamente, en relacion al registrado en el afio 2018.

Precio de la Energia Eléctrica

La autoridad energética ha continuado la politica iniciada en el afio 2003, mediante la cual la sancion del
precio spot del MEM se determina en base al CVP con gas natural de las unidades generadoras
disponibles, aunque las mismas no estén generando con dicho combustible (Res. SE N° 240/03). El costo
adicional por el consumo de combustibles liquidos se traslada por fuera del precio de mercado
sancionado, como sobrecosto transitorio de despacho. Asimismo, mediante la Res. SGE N° 25/18 el
MEM asume los costos del gas importado a partir del 1 de octubre de 2018.

En cuanto a la remuneracion de la capacidad de generacion, hasta el 28 de febrero de 2019 rigi6 el
régimen de remuneracion de la Res. SEE N° 19/17, y desde el 1 de marzo de 2019 entré en vigencia el
régimen remunerativo bajo la Res. SRRYME N° 1/19. Con fecha 27 de febrero del 2020, se publicé en el
BO la Resolucién SE N° 31/20, mediante la cual se modificé el esquema remunerativo establecido en la
Resolucién SRRYME N° 1/19.

Evolucion de Precios en el MEM

Hasta el mes de octubre de 2019, el precio spot promedio mensual de la energia sancionado fue de
AR$480 por MWHh, precio maximo estipulado segun la Disposicién SEE N° 97/18. A partir del mes de
noviembre de 2019, dicho precio pas6é a AR$720 por MWh, de acuerdo a la Disposicion SEE N° 38/19.

Por otro lado, el siguiente grafico muestra el costo promedio mensual que todos los usuarios del sistema
eléctrico deberian pagar para que el mismo no sea deficitario. Dicho costo incluye, ademas del precio de
la energia, el cargo por potencia, el costo de generacion, combustibles como el gas natural, FO y el GO,
mas otros conceptos menores.
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Costo Medio Monémico Mensual
En US$ / MWh

78

Promedio

ceccccccccececececee=a= 2018

74 76

74

Promedio

ene-19 feb-19 mar-19 abr-19 may-19 jun-19 jul-19 ago-19 sep-19 oct-19 nov-19 dic-19

Fuente: CAMMESA. Incluye cargos por demanda excedente, importaciones de Brasil y contratos de abastecimiento del MEM.

Res. SEE N° 19/17: Esquema Remunerativo para la Capacidad Vieja 2017-2019

La Res. SEE N° 19/17, emitida el 2 de febrero de 2017, establecia un esquema de remuneracién 7Fpara la
capacidad vieja que aplico desde el 1 de enero hasta el 28 de febrero de 2019, cuando fue enmendada por
los cuadros remunerativos contemplados en la Res. SRRYME N° 1/19, con vigencia desde el 1 de marzo
de 2019.

Sin embargo, la Res. N° 19/17 establece conceptos remunerativos por tecnologia y escala, con precios en
US$ abonados en AR$, conforme al tipo de cambio del BCRA vigente al dltimo dia habil del mes de la
transaccion econémica correspondiente, y el vencimiento de la transaccion segin los Procedimientos de
CAMMESA.

Remuneracion por Disponibilidad de la Potencia

La Res. N° 19/17 defini6 una remuneracién minima de potencia por tecnologia y escala y habilité a los
agentes generadores, cogeneradores y autogeneradores titulares de CTs convencionales a ofrecer DIGO
por la potencia y energia de sus unidades que no tengan contratos con régimen diferenciado de
remuneracién. Los DIGO deben declararse por cada unidad por el lapso de tres afios, conjuntamente con
la informacion para la Programacién Estacional Verano, pudiendo contemplar valores de disponibilidad
distintos en los periodos estacionales semestrales de verano e invierno.

Finalmente, los generadores pueden celebrar un contrato de DIGO con CAMMESA, pero ésta Gltima
puede cederlo a la demanda segun lo defina la SE. La remuneracién de la potencia para generadores
térmicos con compromisos sera proporcional a su cumplimiento.
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Remuneracién Minima

Aplica a los Generadores sin Compromisos de Disponibilidad

Tecnologia / Escala Precio Minimo (USS / MW-mes)

TV Grande Capacidad > 100 MW 4.350

Remuneracion Base y Adicional

La remuneracion base asciende a US$7.000/MW-mes, aplicable a los Generadores con DIGO. La
remuneracion adicional asciende a US$2.000/MW-mes y corresponde a una remuneracion por la potencia
disponible adicional, tendiente a incentivar los DIGO en los periodos de mayor requerimiento del sistema.
Bimestralmente, CAMMESA debe definir un Objetivo de Generacién Térmica Mensual del conjunto de
generadores habilitados y convocar a ofertas de disponibilidad de potencia adicional con precios a ofrecer
como tope en el precio adicional.

Remuneracion por Energia Generada y Operada

La remuneracion por Energia Generada se valoriza a precios variables por tipo de combustible:

En US$/ MWh

Tecnologia / Escala

Gas Natural Hidrocarburos

TV Grande Capacidad > 100 MW 5,0 8,0

Remuneracion Adicional para Generadores Térmicos de Bajo Uso o con Arranques Frecuentes

Para este grupo especial de generadores térmicos, se establecié una remuneracion adicional en funcién de
la energia mensual generada en US$2,6 por MWh por el factor de uso/arranque.

El factor de uso se establece en funcidn del Factor de Utilizacién de la potencia nominal registrado en el
ultimo afio mavil, con un valor de 0,5 para las unidades térmicas con factor de utilizacién inferior al 30%
y de 1,0 para las que su factor de uso haya sido inferior al 15%. Para el resto el factor es igual a 0.

El factor de arranque se establece en funcion de los arranques registrados en el Gltimo afio mévil por
cuestiones relativas al despacho econdmico realizado por CAMMESA. El factor es de i) 0 para las
maquinas con hasta 74 arranques inclusive; ii) 0,1 para las que registren entre 75 y 149 arranques
inclusive; y iii) 0,2 para las que registren mas de 150 arranques inclusive.

Repago de Financiamientos para Mantenimiento Mayores

La Res. SEE N° 19/17 dejé sin efecto la Remuneracién Mantenimientos de la Res. SE N° 95/13 y
establece que, para el repago de los mutuos vigentes, primero se deben aplicar los créditos ya devengados
y/o comprometidos para la cancelacion de dichos mantenimientos. El saldo debe repagarse mediante el
descuento de US$1 por MWh por la energia generada hasta la cancelacion total del financiamiento.

Suspensidn de los Contratos en el MAT

La Res. SEE N° 19/17 continu6 la vigencia de la suspension de contratos en el MAT (excluidos los que se
deriven de un régimen de remuneracion diferencial), asi como su prorroga o renovacion. De haber
contratos vigentes de la Res. SE N° 95/13, continuarian administrandose por CAMMESA hasta su
finalizacion, y luego los GU deberian adquirir su suministro directamente de CAMMESA conforme a las
condiciones que al efecto establezca la SE.
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RESULTADO DEL EJERCICIO

El resultado neto del ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2019 arroj6 una ganancia de $
2.428 millones, en contraposicion a una pérdida de $ 481 millones en el ejercicio comparativo.

Teniendo en cuenta lo indicado en el punto 1, analizaremos el resultado del ejercicio actual, sin considerar

su comparacion el ejercicio 2018.

Ingresos por ventas

Costo de ventas

Remuneraciones, cargas sociales y beneficios al
personal

Tansporte y consumo de gas y combustibles
liquidos

Mantenimiento y consumo de materiales

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo
Diversos
Total costo de ventas

Resultado bruto

Gastos de administracion

Remuneraciones, cargas sociales y beneficios al
personal

Honorarios y retribuciones por servicios
Diversos

Total gastos de administracién

Otros ingresos y egresos operativos
Resultado operativo

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia de cambio

Otros resultados financieros
Resultados financieros, netos
Resultado antes de impuestos
Impuesto a las ganancias
Ganancia del ejercicio

31.12.2019

(en millones
de pesos)

5.256,0

(143,0)

(25,0)
(36,0)
(326,0)

190,0
(720,0)
4.536,0

(21,0)

(59,0)
4.0
(84,0)

431,0
4.883,0

49,0
(556,0)
(1.192,0)
97,0

(1.602,0)
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3.281,0
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CT BARRAGAN S.A.

El resultado bruto totalizd una ganancia de $ 4.536 millones, con un margen sobre ventas del 86%.

El resultado operativo totaliz6 una ganancia de $ 4.883 millones, determinado por la ganancia bruta
indicada mas el reconocimiento de otros ingresos operativos, principalmente por el recupero de
contingencias.

Los resultados financieros totalizaron una pérdida de $ 1.602 millones, generado principalmente por

diferencias de cambio y gastos financieros, de $ 1.192 millones y $ 556 millones, respectivamente. Al
tener moneda funcional délar, se generaron pérdidas por las posiciones monetarias activas en pesos.

ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA

31.12.2019 31.12.2018
Activo corriente 9.549 1
Activo no corriente 28.973 -
Total activo 38.522 1
Pasivo no corriente 24.494 472
Pasivo corriente 409 9
Total pasivo 24.903 481
Patrimonio 13.619 (480)
Total pasivo + patrimonio 38.522 1

INDICES COMPARATIVOS

31.12.2019 31.12.2018
Liquidez ™ 23,35 0,11
Solvencia @ 0,55 (1,00)
Inmovilizacion del capital © 0,75 -
Rentabilidad 0,88 (481,00)
Endeudamiento © 1,83 (1,00)
Razén del patrimonio al activo © 0,35 (480,00)

(1) Activo corriente/Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto/Pasivo total

(3) Activo no corriente/Total del activo

(4) Resultado del ejercicio/Patrimonio neto promedio
(5) Pasivo total/Patrimonio neto

(6) Patrimonio neto/Total activo
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CT BARRAGAN S.A.

HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO

Produccion y comercializacion

El desempefio general del 2019 fue positivo en cuanto a la performance operativa. Se lograron altos
niveles de disponibilidad y de arranques exitosos.

La disponibilidad promedio fue de 100%, con una potencia comprometida de 551,8 MW-mes. Sin
embargo, debido al ingreso a despacho de nuevas unidades al mercado, el factor de despacho de la Central
fue muy bajo, alcanzando solo un 4,5%.

Respecto a nuestra performance en la prevencion de accidentes en planta, la evolucion de la tasa de
gravedad (cantidad de dias perdidos por accidentes / 1 MM de horas de exposicion), ha sido la siguiente:

Tasa de Gravedad

100,00 -
80,00
60,00 -~ 47,58
40,00 34,60
27,83 23,61 20,07
20,00
Ago Sep Oct Nov Dic
Disponibilidad 2019
TG11y TG12
104% -
100% 100% 100% 100% 100% 100%
@ @ L L @ @
°98% -
92% -
86% -
80% . : : r r
Jul Ago Sep Oct MNov Dic
Generacién 2019
GWh
40 -
35 4 36
30 4
£ 24
20 - o o
i 14
10 4 10
5 4 5
o T T T T T T 1

Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
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CT BARRAGAN S.A.

Control de gestion, mantenimiento y mejoras

Durante el presente afio cumplimos con los Planes de Mantenimiento Predictivos y Preventivos
planificados en las unidades generadoras, destacandose las siguientes actividades:

- Replanteo de actividades de conservacion de equipos instalados en la obra de Ciclo Combinado y
revision de condiciones de seguridad de esas tareas, de acuerdo con las nuevas actividades en
obra a partir del comienzo de actividades del contratista UTE —SACDE-Techint, y del
gerenciador del Proyecto YPF Luz.

- Recepcidn de transferencia de Contratos LTP de IEASA a CT Barragan S.A con la conformidad
de Siemens Energy Inc y Siemens S.A

- Realizacion de un ejercicio de planificacion de mantenimiento de mediano y largo plazo.

- Se gestiond el Upgrade del sistema T3000 para pasar de un R4.2 (actual), a un R8.2 (Futuro),
estimando cerrar las negociaciones finales para el 2020.

-Se comenzaron a llevar adelante las negociaciones para contratar los trabajos adicionales
necesarios sobre turbinas y generadores recomendadas por Siemens SA.

- Se comenzaron las gestiones para la reparacion del Trafo 11BATO1, el cual se encuentra con
descargas parciales.

- Se comenzaron las gestiones para la puesta en servicio del Trafo 10BATO01, el cual se utilizara de
backup en caso de que la reparacidn del anterior pueda producir una prolongacion de la parada de
laTG11.

Adicionalmente, en conjunto con Siemens y CAMMESA, coordinamos la programacién para realizar el
MAPRO para las unidades TG11 y TG12 (ver Perspectivas 2020).

En noviembre de 2019, el rotor del generador averiado (propiedad de IEASA) fue enviado a Estados
Unidos para analisis de causa raiz. Se estima su reparacion en un plazo de 9 meses y con un costo
aproximado de U$S 2 millones. Adicionalmente, recibimos la cotizacion por un rotor nuevo de repuesto
con un costo de USD 3,5 MM y con un plazo de entrega de 1 afio.

Calidad, Medio Ambiente y Seguridad

La Sociedad considera que el progreso econdémico debe ser sostenible y para ello el desempefio se debe
alcanzar a través de la implementacion y mejora de un sistema de gestion comprometido con todos sus
publicos de interés: los accionistas, los clientes, los empleados, la comunidad, los proveedores y los
organismos de control, con foco en la calidad, la seguridad y la salud de las personas, el cuidado del
medio ambiente y la eficiencia energética.

Con el fin de reafirmar esta vision, la Sociedad tiene una politica de CSMS que le permite ser una empresa
confiable y de calidad, segura y ecologicamente eficiente, que optimiza sus recursos y trabaja por la
calidad de vida de sus empleados y por el bienestar de la comunidad, asegurando el cumplimiento de los
requisitos fijados por los organismos nacionales, provinciales y municipales, el control sobre los aspectos
y peligros, reduciendo los impactos y riesgos.
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CT BARRAGAN S.A.

Bajo estas premisas, la Sociedad:

- Participd en la Jornada de Cierre del PREIC 2019 (Plan de Respuestas ante Emergencias con
Impacto en la Comunidad) organizado por YPF y que contd con la participacion de empresas del
polo industrial de Ensenada.

- Inicio las actividades del programa de “Observaciones Preventivas Comportamentales” llevadas a
cabo por personal de la Central.

- Participéd en las jornadas “IDEATON” organizada por YPF, con la participacion de
organizaciones locales, Municipalidad de Ensenada, y comunidades vecinas.

- Realizé monitoreos ambientales por requerimientos legales del ENRE y OPDS.

- Recertifico el Sistema de Gestion Integrado (SGI) bajo Normas ISO 9001, 1ISO 14001 y OHSAS
18001, con vigencia hasta noviembre de 2022.

Administracion y Recursos Humanos

Guiados por nuestros valores, buscamos la excelencia y la mejora continua para atender las demandas del
mercado Yy continuar creciendo dia a dia. Mantenemos relaciones laborales basadas en el respeto por las
personas y el buen clima de trabajo. Nuestra cultura representa un modelo de trabajo integrado,
profesional y agil, que articula la diversidad e integra nuestros valores, practicas y objetivos.

La Sociedad aplica diversas practicas tendientes a la formacion, el desarrollo, la atraccion, la fidelizacion
y administracion de su capital humano. Acompafiamos el desarrollo de nuestros colaboradores realizando
diferentes programas de formacion, especializaciones y capacitaciones, desarrollando nuestro talento y la
gestion del conocimiento.

Bajo estas premisas, la Sociedad:

- Implement6 SAP Ariba para mejorar el proceso de abastecimiento.

- Implemento el software Success Factors para la gestion del desempefio de los Recursos
Humanos.

- Realizé una demostracion de la metodologia y herramienta ClearPoint a personal de YPF para
por medio de éste, acceder a la informacion en linea de los indicadores estratégicos del activo.

- Implement6 nuevos enlaces de internet (30MB) y MPLS (10MB), servicio de videoconferencia,
recambio de celulares, radios y PCs, e

- Implemento el médulo de control de tiempos de HR y comenzo con el control de ausentismo por
enfermedad de empleados y familiares.

- Repartié mochilas a sus empleados con logo CTB, conteniendo productos de navidad a todo el
personal de la Central.

- Instal6 una cartelera digital en el comedor de la planta para reforzar la comunicacion interna.
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Responsabilidad corporativa

En 2019, en conjunto con la Fundacion Pampa Energia “Comprometidos con la Educacion” y el area de
RSE, continuamos fortaleciendo nuestra estrategia de inversion social y relaciéon con la comunidad a
través de 3 ejes de trabajo principales:

i) Educacién y formacion laboral: lo consideramos factor clave para el desarrollo y la inclusién
social y laboral de las personas. Con nuestras acciones buscamos motivar el interés por la
ciencia, la concientizacién por el uso responsable de la energia y acompafiamos la formacion
académica de los estudiantes de niveles secundarios, terciarios y universitarios. En este contexto,
recibimos visitas de alumnos de la carrera de Ingenieria Eléctrica de la Universidad Nacional de
Hurlingham.

ii) Responsabilidad Social en nuestros activos: buscamos fortalecer nuestro vinculo con la
comunidad donde se encuentran la Planta, con el compromiso de contribuir al desarrollo social,
econdmico y ambiental mejorando la calidad de vida de nuestros trabajadores, sus familias y
nuestra comunidad.

iii) Voluntariado Corporativo: constituye un espacio de participacion para todos los colaboradores
que quieran comprometerse en acciones en la comunidad. En este sentido, bajo el programa
“Nochebuena para todos”, mas de 30 voluntarios de la Central armaron y entregaron 47 cajas a
familias que se juntaron en la capilla “Virgen del Lujan” del barrio EI Molino.

PERSPECTIVAS 2020

El Plan de trabajo tendrd como ejes centrales consolidar la seguridad de las personas y el cuidado del
medio ambiente, manteniendo en simultaneo nuestros niveles de disponibilidad. Para ello participaremos
en distintas iniciativas corporativas de mejora de procesos.

Cabe destacar que durante 2020 estaremos realizando la conversién de Ciclo Abierto a Ciclo Combinado
para alcanzar una potencia neta ISO de 775 MW con combustible liquido y de 840 MW con gas natural,
con un rendimiento esperado del orden del 59%.

Nuestro objetivo es finalizar la Conversion para el afio 2021 y los trabajos necesarios para su realizacion
incluyen: 2 compuertas de bypass de gases con regulacion, 2 calderas de recuperacion de calor, 1
transformador principal de 350 Mva, 1 turbogenerador con 1 turbina de vapor y 1 generador, 1
condensador de superficie de 55.000 m3 de caudal de agua y 1 sistema cerrado de refrigeracion.

Los principales objetivos de la Sociedad estaran dados por cumplir con la disponibilidad comprometida
con CAMMESA, no tener accidentes ni incidentes ambientales y cumplir la pauta presupuestaria
planeada. En este sentido, trabajaremos haciendo foco en la eficiencia de costos y rendimiento de las
unidades y continuaremos con la readecuacion de tareas en funcion de la nueva estructura.

Es de fundamental importancia el mantenimiento periédico de nuestros activos criticos (entre otros el
gasoducto y los tanques de gas oil), y prevemos un mantenimiento estacional planificado por las 50.000
horas equivalentes de operacion de las unidades TG11 y TG12 a realizarse entre noviembre de 2020 y
enero de 2021.
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En lo que respecta al area de Administracion y Recursos Humanos, tendrd como principales objetivos
consolidar la implementacion de SAP Ariba y Success Factors, continuar con el plan de capacitacion y la
formacion técnica constante, y seguir trabajando conjuntamente con los sindicatos de Luz y Fuerza y
APSEE.

Por ultimo, el plan de trabajo del area de Seguridad, Salud Ocupacional y Medio Ambiente tiene como

principal objetivo consolidar el proceso de puesta en seguridad y confeccionar el plan de seguridad y
cronograma de simulacros.

DESTINO DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

Teniendo en cuenta que el resultado del ejercicio arrojé una ganancia de $ 2.370 millones y al 31 de
diciembre de 2019 los resultados no asignados totalizan $ 1.643 millones, el Directorio por unanimidad
resuelve proponer que:

i.  Sedestine el 5% de la ganancia del ejercicio y su correspondiente diferencia de conversion por
$120 millones a integrar la reserva legal; y

ii. Elsaldo restante de $ 1.523 millones sea destinado a la constitucién de una reserva facultativa.

El Directorio expresa su agradecimiento a todos los colaboradores de la empresa por el trabajo realizado y
por los logros técnicos y econdmicos obtenidos, asi como por su compromiso con la Calidad, el Medio
Ambiente y la Seguridad.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 5 de marzo de 2020.

EL DIRECTORIO
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CT BARRAGAN S.A.
(antes Parques Eolicos Argentinos S.A.)

GLOSARIO DE TERMINOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados en

la redaccién de las notas a los estados financieros de la Sociedad.

Términos Definiciones

AFIP Administracion Federal de Ingresos Publicos

BCRA Banco Central de la Republica Argentina

BO Boletin oficial

CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

CINIIE Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Financiera

CNV Comision Nacional de Valores

CTEB Central Térmica Ensenada de Barragan

ENARGAS Ente Nacional Regulador del Gas

ENARSA / IEASA
ENRE

FACPCE

IASB

IEASA

1GJ

INDEC

IPC

IVA

La Sociedad / CTB
MAT

MEM

MW

NIC

NIIF
PACOGEN
PEA

PEFM

PEN
PESA/Pampa
PBI

Integracion Energética Argentina S.A. (ex Energia Argentina S.A.)

Ente Nacional Regulador de la Electricidad

Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

Integracion Energética S.A.

Inspeccion General de Justicia

Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Indice de precios al consumidor

Impuesto al Valor Agregado

CT Barragan S.A. (antes Parques Eélicos Argentinos S.A.)
Mercado a Término

Mercado Eléctrico Mayorista

Megavatio

Norma Internacional de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacién Financiera
Pampa Cogeneracion S.A.

Parques Edlicos Argentinos S.A.

Parques E6licos Fin del Mundo S.A.

Poder Ejecutivo Nacional

Pampa Energia S.A.

Producto Bruto Interno



CT BARRAGAN S.A.

(antes Parques Eolicos Argentinos S.A.)

GLOSARIO DE TERMINOS (Continuacion)

Términos Definiciones

RECPAM Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda
RTI Revision Tarifaria Integral

SACDE Sociedad Argentina de Construccién y Desarrollo Estratégico S.A.
SADI Sistema Argentino de Distribucion Interconectado

SE Secretaria de Energia

SEE Secretaria de Energia Eléctrica

SGE Secretaria de Gobierno de Energia

SRRYME Secretaria de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico

UGE Unidad Generadora de Efectivo

UTE Union Transitoria de Empresas

VRD Valores Representativos de Deuda

YPF YPF S. A.



CT BARRAGAN S.A.

(antes Parques Eolicos Argentinos S.A.)

Estados Financieros
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019,

presentados en forma comparativa
Expresados en millones de pesos

Domicilio legal: Maipu 1, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal: Produccién y generacion de energia eléctrica

Fechas de inscripcion en el Registro
Publico de comercio:

Del contrato social: 28 de noviembre de 2008
De la Gltima modificacion: 26 de julio de 2019
Numero de inscripcién en la 1GJ: 1.809.773

Fecha de vencimiento del Estatuto o
Contrato Social: 27 de noviembre de 2107

Sociedades co-controlantes: PACOGEN - YPF

Porcentaje de participacion de cada
sociedad co-controlante sobre el capitaly ~ 50%

los votos:
Capital social:
. Suscripto e
Clases de Acciones P
Integrado
$
Acciones ordinarias escriturales V/N $ 1y con derecho a un voto por accion, en circulacion
Clase "A" 4.279.033.952
Clase "B" 4.279.033.952
8.558.067.904
Véase nuestro informe de fecha
5 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Eduardo Alberto Baldi C.P.CECABA T°1F17 Benjamin Guzman
Sindico Titular Dr. R. Sergio Cravero Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 265 F° 92
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CT BARRAGAN S.A.

(antes Parques Eolicos Argentinos S.A.)

Estado de Resultado Integral

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019,

presentado en forma comparativa.
Expresado en millones de pesos

Nota 31.12.2019 31.12.2018

Ingresos por ventas 6 5.256 -
Costo de ventas 7 (720) -
Resultado bruto 4.536 -
Gastos de administracion 8.1 (153) (5)
Otros ingresos operativos 8.2 568 -
Otros egresos operativos 8.2 (137) (478)
Resultado operativo 4.814 (483)
RECPAM 8.3 - 2
Ingresos financieros 8.3 49 -
Gastos financieros 8.3 (556) -
Otros resultados financieros 8.3 (1.084) -
Total resultados financieros, neto (1.591) 2
Resultado antes de impuestos 3.223 (481)
Impuesto a las ganancias 8.4 (853) -
Ganancia (pérdida) del ejercicio 2.370 (481)
Otro resultado integral

Conceptos que no seran reclasificados a resultados

Diferencia de conversion 3.171 -
Otro resultado integral del ejercicio 3.171 -
Ganancia (pérdida) integral del ejercicio 5.541 (481)

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
5 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Eduardo Alberto Baldi C.P.CECABA T°1F17
Sindico Titular Dr. R. Sergio Cravero
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 265 F° 92
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CT BARRAGAN S.A.

(antes Parques Eolicos Argentinos S.A.)

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019,
presentado en forma comparativa.
Expresado en millones de pesos

Nota 31.12.2019 31.12.2018
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 9.1 28.973 -
Total del activo no corriente 28.973 -

ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 9.3 458 -
Activos financieros a valor razonable con cambios

10.1 6.193 -
en resultados
Créditos por ventas y otros créditos 10.2 2.806 1
Efectivo y equivalentes de efectivo 10.3 92
Total del activo corriente 9.549 1
Total del activo 38.522 1
PATRIMONIO
Capital social 111 8.558 -
Otro resultado integral 3.418 -
Resultados no asignados 1.643 (480)
Total del patrimonio 13.619 (480)
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto diferido 9.4 1.030 -
Provisiones 9.5 - 472
Planes de beneficios definidos 10.6 20 -
Préstamos 10.4 23.444 -
Total del pasivo no corriente 24.494 472
PASIVO CORRIENTE
Cargas fiscales 10.5 113 -
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 29 -
Préstamos 10.4 45 5
Deudas comerciales y otras deudas 10.7 222 4
Total del pasivo corriente 409 9
Total del pasivo 24.903 481
Total del pasivo y del patrimonio 38.522 1
Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.
Véase nuestro informe de fecha
5 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Eduardo Alberto Baldi C.P.CECABA T°1F17 Benjamin Guzman
Sindico Titular Dr. R. Sergio Cravero Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 265 F° 92
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CT BARRAGAN S.A.

(antes Parques Eolicos Argentinos S.A.)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019,
presentado en forma comparativa
Expresado en millones de pesos

Aporte de los

L Resultados acumulados
propietarios

. . Otro resultado Resultados no
Capital social . . . .

integral asignados Total patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2017 - - 1 1
Pérdida del ejercicio - - (481) (481)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 - - (480) (480)
Aumento de capital - Asamblea 24 de junio de 2019 8.558 - - 8.558
Ganancia del ejercicio - - 2.370 2.370
Otro resultado integral del ejercicio - 3.418 (247) 3.171
Ganancia integral del ejercicio - 3.418 2.123 5.541
Saldos al 31 de diciembre de 2019 8.558 3.418 1.643 13.619

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
5 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Eduardo Alberto Baldi C.P.CECABA. T°1F°17 Benjamin Guzman
Sindico Titular Dr. R. Sergio Cravero Presidente
Contador Publico (UCA)
C.P.CEE.CAB.A. T°265F° 92
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CT BARRAGAN S.A.
(antes Parques Eolicos Argentinos S.A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019,
presentado en forma comparativa.
Expresado en millones de pesos

Nota 31.12.2019 31.12.2018

Flujos de efectivo de las actividades operativas:
Ganancia (pérdida) del ejercicio 2.370 (481)
Ajustes para arribar a los flujos netos de efectivo

provenientes de las actividades operativas: 121 2.223 475
Cambios en activos y pasivos operativos: 12.2 (1.487) -
Flujos netos de efectivo generados por (utilizados en) las

- . 3.106 (6)

actividades operativas

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Pago por adquisicién de fondo de comercio (9.255) -
Pagos por adquisiciones de propiedades, planta y equipo (255) -
Pagos por adquisiciones de activos financieros, netos (4.660) -
Suscripcién de fondos comunes de inversion, neto (614) -
F|UJOS_rI18'[OS de efectivo utilizados en las actividades de (14.784) i
inversion

Flujos de efectivo de las actividades financiacion:
Toma de préstamos 10.4 7.112 6
Pago de préstamos 10.4 (243) -
Pago de intereses por préstamos 10.4 (932) -
Pago por recompra de deuda propia 10.4 (2.275) -
Aportes de capital 8.558 -
Flujos netos de efectivo generados por las actividades de

. L 12.220 6
financiacién
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo 542 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio - -
Diferencia de cambio del efectivo y equivalentes de efectivo (450) -
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo 542 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 92 -

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
5 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Eduardo Alberto Baldi CP.CECABA T°1F17 Benjamin Guzman
Sindico Titular Dr. R. Sergio Cravero Presidente
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°265F° 92

7




CT BARRAGAN S.A.
(antes Parques Eolicos Argentinos S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019,

presentado en forma comparativa.
Expresadas en millones de pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

1.1 Reorganizacidn societaria de PEA

Fusién Pampa — PEA

Con fecha 29 de marzo de 2019, el Directorio de Pampa instruyé a la Gerencia a los efectos de iniciar las tareas
que permitan evaluar los beneficios de un proceso de fusién por absorcién entre Pampa, como sociedad
absorbente, y PEA como sociedad absorbida, de conformidad con las disposiciones de los arts. 82 y siguientes de
la Ley General de Sociedades y bajo los términos de neutralidad tributaria conforme los articulos 77 y siguientes
de la Ley de Impuesto a las Ganancias, estableciendo como fecha efectiva de fusion el 1° de enero de 2019.

Con fecha 29 de mayo de 2019, las respectivas Asambleas de Accionistas de la Sociedad y Pampa resolvieron
dejar sin efecto el proceso de fusion mencionado.

Modificacién de denominacién y objeto social

Con fecha 29 de mayo de 2019, la Asamblea de Accionistas de PEA resolvié modificar la denominacidn social
por CTB y su objeto social de generacion a partir de fuentes renovables amplidndolo a otras fuentes tales como
térmicas, hidroeléctricas o cualquier otra.

Cambio de sociedades controlantes

El 19 de junio de 2019, Pampa vendié a YPF el 50% de su participacion en la Sociedad. El otro 50% de
participacion fue adquirido por PACOGEN, una subsidiaria 100% controlada por Pampa.

1.2 Cesion del Proyecto las Armas

Con fecha 18 de junio de 2019, PEFM, subsidiaria de Pampa, informé a la Sociedad la intencion de adquirir el
proyecto PEPE IV para la construccion de un parque edlico en Las Armas, provincia de Buenos Aires,
independientemente de lo cual, PEFM asumié todas las obligaciones en relacién con el mencionado proyecto,
incluyendo posibles penalidades o multas por incumplimiento. Por ese motivo, la Sociedad, dio de baja la
provision por la ejecucion de la garantia en relacién con el proyecto por un total de U$S 12,5 millones.

Si bien a partir del 1 de julio de 2019, PEFM tomd el control del proyecto y comenzd con las gestiones
administrativas necesarias para formalizar el cambio de titularidad del mismo, el 1 de septiembre de 2019 se
formaliz6 la cesion de la totalidad de los derechos, créditos y deudas de la Sociedad en relacién al proyecto a
favor de PEFM por un precio de $ 8 millones, los cuales fueron compensados con pasivos que la Sociedad
mantenia con Pampa en concepto de préstamos y deuda comercial.

Véase nuestro informe de fecha
5 de marzo de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Eduardo Alberto Baldi C.P.CECABA. T°1F°17 Benjamin Guzman
Sindico Titular Dr. R. Sergio Cravero Presidente
Contador Publico (UCA)
C.P.CEE.CAB.A. T®265F° 92
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CT BARRAGAN S.A.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)
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NOTA 1: (Continuacion)
1.3 Inversion en CTEB

Con fecha 29 de mayo de 2019, Pampa e YPF, resultaron adjudicatarias en forma conjunta de la Licitacion
Publica Nacional e Internacional N° CTEB 02/2019, la cual fue lanzada mediante la Resolucién N° 160/19 de la
SGE, relativa a la venta y transferencia por parte de IEASA del fondo de comercio de CTEB. La adquisicion del
fondo de comercio de CTEB importa, asimismo, la cesidn en favor del adjudicatario de la posicién contractual
del caracter de fiduciante del Fideicomiso Financiero Enarsa-Barragan, cuyos VRD (excluyendo la cantidad de
VRD a ser adquiridos por el adjudicatario) asciende a US$229 millones.

CTEB, que se encuentra ubicada en el polo petroquimico de la localidad de Ensenada - Provincia de Buenos
Aires, esta conformada por dos turbinas de gas a ciclo abierto y una potencia instalada de 567 MW.

El adjudicatario debera alcanzar la habilitacion comercial del cierre del ciclo dentro de los 30 meses contados
desde la entrada en vigencia de la Séptima Enmienda del Contrato de Fideicomiso (Ver Nota 10.4), conforme lo
establecido en la Licitacién, aumentando la potencia instalada a 847 MW, con una inversion estimada en US$
200 millones.

Tanto el ciclo abierto como el ciclo cerrado cuentan con contratos de abastecimiento de energia con CAMMESA
bajo la Resolucion N° 220/07 de la ex SE: el primero de fecha 26 de marzo de 2009 con vencimiento el 27 de
abril de 2022, segln el mismo fuera modificado y enmendado de tiempo en tiempo, y el segundo de fecha 26 de
marzo de 2013 por un plazo de 10 afios a partir de la operacién comercial del ciclo combinado.

El 26 de junio de 2019 se perfecciond la venta y transferencia por parte de IEASA del fondo de comercio de
CTEB a la Sociedad. El precio relativo a la adquisicion ascendié a la suma de US$ 282 millones, suma que
incluye el monto final (en efectivo) ofertado en la Licitacion y el precio de compra de los VRD adquiridos, para
cuyo pago, la Sociedad recibié un aporte de U$S 200 millones, integrados en partes iguales por sus co-
controlantes y suscribioé con un sindicato de bancos un préstamo por la suma de US$ 170 millones (ver Nota
10.4).

El gerenciamiento y operacién de CTEB estara a cargo de Pampa e YPF en forma rotativa por periodos de 4
afios. Pampa sera responsable del gerenciamiento de la operacién de CTEB hasta 2023. Por su parte, YPF a
través de su subsidiaria YPF Energia Eléctrica S.A., supervisara las obras necesarias correspondientes al cierre
del ciclo combinado.

Respecto a las obras de cierre de ciclo combinado, el 27 de septiembre de 2019, CTB y una UTE conformada
por SACDE Sociedad Argentina de Construccién y Desarrollo Estratégico S.A. y Techint Compafiia Técnica
Internacional S.A.C.E 1, suscribieron el contrato de ingenieria, provision, construccién, comisionado y puesta en
marcha para ejecucion del cierre del ciclo combinado (“Contrato EPC”).

Véase nuestro informe de fecha
5 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.PCECABA T°1F°17
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NOTA 1: (Continuacion)

La siguiente tabla detalla la contraprestacion transferida y los valores razonables de los activos adquiridos y los
pasivos asumidos por la Sociedad al 26 de junio de 2019:

en millones
de$
Total contraprestacion transferida ) (11.530)
Activos financieros a valor razonable 704
Propiedades, planta y equipo 20.333
Inventarios 329
VRD (9.836)
Valor razonable de activos netos 11.530

& Incluye $ 9.835 millones ofertado en la Licitacion, netos de $ 580 millones por ajuste en el precio a favor de CTB y $ 2.275
millones por compra de VRD adquiridos.

El valor razonable de elementos de propiedades, planta y equipos e inventarios se calculdé considerando
principalmente el enfoque del costo de reposicion depreciado correspondiente a los bienes adquiridos. A tal
efecto, la Sociedad contd con la asistencia de un valuador externo.

El enfoque del costo de reposicién fue aplicado para medir edificios, equipamiento, instalaciones y obras en
curso. La metodologia aplicada para determinar el valor razonable implicé:

- el célculo de los valores de reemplazo a nuevo (fundamentalmente en base a consultas a proveedores y analisis
de informacién y publicaciones especializadas);

- estimacion de valores residuales al final de su vida util (en base al interés que despierte el activo al final de su
vida Gtil y de la politica de enajenacion del propietario); y

- la aplicacion de deducciones por deterioro fisico, funcional y/o econdémico, de corresponder.

La metodologia para la determinacion de la vida atil remanente se centrd en el andlisis del envejecimiento,
desgaste y pérdida de capacidad de servicio de los activos, derivados del empleo normal en las actividades donde
operan.

Para el caso de la obra en curso consistente en el cierre del ciclo combinado que permitira adicionar una potencia
nominal de 280 MW, se efectué una estimacion del porcentaje de avance de la obra y la depreciacién de los
equipos instalados, en funcion de la inspeccion fisica y de la informacion provista en cuanto a los contratos para
terminar las obras civiles y electromecéanicas para el cierre del ciclo.

Véase nuestro informe de fecha
5 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.PCECABA T°1F°17
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NOTA 1: (Continuacion)

Por Gltimo, se utilizé el enfoque de ventas comparativas para medir terrenos y vehiculos. A cuyo efecto, se
recopilaron y analizaron datos relevantes del mercado, principalmente precios de venta de terrenos en zonas
aledafias y precios de oferta publicados para rodados.

Adicionalmente, la Sociedad ha calculado el valor presente ponderado de los flujos de fondos futuros que espera
obtener de los activos para corroborar que el valor razonable no sea superior a su valor recuperable.

Como resultado del proceso descripto, la Sociedad, no ha identificado activos intangibles separados que deban
ser reconocidos en relacidn con la adquisicion del negocio.

1.4 Contexto econdmico en el que opera la Sociedad

La Sociedad opera en un contexto econémico complejo, cuyas variables principales han tenido recientemente
una fuerte volatilidad, tanto en el &mbito nacional como internacional.

En el ambito local, se verificé una caida del 2,5% del PBI en términos interanuales durante el primer semestre de
2019, una inflacién acumulada del 53,8% (IPC) para el 2019 y una devaluacion significativa del peso a partir del
mes de agosto que generd una imprevista salida de depdsitos en dolares estadounidenses del sistema financiero
(y consecuentemente una caida de las reservas del BCRA) y un aumento de la tasa de interés de referencia
llegando durante el afio a ubicarse por encima del 80% (y manteniéndose cerca del 60% al cierre del ejercicio).

El 10 de diciembre de 2019 asumid un nuevo Gobierno Nacional que declard la emergencia publica en materia
econdmica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social hasta el 31 de
diciembre de 2020 y ha implementado una serie de medidas, las cuales se resumen a continuacién:

- Se delegd al PEN la facultad de mantener las tarifas de electricidad y gas natural bajo jurisdiccion federal y
de iniciar un proceso de renegociacion de la RTI vigente o una revision extraordinaria sobre la misma por
el plazo de 180 dias, con el objeto de reducir la carga tarifaria real sobre los hogares, comercios e industrias
para 2020;

- Sedeleg6 al PEN la facultad de intervenir administrativamente el ENRE y el ENARGAS por el plazo de un
afio;

- Se suspendid la aplicacion del segundo parrafo del articulo 124 de la Ley N° 27.467 que quitaba, una vez
efectivizado el traspaso de Edenor y Edesur a la jurisdiccion de la Provincia de Buenos Aires y a la Ciudad

Auténoma de Buenos Aires, al ENRE sus facultades y funciones vinculadas al servicio publico de
distribucion de energia eléctrica, manteniendo por un afio dichas funciones;

- Sedispuso un régimen de regularizacién de obligaciones tributarias, de la seguridad social y aduaneras para
micro, pequefias y medianas empresas;

- Sesuspendié el cronograma de unificacion de la alicuota de contribuciones patronales;

Véase nuestro informe de fecha
5 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.PCECABA T°1F°17
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NOTA 1: (Continuacion)

- Se faculté al PEN para disponer en forma obligatoria incrementos salariales minimos a los trabajadores del
sector privado (con eximicion temporal del pago de aportes y contribuciones con destino al sistema
previsional argentino de los incrementos salariales que resulten de esta facultad o de una negociacion
colectiva);

- Se suspendi6 hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 inclusive, la
reduccion de alicuota del impuesto a las ganancias manteniéndose la tasa del 30% y se mantiene la
retencion del 7% para los dividendos para dicho periodo (ver Nota 2.3.1.1y 2.3.1.2);

- Se dispuso un nuevo mecanismo de imputacién para el ajuste por inflacién impositivo determinado para el
primer y segundo ejercicio iniciados a partir del 1 de enero de 2019 (ver Nota 2.3.1.5);

- Se incrementaron las retenciones a las exportaciones (con la excepcion de los hidrocarburos y la mineria) y
las alicuotas del impuesto a los bienes personales;

- Se restablecié el Impuesto al Valor Agregado para los alimentos de la canasta basica y se suspendi6 la
movilidad jubilatoria;

- Se modifico el régimen de imposicion cedular y se restituyeron exenciones del impuesto a las ganancias
para determinados titulos valores y obligaciones negociables;

- Se creo el Impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria (PAIS), por el término de cinco periodos
fiscales; y

- Se extendié la vigencia de las normas del BCRA en relacién con el ingreso y egreso de divisas en el
mercado de cambios.

Adicionalmente, el Gobierno Nacional se encuentra elaborando una propuesta para la renegociacion de la deuda
externa ante los acreedores internacionales.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continda a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su negocio,
para definir su curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.
Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Véase nuestro informe de fecha
5 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 2: MARCO REGULATORIO
2.1 Contratos de abastecimiento con CAMMESA

Con el fin de incentivar nuevas inversiones para aumentar la oferta de generacién, la SE dict6 la Resolucién N°
220/07, en la cual faculta a CAMMESA a suscribir Contratos de abastecimiento con los Agentes Generadores
del MEM por la energia producida con nuevo equipamiento de generacion. La modalidad de contratacion es a
largo plazo y el precio a pagar por CAMMESA debera remunerar la inversion realizada por el agente con una
tasa de retorno aceptada por SE.

La Sociedad, a partir de la adquisicién del fondo de comercio de CTEB (detallado en Nota 1.3), cuenta con dos
contratos de abastecimiento de energia con CAMMESA bajo la Resolucion N° 220/07 de la ex SE: (i) de fecha
26/03/2009 con vencimiento el 27/04/2022 para el ciclo abierto, y (ii) de fecha 26/03/2013 por un plazo de 10
afios a partir de la operacién comercial del ciclo combinado.

Asimismo, la energia no comprometida bajo los contratos con CAMMESA son remunerados en el mercado spot.

2.2 Remuneracion por ventas al mercado spot

Con fecha 1 de marzo de 2019 se publico en el BO la Resolucion SRRYME N° 1/19, que dejé sin efecto el
esquema de remuneracion de la Resolucion SEE N° 19/17 a partir del 1 de marzo de 2019. La resolucion
establece conceptos remunerativos por tecnologia y escala, los cuales contemplan precios en dolares
estadounidenses que seran abonados en pesos, conforme al tipo de cambio del BCRA vigente al Gltimo dia habil
del mes de la transaccién econdémica correspondiente, ajustados, a través de notas de crédito o débito segln
corresponda, para considerar el tipo de cambio BCRA del dia anterior a la fecha de vencimiento, de acuerdo con
los procedimientos de CAMMESA.

2.2.1. Remuneracion por Disponibilidad de la Potencia

La Resolucién SEE N° 1/19 define una remuneracién minima de potencia por tecnologia y escala y habilita a los
agentes generadores, cogeneradores y autogeneradores titulares de centrales térmicas convencionales a ofrecer
Compromisos de Disponibilidad Garantizada por la potencia y energia de sus unidades no comprometidas bajo
los contratos de ventas con grandes usuarios en el MAT y contratos de abastecimiento con CAMMESA.

Los Compromisos de Disponibilidad deberan declararse por cada unidad en forma trimestral. La remuneracion
de la Potencia para generadores térmicos con compromisos seré proporcional a su cumplimiento.

Véase nuestro informe de fecha
5 de marzo de 2020
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NOTA 2: (Continuacion)

La Remuneracion Minima y Base aplican a los generadores sin y con compromisos de disponibilidad,
respectivamente, dependiendo de la tecnologia y escala:

Tecnologia/Escala Precio Minimo Precio Base(
[U$S/MW-mes] [U$S/MW-mes]
TG grande P >100 MW 2.485 5.500- 7.000

@ El precio de la remuneracion de la potencia garantizada corresponde a 7.000 U$S/MW-mes para los
periodos de invierno y verano, y a 5.500 U$S/MW-mes para los periodos de otofio y primavera.

Asimismo, bajo el esquema remunerativo vigente, se aplica sobre la remuneracion de la potencia, un coeficiente
derivado del factor de utilizaciéon promedio de los Gltimos doce meses de la unidad: con un minimo del 70% del
factor de utilizacién, se percibe el 100% del pago por potencia; entre un 30% y 70% de utilizacion, se percibe
entre el 70% y el 100% del pago por potencia; y si el factor de uso es menor al 30%, se percibe el 70% del pago
por potencia.

2.2.2 Remuneracion por Energia Generada y Operada

La Resolucion SRRYME N° 1/19, establece una remuneracion por Energia Generada, dependiendo de la
tecnologia, escala y tipo de combustible.

Gas Natural Fuel oil / Gas oil
Tecnologia/Escala [U$S/MWh] [U$S/MWh]
TG grande P >100 MW 4 7

La remuneracion por Energia Operada se aplica sobre la integracion de las potencias horarias del periodo,
valorizada a 1,4 U$S/MWh para cualquier tipo de combustible.

2.3 Regulaciones tributarias

El 29 de diciembre de 2017 el PEN promulgé la Ley N° 27.430 que introdujo varios cambios en el tratamiento
de impuestos, cuyos componentes clave son los siguientes:

2.3.1 Impuesto a las ganancias

2.3.1.1 Alicuota de Impuesto a las ganancias

La alicuota del Impuesto a las Ganancias para las sociedades argentinas se reducird gradualmente desde el 35%
al 30% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de
2019 y al 25% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020, inclusive.

Véase nuestro informe de fecha
5 de marzo de 2020
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NOTA 2: (Continuacion)

Por medio de la Ley N° 27.541 (ver Nota 1.4), se suspende la reduccién de la tasa prevista hasta los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 inclusive, estableciendo que para el periodo de la
suspension la alicuota del impuesto se mantendra en el 30%.

El efecto de aplicar a los activos y pasivos por impuesto diferido los cambios en las alicuotas del impuesto a las
ganancias de acuerdo con la reforma tributaria detallada en funcidn al afio esperado de realizacion de los mismos
fue reconocido en la linea Efecto del cambio de tasa en el impuesto diferido dentro del rubro “Impuesto a las
ganancias” del Estado de Resultados Integral (Nota 8.4).

2.3.1.2 Impuesto a los dividendos

Se introduce un impuesto sobre los dividendos o utilidades distribuidas, entre otros, por sociedades argentinas o
establecimientos permanentes a: personas humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, con las
siguientes consideraciones: (i) los dividendos derivados de las utilidades generadas durante los ejercicios fiscales
que se inicien a partir del 1 de enero 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2021, estaran sujetos a una retencion del
7%; v (ii) los dividendos originados por las ganancias obtenidas por ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2020 en adelante, estaran sujetos a retencion del 13%.

En virtud de la suspensién de la alicuota del Impuesto a las Ganancias prevista en la Ley N° 27.541, se mantiene
la retencion del 7% hasta los ejercicios fiscales que se inicien hasta el 1 de enero de 2021 inclusive.

Los dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir del 1 de enero
de 2018 seguiran sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencién del 35% sobre el monto que
exceda las ganancias acumuladas distribuibles libres de impuestos (periodo de transicion del impuesto de
igualacion).

2.3.1.3 Precios de transferencia

Se establece el control de importaciones y exportaciones de cualquier mercaderia con intervenciéon de un
intermediario internacional que no sea el exportador en origen o el importador en destino.

Asimismo, se establece la obligacidon de aportar documentacion que permita verificar las caracteristicas de la
operacion para los casos de importacion y exportacién de mercaderias, y exportacion de commodities, cuando en
ambos casos, intervenga un intermediario internacional que no sea el exportador en origen o el importador en
destino.

Véase nuestro informe de fecha
5 de marzo de 2020
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NOTA 2: (Continuacion)

2.3.1.4 Revallio impositivo opcional

La normativa establece que, a opcién de las sociedades, se podria realizar el revalio impositivo de los bienes
existentes al 31 de diciembre de 2017, situados en el pais y que se encuentran afectados a la generacién de
ganancias gravadas. EI impuesto especial sobre el importe del revaltio depende del bien, siendo de un 8% para
los bienes inmuebles que no posean el caracter de bienes de cambio, del 15% para los bienes inmuebles que
posean el caracter de bienes de cambio, y del 10 % para bienes muebles y el resto de los bienes. Una vez que se
ejerce la opcién por determinado bien, todos los demas bienes de la misma categoria deben ser revaluados.

El resultado impositivo que origine el reval(o no esta sujeto al impuesto a las ganancias y el impuesto especial
sobre el importe del revalto no sera deducible de dicho impuesto.

Por medio de reglamentos (Decretos N° 353/18, N° 613/18 y N° 143/19, y Resolucion General AFIP N° 4.287),
el PEN ha ido prorrogando la fecha para el ejercicio de la opcidn, con fundamento en el contexto internacional y
la mayor volatilidad que se observa en las variables financieras que afectan la toma de decision respecto al
ejercicio de la opcion.

La Sociedad no ha ejercido la opcidn de adhesion al régimen de revalGio impositivo sobre los bienes de uso
existentes al 31 de diciembre de 2017, conforme lo dispuesto por el Titulo X de la Ley N° 27.430.

2.3.1.5 Ajuste por inflacion fiscal

La Ley N° 27.430 establece las siguientes reglas para la aplicacion del mecanismo del ajuste por inflacion en el
impuesto a las ganancias:
(i) la actualizacion del costo para bienes adquiridos o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que
se inicien a partir del 1 de enero de 2018, considerando las variaciones porcentuales del IPC que
suministre el INDEC; y

(i) la aplicacién del ajuste dispuesto en el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias cuando se
verifique un porcentaje de variacion -del indice de precios mencionado- acumulado en los treinta y seis
(36) meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al cien por ciento (100%), o bien,
respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento sera aplicable
en caso que la variacion acumulada de ese indice de precios, calculada desde el inicio del primero de
ellos y hasta el cierre de cada ejercicio, supere un cincuenta y cinco por ciento (55%), un treinta por
ciento (30%) y en un quince por ciento (15%) para los ejercicios 2018, 2019 y 2020, respectivamente.

La Ley N° 27.541 dispone que el ajuste por inflacion positivo o negativo que se determine como consecuencia
de la aplicacién del ajuste dispuesto en el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias, correspondiente al
primer y segundo ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2019, debera imputarse un sexto (1/6) en ese
periodo fiscal y los cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales, en los cinco periodos fiscales inmediatos
siguientes.
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NOTA 2: (Continuacion)

Al cierre del ejercicio 2018, no se evidencié una variacién acumulada en el indice de precios que supere la
condicion prevista del 55% para la aplicacion del ajuste en dicho primer ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2019 la variacion acumulada en el IPC del afio supera la condicion del 30% prevista para
el segundo afio de transicién y por tal motivo, la Sociedad ha dado efecto al ajuste por inflacion fiscal en el
calculo de la provision de impuesto a las ganancias corriente y diferido.

2.3.2 Impuesto al valor agregado

Devolucion de saldos a favor por inversiones

Se establece un procedimiento para la devolucién de los créditos fiscales originados en inversiones en bienes de
uso, que luego de transcurridos 6 meses desde su computo, no hubieran sido absorbidos por débitos fiscales
generados por la actividad.

NOTA 3: BASES DE PREPARACION

Los presentes estados financieros han sido preparados de conformidad con las NIIF, emitidas por el IASB.

Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emision por el Directorio de la Sociedad con fecha
5 de marzo de 2020. En la Nota 4 se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los presentes estados financieros, las cuales se han aplicado de manera uniforme en estos estados financieros,
con excepcién de lo mencionado en la Nota 3.1.

3.1 Cambio de moneda funcional

La Compafiia ha cambiado su moneda funcional de pesos a dolares estadounidenses a partir del 26 de junio de
2019 como consecuencia del cambio en los sucesos y condiciones relevantes para sus operaciones comerciales.
Por lo tanto, a partir del 1 de enero de 2019, registra sus operaciones en délares estadounidenses, la nueva
moneda funcional.

A efectos de realizar este cambio, la Compafiia ha considerado la adquisicion de CTEB con contratos de
abastecimiento en délares estadounidenses, asi como las obligaciones asumidas en dolares estadounidenses para
financiar tanto la adquisicion como la ejecucién de las obras comprometidas, como factores clave que han
influido en el entorno en el que opera la entidad.

El efecto del cambio de moneda funcional se registrd de forma prospectiva a partir del 1 de enero de 2019, de
acuerdo con NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”.

A partir del cambio en la moneda funcional, todas las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional
se consideraran “transacciones en moneda extranjera”.
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NOTA 3: (Continuacion)

Con posterioridad al cierre del ejercicio, tal como se detalla en Nota 15, la Resolucion SE N° 31/20 modifico
exclusivamente el esquema remunerativo para las ventas en el mercado spot de la Resolucion SRRYME N° 1/19
a partir de la transaccion comercial correspondiente al 1 de febrero de 2020. Es importante destacar que el
impacto de la modificacion esta restringido a la venta de energia no comprometida bajos los contratos con
CAMMESA en el marco de la Resolucion SE N° 220/07, por ese motivo, la Gerencia ha concluido que no
configura una modificacién en las condiciones subyacentes para el entorno econémico principal en el que opera
la entidad.

3.2 Informacion comparativa

La informacién comparativa ha sido expresada en términos de la unidad de medida corriente al 31 de diciembre
de 2018 de acuerdo con NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” por tener, la
Sociedad, moneda funcional Peso hasta esa fecha.

El ajuste por inflacion se calcul6 considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en los indices
de precios publicados por el INDEC. Al 31 de diciembre de 2018, el indice de precios ascendid a 184,255, con
una inflacion anual del 47,6%.

A partir del cambio de moneda funcional detallado en Nota 3.1, la Sociedad ha cesado la preparacion y
presentacion de estados financieros de acuerdo con NIC 29 y ha considerado las cifras expresadas en la unidad
de medida corriente al 31 de diciembre de 2018 como base para los importes de los estados financieros
subsiguientes.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes estados financieros se explicitan
a continuacion.

4.1 Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB que son de
aplicacion efectiva al 31 de diciembre de 2019 y han sido adoptadas por la Sociedad

La Sociedad ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones por primera vez a partir del 1 de enero de
2019:

- NIIF 16 “Arrendamientos” (emitida en el mes de enero de 2016)

- CINIIF 23 “Posiciones impositivas inciertas de Impuesto a las ganancias” (emitida en junio 2017)
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NOTA 4: (Continuacion)

- NHF 9 “Instrumentos financieros” (guia de aplicacion modificada en octubre de 2017)
- NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” (modificada en octubre de 2017)
- Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017 (emitidas en diciembre de 2017)

- NIC 19 “Beneficios a los empleados” (modificada en febrero de 2018)

La aplicacion de las normas, modificaciones o interpretaciones mencionadas no generdé ningin impacto en los
resultados de las operaciones o la situacion financiera de la Sociedad.

4.1.1Impacto de adopcion de NIIF 16

La Sociedad optdé por aplicar NIIF 16 de forma retroactiva simplificada, en relacion a los contratos de
arrendamiento identificados como tales bajo NIC 17, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacién como
ajuste al saldo de apertura de ganancias acumuladas a partir del 1 de enero de 2019, sin reexpresar la
informacion comparativa.

La Gerencia no ha detectado contratos de arrendamiento vigentes y, en consecuencia, no reconocié ningln ajuste
a los resultados no asignados al inicio por aplicacion inicial de NIIF 16.

4.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB no efectivas y no adoptadas
anticipadamente por la Sociedad

- NIIF 17 “Contratos de seguros”: emitida en mayo 2017. Reemplaza a la NIIF 4 introducida como norma
provisional en 2004 con la dispensa de llevar a cabo la contabilidad de los contratos de seguros utilizando las
normas de contabilidad locales, resultando en mdltiples enfoques de aplicacion. La NIIF 17 establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a revelar relacionada con contratos de
seguros y es aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1de enero de 2021, permitiendo la adopcion
anticipada para entidades que aplican NIIF 9 y NIIF 15. La Sociedad estima que la aplicacion de la misma no
impactara en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

- Marco Conceptual: en marzo de 2018, el IASB publico un marco conceptual revisado que reemplazara al
marco vigente. No obstante, el marco no configura una norma, ni reemplaza ninguna norma existente. Los
conceptos del marco conceptual revisado seran considerados en la emision de normas futuras por parte del IASB
y Comité de Interpretaciones de forma inmediata. Los preparadores de estados financieros bajo NIIF
consideraran el marco conceptual revisado en el desarrollo de politicas contables sobre temas no abordados por
las NIIF en forma especifica en periodos anuales a partir del 1 de enero del 2020.
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NOTA 4: (Continuacién)

- NIIF 3 “Combinaciones de negocios”: modificada en octubre de 2018. Clarifica la definicién de negocio y
establece guias para determinar si una transaccion se debe contabilizar como una combinacién de negocios o
como una adquisicion de activos. Aplica a las transacciones de adquisicion a partir del 1 de enero de 2020 y
admite adopcion anticipada.

- NIC 1 “Presentacién de estados financieros” y NIC 8 “Politicas contables”: modificadas en octubre de 2018.
Aclaran la definicion de materialidad e incorporan el concepto de “ensombrecimiento de informacién” cuando
existe efecto similar al de omitir o declarar informacién inexacta. Aplica de forma prospectiva a periodos
anuales a partir del 1 de enero de 2020 y admite adopcion anticipada.

- Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, NIC 39 “Instrumentos financieros: Presentaciéon” y
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”: incorpora exenciones temporales en caso de
relaciones de cobertura afectadas por la reforma de la tasa de interés de referencia, conforme las
recomendaciones publicadas por el Financial Stability Board (FSB) en julio de 2014. Las modificaciones son
aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2020, permitiendo la adopcién anticipada.

4.3 Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera

4.3.1 Moneda funcional y de presentacion

La informacion incluida en los estados financieros se registra dolares estadounidenses que es la moneda
funcional de la Sociedad, es decir, la moneda del entorno econémico principal en el que opera la entidad y se
presenta en pesos, moneda de curso legal en Argentina, conforme los requerimientos de CNV.

4.3.2 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vendedor vigente en la fecha de cada transaccion o valuacion, cuando los conceptos de las mismas son
remedidos. Las ganancias y pérdidas generadas por las diferencias en el tipo cambio de las monedas extranjeras
resultantes de la liquidacion de partidas monetarias y de la conversion de partidas monetarias al cierre del
ejercicio utilizando la tasa de cambio de cierre, son reconocidas dentro de los resultados financieros en el estado
de resultado integral, a excepcion de los montos que son capitalizados.

4.3.3 Conversion a moneda de presentacion

Los resultados y posicion financiera de la Sociedad, se convierten a moneda de presentacion de la siguiente
manera al cierre de cada periodo:

- los activos y pasivos son trasladados a los tipos de cambio de cierre;

Véase nuestro informe de fecha
5 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.PCECABA T°1F°17

20



CT BARRAGAN S.A.
(antes Parques Eolicos Argentinos S.A.)

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019,

presentadas en forma comparativa.
Expresadas en millones de pesos

NOTA 4: (Continuacién)

- los resultados son trasladados a los tipos de cambio transaccionales

- los resultados por conversion de moneda funcional a moneda de presentacion son reconocidos en “Otros
resultados integrales”.

4.3.4 Clasificacion de Otros resultados integrales dentro del patrimonio de la Sociedad

La Sociedad clasifica y acumula directamente en la cuenta de resultados acumulados, dentro del patrimonio, las
diferencias de conversion generadas por los resultados (acumulados al inicio y del ejercicio).

Como consecuencia de la aplicacion de la politica descripta la conversion de moneda funcional a una moneda
distinta de presentacién no modifica la forma en que se miden los elementos subyacentes, preservando los
montos, tanto de resultados como capital a mantener, medidos en la moneda funcional en la que se generan.

4.4 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo, se valtan siguiendo el modelo del costo. Se registran a costo de adquisicion,
menos la depreciacion y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado,
segln corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados fluyan a la
Sociedad y el costo se puede medir con fiabilidad. El valor en libros de cualquier componente contabilizado
como un activo separado se da de baja cuando se reemplaza. El resto de las reparaciones y mantenimiento se
registran en resultados cuando se incurren.

El costo de las obras en curso cuya construccion se prolonga en el tiempo incluye, de corresponder, los costos
financieros devengados por la financiacién con capital de terceros y los costos asociados al proceso de puesta en
marcha, de los cuales se ha deducido cualquier ganancia que se obtuviera en el transcurso de dicho proceso por
la venta de producciones que tuvieran valor comercial.

Las obras en curso son valuadas en funcion del grado de avance. Las obras en curso se registran al costo menos
cualquier pérdida por deterioro, en caso de corresponder.

El valor residual y las vidas Utiles remanentes de los activos son revisados, y ajustados en caso de corresponder
a cada cierre de ejercicio. Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, el importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las ganancias y pérdidas por ventas de propiedades, planta y equipo se calculan a partir de la comparacién del
precio de venta con el importe en libros del bien.
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4.4.1 Depreciaciones y vidas Utiles

La depreciacion de los activos es calculada usando el método de linea recta, con excepcién de turbinas y equipos
de generacién de electricidad (incluyendo cualquier componente significativo identificable) que son depreciadas
que se amortizan por unidades de produccion.

A continuacién, se indican las vidas (tiles estimadas:

Edificios: 50 afios
Magquinarias, instalaciones: entre 10 y 29 afios
Muebles y dtiles: entre 5 y 10 afios

En caso de corresponder, el método de depreciacién es revisado y ajustado a cada cierre de ejercicio.
4.5 Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos no financieros se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o
cambio en las circunstancias indique que el importe en libros podria no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el importe que el valor en libros del activo excede su importe recuperable. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos para la venta y el valor en uso de un activo. A
efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que se
generan flujos de efectivo identificables por separado que son independientes de los flujos de otros activos o
grupo de activos (unidades generadoras de efectivo o UGES).

La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros (distintos de la llave de
negocio) que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion
financiera.

4.6 Activos financieros

4.6.1 Clasificacion
La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

i. aquellos que se miden posteriormente a valor razonable (ya sea con cambios en otro resultado integral o
con cambios en resultados), y

ii.  aquellos que se miden posteriormente a costo amortizado.
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La clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad para administrar los activos financieros y los
términos contractuales de los flujos de efectivo.

Para los activos medidos a valor razonable, las ganancias y pérdidas se registraran en el Estado de Resultados
Integral o en Otro Resultado Integral.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para aquellas que no son
mantenidas para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevocable al momento de su reconocimiento
inicial presentar en Otro resultado integral los cambios en el valor razonable. La decisidn de la Sociedad fue
reconocer los cambios en el valor razonable en resultados.

La sociedad reclasifica los activos financieros cuando y s6lo cuando cambia su modelo de negocio para
gestionar esos activos.

4.6.2 Reconocimiento y desreconocimiento

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se registran en la fecha de contratacion, es decir, la
fecha en que la Sociedad se compromete a comprar o vender el activo, o en la fecha de liquidacion. Los activos
financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo de los activos
financieros han expirado o se han transferido y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad.

4.6.3 Medicion

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de activos financieros
que no se miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion de los activos financieros.

Las ganancias o pérdidas generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden posteriormente a
valor razonable y que no forman parte de una transaccion de cobertura se reconocen en resultados y se presentan
dentro del concepto “Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros” en la linea Otros resultados
financieros, en el estado de resultado integral. Aquellas generadas por inversiones en instrumentos de deuda que
se miden posteriormente a costo amortizado y que no forman parte de una transaccion de cobertura se reconocen
en resultados cuando el activo financiero es dado de baja o se deteriora y mediante el proceso de amortizacion
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Sociedad mide posteriormente todas las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable. Los
dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en resultados en la medida que representen un retorno
sobre la inversion.
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4.6.4 Deterioro del valor de los activos financieros

La Sociedad evalua las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos financieros contabilizados
a costo amortizado e instrumentos financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales, de
corresponder.

La Sociedad aplica el enfoque simplificado permitido por NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas
sobre los créditos por venta y otros créditos con caracteristicas de riesgo similar. A tal efecto, los créditos se
agrupan por segmento y en funcidn de las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y las pérdidas
crediticias esperadas se determinan en base a coeficientes calculados para distintos rangos de dias de mora a
partir del vencimiento.

Los coeficientes de pérdidas esperadas se basan en los perfiles de cobro de las ventas durante el periodo de 24
meses previo al cierre de cada ejercicio, considerando las pérdidas crediticias histéricas experimentadas dentro
de este periodo que se ajustan, de corresponder, para reflejar informacién prospectiva que pudiera afectar la
capacidad de los clientes para cancelar sus obligaciones.

4.6.5 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el estado de situacién financiera
cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe una intencion de
pagar en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

4.7 Efectivo y equivalentes de efectivo

A efectos de la presentacién en el Estado de Flujos de Efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye el
efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades bancarias y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
con un vencimiento original de tres meses 0 menos estando sujetas a un riesgo poco significativo de cambio de
valor. En caso de existir, los adelantos en cuenta corriente no se exponen dentro del efectivo y equivalentes de
efectivo, a los efectos del estado de flujos de efectivo, por no ser parte integrante de la gestién de efectivo de la
Sociedad.

4.8 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos son reconocidos inicialmente a su valor razonable y posteriormente
medidos a costo amortizado, usando el método de la tasa de interés efectiva.
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La Sociedad registra provisiones por deterioro de créditos en base al modelo de pérdidas crediticias esperadas
descripto en Nota 4.7.4. Los créditos por venta se dan de baja cuando no existe expectativa razonable de
recupero. La Sociedad entiende que los siguientes son indicios de incumplimiento: i) concurso, quiebra o inicio
de gestion judicial; ii) estado de insolvencia que implique un alto grado de imposibilidad de cobro y iii) saldos
vencidos mayores a 90 dias.

En caso de corresponder, se han constituido previsiones por irrecuperabilidad de créditos fiscales en base a la
estimacion de su no recuperabilidad dentro de los plazos legales de prescripcion, y considerando los actuales
planes de negocio de la Sociedad.

4.9 Inventarios

Este rubro incluye materiales y repuestos, se vallan a costo de adquisicion o valor neto realizable, el que resulte
menor.

La evaluacién del valor recuperable se realiza al final del ejercicio, registrando con cargo a resultados la
oportuna correccién de valor cuando los mismos se encuentran sobrevaluados.

4.10 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y con posterioridad se miden a costo
amortizado utilizando el método del interés efectivo.

4.11 Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos directos de transaccion incurridos.
Con posterioridad, se miden a costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos directos de transaccion) y el importe a pagar al vencimiento se reconoce en resultados durante el plazo de
los préstamos utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos se dan de baja en el estado de situacion financiera cuando la obligacion especificada en el
contrato se condona, cancela o expira. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero que se ha
extinguido o transferido a otra parte y la contraprestacién pagada, incluidos activos distintos del efectivo
transferidos o pasivos asumidos, se reconoce en resultados como otros ingresos o costos financieros.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que el grupo tenga un derecho incondicional a
diferir la liquidacién del pasivo durante al menos 12 meses después del periodo sobre el que se informa.
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4.12 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion legal o asumida presente como resultado
de un suceso pasado; es probable que una salida de recursos sea necesaria para cancelar tal obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. No se reconocen provisiones por pérdidas operativas
futuras.

Las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para cancelar la
obligacion presente teniendo en cuenta la mejor informacién disponible en la fecha de preparacion de los
estados financieros y en base a premisas y métodos considerados apropiados y teniendo en consideracion la
opinion de los asesores legales de cada sociedad. Las estimaciones son revisadas y ajustadas periodicamente, a
medida que la Sociedad obtiene informacidn adicional. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor
actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, a la fecha de los estados financieros, del valor temporal del
dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con cada pasivo en particular. EI incremento en las provisiones
generado por el paso del tiempo se reconoce como otros resultados financieros.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia se encuentra
sujeta a la ocurrencia o no de hechos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad; o
bien, obligaciones presentes, surgidas de sucesos pasados para cuya cancelacién no es probable que se requiera
una salida de recursos o cuyo importe no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Los pasivos contingentes no se reconocen contablemente. La Sociedad revela en nota a los estados financieros
informacion relativa a la naturaleza de los pasivos contingentes materiales.

Los pasivos contingentes para los cuales la posibilidad de una eventual salida de recursos para su liquidacion sea
remota no son revelados, a menos que involucren garantias, en cuyo caso se incluye en nota a los estados
financieros la naturaleza de tales garantias.

4.13 Beneficios a los empleados

4.13.1 Obligaciones de corto plazo

Los pasivos por sueldos, incluidos los beneficios no monetarios y licencia por enfermedad acumulada que se
espera se liquiden en su totalidad dentro de los 12 meses posteriores al final del periodo en que los empleados
prestan el servicio relacionado, se reconocen con respecto a los servicios prestados hasta el final del periodo
sobre el que se informa y corresponden a los montos que se espera pagar cuando se liquiden los pasivos. Los
pasivos se presentan como sueldos y cargas sociales a pagar en el estado de situacion financiera.
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4.13.2 Planes de beneficios definidos

Los pasivos por costos laborales se devengan en el periodo de tiempo en el cual los empleados hayan prestado el
servicio que le da origen a tales contraprestaciones.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacién que recibird un empleado en el
momento de su egreso (por jubilacion o por incapacidad y fallecimiento, en ciertos casos), en funcién de uno o
mas factores como la edad, afios de servicio y remuneracion. De acuerdo con las condiciones establecidas en
cada plan, la prestacion consiste en el pago de una Unica suma.

El importe reconocido como pasivo en el estado de situacion financiera respecto de los planes de beneficios
definidos representa, a la fecha de cierre de ejercicio, el valor presente de la obligacion por beneficios definidos.
La obligacién por planes de beneficios definidos es calculada anualmente por actuarios independientes de
acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada. El valor actual de la obligacién por planes de
beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo futuros estimados utilizando
supuestos actuariales respecto de las variables demograficas y financieras que influyen en la determinacion del
monto de tales beneficios.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se reconocen en Otro resultado integral en el ejercicio en el cual surgen y los costos por servicios
prestados en el pasado se reconocen inmediatamente en el estado de resultados.

4.14 Patrimonio

La contabilizacién de los movimientos del patrimonio se ha efectuado de acuerdo con las respectivas decisiones
de asambleas, normas legales o reglamentarias.

Todas las cuentas del Patrimonio se reexpresaron en términos de la unidad de medida corriente hasta el 31 de
diciembre de 2018.

A partir del cambio de moneda funcional detallado en Nota 3.1, la Sociedad ha cesado la preparacion y
presentacion de estados financieros de acuerdo con NIC 29 y ha considerado las cifras del Patrimonio neto
expresadas en la unidad de medida corriente al 31 de diciembre de 2018, como base para los importes de los
estados financieros subsiguientes.

4.14.1 Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual estd formado por los aportes comprometidos y/o
efectuados por los accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en circulacion a su valor
nominal. Estas acciones ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio.
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4.14.2 Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que
siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decision de la Asamblea de Accionistas, en tanto no estén
sujetas a restricciones legales. Estos resultados comprenden el resultado de ejercicios anteriores que no fueron
distribuidos, las diferencias de conversion que se acumulan directamente en resultados no asignados (ver Nota
4.3.4), los importes transferidos de otro resultado integral y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicacién de
las NIIF.

La Resolucion General N° 7/2015 de la 1GJ establecié que las Asambleas de Accionistas que consideren estados
contables cuya cuenta Resultados no asignados arroje resultados positivos, deberan adoptar una resolucién
expresa en cuanto a su destino, ya sea como distribucion en forma de dividendos, capitalizacidn, constitucion de
reservas o una eventual combinacion de tales dispositivos. Las Asambleas de Accionistas de la Sociedad dieron
cumplimiento a lo indicado precedentemente.

4.14.3 Otro resultado integral

Se incluyen las diferencias de conversion que no son clasificadas y acumuladas directamente en resultados no
asignados conforme politica descripta en Nota 4.3.4.

4.15 Reconocimiento de ingresos

4.15.1 Ingresos provenientes de contratos con CAMMESA

La Sociedad reconoce los ingresos por contratos de abastecimiento con CAMMESA por: i) disponibilidad de
potencia mensualmente, a medida que la central estd disponible para generar y ii) energia generada cuando se
produce la entrega efectiva de la energia, en funcion del precio establecido en cada contrato. Los ingresos no se
ajustan por efecto de componentes de financiacion dado que las ventas se realizan con un plazo promedio de 45
dias, lo que es coherente con la practica del mercado.

4.15.2 Ingresos por venta de energia en el mercado spot

La Sociedad reconoce ingresos por la venta de energia no comprometida bajos los contratos de abastecimiento
con CAMMESA: i) disponibilidad de potencia mensualmente, a medida que la central esta disponible para
generar y ii) energia generada cuando se produce la entrega efectiva de la energia, en funcion del precio
aplicable y de la aplicacion del coeficiente derivado del factor de utilizacion promedio de los Gltimos 12 meses
sobre la remuneracion de potencia especificados en la resolucion. Los ingresos no se ajustan por efecto de
componentes de financiacion dado que las ventas se realizan con un plazo promedio de 45 dias, lo que es
coherente con la practica del mercado.
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4.15.3 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de activos financieros a valor razonable a través del estado de resultados se incluyen
dentro del resultado por cambios en el valor razonable de dichos activos. Los ingresos por intereses de activos
financieros a costo amortizado y activos financieros a valor razonable a través de otro resultado integral se
reconocen en el estado de resultados.

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva sobre el valor del activo financiero
antes de considerar la provisidn por deterioro, excepto en caso de activos financieros deteriorados, en cuyo caso,
la tasa de interés efectiva se aplica al valor de libros neto de la provision por deterioro.

4.16 Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. EIl impuesto a
las ganancias es reconocido en resultados, excepto en la medida que se refiera a partidas reconocidas en Otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso, el impuesto a las ganancias es también
reconocido en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente es calculado en base a las leyes impositivas aprobadas o
préximas a aprobarse a la fecha de cierre. La Gerencia de la Sociedad evalta periddicamente las posiciones
tomadas en las declaraciones impositivas respecto a situaciones en las que la regulacién fiscal aplicable esté
sujeta a interpretacion y, en caso necesario, establece provisiones en funcién del importe que estima se debera
pagar a las autoridades fiscales.

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros en el estado de situacién financiera.
Sin embargo, no se reconoce pasivo por impuesto diferido si dicha diferencia surge por el reconocimiento inicial
de una llave de negocio, o por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios y en el momento en que fue realizada no afectd a la ganancia contable ni a la fiscal.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sé6lo en la medida en que es probable que la Sociedad disponga
de ganancias fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen activos o pasivos diferidos por las pérdidas o ganancias por exposicién a la inflacion fiscal que,
conforme la Ley 27.541, son diferidos y computados en periodos fiscales subsiguientes (ver Nota 2.3).
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocido legalmente
de compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impuesto diferido se derivan del impuesto
a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre
diferentes entidades fiscales que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido no han sido descontados, expresandose a su valor
nominal.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

4.17 Informacién por segmentos

La determinacién de los segmentos de operacién se realiza en base a los informes internos revisados por el
Director Ejecutivo y utilizados en la toma de decisiones estratégicas. La Sociedad se dedica al negocio de
generacion de electricidad. Dado que se cumplen los criterios de agregacion establecidos por la NIIF 8
"Segmentos de Operacion”, la Sociedad cuenta con un Unico segmento reportable.

La Sociedad gerencia su segmento de operacion considerando el resultado neto del mismo. Dado que la
Sociedad tiene un Unico segmento reportable, la informacion por segmentos es coincidente con la presentada en
el estado de resultado integral.

Todas las ventas y activos de la Sociedad corresponden a Argentina, no habiendo transacciones o activos no
corrientes en el exterior. La totalidad de las ventas se realizan a CAMMESA.

4.18 Saldos y operaciones con partes relacionadas

El saldo con partes relacionadas ha sido valuado de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes.
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NOTA 5: RIESGOS

5.1 Estimacionesy juicios contables criticos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y
evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten a la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros. Las
estimaciones que tienen un riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos y pasivos durante el
siguiente ejercicio se detallan a continuacion:

(a) Deterioro del valor de activos no financieros

Los activos de larga duracién son revisados por deterioro al nivel mas bajo para el que haya flujos de efectivo
identificables por separado (UGE).

La Sociedad es en si misma una UGE, la cual esta constituida por la central térmica. En consecuencia, la
Sociedad representa el nivel mas bajo de desagregacion de activos que genera flujos de efectivo.

Al evaluar si existe algin indicio de un evento o circunstancia por el que una UGE podria verse afectada, se
analizan fuentes externas e internas de informacion. Se consideran hechos y circunstancias tales como la tasa de
descuento utilizada en las proyecciones de flujos de fondos de la UGE y la condicion del negocio en términos de
factores de mercado y economicos, tales como el costo de los inventarios, el marco regulatorio de la industria
energética (principalmente reconocimientos de precios esperados y mecanismos de compensacion de gastos), las
inversiones en capital proyectadas y la evolucién de la demanda energética.

El valor en uso de cada UGE se determina sobre la base del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros
que éstas generaran. La Gerencia utiliza presupuestos aprobados que cubren un periodo de 1 afio, como base
para las proyecciones de flujos de efectivo, que son luego extrapoladas a un plazo consistente con la vida (til
residual de los activos, considerando las tasas de descuento apropiadas. Para efectos del calculo del valor
razonable menos los costos de venta, la Gerencia utiliza el valor estimado de los flujos de efectivo futuros que
un participante del mercado podria generar a partir de la UGE correspondiente, y le resta los costos necesarios
para llevar a cabo la venta de la UGE respectiva.

Al momento de la estimacidn de los flujos de efectivo futuros, se requiere juicio critico por parte de la Gerencia.
Los flujos de efectivo reales y los valores pueden variar de los flujos de efectivo futuros previstos y los valores
relacionados obtenidos mediante técnicas de descuento.
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La Sociedad monitorea regularmente la existencia de sucesos o cambios en las circunstancias que pudieran
indicar que el importe en libros podria no ser recuperable conforme la politica descripta en Nota 4.5.

Al 31 de diciembre de 2019, el valor de los activos no financieros de la Sociedad no supera su valor recuperable,
medido como su valor en uso, por tal motivo no se registraron pérdidas por deterioro.

(b) Impuesto a las ganancias corriente y diferido

La Gerencia evalla periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas respecto a
situaciones en las que la regulacién fiscal aplicable esta sujeta a interpretacién considerando la probabilidad de
que la autoridad fiscal acepte cada tratamiento, y, en caso de corresponder, registra provisiones impositivas para
reflejar el efecto de la incertidumbre para cada tratamiento en funcion del importe que estima se debera pagar a
las autoridades fiscales.

Si el resultado fiscal final con respecto a los tratamientos inciertos es diferente de los importes que se
reconocieron, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a las ganancias y las provisiones por impuestos
diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reduce en funcién de la probabilidad de
que la base imponible suficiente esté disponible para permitir que estos activos sean recuperados total o
parcialmente. Al evaluar la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, la Gerencia considera que es
probable que alguno o todos los activos por impuesto diferido no se realicen. La realizacion de activos por
impuesto diferido depende de la generacion de ganancias imponibles futuras en los periodos en los cuales estas
diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia considera la reversion programada de los pasivos por
impuesto diferido, las ganancias imponibles futuras proyectadas y las estrategias de planificacion impositivas
para realizar esta evaluacion.

La generacion de ganancias imponibles en el futuro podria diferir de las estimadas afectando la deducibilidad de
los activos por impuesto diferido.

(c) Previsiones por deterioro de activos financieros y otros créditos

La Sociedad se encuentra expuesta a pérdidas por incobrabilidad de créditos. La Gerencia estima la cobrabilidad
final de las cuentas por cobrar.
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La registracion de pérdidas por deterioro de activos financieros y otros créditos con caracteristicas de riesgo
similar se basa en la mejor estimacion de la Sociedad sobre el riesgo de incumplimiento y el calculo de los
coeficientes de pérdida crediticia esperada, en base a la informacion histérica del comportamiento de los clientes
de la Sociedad, las condiciones del mercado actual y las estimaciones prospectivas al final de cada periodo sobre
el que se reporta.

Para la estimacion de las cobranzas relacionadas con el mercado spot, consideramos la capacidad con la que
cuenta CAMMESA para cumplir con sus obligaciones de pago a los generadores y las resoluciones emitidas por
la SGE, que permiten a la Sociedad cobrar sus créditos con CAMMESA a través de diferentes mecanismos.

Puede ser necesario realizar ajustes a la prevision, si las condiciones econdémicas futuras difieren
sustancialmente de los supuestos utilizados en la evaluacion de cada ejercicio.

(d) Supuestos actuariales en planes de beneficios definidos

Los compromisos por planes de beneficios definidos al personal son reconocidos como pasivos en el estado de
situacion financiera basada en cdalculos actuariales realizados anualmente por un actuario independiente,
utilizando el método de crédito unitario proyectado.

El valor presente de las obligaciones por planes de beneficios definidos depende de multiples factores que son
determinados de acuerdo a calculos actuariales, neto del valor razonable de los activos del plan, cuando
corresponda. Para ello, se utilizan ciertos supuestos dentro de los que se incluye la tasa de descuento y de
incremento salarial.

5.2 Riesgos financieros

Las actividades de la Sociedad la exponen a una serie de riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo el
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La estrategia de gestion de riesgos de la Sociedad, busca lograr un balance entre los objetivos de rentabilidad y
el nivel de exposicion al riesgo. Los riesgos financieros son los riesgos derivados de los instrumentos
financieros a los cuales la Sociedad esta expuesta durante cada ejercicio.

La gestion del riesgo financiero esta controlada por la Direccién de Finanzas, la cual identifica, evalta y cubre
los riesgos financieros. Las politicas y sistemas de gestién del riesgo son revisadas regularmente para reflejar los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad, y han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros con excepcion del efecto del cambio de
moneda funcional detallado en Nota 3.1. Esta seccion incluye una descripcién de los principales riesgos e
incertidumbres que podrian tener un efecto material adverso en la estrategia, desempefio, resultados de las
operaciones y condicién financiera de la Sociedad.
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(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

Los resultados de las operaciones y la situacién financiera de la Sociedad estan expuestos a variaciones en los
tipos de cambio entre la moneda funcional de la Sociedad, que es el ddlar y otras monedas, principalmente con
respecto al peso argentino (que es la moneda de curso legal en la Argentina). La exposicion de la Sociedad a
otras monedas no es significativa.

Teniendo en cuenta que la Sociedad, tiene una posicién financiera activa neta en pesos argentinos, al 31 de
diciembre de 2019 la Sociedad registré una pérdida neta por diferencia de cambio de $ 1.192 millones

Durante el ejercicio 2019, el ddlar registré un aumento de aproximadamente 58,9%, pasando de $ 37,70 en
diciembre 2018 a $59,89 en diciembre 2019.

La Sociedad estima que, con todas las otras variables mantenidas constantes, una revaluacidn/devaluacion del
10% del dolar respecto del peso argentino generaria una disminucidn/aumento del resultado, antes de impuesto a
las ganancias, de $ 49 millones para el ejercicio 2019.

Riesgo de precio

Las inversiones en titulos de patrimonio con y sin cotizacién son susceptibles al riesgo de cambio en los precios
de mercado que surgen como consecuencia de las incertidumbres en relacion con los valores futuros de estos
titulos. La Sociedad no posee inversiones en instrumentos de patrimonio que la expongan al riesgo de precios de
los mencionados instrumentos.

Riesgos de tasa de interés

La gestion del riesgo de tasa de interés busca reducir los costos financieros y limitar la exposicién de la
Sociedad al aumento en las tasas de interés.

El endeudamiento a tasas variables expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo,
debido a la posible volatilidad que las mismas pueden llegar a evidenciar. El endeudamiento a tasas fijas expone
a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, dado que las mismas suelen ser
considerablemente mas altas que las variables.

Al 31 de diciembre de 2019, el endeudamiento de la Sociedad se encuentra denominado en délares
estadounidenses y aproximadamente el 65% de los mismos se emitieron a una tasa de interés variable y el
restante 35% a tasa de interés fija.
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Expresadas en millones de pesos

NOTA 5: (Continuacién)

La Sociedad intenta mitigar el riesgo de tasa de interés mediante el andlisis y evaluacion de (i) las distintas
fuentes disponibles de liquidez en el mercado financiero y de capitales, tanto locales como (en caso de estar
disponibles) internacionales; (ii) alternativas de tasas de interés (fijas o variables), monedas y plazos disponibles
para compafiias del sector, industria y riesgo similar de la Sociedad. Al hacer esto la Sociedad evalla el impacto
sobre la ganancia o pérdida producto de cada estrategia sobre las obligaciones que representen las principales
posiciones que generen intereses.

La siguiente tabla presenta la apertura de los préstamos de la Sociedad por tasa de interés y por moneda:

31.12.2019 31.12.2018

Tasa fija:

Pesos argentinos - -
Dolares estadounidenses 8.156 -
Subtotal préstamos a tasa fija 8.156 -

Tasa variable:
Pesos argentinos -
Délares estadounidense 15.333 -

Subtotal préstamos a tasa variable 15.333 -
Total préstamos 23.489 -

Sobre la base de las simulaciones efectuadas, con todas las otras variables mantenidas constantes, un
aumento/disminucion del 10% en las tasas de interés variables generaria una disminucion/incremento del
resultado del ejercicio de $ 150 millones.

(b) Riesgos de crédito

El riesgo crediticio representa la exposicion a posibles pérdidas derivadas de la falta de cumplimiento de
contrapartes comerciales o financieras respecto a sus obligaciones asumidas para con la Sociedad. Este riesgo
deriva principalmente de factores econémicos y financieros, o de la posibilidad de que la contraparte entre en
default.

El riesgo de crédito esta asociado a la actividad comercial de la Sociedad a través de los créditos por ventas, asi
como también a las disponibilidades y depositos en bancos e instituciones financieras.

Véase nuestro informe de fecha
5 de marzo de 2020
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NOTA 5: (Continuacién)

La totalidad de los créditos por ventas de la Sociedad se perciben a través de CAMMESA. La incapacidad de
CAMMESA de pagar los créditos podria tener un efecto sustancialmente adverso sobre los ingresos de efectivo
y, consecuentemente, sobre el resultado de las operaciones, la condicion financiera y con el riesgo de impactar
en la capacidad de pago de la Sociedad.

(c) Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad de la Sociedad para financiar sus compromisos y llevar a cabo
sus planes de negocio con fuentes de financiamiento estables, asi como también al nivel de endeudamiento y al
perfil de vencimientos de la deuda financiera. La proyeccién de flujos de efectivo es realizada por el
departamento de Finanzas.

La Gerencia de la Sociedad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez para
asegurarse que haya suficiente efectivo e instrumentos financieros liquidos para alcanzar las necesidades
operacionales y financieras de la Sociedad manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito no usadas
en todo momento. De este modo, se busca que la Sociedad no incumpla con los limites de endeudamiento o con
las Garantias (covenants), de ser aplicable, sobre cualquier linea de crédito. Dichas proyecciones toman en
consideracion los planes de financiamiento de deuda de la Sociedad, cumplimiento de covenants, y, de ser
aplicable, los requisitos regulatorios externos o requerimientos legales, por ejemplo, restricciones en el uso de
moneda extranjera.

Los excedentes de efectivo mantenidos y los saldos por encima del requerido para la administracion del capital
de trabajo son administrados por la tesoreria de la Sociedad que los invierte en depositos a plazo, fondos
comunes de inversion, y valores negociables escogiendo instrumentos con vencimientos y monedas apropiados,
y de adecuada calidad crediticia.

En la tabla que se muestra a continuacién se incluye un andlisis de los pasivos financieros de la Sociedad
agrupados segun fechas de vencimiento considerando el periodo restante de la fecha del estado de situacion
financiera hasta su fecha de vencimiento contractual. Las cantidades que se muestran en la tabla son los flujos
de efectivo contractuales sin descontar.

Véase nuestro informe de fecha
5 de marzo de 2020
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NOTA 5: (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2019

Deudas comerciales y otras deudas
Préstamos
Total

Al 31 de diciembre de 2018

Deudas comerciales y otras deudas

Préstamos
Total

5.3 Administracién del riesgo de capital

Menos de 3 Entre lafioy  Entre 2 afios Mas de 5
o . ~ Total
meses 2 afios y 5 afios afos
222 - - - 222
45 10.951 4.841 7.652 23.489
267 10.951 4.841 7.652 23.711
Menos de 3 Entrelafioy  Entre 2 afios Mas de 5
o o - Total
meses 2 anos y 5 afos afnos

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son salvaguardar su capacidad de continuar como empresa
en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes de
efectivo y activos financieros a valor razonable con cambios en resultados corriente. El capital total corresponde
al patrimonio, tal y como se muestra en el estado de situacion financiera, mas la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 fue el siguiente:

Total préstamos
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo y
Deuda neta

Capital total
Ratio de apalancamiento

NOTA 6: INGRESOS POR VENTAS

Ventas de energia - Contrato Res. 220

Reconocimiento combustible
Total ingresos por ventas

31.12.2019
23.489

(92)
23.397
37.016

63,21%

31.12.2019

31.12.2018

5.212
44

5.256
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Expresadas en millones de pesos

NOTA 7: COSTO DE VENTAS

31.12.2019 31.12.2018

Remuneraciones 95 -
Cargas sociales 24 -
Beneficios al personal 15 -
Planes de beneficios definidos 9 -
Honorarios y retribuciones por servicios 13 -
Depreciaciones de propiedades, planta 'y 396 i
equipo

Consumo de gas 15 -
Transporte de gas 9 -
Compras de energia 1 -
Consumo de agua potable 3 -
Mantenimiento 21 -
Consumo de materiales 15 -
Seguros 88 -
Impuestos, tasas y contribuciones 35 -
Vigilancia y seguridad 17 -
Diversos 34 -
Total Costo de ventas 720 -

NOTA 8: OTRAS PARTIDAS DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

8.1 Gastos de administracion

31.12.2019 31.12.2018
Remuneraciones 13 -
Cargas sociales 3 -
Beneficios al personal 5 -
Honorarios y retribuciones por servicios 59 4
Impuestos, tasas y contribuciones 69 -
Diversos 4 1
Total gastos de administracion 153 5

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 8: (Continuacién)

8.2 Otros ingresos y egresos operativos

Nota 31.12.2019 31.12.2018
Otros ingresos operativos
Recupero de contigencias 9.5 560 -
Recupero de desvalorizacion de activos
. . 9.2 7 -
intangibles
Diversos 1 -
Total otros ingresos operativos 568 -
Otros egresos operativos
Desvalorizacion de activos intangibles 9.2 - ©)
Provision para contingencias 9.5 - 472)
Impuestos a los débitos y créditos (134) -
Diversos 3) 1
Total otros egresos operativos (137) (478)
8.3 Resultados financieros

31.12.2019 31.12.2018

RECPAM - 2
Ingresos financieros
Intereses comerciales 44 -
Intereses financieros 5 -
Total ingresos financieros 49 -
Gastos financieros
Intereses por préstamos @ (556) -
Total gastos financieros (556) -

Otros resultados financieros
Diferencia de cambio, neta (1.192) -
Cambios en el valor razonable de

) . . 97 -
instrumentos financieros

Diversos 11

Total otros resultados financieros (1.084) -
Total resultados financieros, neto (1.591) 2

() Se encuentran netos de $ 490 millones capitalizados en propiedades, planta y equipos.
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NOTA 8: (Continuacién)

8.4 Impuesto a las ganancias

El detalle del cargo por impuesto a las ganancias se expone a continuacion:

31.12.2019 31.12.2018
Impuesto diferido 853 -
Total cargo impuesto a las ganancias - Pérdida 853 -

A continuacién, se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado en resultados y el que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado contable antes de impuestos:

31.12.2019 31.12.2018

Resulta_do del ejercicio antes del impuesto a las 3223 (481)
ganancias
Tasa del impuesto vigente 30% 30%
Resultado a la tasa del impuesto 967 (144)
Efectos de la diferencia de cambio y otros resultados 827 i
asociados a la valuacion de la moneda, netos
Efecto de la valuacién de propiedad, planta y equipo y

Aty : (1.533) -
activos intangibles, netos
Ajuste por inflacién impositivo 877 -
Activos diferidos netos no reconocidos (143) 144
Efecto del cambio de tasa en el impuesto diferido (139) -
Diversos (3) -
Total cargo por impuesto a las ganancias 853

contabilizado - Pérdida
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NOTA 9: ACTIVOS Y PASIVOS NO FINANCIEROS

9.1 Propiedades, planta y equipos

Valores de origen

Adquisicion de

Diferencias de

Tipo de bien Al inicio . Altas i Al cierre
fondo de comercio conversion
Terrenos - 303 - 123 426
Edificios - 1.023 - 414 1.437
Maquinarias e instalaciones - 10.695 - 4.334 15.029
Rodados - 3 - 1 4
Muebles y utiles - 1 10 - 11
Materiales y repuestos - 720 - 292 1.012
Obras en curso - 7.588 681 3.089 11.358
Anticipo a proveedores - - 54 - 54
Totales al 31.12.2019 - 20.333 745 8.253 29.331
Depreciaciones

Tipo de bien Al inicio Del ejercicio chfr:ir;‘;?gnde Al cierre
Edificios - (34) ®3) 37)
Maquinarias e instalaciones - (290) (29) (319)
Rodados - 1) - 1)
Muebles y utiles - (1) - (1)
Totales al 31.12.2019 - (326) (32) (358)

Valores
residuales

Tipo de bien Al cierre
Terrenos 426
Edificios 1.400
Maquinarias e instalaciones 14.710
Rodados 3
Muebles y Utiles 10
Materiales y repuestos 1.012
Obras en curso 11.358
Anticipo a proveedores 54
Totales al 31.12.2019 28.973

El costo de las obras en curso, incluye $ 490 millones correspondiente a los costos financieros, devengados
desde la adquisicidn, por la financiacién con capital de terceros.
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NOTA 9: (Continuacién)

9.2 Activos intangibles

Valores de origen

Recupero

Tipo de bien Al inicio desvalorizacion leerencu?\? de Baj?? pg)r Al cierre
(desvalorizacion) © conversion cesion
Proyecto Eélico Las Armas - 7 1 (8) -
Totales al 31.12.2019 - 7 1 (8) -

Totales al 31.12.2018 7 (7 -

™ Con motivo de la cesion del proyecto Las Armas (ver Nota 1.2), el 1 de julio de 2019, fecha en que PEFM
tomé el control del proyecto, la Sociedad revirtio la pérdida por desvalorizacién reconocida en ejercicios
anteriores. Posteriormente, con fecha 1 de septiembre de 2019 se formalizd la cesién de bienes y derechos a
favor de PEFM.

9.3 Inventarios

31.12.2019 31.12.2018
Materiales y repuestos 458 -
458 -

9.4 Pasivo por impuesto diferido

La composicién de los activos por impuesto diferido es la siguiente:

Cargo a Otros
resultados
. resultados
Ganapma integrales
31.12.2018 (Pérdida) 31.12.2019

Quebrantos impositivos - 612 - 612
Planes de beneficios definidos - 5 - 5
Diversos 6 6
Activo por impuesto diferido - 623 R 623
Propiedades, planta y equipo - (764) 177) (941)
Créditos por ventas y otros créditos - (14) - (14)
Activos financieros a valor razonable con cambios en i ) 1)
resultados Q)
Ajuste por inflacién impositivo - (658) - (658)
Inventarios - (39) - (39)
Pasivo por impuesto diferido - (1.476) (177) (1.653)
Pasivo por impuesto diferido, neto N (853) (177) (1.030)
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NOTA 9: (Continuacién)

9.5 Provisiones

A continuacion, se expone la evolucidn de las provisiones:

31.12.2019 31.12.2018
Para contingencias - 472
- 472

31.12.2019 31.12.2018
Saldo al inicio del ejercicio 472 -
Aumento - 472
Diferencias de conversion 88 -
Disminucién (560) -
Saldo al cierre del ejercicio - 472

NOTA 10: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

10.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

31.12.2019 31.12.2018
Corriente
Titulos de deuda publica 4.665 -
Fondos comunes de inversién @ 1.528 -
6.193 -

@ Incluye $ 243 millones de disponibilidad restringida aplicables a la cancelacion de VRD conforme el Contrato
de Fideicomiso.
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NOTA 10: (Continuacion)

10.2 Creditos por venta y otros créditos

31.12.2019 31.12.2018
Corriente
CAMMESA 2.737
Diversos 6
Créditos por ventas 2.743
Créditos fiscales:
- Impuesto al valor agregado -
- Impuesto sobre los ingresos brutos 1
- Impuesto a los débitos y créditos 54
- Sistema Unico de Seguridad Social 8
Otros créditos, neto 63
Total corriente 2.806
10.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
31.12.2019 31.12.2018
Caja y bancos 92
Total 92
10.4 Préstamos
Nota 31.12.2019 31.12.2018
No Corriente
VRD 13.397
Préstamos financieros 10.047
Total no corriente 23.444
Corriente
VRD 22
Préstamos financieros 23
Saldos con partes relacionadas 134 -
Total corriente 45
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NOTA 10: (Continuacion)

La evolucidn de los préstamos de la Sociedad durante el ejercicio fue la siguiente:

31.12.2019 31.12.2018

Préstamos al inicio del ejercicio 5 -
Préstamos recibidos 7.112 6
::r(;(;;);?;:)acmn por adquisicion de fondo de 12111 i
Préstamos pagados (243) -
Recompra de deuda propia (2.275) -
Intereses pagados (932) -
Intereses devengados 556 -
Costos financieros capitalizados en

propiedades, planta y equipo 490 )
RECPAM - (@)
Compensaciones (5) -
Diferencia de cambio (5) -
Diferencias de conversion 6.675 -
Préstamos al cierre del ejercicio 23.489 5

Contrato de Fideicomiso Financiero

Con motivo de la adjudicacion del Fondo de comercio de la CTEB (ver Nota 1.3), se realizaron ciertas
modificaciones al Contrato de Fideicomiso Financiero Enarsa-Barragan entre BICE Fideicomisos S.A.
(continuadora de Nacion Fideicomisos S.A), como Fiduciario, y CTB, como Fiduciante en reemplazo de IEASA

(ex-Enarsa) (el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”).

Bajo el Fideicomiso, con fecha 25 de abril de 2011, se emitieron VRD Serie B con oferta publica por un valor
nominal de U$S582.920.167. El flujo subyacente del fideicomiso estd compuesto por los derechos de cobro
derivados de los Contratos de Abastecimiento de Energia, firmados originalmente entre ENARSA (actualmente

IEASA) y CAMMESA.

Con fecha 26 de junio de 2019, fecha en la que se perfecciond la venta del fondo de comercio de CTEB, se

celebraron las siguientes modificaciones contractuales y operaciones:

- IEASA suscribi6 junto con BICE Fideicomisos S.A., la quinta enmienda al Contrato de Fideicomiso, en la

cual se incluyeron principalmente las siguientes modificaciones:
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NOTA 10: (Continuacion)

(a) se reduce la cesién del flujo al Fideicomiso hasta un importe equivalente a los servicios de deuda mas
gastos del Fideicomiso mensualmente informados por el Fiduciario a CAMMESA (anteriormente se
cedia el 90% del cargo fijo mensual de potencia contratada por 23.255 U$S/MW-mes méas IVA);

(b) se introduce la opcion de rescate anticipado total o parcial en favor del Fiduciante, al valor residual de
la deuda;

(c) se deja sin efecto el aval oportunamente emitido por el Tesoro Nacional; y

(d) se requiere el endoso del seguro de todo riesgo operativo de la CTEB en lo relativo a la pérdida de
beneficios a favor del Fideicomiso, entre otras.

- IEASA, cedi6 su posicién contractual a favor de CTB, a través de la suscripcion de un Convenio de Cesion
de Posicion Contractual y como consecuencia de ello, el BICE Fideicomisos S.A. y CTB suscribieron la
sexta enmienda al Contrato de Fideicomiso donde se incorporé a CTB como Fiduciante bajo el Contrato de
Fideicomiso.

- CTB celebré con IEASA un contrato de transferencia de VRD, mediante el cual, CTB adquirié los VRD
serie B en circulacion por un precio de US$ 53,5 millones (equivalentes a 109.628.836 VRD, de valor
nominal US$ 1), constituyéndose en tenedor de los mismos (los “VRD del Fiduciante™).

Con fecha 22 de agosto de 2019, CTB suscribi6 junto con BICE Fideicomisos S.A., la séptima enmienda al
Contrato de Fideicomiso, incorporando, entre otras, las siguientes modificaciones:

(@) en relacién con los VRD: i) otorgar un periodo de gracia de 24 meses (durante el cual s6lo seran
pagaderos los intereses) ii) modificar la tasa de interés por Tasa Libor mas 6,5%; iii) determinar cuotas
de amortizacién de capital para un periodo de repago de 60 meses (de forma de arrojar servicios de
deuda constantes)

(b) ceder al Fideicomiso el Contrato de Abastecimiento Turbovapor, integrando los Derechos de Cobro y
los Bienes Fideicomitidos;

(c) establecer la obligacion de completar el cierre de ciclo de la CTEB, entrando en operacién comercial en
hasta 30 meses desde la entrada en vigencia de la séptima enmienda, y establecer su incumplimiento
como causal de aceleracion de los VRD;

(d) establecer la integracion de derechos de cobro adicionales respecto de los Contratos de Abastecimiento
tanto del ciclo abierto y como del ciclo cerrado;

(e) establecer la cesién al Fideicomiso Financiero de los derechos de cobro netos de IVA, en un porcentaje
determinado para cubrir los servicios de deuda y demas items previstos en el Articulo 8.3.1. del
Contrato de Fideicomiso, previendo que en caso de existir remanentes en cada Fecha de Pago de
Servicios (conforme dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso), seran transferidos al
Fiduciante;

(f) establecer el cobro de forma simultanea para los derechos de cobro cedidos al Fideicomiso y para las
sumas no cedidas bajo los Contratos de Abastecimiento (conforme dicho término se define en el
Contrato de Fideicomiso);
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NOTA 10: (Continuacion)

(g) establecer que los pagos al Fideicomiso sean transferidos “pari-passu”, con idéntica prioridad de pago y
en la misma especie respecto del Préstamo Sindicado (y cualquier otra deuda permitida bajo el
Fideicomiso);

(h) establecer que en caso que CAMMESA abone una suma menor a la que corresponda liquidar, los
derechos de cobro y las sumas a abonar al Fiduciante se reduzcan ambos en forma proporcional; y

(i) incluir disposiciones estableciendo que ante un Evento CAMMESA (conforme dicho término se define
en el Contrato de Fideicomiso): (i) el Fiduciante podréd requerir fondos para afrontar los Gastos
Operativos de la Central y (ii) en caso de que los fondos percibidos en concepto de Derechos de Cobro
sean insuficientes, los pagos bajo los VRD se reprogramaran;

(j) incluir un Recurso Limitado contra el Fiduciante (conforme dicho término se define en el Contrato de
Fideicomiso) ante el acaecimiento de determinados eventos;

(k) incorporar ciertos compromisos tipicos de este tipo de contratos, como limitacion al pago de
dividendos, etc.; y

() modificar el monto del Fondo de Reserva (conforme dicho término se define en el Contrato de
Fideicomiso) equivalente al monto estimado de los dos proximos servicios bajo los VRD.

De acuerdo al compromiso asumido en el Contrato de Fideicomiso, mediante resolucién de fecha 24 de octubre
de 2019, la CNV autoriz6 la cancelacion de los VRD del Fiduciante, cuya cancelacién efectiva se realiz6 con
fecha 29 de octubre de 2019. En consecuencia, con fecha 31 de octubre de 2019, se suscribié la octava
enmienda al Contrato de Fideicomiso a los fines incluir el nuevo cronograma de pagos vigente a partir de la
cancelacién mencionada.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, IEASA es el tenedor titular de VRD por un valor
nominal de 473.291.331.

Préstamo sindicado

Con fecha 25 de junio de 2019, a los fines de financiar parcialmente las obligaciones asumidas por la
adjudicacion y la ejecucion de las obras de cierre de ciclo en CTEB, Citibank, N.A., Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A.U., Banco Santander Rio S.A., HSBC Bank Argentina S.A. e Industrial and Commercial Bank of
China (Argentina) S.A., en su caracter de prestamistas (los “Prestamistas™), otorgaron a CTB un préstamo
sindicado por la suma de U$S 170 millones con vencimiento el 26 de junio de 2022, donde U$S 136 millones
devengan una tasa de interés fija del 10,25% y U$S 34 millones devengan una tasa de interés variable de
LIBOR+6,25.

Con fecha 25 de junio de 2019 se suscribié un contrato de prenda de acciones de la Sociedad en favor de los
Prestamistas. Adicionalmente, el 22 de agosto de 2019, YPF y PACOGEN, realizaron una enmienda a la prenda
para incluir como beneficiarios a los tenedores de los VRD.
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NOTA 10: (Continuacion)

Por su parte, CTB endos6 la péliza de seguro, que cubre el riesgo operativo del ciclo abierto de la CTEB, de
modo tal que los acreedores garantizados revisten la calidad de destinatarios de cualquier pago, compensacion
y/o indemnizacién que tuviera lugar bajo dicha péliza.

Adicionalmente, CTB y La Sucursal de Citibank, N.A. (establecida en la Republica Argentina), en su caracter
de fiduciario y en beneficio Unico de los prestamistas, suscribieron un contrato de cesion fiduciaria con fines de
garantia, cuyos cargos cedidos incluyen los derechos de cobro cedidos al Fiduciario por hasta el 42% del monto
a liquidar, que CTB tiene derecho a cobrar segin lo determinado en los contratos de abastecimiento, netos del
impuesto al valor agregado.

Finalmente, con el fin de coordinar la ejecucion de los derechos compartidos entre los tenedores de los VRD y
los Prestamistas bajo la Prenda de Acciones y el endoso de la Pdliza, BICE Fideicomisos S.A., en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso Enarsa-Barragan celebrd, el 22 de agosto de 2019, junto con los Prestamistas un
acuerdo intercreditorio, que incluye ciertos compromisos con respecto al ejercicio de sus derechos con relacion
a la distribucién de los fondos obtenidos como consecuencia de la eventual ejecucidon de las garantias
compartidas entre los tenedores de los VRD y los Prestamistas, y las participaciones de los mismos en los pagos
ser efectuados bajo dichas garantias.

Garantias otorgadas

Con relacién a la finalizacion del proyecto Enarsa-Barragan, de acuerdo a lo establecido en el contrato, se
otorgaron las siguientes garantias:

(a) Fideicomiso Financiero: YPF y Pampa, en forma mancomunada y por el 50% cada una, garantizan en
tiempo y forma todas las obligaciones de pago bajo el Contrato de Fideicomiso Financiero ENARSA-
Barragan en caso que no logren la habilitacion comercial del cierre de ciclo antes de los 30 meses desde la
vigencia de la séptima enmienda al contrato (en su caso, mas la prorroga de 3 meses de extension que
podrian otorgar los tenedores de los VRD).

(b) Préstamo Sindicado: YPF y Pampa, en forma mancomunada y por el 50% cada una, garantizan en tiempo
y forma todas las obligaciones de pago bajo el Contrato de Préstamos de Sindicado en caso que no logren
la habilitacion comercial del cierre de ciclo antes del 26 de diciembre del 2021, (pudiendo ser prorrogado el
plazo por 3 meses).

10.5 Cargas fiscales

31.12.2019 31.12.2018

Impuesto al valor agregado 110 -
Retenciones a depositar 3 -
Total 113 -
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NOTA 10: (Continuacion)

10.6 Planes de beneficios definidos

La Sociedad opera planes de beneficios por los cuales los empleados que resulten encuadrados bajo ciertos
convenios colectivos de trabajo y que cumplan con determinadas condiciones son elegibles para recibir a partir
del momento de su egreso, ya sea por jubilacion, incapacidad o fallecimiento, una cantidad de sueldos

determinada de conformidad con las disposiciones de cada convenio.

El detalle de la variacion de la obligacion por planes de beneficios definidos es el siguiente:

31.12.2019

Saldo al inicio del ejercicio -
Incorporacion por adquisicion de

fondo de comercio o
Costo por servicio corriente 1
Costo por intereses

Costo por servicio pasado 5
Saldo al cierre del ejercicio 20

La Sociedad no posee activos relacionados a los planes de beneficios definidos.

Los pagos de beneficios esperados son los siguientes:

31.12.2019
Menos de 1 afio 0
Entre 1 y 2 afios 2
Entre 2 y 3 afios 0
Entre 3y 4 afios 3
Entre 4 y 5 afios 2
Mas de 5 afios 9

Los supuestos actuariales utilizados son los siguientes:

31.12.2019
Tasa de descuento 5%
Incremento de salarios 1%
Inflacion 50%
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NOTA 10: (Continuacion)

A continuacion se detalla el efecto que generaria en la obligacién una variacion del 1% en la tasa de descuento y de
incremento de salarios:

31.12.2019
Tasa de descuento: 4%
Obligacioén 24
Variacion 4
18,31%
Tasa de descuento: 6%
Obligacién 18
Variacion 2
(8,47%)
Incremento de salarios: 0%
Obligacion 18
Variacion 2
(9,01%)
Incremento de salarios: 2%
Obligacion 24
Variacion 4
18,79%

El andlisis de sensibilidad fue determinado en base a posibles cambios en uno de los supuestos, mientras los
demas se mantienen constantes. En la practica, esto es improbable que ocurra dado que los supuestos son
correlativos. Por lo tanto, estos datos podrian no ser representativos de un cambio real en los mismos.

10.7 Deudas Comerciales y otras deudas

Nota 31.12.2019 31.12.2018

Corriente

Proveedores 174 -
Saldos con partes relacionadas 13.4 48 -
Deudas comerciales 222 -
Saldos con partes relacionadas 134 - 4
Otras deudas - 4
Total corriente 222 4

El importe en libros de las deudas comerciales y otras deudas corrientes se aproxima a su valor razonable debido
a su vencimiento en el corto plazo.
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NOTA 10: (Continuacion)

10.8 Valor razonable de instrumentos financieros

El siguiente cuadro presenta los activos financieros de la Sociedad medidos a valor razonable al 31 de

diciembre de 2019

Al 31 de dictiembre de 2019 Nivel 1 Total
Activos
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados:
Titulos de deuda publica 4.665 4.665
Fondos comunes de inversion 1.528 1.528
Total activos 6.193 6.193
10.9 Instrumentos financieros por categoria
Activos
Activos financieros a valor
financieros a razonable con Subtotal
costo cambios en activos Activos no
Al 31 de diciembre de 2019 amortizado resultados financieros financieros Total

Activos
Céditos por ventas y Otros créditos - - - 2.806 2.806
Activos fl_nanC|eros a valor razonable i 6.193 6.193 i 6.193
con cambios en resultados
Efectivo y equivalentes de efectivo 92 - 92 - 92
Total 92 6.193 6.285 2.806 9.091

Pasivos

financieros a
costo
Al 31 de diciembre de 2019 amortizado Total

Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 23.666 23.666
Préstamos 45 45
Total 23.711 23.711
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Activos
Activos financieros a valor
financieros a razonable con Subtotal
costo cambios en activos Activos no
Al 31 de diciembre de 2018 amortizado resultados financieros financieros
Activos
Céditos por ventas y Otros créditos - - 1
Total - - - 1
Pasivos
financieros a
costo
Al 31 de diciembre de 2018 amortizado Total
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 4 4
Préstamos 5 5
Total 9 9

Las categorias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”.

A continuacion se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las categorias

de instrumentos financieros:

. Activos .
Activos . . Pasivos
. . financieros a . .
financieros a financieros a Instrumentos no
valor razonable . . Total
costo . costo financieros
amortizado con cambios en amortizado
Al 31 de diciembre de 2019 resultados
Intereses ganados 49 - - - 49
Intereses perdidos - - (556) - (556)
Diferencia de cambio (611) (475) 171 (277) (1.192)
Cambios en el valor razonable de
. . . - 97 - - 97
instrumentos financieros
Otros resultados financieros 11 - - 11
Total (551) (378) (385) (277) (1.591)
Activos . AC“.VOS Pasivos Activos financieros a
. . financieros a . .
financieros a financierosa  valor razonable con
valor razonable . Total
costo . costo cambios en
. con cambios en .
amortizado amortizado resultados

Al 31 de diciembre de 2018

resultados

Diferencia de cambio

Total
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NOTA 11: PARTIDAS DEL PATRIMONIO

11.1 Capital Social

Con fecha 24 de junio de 2019, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas aprobd el aumento de
capital por la suma de $ 8.558 millones, (monto en pesos equivalente a U$S 200 millones), con el objeto de
dotar a la Sociedad de los fondos necesarios para efectivizar la inversion en CTEB. El mismo fue suscripto por
los accionistas Pampa e YPF en proporcion a su tenencia del 50% cada uno (ver nota 1.3).

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social se compone de 8.558 millones de acciones ordinarias escriturales
de valor nominal $ 1y con derecho a un voto por accion.

11.2 Distribucion de utilidades
Dividendos

De acuerdo con la Ley N° 27.430, promulgada en diciembre de 2017, los dividendos distribuidos a personas
fisicas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, derivados de utilidades generadas durante los ejercicios
fiscales iniciados a partir del 1 de enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2021, estan sujetos a una
retencién impositiva del 7%.

NOTA 12: INFORMACION COMPLEMENTARIA DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

12.1 Ajustes para arribar a los flujos netos de efectivo provenientes de actividades operativas

Nota 31.12.2019 31.12.2018
Impuesto a las ganancias 853 -
Intereses devengados 507 -
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 9.1 326 -
(Recupero) desvalorizacion de activos intangibles 8.2 @) 6
Constitucion (Recupero) de contingencias 8.2 (560) 472
Diferencia de cambio, neta 8.3 1.192 -
Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros 8.3 (97) -
RECPAM - )
Devengamiento de planes de beneficios definidos 10.6 9 -
Total ajustes para arribar a los flujos netos de efectivo 2993 475

provenientes de las actividades operativas
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NOTA 12: (Continuacion)

12.2 Cambios en activos y pasivos operativos

31.12.2018

31.12.2019
Aumento de créditos por ventas y otros créditos (3.318)
Aumento de inventarios (6)
Aumento de deudas comerciales y otras deudas 1.523
Aumento de remuneraciones y cargas sociales 30
Aumento de provisiones 88
Aumento de cargas fiscales 196
Total cambios en activos y pasivos operativos (1.487)

12.3 Operaciones que no afectan fondos

Nota 31.12.2019

31.12.2018

Costos financieros capitalizados en propiedades, plantay equipo 9.1 (490)
Venta de activos intangibles a través de una disminucién de 12 8
préstamos y deudas comerciales '

(482)

NOTA 13: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
13.1 Compras

31.12.2019 31.12.2018

Sociedades co-controlantes:
PESA 9 -

Corresponde a la compra de gas.
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NOTA 13: (Continuacion)

13.2 Honorarios y retribuciones por servicios

31.12.2019 31.12.2018

Sociedades co-controlantes:
PESA 48 -
48 -

Corresponde principalmente a servicios de asesoramiento en materia de asistencia técnico-administrativa que se
expone en el rubro Gastos de administracion.

13.3 Préstamos recibidos

31.12.2019 31.12.2018

Sociedades co-controlantes:

PESA

Préstamos al inicio del ejercicio 5 -
Aumento - 6
RECPAM - 1)
Compensaciones (5) -
Préstamos al cierre del ejercicio - 5

13.4 Saldos con partes relacionadas

Deudas
Saldos al 31.12.2019 comerciales
Corrientes

Sociedades co-controlantes:

PESA 27
YPF 20
Otras partes relacionadas:

TGS 1
Total 48

Saldos al 31.12.2018 Otras Préstamos
deudas

Corrientes Corrientes

Sociedad controlante
PESA
Total 4 5

SN
ol
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NOTA 14: ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL PESO ()

Tipo '\:ln%r:s dzn Tipo de cambio Total Total
; @
extranjera vigente 31.12.2019 31.12.2018

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Instrumentos financieros
Creditos por ventas y otros créditos

Terceros U3$S 447 59,89 2.679
AC’[IV.OS financieros a valor razonable con USS 93.0 50,80 5572
cambios en resultados
Efectivo y equivalentes de efectivo Us$s 15 59,89 91
Total del activo corriente 8.342
Total del activo 8.342
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Instrumentos financieros
Préstamos U3S 391,5 59,89 23.444
Total del pasivo no corriente 23.444
PASIVO CORRIENTE
Instrumentos financieros
Deudas comerciales y otras deudas

Terceros UsS 14 59,89 83

EUR 0,1 69,70 5

Partes relacionadas U3S 0,8 59,89 46
Préstamos UsS 0,8 59,89 45
Total del pasivo corriente 179
Total del pasivo 23.623
Posicién neta Pasivo (15.281)

™ Informacion presentada a efectos de dar cumplimiento a las disposiciones establecidas por CNV.

@ Los tipos de cambio utilizados corresponden a los vigentes al 31.12.19 segin Banco Nacién para dolares

estadounidenses (U$S) y euros (EUR).
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NOTA 15: HECHOS POSTERIORES

15.1 Nuevo esquema remunerativo para ventas en el mercado spot del segmento generacion

Con fecha 27 de febrero de 2020, se publico en el BO la Resolucién SE N° 31/20, mediante la cual se modifico
el esquema remunerativo establecido en la Resolucién SRRYME N° 1/19.

El nuevo esquema reduce los valores de la remuneracion por disponibilidad de potencia, y a su vez traslada los
valores de las remuneraciones a pesos argentinos a una tasa de cambio de 60 $/U$S. Sin embargo, establece que
los nuevos valores fijados se actualizaran mensualmente a partir del segundo mes de aplicacion, con un factor
que contempla un ajuste del 60% por IPC y del 40% por IPIM.

Asimismo, establece una remuneracion adicional para la potencia generada en aquellas horas de maximo
requerimiento térmico del mes. En el caso de los generadores térmicos, se considerara la potencia generada
media, y para el caso de los generadores hidroeléctricos, se considerara la potencia operada media.

Finalmente, mantiene los valores de remuneracion generada y energia operada.

Es importante destacar que el impacto de la modificacidn esta restringido a la venta de energia no comprometida
bajos los contratos con CAMMESA en el marco de la Resolucidn SE N° 220/07. A continuacién, se detallan las
modificaciones de la Resolucion SE N° 31/20 con impacto en el esquema remunerativo de la Sociedad:

15.1.1 Remuneracién por Disponibilidad de la Potencia

Mantiene una remuneracién conformada por un pago de potencia minimo o base para generadores sin
compromisos de disponibilidad y otro por potencia garantizada ofrecida.

Para la remuneracion de la potencia garantizada ofrecida, se establecieron precios de 360 mil y 270 mil $/MW-
mes para los periodos verano-invierno y otofio-primavera, respectivamente, implicando una disminucion
aproximada del 14% y 18% para el conjunto de los generadores habilitados para los periodos verano-invierno y
otofio-primavera, respectivamente, excepto para los Motores de Combustidn Interna de una potencia menor o
igual a 42 MW, para los cuales se establecieron precios de 420 mil y 330 mil $/MW-mes para los periodos
verano-invierno y otofio-primavera, respectivamente.

Por otro lado, establece una remuneracién adicional por potencia generada en las horas de alto requerimiento
térmico del mes (hmrt), que corresponde a las 50 horas en las que se registre el mayor despacho de generacion
térmica de cada mes dividido en dos bloques de 25 horas cada uno, con precios de 45 mil y 22.5 mil $/MW-hmrt
para el primer y segundo bloque de 25 hmrt, respectivamente para los periodos verano-invierno y de 7.5 mil
$/MW-hmrt s6lo para el primer bloque de 25 hmrt para los periodos otofio-primavera.
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NOTA 15: (Continuacion)

Al igual que la Resolucion SRRYME N° 1/19, la Resolucion SE N° 31/20, establece que el esquema
remunerativo aplica sobre la remuneracion de la potencia, un coeficiente derivado del factor de utilizacién
promedio de los Ultimos doce meses de la unidad. Si bien mantiene la misma férmula del régimen de la
Resolucion SRRYME 1/19, en caso que el factor de uso sea menor al 30%, establece la percepcion del 60% del
pago por potencia.

15.1.2 Remuneracion por Energia Generada y Operada

Establece una remuneracion por Energia Generada con los siguientes precios:

Gas Natural Fuel oil / Gas oil
Tecnologia/Escala [$/MWh] [$/MWh]
TG grande P >100 MW 240 420

Establece una remuneracion por Energia Operada que se aplica sobre la integracién de las potencias horarias del
periodo, con un precio de 84 $/MWh para cualquier tipo de combustible, manteniendo los valores de la
Resolucion SRRYME N° 1/19 para ambas remuneraciones.

Cabe destacar que, en caso que la unidad de generacidn se encuentre despachada fuera del despacho 6ptimo, se
reconocera como remuneracién por energia generada, considerando a esta igual al 60% de la potencia neta
instalada, independientemente de la energia entregada por la unidad de generacion.
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5 de marzo de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Eduardo Alberto Baldi C.P.CECABA. T°1F°17 Benjamin Guzman
Sindico Titular Dr. R. Sergio Cravero Presidente
Contador Publico (UCA)
C.P.CEE.CAB.A. T®265F° 92
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Informe de la Comisién Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
CT Barragan S.A. (antes Parques Eolicos Argentinos S.A.)

Introduccion

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550, hemos revisado los estados
financieros adjuntos de CT Barragan S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa. Ademas, hemos revisado la Memoria del
Directorio correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2019. Los saldos y
otra informacion correspondientes al ejercicio 2018, son parte integrante de los estados financieros
auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relaciéon con
esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad ha optado y es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (en adelante “FACPCE”") y aprobadas a su vez por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (en adelante
“CPCECABA"), tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.
Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para
posibilitar la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas originadas en
errores o en irregularidades.

Alcance de nuestro examen

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que los examenes de los estados financieros se efectien de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes, e incluyan la verificacién de la razonabilidad de la informacion significativa de los
documentos examinados y su congruencia con la restante informacion sobre las decisiones societarias de
las que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea, asi como la
adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado
por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, quienes emitieron su informe
con fecha 5 de marzo de 2020. Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener
elementos de juicio sobre las cifras y otra informaciéon presentada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de
incorrecciones significativas en los estados financieros. Al efectuar dicha valoracion del riesgo, el auditor
debe tener en consideracion el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por
parte de la Sociedad de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados, en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacién de la
adecuaciéon de las politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccion de la Sociedad y de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacion, comercializacién y
explotacion, dado que ellos son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.



Informe de la Comision Fiscalizadora (Continuacién)

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinion.

Asimismo, en relacion con la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el
31 de diciembre de 2019, hemos verificado que contiene la informacion requerida por el articulo N° 66 de
la Ley General de Sociedades y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos
concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra documentacién pertinente.

Opiniodn
Basados en el trabajo realizado, con el alcance descripto mas arriba, informamos que:

a)

b)

en nuestra opinion los estados financieros mencionados en el primer parrafo del presente informe
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de CT
Barragan S.A. al 31 de diciembre de 2019, su resultado integral y los flujos de efectivo por el
ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera;

no tenemos observaciones que formular, en materia de nuestra competencia, en relaciéon con la
Memoria del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva
del Directorio;

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a)

b)

d)

los estados financieros de CT Barragan S.A. surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales;

hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de garantias de los Directores
en gestion a la fecha de presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019,
conforme lo establecido en el punto 1.4 del Anexo | de la RT N° 45 de la FACPCE;

hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo para CT Barragdn S.A. previstos en las normas profesionales emitidas por el

CPCECABA,

se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 5 de marzo de 2020.

Por Comisién Fiscalizadora

Eduardo Alberto Baldi
Sindico Titular
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