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PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR
HASTA USS$ 400.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE MEDIDA O VALOR)

El presente es el prospecto resumido (el “Prospecto Resumido”) correspondiente al Programa de Emision de Obligaciones Negociables
Simples (No Convertibles en Acciones) por un valor nominal de hasta US$ 400.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades
de medida o valor) (el “Programa”) de CT Barragan S.A. (indistintamente, “Barragan”, “CTB”, la “Sociedad”, la “Compaiiia” o la
“Emisora”), en el marco del cual ésta podra emitir obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, con garantia comun,
especial y/o flotante y/u otra garantia (incluyendo, sin limitacion, garantia de terceros), subordinadas o no (las “Obligaciones
Negociables”). El monto de capital total méximo de todas las Obligaciones Negociables en cualquier momento en circulacién en el
marco de este Programa serd de USS$ 400.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor). La creacién y los
términosy condiciones generales del Programa fueron autorizados por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
de fecha 23 de julio de 2020 y por el Directorio de la Sociedad en su reunién de fecha 23 de julio de 2020. Asimismo, la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 16 de diciembre de 2021, resolvié aumentar el monto del Programa hasta
USS$400.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor), y los términos y condiciones generales del
Programa y de las Obligaciones Negociables fueron aprobados en la reunién de Directorio de la Sociedad de fecha 16 de diciembre de
2021. La actualizacidn del Prospecto fue aprobada por el Directorio de la Sociedad en su reunion de fecha 5 de marzo de 2024.

La Sociedad no se encuentra registrada como emisor frecuente bajo la normativa aplicable de la Comision Nacional de Valores (la
IICNVII).

Las Obligaciones Negociables revestiran el caricter de “obligaciones negociables” bajo la Ley N2 23.576 (con sus modificatorias y
reglamentarias, la “Ley de Obligaciones Negociables”), seran colocadas por oferta publica de acuerdo a la Ley N2 26.831, (con sus
modificatorias y reglamentarias, incluyendo sin limitacidn la Ley N°27.440 y el Decreto N2 471/2018, la “Ley de Mercado de Capitales”
0 “LMC”), las normas de la CNV segun texto ordenado por la Resolucion General N2 622/2013 (con sus modificatorias, las “Normas de
la CNV”) y demas normas vigentes y tendran derecho a los beneficios establecidos en la Ley de Obligaciones Negociables y en dicha
normativa, y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento alli previstos.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas clases (cada una, una “Clase”) con términos y condiciones especificos
diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas Clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma Clase siempre
tendrdn los mismos términos y condiciones especificos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma Clase podran ser emitidas
en distintas series (cada una, una “Serie”) con los mismos términos y condiciones especificos que las demds Obligaciones Negociables
de la misma Clase, y aunque podrén tener las Obligaciones Negociables de las distintas Series diferentes fechas de emisién y/o precios
de emisidn, las Obligaciones Negociables de una misma Serie siempre tendran las mismas fechas de emisidn y precios de emision.

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables seran los que se especifiquen en los suplementos al Prospecto
correspondientes a cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables (cada uno de ellos, un “Suplemento”). El plazo de amortizacién
siempre estara dentro de los plazos minimos y maximos que permitan las normas vigentes. Las Obligaciones Negociables podran
devengar intereses a tasa fija, variable o mixta, o no devengar intereses, seguin se especifique en los Suplementos correspondientes.
Los intereses seran pagados en las fechas y en las formas que se especifiquen en los Suplementos correspondientes.

Se podria solicitar la admisién de cada Clase y/o Serie al régimen de listado en una o mas bolsas y/o mercados del pais y/o del exterior
incluyendo sin limitacion la Bolsa de Valores de Luxemburgo para la negociacién en el mercado Euro MTF, el mercado alternativo de la
Bolsa de Valores de Luxemburgo, Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”), y Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”), segln se
especifique en los Suplementos correspondientes. No podremos garantizar, no obstante, que estas solicitudes sean aceptadas.

La Sociedad ha optado por que el Programa no cuente con calificaciones de riesgo. Sin perjuicio de ello, la Sociedad podra optar
por calificar o no cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa, y hara constar la calificacion
otorgada en los Suplementos correspondientes. En caso que la Sociedad opte por calificar una o mas Clases y/o Series de
Obligaciones Negociables, éstas podran contar con una o mas calificaciones de riesgo conforme se indique en los Suplementos
correspondientes.

FIX SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo (afiliada a Fitch Ratings) (“FIX”) en su informe de fecha 18 de diciembre de 2023, confirmd
en A+(arg) la calificacion de emisor de largo plazo de la Sociedad y asigné Perspectiva Estable. El informe puede ser consultado en
https://www.fixscr.com/emisor/view?type=emisor&id=4021
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Antes de tomar decisiones de inversidn respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor deberd considerar la totalidad de
la informacidn contenida en este Prospecto Resumido, el Prospecto, en el Suplemento correspondiente y, en caso que fuera pertinente,
en los avisos respectivos (incluyendo, sin limitacidn, los factores de riesgo que se describen en la seccion “Factores de Riesgo” del
presente Prospecto Resumido, el Prospecto y de los correspondientes Suplementos).

De conformidad con la Resolucién General N° 917/2021 de la CNV, la Emisora oportunamente informara en cada
Suplemento, de corresponder, si las Obligaciones Negociables a emitirse gozaran de los beneficios impositivos dispuestos
por el Decreto N° 621/2021. Para obtener informacién relativa a la normativa vigente en materia de carga tributaria, véase
la seccion “Informacién Adicional — Carga Tributaria” del presente Prospecto.

Oferta publica autorizada el 24 de septiembre de 2020, mediante Resolucion N° 20.802 del Directorio de la CNV. El aumento del
monto del Programa fue autorizado el 11 de febrero de 2022 mediante Disposicion N° DI-2022-1-APN-GE#CNV de la CNV. Esta
autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio
sobre los datos contenidos en el Prospecto y en el presente Prospecto Resumido. La veracidad de la informacidn contable, econémica
y financiera, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente Prospecto Resumido y en el Prospecto es exclusiva
responsabilidad del 6rgano de administracion de la Emisora y, en lo que les ataie, del 6rgano de fiscalizacion de la Emisora y de los
auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se acompafian y demas responsables contemplados
en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El 6rgano de administracion manifiesta, con caracter de declaracion
jurada, que el presente Prospecto Resumido y el Prospecto contienen, a la fecha de su publicacién, informacidon veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquella que
deba ser de conocimiento del publico con relacidn a la presente emision, conforme a las normas vigentes.

De acuerdo al articulo 12 de la Seccidn IV del Titulo XI de las Normas de la CNV, el Directorio de la Emisora manifiesta, con caracter de
declaracion jurada, que a su leal saber y entender, sus beneficiarios finales, y las personas fisicas o juridicas que tengan como minimo
el 10% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejerzan el control final, directo o indirecto sobre ella, no registran
condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas de terroristas y organizaciones
terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de la Organizacién de Naciones Unidas. La Sociedad declara que cumple con lo
requerido por el articulo descripto precedentemente.

CUIT: 30-71091137-8
Teléfono: (+54 11) 4344-6000
Maipu 1, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (C1084ABA)
legalcorporativocteb@ctbarragan.com

Podran solicitarse copias del Prospecto Resumido y el Prospecto y de los estados financieros referidos en el Prospecto, asi como
eventualmente, de los Suplementos, en la sede social de la Sociedad. La informacién disponible en otra parte no se debe considerar
incluida o incorporada por referencia en este Prospecto Resumido y en el Prospecto, salvo aquella que se incorpore especificamente
por referencia. Asimismo, dicha documentaciéon se encuentra a disposicion de los interesados en los sistemas informaticos de aquellos
mercados en los que se listen las Obligaciones Negociables asi como en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) en el
item "Empresas”.

La fecha del presente Prospecto Resumido es 20 de marzo de 2024

Carolina Sigwald
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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

CAMMESA Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico
S.A.

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad.

GU Grandes Usuarios.

GUMAs Grandes Usuarios Mayores.

GUMEs Grandes Usuarios Menores.

GUPAs Grandes Usuarios Particulares.

GW Gigawatt o Gigavatio.

GWh Gigawatt o Gigavatio — hora.

Kcal Unidad de energia equivalente a 1.000 Calorias. Una caloria

es la cantidad de calor necesaria para elevar en un grado
Celsius (1° C) la temperatura de un gramo de agua que se
encuentra a 15°C a la presion de 1,01325 bar (101,325
kilopascales).

KV Kilovoltio. Unidad de medida de tensién eléctrica equivalente
a 1.000 (mil) voltios.

KW Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000
vatios.

KWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000
vatioshora.

MAT Mercado a Término.

MAT ER Mercado a Término de Energias Renovables.

e

Carolina Sigwald
Subdelegada



PROSPECTO RESUMIDO DE PROGRAMA

CT BARRAGAN S.A.
MEM Mercado Eléctrico Mayorista.
MW Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a

1.000.000 (un millén) de vatios.

MWh Megavatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000
de vatios-hora.

SADI Sistema Argentino de Interconexion.

SRRYME Secretaria de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor deberd basarse en su
propio analisis de la Sociedad y de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables. El contenido de este
Prospecto Resumido y el Prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario,
impositivo y/o de otro tipo. No debe interpretarse el contenido de este Prospecto Resumido y del Prospecto como un
asesoramiento legal, comercial o impositivo. El publico inversor deberd consultar con sus propios asesores con respecto
a los aspectos legales, comerciales, financieros, cambiarios, impositivos y/o de cualquier otro tipo relacionados con su
inversion en las Obligaciones Negociables.

Antes de tomar decisiones de inversidn respecto a las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera considerar
los factores de riesgo que se describen en la seccidn “Factores de Riesgo” del Prospecto y el resto de la informacion
contenida en él, asi como también aquella informacién incluida en los Suplementos (complementados, en su caso, por
los avisos y/o actualizaciones). Este Prospecto Resumido y el Prospecto, los Suplementos y toda otra informacién
complementaria que deba ser puesta a disposicion del inversor conforme las normas vigentes podran ser obtenidos en
la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv).

No se ha autorizado a ninglin agente colocador y/o cualquier otra persona a brindar informacion y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidos en el presente
Prospecto Resumido y el Prospecto y/o en los Suplementos correspondientes.

La distribucién de este Prospecto Resumido y el Prospecto, incluido cualquier Suplemento, y la oferta, venta y entrega
de las Obligaciones Negociables pueden estar limitadas por ley en ciertas jurisdicciones. Se requiere que las personas en
cuyo poder se encuentre el presente Prospecto Resumido y el Prospecto tomen conocimiento y cumplan con tales
restricciones. Ni este Prospecto Resumido y el Prospecto ni los Suplementos constituyen o constituirdn una oferta de
venta y/o una invitacién a formular ofertas de compra de las Obligaciones Negociables en aquellas jurisdicciones en que
la realizacion de dicha oferta y/o invitacion no fuera permitida por las normas vigentes. El publico inversor debera cumplir
con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones
Negociables y/o en la que poseyera, consultara y/o distribuyera este Prospecto Resumido y el Prospecto y/o los
Suplementos, y debera obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta
de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccidén a la que se encontraran
sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora ni los correspondientes agentes
colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

La informacion contenida en el presente Prospecto Resumido y el Prospecto corresponde a las fechas consignadas en el
mismo y en ningun caso se asegura que los hechos, circunstancias o datos aqui contenidos se mantengan inalterados
con posterioridad a la fecha del Prospecto Resumido y el Prospecto.

Los agentes colocadores que participen en la colocacién y distribucion de las Obligaciones Negociables por cuenta propia
o por cuenta de la Emisora o titular de las Obligaciones Negociables podran realizar operaciones destinadas a estabilizar
el precio de mercado de dichas Obligaciones Negociables una vez que las Obligaciones Negociables ingresen en la
negociacion secundaria, conforme con el articulo 12, Seccién IV, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV y demas
normas vigentes (las cuales podran ser suspendidas y/o interrumpidas en cualquier momento). Dichas operaciones
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deberan ajustarse a las siguientes condiciones: (i) no podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde
el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacidn de las correspondientes Obligaciones Negociables en el mercado;
(i) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacién y coordinacidon de la colocacién y
distribucién de la emisidn; (iii) podran realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar alteraciones
bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables comprendidas en la oferta publica inicial en cuestion
por medio del sistema de formacién de libro o por subasta o licitacién publica; (iv) ninguna operacion de estabilizacién
que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se haya negociado las
obligaciones negociables en cuestiéon en los mercados autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las
actividades de organizacion, distribucion y colocacion; y (v) agentes que realicen operaciones en los términos antes
indicados, deberan informar a los mercados la individualizacion de las mismas, los mercados deberan individualizar como
tales y hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacidn individual o al cierre diario de las
operaciones.

En lo que respecta a la informacién contenida en este Prospecto Resumido, la Sociedad tendra las obligaciones y
responsabilidades que imponen los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El articulo 119 establece que
los emisores de valores negociables, juntamente con los integrantes de los érganos de administracion y fiscalizacion,
estos Ultimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores negociables con relacion a la
informacidn vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisién de valores negociables, seran
responsables de toda la informacidn incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV. Asimismo, de
conformidad con el articulo 120 de dicha ley, las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como
organizadores o colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores negociables deberan revisar
diligentemente la informacidn contenida en los prospectos de la oferta, siendo que los expertos o terceros que opinen
sobre ciertas partes del prospecto sélo seran responsables por la parte de dicha informacidon sobre la que han emitido
opinién.

Los agentes de negociacion y los agentes de liquidaciéon y compensaciéon deberan solicitar a sus clientes previo
cumplimiento de la instruccion de adquisicion de titulos valores en Pesos para su posterior e inmediata venta en moneda
extranjera o transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior, la presentacion de una declaracién jurada
en la cual manifiesten que no se encuentran alcanzados por ninguna restriccidn legal o reglamentaria para efectuar las
operaciones y/o transferencias mencionadas.

Toda persona que suscriba las Obligaciones Negociables reconoce que se le ha brindado la oportunidad de solicitar a la
Emisora, y de examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacién adicional que considerd necesaria para verificar
la exactitud de la informacion contenida en el presente, y/o para complementar tal informacién.

En caso de que las obligaciones negociables sean ofrecidas fuera de la Argentina, la Emisora podra preparar versiones
eninglés del Prospecto Resumido, el Prospecto y/o de los Suplementos a los fines de su distribucién fuera de la Argentina.
Dichas versiones en inglés contendran solamente informacion contenida en el Prospecto Resumido, el Prospecto y/o en
los Suplementos (complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o demas documentos
correspondientes).

Se informa a los potenciales inversores, que las acciones de la Emisora se encuentran prendadas conforme se detalla en
la seccidn “Politicas de la Emisora - Politicas de Inversiones y Financiamiento” del presente Prospecto.
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Definiciones

A los fines de este Prospecto Resumido y del Prospecto, “Argentina” significa la Republica Argentina, “Ps.” “Peso” o “S”
significa la moneda de curso legal en la Argentina, “Ddlar” o “USS” significa la moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América, “BCRA” significa el Banco Central de la Republica Argentina y el término “Estado Nacional”,
“Gobierno Nacional” o “Gobierno Argentino” se refiere al Gobierno de la Nacién Argentina, el término “Secretaria de
Energia”, “SGE” o “SE” refiere a la ex Secretaria de Energia de la Nacidn Argentina, ex Ministerio de Energia y Mineria o
ME&M, ex Secretaria de Gobierno de Energia, y ahora Secretaria de Energia de la Nacién, la cual que se encuentra
dentro de la drbita ministerial del Ministerio de Economia, el término “SEE” refiere a la Secretaria de Energia Eléctricay
ex Subsecretaria de Energia Eléctrica, el término “Banco Nacidn” se refiere al Banco de la Nacidn Argentina, el término
“EASA” se refiere a Energia Argentina S.A. (ex Integracidn Energética Argentina S.A. o “IEASA”). El término “Ley General
de Sociedades” se refiere a la Ley N2 19.550 General de Sociedades (T.O. afio 1984) y sus modificatorias, “NIIF” refiere
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera y “NIC” se refiere a Normas Internacionales de Contabilidad.
Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Prospecto Resumido y en el Prospecto son referencias a las
normas en cuestién incluyendo sus modificaciones y reglamentaciones.

Datos de Mercado

La Compaiiia ha extraido la informacién sobre el mercado, la industria y las posiciones competitivas que se emplean a lo
largo de este Prospecto Resumido y del Prospecto de sus propias estimaciones e investigacidn interna, como asi también
de fuentes gubernamentales y de publicaciones de la industria, entre ellos informacién confeccionada por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (“INDEC”), el BCRA, Ministerio de Economia, el Banco Nacion, la SE y el ENRE. Si bien
la Compainiia considera que las estimaciones y la investigacién comercial interna son confiables y que las definiciones del
mercado utilizadas son adecuadas, ni dichas estimaciones o investigacién comercial, ni las definiciones, han sido
verificadas por ninguna fuente independiente. Asimismo, si bien la Compafiia considera que la informacidn proveniente
de terceras fuentes es confiable, no ha verificado en forma independiente los datos sobre el mercado, la industria o las
posiciones competitivas provenientes de dichas fuentes.

Redondeo

Diversos montos y porcentajes incluidos en el presente Prospecto Resumido han sido redondeados y, en consecuencia,
su sumatoria puede no coincidir debido a dicha circunstancia.

Declaraciones Sobre el Futuro

En el presente Prospecto Resumido y en el Prospecto pueden existir declaraciones sobre el futuro. Tales declaraciones
sobre el futuro se basan principalmente en opiniones, expectativas y/o proyecciones actuales de la Sociedad respecto
de eventos y/o tendencias que afectan o pueden afectar la situacion patrimonial, econdmica, financiera y/o de otro tipo,
los resultados, las operaciones y/o los negocios de la Sociedad. Sin perjuicio que la Sociedad considera que tales
declaraciones sobre el futuro son razonables, las mismas igualmente estdn sujetas a riesgos e incertidumbres y han sido
efectuadas solamente sobre la base de informacion disponible y se encuentran sujetas a riesgos, incertidumbres y
presunciones, que incluyen, entre otras:
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las condiciones macroeconémicas y microecondmicas, sociales y politicas de Argentina, entre ellas la
inflacién, las fluctuaciones de la moneda, el acceso al crédito y los niveles de crecimiento, inversién y
construccién;

cambios generales econdmicos, comerciales, politicos, legales, sociales, o de cualquier otra indole en
Argentina y en el mundo;

las politicas y regulaciones de los gobiernos nacionales y provinciales, entre ellas las intervenciones del
estado, reglamentaciones e impuestos que afectan al sector energético en Argentina o que sean relativas a
cuestiones ambientales;

la capacidad de las empresas argentinas, tales como la Sociedad, de conseguir financiamiento en condiciones
razonables;

la capacidad de la Sociedad para competir y conducir sus actividades en el futuro;

cambios en las leyes y regulaciones aplicables al sector energético;

los precios de energia, potencia y otros servicios relacionados;

la capacidad para desarrollar nuestros proyectos de expansion y obtener adjudicaciones para nuevos
potenciales proyectos;

las existentes o nuevas o mayores restricciones a la capacidad de convertir Pesos a otras divisas extranjeras o
de transferir fondos al exterior;

el impacto de altas tasas de inflacién en nuestros costos;

cambios en los planes de inversidn de la Sociedad;

la escasez de electricidad;

el deterioro de las condiciones econdmicas y comerciales locales que afectaren a Argentina;

la falta de aprobacién de las autoridades pertinentes de las medidas o transacciones descriptas en el presente
Prospecto Resumido y en el Prospecto;

las posibles consecuencias negativas que surjan en relacion con o futuras fusiones o reorganizaciones
societarias ya sea por falta de aprobacién de las autoridades pertinentes, entre otras cuestiones; y

otros aspectos que se detallan en la seccién “Factores de Riesgo”.

Los resultados reales de la Sociedad podrian ser radicalmente diferentes a los proyectados en las declaraciones sobre
hechos futuros, debido a que, por su naturaleza, estas uUltimas involucran estimaciones, incertidumbre y presunciones.
Las declaraciones sobre hechos futuros que se incluyen en este Prospecto Resumido y en el Prospecto se emiten
Unicamente a la fecha del presente, y la Sociedad no se compromete a actualizar ninguna declaracién sobre hechos
futuros u otra informacién a fin de reflejar hechos o circunstancias ocurridos con posterioridad a la fecha de este
Prospecto Resumido y del Prospecto. A la luz de estas limitaciones, las declaraciones referentes al futuro contenidas en
este Prospecto Resumido y en el Prospecto no deberan tomarse como fundamento para una decision de inversion.

” u

En este Prospecto Resumido y en el Prospecto, el uso de expresiones y frases tales como “considera”, “podra”, “deberia”,

” o«

“podria”,

apunta a”,
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estima”, “intenta”, “prevé”, “proyecta”,
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anticipa”, “planea”, “proyeccién” y “perspectiva” tiene

como objeto identificar declaraciones sobre hechos futuros.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS

Determinadas modificaciones a las regulaciones argentinas sobre lavado de activos tuvieron como objetivo que su
aplicacidn se extendiera a mayor nimero y tipo de transacciones financieras y/o de valores negociables.

El concepto de lavado de activos se usa generalmente para denotar transacciones cuyo objetivo es introducir fondos
provenientes de actividades ilicitas en el sistema institucionalizado y asi transformar ganancias por actividades ilegales
en activos de origen aparentemente legitimo.

El 13 de abril de 2000, el Congreso Nacional aprobd la Ley N° 25.246, modificada por las Leyes N° 26.087, 26.119,
26.268, 26.683, 26.733, 26.734 y Decreto N° 27/2018 (la “Ley de Prevencion de Lavado de Activos”), que tipifica el
lavado de activos como un delito penal. Ademas, la Ley de Prevencion de Lavado de Activos, que reemplazé diversos
articulos del Codigo Penal de la Nacidn, establecid sanciones severas para cualquier persona que participe en dichas
actividades ilicitas y credé la Unidad de Informacién Financiera (la “UIF”), dependiente del actual Ministerio de
Economia, que establece un régimen penal administrativo.

El Cédigo Penal de la Nacién define al lavado de activos como un delito que se comete cuando una persona convierte,
transfiere, administra, vende, grava, disimula o de cualquier otro modo pone en circulacion en el mercado, bienes
provenientes de un acto ilicito, con la consecuencia posible de que, el origen de los bienes originarios o los
subrogantes, adquieran la apariencia de un origen licito, y siempre que su valor supere la suma de $ 300.000, sea en
un solo acto o por la reiteracién de hechos diversos vinculados entre si. El Cédigo Penal de la Nacién también sanciona
a quien recibiere dinero u otros bienes de origen delictivo con el fin de hacerlos aplicar en una operacién que les de la
apariencia posible de un origen licito. Estas previsiones se aplicaran aun cuando el delito penal sea cometido fuera de
la jurisdiccion geografica del Cédigo Penal argentino, aunque el delito sea también castigado en la jurisdiccion donde
sea cometido.

Ademas como fuera mencionado, la Ley de Prevencion de Lavado de Activos cred la UIF, que se encarga del andlisis,
tratamiento y la transmisién de informacion para prevenir e impedir el lavado de activos originados de: (i) Delitos
relacionados con el trafico ilegal y la comercializacidon de narcoticos (Ley N2 23.737); ii) Delitos relacionados con el
trafico de armas (Ley N2 22.415); (iii) Delitos relacionados con las actividades de una asociacion ilicita segun se define
en el Articulo 210 bis del Cédigo Penal; (iv) Los actos ilegales cometidos por asociaciones ilicitas (articulo 210 del Codigo
Penal) organizados para cometer delitos con fines politicos o raciales; (v) Delitos de fraude contra la Administracion
Publica (Articulo 174, inciso 5 del Codigo Penal); (vi) Delito contra la Administracion Publica en virtud de los Capitulos
VI, VII, IX y IX bis del Titulo XI del Libro Segundo del Cédigo Penal; y (vii) Delitos de prostitucion y pornografia infantil
en virtud de los articulos 125, 125 bis, y 128 del Caodigo Penal; (viii) Delitos de financiacion del terrorismo (articulos 41
quinquies y 306 del Cadigo Penal); (ix) Delitos de extorsién (articulo 168 del Cédigo Penal); (x) Delitos tributarios,
relativos a los recursos de la seguridad social y fiscales, previstos en la ley 24.769; y de (xi) Delitos relacionados con la
trata de personas; y (b) el delito de financiacién del terrorismo (articulos 41 quinquies y 306 del Codigo Penal).

Conjuntamente con las practicas internacionalmente aceptadas, la referida ley no responsabiliza por el control de estas
operaciones delictivas solamente a los organismos gubernamentales, sino que también asigna ciertos deberes a varias
entidades del sector privado, tales como bancos, operadores bursatiles, entidades de intermediacidn financiera y
compafiias de seguros. Estas funciones consisten basicamente en funciones de recoleccidn de informacidn.
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Las entidades financieras deben informar a la UIF sobre cualquier transaccién sospechosa o inusual, o transacciones
gue carezcan de justificacion econdmica o legal, o que sean innecesariamente complejas. El Banco Central publica una
lista de jurisdicciones “no cooperantes”. Ademas, ha establecido pautas y procedimientos internos para transacciones
inusuales o sospechosas, que deben ser implementadas por las instituciones financieras y otras entidades.

De acuerdo con el mismo entendimiento que subyace a la norma antes mencionada, en el afio 2012, la Procuracion

General de la Nacién emitié la Resolucién N° 914/12, en virtud de la cual se cred la Fiscalia Especializada en Delitos
Econdémicos y Lavado de Dinero (Procuraduria de Criminalidad Econémica y Lavado de Activos -PROCELAC-). Dado que
el PROCELAC no tiene competencia para castigar, su papel principal consiste en colaborar con los fiscales federales en
la investigacion de delitos y en la recepcidn de denuncias a fin de evaluar la iniciacion de investigaciones preliminares.

En el ambito del mercado de capitales, la UIF emitié la Resolucion UIF N° 229/2011, reemplazada por la Resolucion UIF
N° 21/2018 y, esta ultima, a su vez modificada por las Resoluciones UIF N° 156/18, N° 18/19 y N° 117/19 (“Normativa
de Lavado de Activos en el Ambito del Mercado de Capitales”), que establecen ciertas medidas que los agentes
autorizados por la CNV que intervienen en los procesos de colocacion, intermediacion y oferta publica de titulos
valores (los “Sujetos Obligados del Mercado de Capitales”), deben observar para prevenir, detectar y reportar dentro
de los plazos establecidos por la normativa los hechos, actos, operaciones u omisiones que puedan provenir de la
comisidn de los delitos de lavado de activos y financiacién del terrorismo en el mercado de capitales. La Normativa de
Lavado de Activos en el Ambito del Mercado de Capitales establece pautas generales acerca de la identificacién del
cliente (incluyendo la distincién entre clientes habituales, ocasionales e inactivos), la informacion a requerir, la
documentacion a conservar y los procedimientos para detectar y reportar en los plazos establecidos por la normativa
las operaciones sospechosas. Las principales obligaciones establecidas por la Normativa de Lavado de Activos en el
Ambito del Mercado de Capitales son las siguientes: a) la elaboracién de un manual que establezca los mecanismos y
procedimientos para la prevencién del lavado de activos y financiacién del terrorismo; b) la designacion de un oficial
de cumplimiento; c) la implementacion de auditorias periddicas; d) la capacitacion del personal; e) la implementacién
de medidas que permitan a los Sujetos Obligados del Mercado de Capitales consolidar electrénicamente las
operaciones que realizan con los clientes, asi como herramientas tecnoldgicas, que posibiliten analizar o monitorear
distintas variables para identificar ciertos comportamientos y visualizar posibles operaciones sospechosas; f) la
implementacion de herramientas tecnoldgicas que permitan establecer de una manera eficaz los sistemas de control
y prevencién de lavado de activos y financiacion del terrorismo; y g) la elaboracién de registros de andlisis y gestion de
riesgo de las operaciones inusuales detectadas y aquellas que por haber sido consideradas sospechosas hayan sido
reportadas.

Asimismo, el BCRA y la CNV también deben cumplir con las disposiciones de la Ley de Prevencién de Lavado de Activos.
A este respecto, las regulaciones de la CNV establecen que las entidades involucradas en la oferta publica de valores
(que no sean emisores), incluidos, entre otros, los suscriptores de cualquier emisién primaria de valores deben cumplir
con los estandares establecidos por la UIF. En particular, deben cumplir con la obligacién con respecto a la identificacidn
del cliente y la informacidon requerida, el mantenimiento de registros, las precauciones que se deben tomar para
reportar operaciones sospechosas, politicas y procedimientos para prevenir el lavado de dinero y el financiamiento del
terrorismo. A su vez, los adquirentes de obligaciones negociables asumiran la obligacién de aportar la informacién y
documentacion que se les requiera respecto del origen de los fondos utilizados para la suscripcion y su legitimidad.
Adicionalmente, las Normas de la CNV, en su Titulo XI de “Prevencion de Lavado de Dinero y Financiacion del
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Terrorismo”, establecieron que se entendera que dentro de los Sujetos Obligados en los términos de los incisos 4, 5y
22 del articulo 20 de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias, quedan comprendidos los agentes de negociacién, los
agentes de liquidaciédn y compensacion, los agentes de distribucion y colocacion, y los agentes de administracion de
productos de inversidn colectiva. Asimismo, los siguientes sujetos también deberan observar lo establecido en la Ley
N° 25.246, en las normas reglamentarias emitidas por la UIF y en la reglamentacidn de la CNV. En particular, los agentes
de custodia de productos de inversidn colectiva (sociedades depositarias de fondos comunes de inversion en los
términos de la Ley N2 24.083), los agentes de corretaje, los agentes de depdsito colectivo, y las sociedades emisoras
respecto de aquellos aportes de capital, aportes irrevocables a cuenta de futuras emisiones de acciones o préstamos
significativos que reciba.

Por otro lado, con el dictado de la Resolucién N2 21/2018, conforme fuera modificada con posterioridad, se incluyd la
obligacidn para los Sujetos Obligados del Mercado de Capitales de identificar y evaluar sus riesgos y en funcién de ello,
adoptar medidas de administracidn y mitigacidn de los mismos, a fin de prevenir de manera mas eficaz el lavado de
activos. Segun esta norma, dicho sujeto debe contar con politicas y procedimientos de conozca a su cliente (“KYC”, por
sus siglas en inglés), los cuales se deben aplicar de acuerdo con la calificacion de riesgo determinadas en base al modelo
de riesgo implementado por el Sujeto Obligado del Mercado de Capitales. En consecuencia, se habilita a los mismos a
implementar plataformas tecnoldgicas acreditadas que permitan llevar a cabo tramites a distancia, sin exhibicion
personal de la documentacidn, sin que ello condicione el cumplimiento de los deberes de debida diligencia. A su vez,
se fijaron nuevos estandares para realizar las medidas de debida diligencia en el control y monitoreo de los clientes y
se contemplaron las categorias de agentes creadas en la ultima reforma de la Ley de Mercado de Capitales, al tiempo
que se incluyd la aplicacion a los fideicomisos financieros con oferta publica, sus fiduciarios, fiduciantes y las personas
humanas o juridicas vinculadas directa o indirectamente con estos, derogando parcialmente la Resolucién UIF N2
140/12 sélo sobre tales sujetos, continuando vigentes las disposiciones de la misma para los restantes fideicomisos.

Con respecto a las emisoras (como la Compaifiia), el Articulo 1 de la Seccion |, Titulo XI de las Normas de la CNV
establece que deberan presentar a la CNV la documentacion respaldatoria a fin de verificar el origen licito de los fondos
involucrados en aportes de capital, aportes irrevocables a cuenta de futuras emisiones de acciones o préstamos
significativos que reciban, como asi también la identidad de los sujetos involucrados en dichas operaciones.

Con fecha 14 de octubre de 2016 la UIF emitié la Resolucion N° 135/2016 dictando normas para fortalecer el
intercambio de informacidn internacional con organismos analogos con los que suscriba acuerdos o memorandos de
entendimiento y a aquellos organismos publicos extranjeros que integren el Grupo Egmont de Unidades de Inteligencia
Financiera o la Red de Recuperacion de Activos del Grupo de Accidn Financiera de Latinoamérica (GAFILAT).

El 11 de enero de 2017, la UIF dicté la Resolucion N2 4/2017, mediante la cual se establece que se deberan aplicar
medidas de debida diligencia especial de identificacidn a inversores extranjeros y nacionales (los cuales para calificar
como tales deben cumplir los requisitos establecidos por dicha norma) en la Republica Argentina al momento de
solicitar la apertura a distancia de cuentas especiales de inversion.

Por otra parte, en el marco del sistema voluntario de declaracién bajo la amnistia impositiva argentina, la Ley N° 27.260
y su decreto reglamentario N° 895/16 (conjuntamente el “Régimen de Sinceramiento Fiscal”) establecieron que la
informacidn exteriorizada voluntariamente podra ser utilizada para la investigacion y sancion de los delitos de lavado
de activos y financiamiento del terrorismo. Para ello, la UIF tiene la facultad de comunicar informacidn a otras agencias
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de inteligencia publicas o investigaciones, en base a una resolucién previa del presidente de la UIF y siempre que
concurran indicios graves, precisos y concordantes de la comision de los delitos de lavado de activos y/ o
financiamiento del terrorismo. Del mismo modo, la Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”) permanece
obligada a reportar a la UIF las operaciones sospechosas que detectare en el marco del Régimen de Sinceramiento
Fiscal y a aportarle toda la informacion que esta requiriera, no pudiendo oponer el secreto fiscal.

A lo largo de 2018, la UIF reviso sus reglas contra el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo en linea con
ciertas recomendaciones del Grupo de Accidn Financiera (GAFI) y la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémico (OCDE) para cumplir con las normas internacionales consolidar un nuevo enfoque "basado en el riesgo"
con respecto a las obligaciones de ciertas entidades informantes, ajustando sus regulaciones con respecto a las
personas expuestas politicamente e implementando una vigilancia coordinada.

Con fecha 18 de junio de 2018, a través de la Ley N°27.446 se introdujeron modificaciones a nimeros articulos de la
Ley de Prevencion del Lavado de Activos tendientes a simplificar y agilizar los procesos judiciales, adecuando la
normativa vigente a la realidad operativa de la UIF; y a receptar ciertos estandares internacionales.

En noviembre de 2018, la UIF aprobd la Resolucién N2 134/2018, que actualiza la lista de personas consideradas
“expuestas politicamente” (“PEP”) en Argentina, teniendo en cuenta las funciones que desempefiaron en el presente
o en el pasado, y su relacidon por cercania o afinidad con terceros que desempefian o han desempefiado dichas
funciones. Asimismo, durante el afio 2023 la UIF emitié la Resolucion N° 35/23, modificando nuevamente la ndmina
de PEP estableciendo una vez cumplido el plazo de los 2 afios establecidos para el mantenimiento de la vigencia de la
condiciéon de PEP, el Sujeto Obligado tendra que evaluar el nivel de riesgo del cliente o beneficiario final tomando en
consideracion la relevancia de la funcidon desempeiada.

Asimismo, se indica que la declaracién jurada mediante la cual se requiere a los clientes que manifiesten si revisten o
no la condicién de PEP, debera ser suscripta no sélo al momento del inicio de la relacion comercial, sino también al
momento de cambiar la condicion de PEP (sea que empiece a revestir tal caracter o deje de serlo).

En julio de 2019, mediante el Decreto N° 489/2019, el Poder Ejecutivo de la Nacion (“Poder Ejecutivo”) cred el Registro
Publico de Personas y Entidades Vinculadas a Actos de Terrorismo y su Financiamiento (el “RePET"), para centralizar y
gestionar toda la informacion relacionada con la congelacidon administrativa de activos vinculados a actos de terrorismo
y su financiacidn. El RePET esta habilitado para proporcionar acceso publico y garantizar el intercambio de informacion
con las agencias con competencia en el campo y con terceros paises y los sujetos obligados a informar deberan
proporcionar toda informacion relacionada con operaciones realizadas o intentadas por personas fisicas o juridicas
incorporadas en el RePET.

Por su parte, el 14 de noviembre de 2019, mediante la Resolucién General N° 816, la CNV adecud la normativa relativa
a prevencion del lavado de dinero y financiacidn del terrorismo, con la finalidad de incluir los nuevos sujetos obligados
contemplados en la Ley de Prevencién de Lavado de Activos y en la Normativa de Lavado de Activos en el Ambito del
Mercado de Capitales. Entre los nuevos sujetos obligados se incluyeron las plataformas de financiamiento colectivo,
los agentes asesores globales de inversidn y las personas humanas o juridicas que actuen en la colocacion de fondos
comunes de inversidn o de otros productos de inversién colectiva.
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El 17 de noviembre de 2019, mediante la Resolucion N° 117/2019, la UIF actualizé los umbrales minimos sobre los
cuales las entidades informantes deben llevar a cabo los requisitos de control reforzado y diligencia debida
establecidos por las regulaciones aplicables contra el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo. Esta medida
tiene como objetivo "contribuir a una prevencidn eficiente del lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo"
desde un enfoque basado en el riesgo, de acuerdo con los estandares internacionales promovidos por el GAFI.

Adicionalmente, la CNV establecié a través de la Resolucion General N2 816/19 que, dentro de los sujetos obligados
en los términos de los incisos 4, 5 y 22 del articulo 20 de la ley de prevencion del lavado de activos, quedan
comprendidos los a) agentes de negociacion; b) agentes de liquidaciéon y compensacion; c) las personas humanas y/o
juridicas registradas ante la CNV que actten en la colocacion de fondos comunes de inversidn o de otros productos de
inversion colectiva autorizados por dicho organismo; d) plataformas de financiamiento colectivo; e) agentes asesores
globales de inversidn; y f) las personas juridicas, contempladas en el inciso 22) del articulo 20 de la ley de prevencién
del lavado de activos que actien como fiduciarios financieros en fideicomisos financieros cuyos valores fiduciarios
cuenten con autorizacion de oferta publica de la CNV, y los agentes registrados por el mencionado organismo de
contralor que intervengan en la colocacién de valores negociables emitidos en el marco de los fideicomisos financieros
antes mencionados. Tales sujetos deberan observar lo establecido en la ley de prevencién del lavado de activos, en las
normas reglamentarias emitidas por la UIF y en la reglamentacién de la CNV. Ello incluye los decretos del poder
ejecutivo nacional referidos a las decisiones adoptadas por el consejo de seguridad de las naciones unidas, en la lucha
contra el terrorismo, y el cumplimiento de las resoluciones (con sus respectivos anexos) del Ministerio de Relaciones
Exteriores, Comercio Internacional y Culto.

Ademas, con fecha 21 de octubre de 2021, la UIF emitié la Resolucidon N° 112/2021, mediante la cual establece las
medidas y procedimientos que los Sujetos Obligados deberan observar para identificar al beneficiario final del cliente
del que se trate, modificando el alcance del término “beneficiario final”. En este sentido, dicha Resolucién 112/2021
establecio que sera considerado beneficiario final a la persona humana que posea como minimo el 10 % del capital o
de los derechos de voto de una persona juridica, un fideicomiso, un fondo de inversion, un patrimonio de afectacién
y/o de cualquier otra estructura juridica; y/o a la persona humana que por otros medios ejerza el control final de las
mismas.

El 2 de febrero del 2023, la UIF emitid la Resolucion N2 14/2023 derogando la Resolucidn UIF N2 30-E/17, mediante la
cual decidié modificar el marco regulatorio vigente emitido respecto de las entidades financieras y cambiarias con el
fin de adecuar las obligaciones que las mismas deberan cumplir para administrar y mitigar los riesgos de LA/FT, en
concordancia con los estandares, las buenas practicas, guias y pautas internacionales actualmente vigentes, conforme
las recomendaciones emitidas por GAFI.

Por otro lado, y en base a las recomendaciones del organismo internacional, se establece la prohibicion de mantener
cuentas anénimas o bajo nombres ficticios, se explicitan las medidas exigidas respecto de las Personas Expuestas
Politicamente extranjeras, se enfatiza en la necesidad de aplicar medidas de Debida Diligencia Reforzadas
proporcionales a los riesgos encontrados identificados e incorpora la posibilidad de que las instituciones financieras
puedan depender de terceros para la ejecucion de determinadas medidas de debida diligencia.

Por su parte, la Resolucién UIF 61/2023 del 14 de abril de 2023, aprobé el "Procedimiento de supervisidn basado en
riesgos de la Unidad de Informacién Financiera", el cual incorpora un procedimiento de monitoreo a efectos de
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controlar el cumplimiento por parte de los Sujetos Obligados de las obligaciones para la identificacidn, evaluacidn,
monitoreo, administracién y mitigacion de los riesgos de LA/FT y a los fines de evitar el riesgo de ser utilizados por
terceros con objetivos criminales de LA/FT. Dicho procedimiento implica un sustancial cambio respecto de la regulacion
anterior dado que apunta a la observacidon continua y el seguimiento permanente de los Sujetos Obligados alcanzados
por este procedimiento.

Por su parte, el 26 de junio de 2023, mediante la Resolucion General N° 966, la CNV actualizé el articulo 8° de la Seccidon
IV del Titulo XI de las Normas de la CNV, modificando la definicion de Beneficiario/a Final, a los fines de adaptar la
normativa del organismo a la emitida por la UIF (particularmente, a la Resolucion UIF N° 112/2021), como asi también
a otras disposiciones normativas a las que se hace referencia.

Por otro lado, el 14 de julio de 2023 se publicé la Resolucion N° 126/2023, la cual deja sin efecto la Resoluciéon N°
28/2018 a partir del 1 de septiembre del mismo afio, en la cual se modifican los requisitos minimos para la
identificacidn, evaluacion, monitoreo, administracidon y mitigacién de los riesgos de LA/FT que los sujetos obligados
incluidos en el articulo 20 incisos 8 y 16 de la Ley de Prevencidn del Lavado de Activos deberan adoptar y aplicar de
acuerdo con sus politicas, procedimientos y controles, a los fines de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con
objetivos criminales de LA/FT.

Posteriormente, el 1 de septiembre de 2023 se publicd la Resolucion N° 169/2023, conforme fuera adecuada por la
Resolucién N° 177/2023, estableciendo nuevos requisitos minimos para la identificacion, evaluaciéon, monitoreo,
administracidon y mitigacidon de los riesgos de LA/FT que las sociedades de capitalizacion, de ahorro, de ahorro y
préstamo, de economia, de constitucidn de capitales u otra determinacion similar o equivalente, que requieran bajo
cualquier forma dinero o valores al publico con la promesa de adjudicacidon o entrega de bienes, prestaciones de
servicios o beneficios futuros, comprendidas en el articulo 9° de la Ley N° 22.315, deberan adoptar y aplicar, de acuerdo
con sus politicas, procedimientos y controles, a los fines de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos
criminales de LA/FT.

El 8 de enero de 2024 se publicé la Resolucién UIF N° 1/2023, estableciendo nuevos requisitos minimos para la
identificacién, evaluacion, monitoreo, administracion y mitigacion de los riesgos de LA/FT que los Sujetos Obligados
incluidos en el articulo 20 incisos 2 y 11 de la Ley N°25.246, deberan adoptar y aplicar, de acuerdo con sus politicas,
procedimientos y controles, a los fines de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos criminales de
LA/FT.

Posteriormente, también con fecha 8 de enero de 2024, se publicé la Resolucién UIF N° 2/2023, que establece los
requisitos minimos para la identificacion, evaluacion, monitoreo, administracion y mitigacion de los riesgos de LA/FT
gue los Sujetos Obligados incluidos en el articulo 20 inciso 10 de la Ley N° 25.246 deberdn adoptar y aplicar, de acuerdo
con sus politicas, procedimientos y controles, a los fines de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos
criminales de LA/FT.

El 15 de marzo de 2024, se publicé en el Boletin Oficial la Ley N° 27.739, que introduce modificaciones al Cédigo Penal
y reforma el sistema de prevencién del Lavado de Activos, la Financiacion del Terrorismo y la Proliferacién de Armas
de Destruccidon Masiva (LA/FT/FPADM).

Dicha ley introdujo modificaciones al Cédigo Penal, tales como:
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e Se amplia el alcance del tipo penal de lavado de activos.

e Sereemplaza el monto fijo (hoy de $300.000) que funciona como umbral para la aplicacién del tipo de lavado
de activos basico por una suma variable sin necesidad de reforma legislativa, establecida en 150 Salarios
Minimos Vitales y Mdviles (hoy equivalente a $30.420.000).

e Se establece Unicamente pena de multa de 5 a 20 veces el monto de la operacién (ya no de prisidn) para la
forma atenuada del delito de lavado (cuando no se supera el monto que funciona como umbral).

e Se amplia el alcance del tipo penal de financiacidn del terrorismo, y se introduce el de financiamiento de la
proliferacién de armas de destruccion masiva.

e Seextienden los agravantes por terrorismo a delitos tipificados en leyes especiales o en leyes que incorporen
al derecho interno tipos penales previstos en convenciones internacionales vigentes ratificadas en la
Republica Argentina.

Asimismo, la AFIP centralizard en un registro de beneficiarios finales (BF) la informacidon adecuada, precisa y
actualizada, referida a las personas humanas que revistan el caracter de BF en los términos definidos por la ley 25.246
-tras su modificacion.

El registro se conformara con la informacién proveniente de los Regimenes Informativos establecidos por la AFIP a tal
efecto, asi como con toda la informacidn que podra ser requerida por la AFIP a organismos publicos.

Todas las sociedades, personas juridicas u otras entidades contractuales o estructuras juridicas que realicen actividades
en el pais y/o posean bienes y/o activos situados y/o colocados en Argentina deberan informar su o sus BF dentro de
un plazo de 60 dias a contar desde la entrada en vigor de la Ley, a los efectos de su incorporacidn en el registro.

La CNV, que sera el organismo regulador de los proveedores de servicios de activos virtuales (“PSAV”), centralizara en
un registro la informacion referida a aquellas personas humanas y juridicas que revisten el caracter de PSAV (definidos
ahora en el articulo 4° bis de la ley 25.246).

El registro se conformara con la informacion proveniente de los Regimenes Informativos establecidos por la CNV a tal
efecto, asi como con toda aquella informacion que pueda ser requerida a organismos publicos.

Con fecha 18 de marzo de 2024 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N° 42/2024 de la UIF mediante la cual da
a conocer los requisitos minimos para la identificacion, evaluacién, monitoreo, administracién y mitigacion de los
riesgos de LA/FT que los profesionales matriculados cuyas actividades estén reguladas por los Consejos Profesionales
de Ciencias Econdmicas deberan adoptar y aplicar, de acuerdo con sus politicas, procedimientos y controles, a los fines
de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos criminales de LA/FT.

Asimismo, en dicha fecha se publicé la Resolucidon N° 43/2024 de la UIF mediante la cual, entre otras cuestiones, se
dan a conocer los requisitos minimos para la identificacidn, evaluacion, monitoreo, administracién y mitigacion de los
riesgos de LA/FT que los agentes y corredores inmobiliarios matriculados y las sociedades de cualquier tipo que tengan
por objeto el corretaje inmobiliario, integradas y/o administradas exclusivamente por agentes o corredores
inmobiliarios matriculados deberan adoptar y aplicar, de acuerdo con sus politicas, procedimientos y controles a los
fines de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos criminales de LA/FT.
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Finalmente, con fecha 19 de marzo de 2024, se publicé la Resolucion N° 47/2024 de la UIF, la cual introduce
modificaciones en lo que respecta al Sistema de Reporte de Operaciones (SRO+). En este sentido, incorpora entre los
requisitos para la registracion de los Sujetos Obligados, la certificacion expedida por el Registro Nacional de
Reincidencia sobre antecedentes penales de los miembros del drgano de administracidn y de los beneficiarios finales.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS VIGENTE A LA FECHA
DEL PRESENTE PROSPECTO RESUMIDO Y DEL PROSPECTO, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS
ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA DEL TITULO XIil, LIBRO SEGUNDO DEL CODIGO PENAL
ARGENTINO Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR LA UIF, A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN CONSULTAR EN
EL SITIO WEB DEL MINISTERIO DE ECONOMIA (WWW.ARGENTINA.GOB.AR/ECONOMIA), DE LA UIF
(WWW.ARGENTINA.GOB.AR/UIF), DE LA CNV (WWW.ARGENTINA.GOB.AR/CNV), DEL BCRA (WWW.BCRA.GOB.AR/)
O EN WWW.INFOLEG.GOB.AR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTOS SITIOS WEB NO FORMA PARTE DEL
PRESENTE PROSPECTO RESUMIDO Y DEL PROSPECTO.

EL PRESENTE AVISO A LOS INVERSORES ES UN BREVE RESUMEN DE LA NORMATIVA REFERIDA A LA PREVENCION DEL
LAVADO DE ACTIVOS A MEROS FINES INFORMATIVOS.
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| - EMISORA
Denominacidn Social y naturaleza: CT Barragdn S.A., una sociedad andnima constituida en la
Argentina.
Sede Social Inscripta: Maipu 1, (C1084ABA), Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Inscripciones de Estatuto Social: La Sociedad fue inscripta en la Inspeccidn General de Justicia

de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“1GJ”) el 28 de
noviembre de 2008 bajo el N° 24.583, Libro 42 de sociedades
por acciones.

Actividad Principal de la Emisora: Explotacidn u operacidn de centrales térmicas, hidroeléctricas
o de cualquier otra fuente, propia o de terceros, para la
generacién y produccién de energia eléctrica y su
comercializacion.

Reseiia Historica y Descripcion General

La Sociedad fue constituida originalmente bajo la denominacién Parques Eélicos Argentinos S.A. e inscripta en la 1GJ
con fecha 28 de noviembre de 2008. El principal objeto de la Sociedad era la produccidn y generacidn de energia edlica.

El 29 marzo de 2019, el Directorio de Parques Edlicos Argentinos S.A. (actualmente la Emisora) evalud un proceso de
fusion por absorcion entre Pampa Energia S.A. (controlante de la Sociedad en esa fecha) (en adelante, “Pampa
Energia”), como sociedad absorbente, y Parques Edlicos Argentinos S.A. (actualmente la Emisora) como sociedad
absorbida, proceso que fue dejado sin efecto el 29 mayo de 2019 por la Asamblea de Accionistas de la Sociedad.

Con fecha 29 de mayo de 2019, de conformidad con lo expuesto mas adelante en este apartado en “Adquisicion de la
Central Térmica Ensenada de Barragdn”, la Asamblea de Accionistas de Parques Edlicos Argentinos S.A. (actualmente
la Emisora) resolvié modificar la denominacion social por CT Barragdn S.A. y su objeto social de generacion a partir de
fuentes renovables amplidandolo a otras fuentes tales como térmicas, hidroeléctricas o cualquier otra.

Los libros societarios y contables de Barragan se encuentran en la sede social, Maipu 1, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

Adquisicion de la Central Térmica Ensenada de Barragdn

El 24 de mayo de 2019 la entonces accionista de la Sociedad, Pampa Energia, sociedad controlante de Pampa
Cogeneracion S.A. (“Pampa Cogeneracién”), celebré un contrato con YPF S.A. (“YPE”) en donde se acordaron ciertos
términos y condiciones para la adquisicion conjunta entre Pampa Cogeneracion e YPF de la Central Térmica Ensenada
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de Barragan (“CTEB”) en el marco de la Licitacion Publica Nacional e Internacional N° CTEB 02/2019 (el “Acuerdo de
Adquisicién”), la cual fue lanzada mediante Resolucion SGE N2160/19 (la “Licitacion”) y convocada por IEASA,
propietaria de CTEB. Mediante el Acuerdo de Adquisicion, se acordd llevar adelante la adquisicion de CTEB por
intermedio de la Sociedad (como SPV o Special Purpose Vehicle), conforme a los términos y condiciones de dicho
acuerdo.

Posteriormente, con fecha 29 de mayo de 2019, Pampa Cogeneracién e YPF fueron notificadas por IEASA de que, por
decisiéon de su Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria del dia 28 de mayo de 2019, habian resultado
adjudicatarias de la Licitacion. En esa misma fecha, mediante asamblea de accionistas de la Sociedad se resolvié
reformar el estatuto social, modificando tanto la denominacién como el objeto de la Compaifiia. En virtud de ello, la
Sociedad pasé a denominarse CT Barragdn S.A. y actualmente contempla en su objeto social tanto actividades de
generacioén, produccidn y comercializacion de energia eléctrica como de inversién. Las mencionadas reformas del
estatuto se inscribieron ante la 1GJ con fecha 13 de junio de 2019, bajo el nimero 11361 del libro 95 de Sociedades
por Acciones. Luego, la asamblea de accionistas de la Sociedad celebrada con fecha 24 de junio de 2019 aprobd una
reforma integral de su estatuto social, a fin de adecuarlo a la nueva estructura y funcionamiento de la Sociedad, la cual
se encuentra inscripta en la IGJ con fecha 26 de julio de 2019 bajo el N° 14362, Libro 96 de sociedades por acciones.

De acuerdo a lo dispuesto en la Licitacidn, con fecha 3 de junio de 2019, IEASA, Pampa Cogeneracion e YPF suscribieron
un compromiso de transferencia (el “Compromiso de Transferencia”), por medio del cual, en su articulo 2.5 se acordé
gue Pampa Cogeneracion e YPF podian ceder su posicion contractual en favor de la Sociedad, prestando IEASA su
consentimiento a tal fin en ese mismo acto.

Con fecha 19 de junio de 2019, Pampa Energia (controlante de Pampa Cogeneracion) e YPF celebraron un contrato de
compraventa de acciones por medio del cual YPF adquiri6 de Pampa Energia acciones representativas del 50%
(cincuenta por ciento) del capital social y votos de Barragdn, siendo entonces la Sociedad co-controlada por Pampa
Cogeneracion e YPF. Para mayor informacidon véase “Estructura de la Emisora, Accionistas o Socios y Partes
Relacionadas - Accionistas y Socios Principales”.

El dia 26 de junio de 2019, habiéndose cumplido las condiciones precedentes a las que se encontraba sujeta la
transaccidn, se perfecciond la venta y transferencia de CTEB por parte de IEASA a la Sociedad a través de la celebracion
del contrato de transferencia (el “Contrato de Transferencia”), entre otras cesiones de posicién contractual que fueron
parte de la transaccion, entre ellas la posicién como fiduciante del Fideicomiso Financiero Enarsa-Barragan. Cabe
destacar que la fecha del presente Prospecto, el fideicomiso se encuentra liquidado.

CTEB se encuentra ubicada en el polo petroquimico de la localidad de Ensenada, Provincia de Buenos Aires, dispone a
la fecha de una potencia instalada de 847 MW. El 22 de febrero de 2023, la Sociedad obtuvo la habilitacion comercial
por parte de CAMMESA del ciclo combinado de la CTEB, por una potencia de hasta 258 MW operando a gas natural.
Este cierre de ciclo implica una mayor eficiencia para CTEB ya que con la misma cantidad de combustible se producird
un 50% adicional de electricidad. Con la finalizacién de las obras del ciclo combinado, CTEB pasé a ser una de las
unidades de mayor eficiencia térmica del parque generador eléctrico del pais. Para mayor informacion véase “Politicas
de la Emisora — Politicas de Inversiones y Financiamiento —Cierre de Ciclo Combinado de CTEB” del Prospecto.
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Descripcion del sector energético de la Argentina.

Para informacion sobre la descripcidn del sector energético en el que opera Barragan, asi como el marco regulatorio que
aplica, véase “Informacion sobre la Emisora — Descripcidn del sector energético de la Argentina” del Prospecto.

Descripcion de las actividades y negocios de la Compaiia

Para mayor informacion sobre las actividades y negocios de Barragan y la normativa aplicable, véase “Informacion sobre
la Emisora — Descripcion de las actividades y negocios de la Compaiiia” del Prospecto.
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Il - FACTORES DE RIESGO

Antes de invertir en las Obligaciones Negociables, Ud. debe considerar cuidadosamente los riesgos que se describen a
continuacion. Los negocios de Barragan, su situacidn patrimonial y los resultados de sus operaciones podrian verse
seriamente afectados de manera negativa por cualquiera de estos riesgos. Los riesgos que se describen a continuacién
son los conocidos por Barragdn y aquellos que actualmente cree que podrian afectarla de manera considerable. Los
negocios de Barragan también podrian verse afectados por riesgos adicionales que actualmente Barragdn no conoce
o no considera significativos.

Las operaciones e ingresos de Barragdn estdn sujetos a riesgos como resultado de cambios en las condiciones
competitivas, econdmicas, politicas, legales, regulatorias, sociales, industriales, de negocios y financieras. Los

inversores deberan considerar cuidadosamente estos riesgos.

Riesgos relacionados con Argentina

Para un detalle de los factores de riesgo relacionados con Argentina, remitirse a la seccion “Factores de Riesgo —
Riesgos relacionados con Argentina” del Prospecto.

Riesgos relacionados con el sector eléctrico

Para un detalle de los factores de riesgo relacionados con el sector eléctrico, remitirse a la secciéon “Factores de Riesgo
— Riesgos relacionados con el sector eléctrico” del Prospecto.

Riesgos relacionados con la Compaiiia

Para un detalle de los factores de riesgo relacionados con el sector eléctrico, remitirse a la seccion “Factores de Riesgo

~s oy

— Riesgos relacionados con la Compaiiia” del Prospecto.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables

Para un detalle de los factores de riesgo relacionados con el sector eléctrico, remitirse a la seccidon “Factores de Riesgo
— Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables” del Prospecto.
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Il - POLITICAS DE LA EMISORA

Politicas de Inversiones y Financiamiento

Para un detalle de las politicas de inversiones y financiamiento, remitirse a la seccion “Politicas de la Emisora — Politicas
de Inversiones y Financiamiento” del Prospecto.

Politica de Gestion Integrada

Para un detalle de la politica de gestidn integrada, remitirse a la seccion “Politicas de la Emisora — Politica de Gestion
Integrada” del Prospecto.

Politicas de Dividendos y Agentes Pagadores

Para un detalle de las politicas de dividendos y agentes pagadores, remitirse a la seccidon “Politicas de la Emisora —
Politicas de Dividendos y Agentes Pagadores” del Prospecto.
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IV — INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES O ADMINISTRADORES, GERENTES, PROMOTORES, MIEMBROS DEL
ORGANO DE FISCALIZACION

Directores o Administradores y Gerencia

NOAmina de Directores

La designacion de los directores de la Sociedad que se detalla a continuacién fue realizada por la Asamblea General
Ordinaria y Especial de Clases Ay B de la Sociedad del 17 de abril de 2023:

Fecha de
N Fecha de VRN
encimiento
DNI Cargo Nombramien Clase Caracter (**
Apellido C.U.LT./ B del mandato (*%)
to N
(*)
Benjamin 12.639.756 | 23-12639756-9 Presid 17/04/2023 | 31/12/2023 | Clase A No
Guzman RN i i residente foa/ /12/ ase independiente
Patricio Da . . No
Re 27.691.322 | 20-27691322-1 Vicepresidente 17/04/2023 31/12/2023 Clase B independiente
Mauricio 25.396.351 | 20-25396351-5 | Di Titul 17/04/202 1/12/202 lase A No
Penta DR i i Irector Titular /04/2023 31/12/2023 Clase independiente
Carolina 18.599.671 | 27-18599671-4 | Di Titul 17/04/2023 | 31/12/2023 | Clase A No
Sigwald .599. - - irectora Titular /04/ /12/ ase independiente
Carlos Mafia 30.219.831 20-30219831-5 Di Titul 17/04/2023 31/12/2023 Cl B No
del Castillo R i i Irector Titular /04/ /12/ ase independiente
N
Nicolds Mesa 31.617.879 | 20-31617879-1 Director Titular 17/04/2023 31/12/2023 Clase B . ° .
independiente
Maria Directora N
Agustina 29.076.382 | 27-29076382-2 17/04/2023 31/12/2023 Clase A . ° .
Suplente independiente
Montes
Rubén i Supl 17/04/2023 | 31/12/2023 | Clase A No
Turienzo 16.772.484 | 20-16772484-2 | Director Suplente 7/04/ /12/ ase independiente
Carlos \
Alberto San 21.434.189 | 20-21434189-2 | Director Suplente 17/04/2023 31/12/2023 Clase B . ° .
independiente
Juan
Santiago 16.580.802 | 23-16580802-9 | Di Supl 17/04/2023 | 31/12/2023 | Clase B No
Fidalgo o ) i Irector Suplente /04/ /12/ ase independiente
Pedro 29.502.789 | 20-29502789-5 | Di Supl 17/04/2023 | 31/12/2023 | Clase B No
Kearney .502. -295 -5 irector Suplente /04/ /12/ ase independiente

(") De acuerdo con la ley argentina, una vez vencido el mandato los directores mantienen su cargo en el directorio hasta la asamblea que designe a sus

reemplazantes.
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(**) Conforme con los términos del art. 11, Seccion Ill, Capitulo Ill, Titulo Il de las Normas de la CNV.
Con fecha 5 de junio de 2023, el Sr. Patricio Benegas comunicd al Directorio de la Sociedad de su renuncia a su cargo de
director suplente. Dicha renuncia fue aprobada por el Directorio en su reunién de fecha 20 de julio de 2023, y su

reemplazante serd designado en la proxima asamblea anual de la Sociedad.

Némina de la Comision Fiscalizadora

La designacion de los Sindicos de la Sociedad que se detalla a continuacion fue realizada por la Asamblea General Ordinaria
y Especial de Clases A y B de la Sociedad del 17 de abril de 2023:

Fecha de
Nombre y Fecha de L. ;
. Cargo . Vencimiento del Clase Caracter (*)
Apellido Nombramiento
cargo
Eduardo Alberto Sindico Titular )
. . 17/04/2023 31/12/2023 Clase B Independiente
Baldi (Presidente)
G an Wetzl
erman Wetzer 1 sindico Titular | 17/04/2023 31/12/2023 | Clase A Independiente
Malbran
Karina Alb
arina Alba Sindico Titular 17/04/2023 31/12/2023 Clase B Independiente
Cordoneda
Martin Fernand Sindi
artin rernandez indico 17/04/2023 31/12/2023 Clase A Independiente
Dussaut Suplente
Rodolfo J i Sindi
©doto Joaguin naico 17/04/2023 17/04/2023 | Clase B Independiente
Vedoya Suplente
Pablo José Sindico Suplente ,
. . 17/04/2023 31/12/2023 Clase B Independiente
Fragueiro Risso

(*) Conforme con los términos del art. 11, Seccidn Ill, Capitulo Ill, Titulo Il de las Normas de la CNV.

Gerenciamiento

Con fecha 19 de junio de 2019, la Sociedad y sus accionistas co-controlantes, YPF (a través de su subsidiaria YPF Energia
Eléctrica S.A. -“YPF Luz”) y Pampa celebraron un acuerdo para la provisién de los servicios de administracion y
gerenciamiento de la Sociedad (el “Acuerdo de Gerenciamiento”), el cual fue modificado con efectos a partir del 1 de
enero de 2024.

Los servicios del Acuerdo de Gerenciamiento comprenden cuestiones relacionadas con: (i) la organizacion en general; (ii)
el drea de administracion y finanzas; (iii) la administracion de contratos; (iv) el area comercial; (v) la gestion del drea de
recursos humanos; (vi) el area legal; (vii) el area de produccion y seguridad patrimonial; (viii) el area de calidad, seguridad,
medio ambiente y salud (CSMS); (ix) el area de tecnologia de la informacidn; y (x) la operacién y mantenimiento de la
central (cabe aclarar que la operacién y el mantenimiento de rutina, mantenimiento menor y mantenimiento mayor,
estan a cargo de la Sociedad y se realizan con personal de la misma).
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Conforme la ultima modificacidn del Acuerdo de Gerenciamiento, se distribuyen entre los Pampa e YPF Luz ciertos
servicios a ser provistos, quedando ciertas tareas comerciales del despacho de energia eléctrica a cargo de YPF Luz,
creando un Comité de Finanzas y de Control de Gestidn a fin de realizar un control conjunto sobre dichas areas, y
qguedando el resto de los servicios de gerenciamiento a cargo de Pampa.

Para mayor informacion sobre los directores, gerentes y administradores de la Emisora, remitirse a la seccidon
“Informacién sobre los Directores o Administradores, Gerentes, Promotores, Miembros del Organo de Fiscalizacién”
del Prospecto.

Remuneracion

Para mayor informacion sobre la remuneracion de los directores y funcionarios de la Emisora, remitirse a la seccion
“Informacién sobre los Directores o Administradores, Gerentes, Promotores, Miembros del Organo de Fiscalizacion —
Remuneracion” del Prospecto.

Informacion sobre participaciones accionarias

Los Directores no tienen participaciones accionarias en la Sociedad.

Gobierno Corporativo

Para mayor informacién sobre el gobierno corporativo, remitirse a la seccion “Informacion sobre los Directores o
Administradores, Gerentes, Promotores, Miembros del Organo de Fiscalizacién — Gobierno Corporativo” del Prospecto.

Empleados

Excluyendo a los empleados temporarios, el 31 de diciembre de 2023 y a la fecha del presente Prospecto Resumido y
del Prospecto, la Compaifiia sigue contando con 105 empleados de tiempo completo.

El 91,5% de la fuerza de trabajo de la Compaiiia se encuentra afiliada a un sindicato y/o es parte de un convenio
colectivo de trabajo. La Compafiia ha completado negociaciones salariales correspondientes al afio 2023. La Compaiiia
mantiene una relacidn positiva con cada uno de los sindicatos.

La Compaiiia ofrece una serie de beneficios ademas de los requeridos por la Ley de Contrato de Trabajo argentina,
aunque no se efectian pagos a empleados jubilados ni desvinculados. De conformidad con los convenios celebrados
con sindicatos de la Compaifiia, ésta debe abonar ciertos premios por antigliedad a los empleados jubilados como pago
Unico al momento de su retiro.

Responsables de Relaciones con el Mercado

Las Sras. Carolina Sigwald y Maria Agustina Montes han sido designadas por la reunién de Directorio de fecha 23 de
julio de 2020 como Responsables de Relaciones con el Mercado de la Sociedad, pudiendo actuar cualquiera de ellas de
manera indistinta.
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Informacion de los Auditores

Los estados financieros de la Emisora al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 fueron auditados por Price Waterhouse
& Co. S.R.L. (firma miembro de PwC), CUIT 30-52573387-0, contadores publicos independientes, inscriptos en el
CPCECABA bajo el T° 1 F° 17. El domicilio de Price Waterhouse & Co. S.R.L. es Bouchard 557 - Piso 8°, Ciudad Auténoma

de Buenos Aires, Argentina.

Los auditores de los ultimos tres ejercicios anuales de la Compaiiia fueron los siguientes:

Domicilio
. Estudio . Consejo
Balance al Firmado por DNI CUIL Profesional .
Contable Profesional
31/12/2021 ) Price Bouchard C.PC.E.
Carlos Martin 20- . R o
. Waterhouse 17.341.756 557, Piso 8°, C.ABA.T
Barbafina 17341756-0
& Co. S.R.L. CABA 175 F° 65
31/12/2022 Price Bouchard CPCECABAT®
Carlos Martin |\ terhouse | 17.341.756 20- 557, Piso 8° 175
Barbafina T 17341756-0 ' ’ .
& Co. S.R.L. CABA F° 65
31/12/202 ) Price Bouchard CPCECABAT®
3 CarlosMartin |\ terhouse | 17.341.756 20- 557, Piso 8° 175
Barbafina T 17341756-0 ' ’ .
& Co. S.R.L. CABA F° 65

En la Asamblea General Ordinaria y Especial de Clases A y B de la Sociedad del 17 de abril de 2023, se design6 al
estudio contable Price Waterhouse & Co. S.R.L. para que lleve a cabo las tareas de auditoria externa de la Sociedad.
De esta manera se designo a Carlos Martin Barbafina —DNI 17.341.756; CUIL 20-17341756-0; domicilio profesional
sito en Bouchard 557, Piso 8°, C.A.B.A.; CPCECABA T° 175 F° 65— como auditor externo titular. Asimismo, se designd
a los sefiores Ezequiel Luis Mirazén—DNI 21.475.522; CUIL 20-21475522-0; domicilio profesional sito en Bouchard
557, Piso 8°, C.A.B.A.; CPCECABA T° 238 F° 126— y Fernando Alberto Rodriguez—DNI 16.402.198; CUIL 20-
164021980; domicilio profesional sito en Bouchard 557, Piso 8°, C.A.B.A.; CPCECABA T° 264 F° 112— como auditores
externos suplentes.
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V — TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA

A continuacion, se describen los términos y condiciones generales del Programa, de conformidad con el cual podrdn
ser emitidas las Obligaciones Negociables. En los documentos correspondientes a cada clase y/o serie de Obligaciones
Negociables se detallardn los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie
en cuestion, los cuales complementardn y/o modificardn dichos términos y condiciones generales con respecto a las
Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestidn. Las referencias a “documentos correspondientes” en la
presente Seccidn, deben entenderse como referencias al suplemento de prospecto de la clase y/o serie de Obligaciones
Negociables en cuestion.

Descripcion y Forma

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones), con garantia
comun, especial, y/o flotante, y/u otra garantia (incluyendo, sin limitacidn, garantia de terceros), subordinadas o no
y/o con recurso limitado y exclusivo a determinados activos de la Sociedad.

Asimismo, las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en forma escritural o cartular, pudiendo, segun
corresponda, estar representadas por certificados globales o definitivos, de acuerdo a lo establecido por la Ley N°
24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados o de cualquier otra forma que sea permitida conforme las
normas vigentes y seguin lo que se determine en los documentos correspondientes.

Las Obligaciones Negociables podran estar subordinadas o no, contar con garantia comun sobre el patrimonio de la
Sociedad y/o especial y/o flotante, con o sin recurso limitado, y con o sin garantia de terceros, todo ello conforme se
determine en los documentos correspondientes. Asimismo, podrdn ser avaladas por terceras personas.

Se podran emitir Clases de Obligaciones Negociables con el destino especifico de financiar determinados proyectos,
desarrollos o construcciones de la Sociedad.

Monto Mdximo

El monto maximo de las Obligaciones Negociables en circulacién en cualquier momento bajo el Programa no podra
exceder de cuatrocientos millones de délares estadounidenses (USS 400.000.000) o su equivalente en otras monedas
o unidades de medida o valor. A fin de determinar el monto total de Obligaciones Negociables en circulacidn en la
fecha de emisién de nuevas Obligaciones Negociables, se incluird en los documentos correspondientes, en caso de
que las Obligaciones Negociables en cuestion se emitan en una moneda diferente al délar estadounidense, la formula
o procedimiento a utilizar para la determinacién de la equivalencia entre la moneda utilizada en la emisién en
cuestion y el délar estadounidense.

Duracion del Programa

Las Obligaciones Negociables seran emitidas dentro de los cinco (5) afios contados a partir de la autorizacion del
Programa por parte del Directorio de la CNV o cualquier otro plazo mayor que se autorice conforme a las normas
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aplicables. ElI vencimiento de las Obligaciones Negociables podra operar con posterioridad al vencimiento del
Programa.

Monedas o Unidades de Medida o Valor

Las Obligaciones Negociables podrdn estar denominadas, segun se especifique en los documentos correspondientes,
en: (i) Pesos, (ii) cualquier moneda extranjera; (iii) Unidades de Vivienda (“UVI”), actualizable por el indice del costo
de la construccidon en el Gran Buenos Aires (“ICC”); (iv) Unidades de Valor Adquisitivo (“UVA”), actualizables por el
Coeficiente de Estabilizacién de Referencia - Ley N° 25.827 (“CER”); o (v), siempre que la normativa aplicable lo
admita, otras unidades de valor reglamentadas. Adicionalmente, podrdn emitirse Obligaciones Negociables con su
capital e intereses pagaderos en una o mas monedas distintas de la moneda o unidad de medida o de valor en que
se denominan, con el alcance permitido por la ley aplicable.

Vencimientos

Los plazos y las formas de amortizacion de las Obligaciones Negociables seran los que se especifiquen en los
documentos correspondientes. En la medida en que asi lo requieran las normas legales vigentes, las Obligaciones
Negociables denominadas en unidades de valor UVA actualizables por el CER o en UVl actualizables por el ICC deberan

emitirse con un plazo de amortizacion no inferior a dos afios contados desde la fecha de emisidn.

Precio de Emision

La Compafiia podra emitir Obligaciones Negociables a su monto nominal, con descuento, con prima sobre el valor
par o segun se determine en los documentos correspondientes.

Clases y Series

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas Clases, con términos y condiciones especificos
diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas Clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma
Clase siempre tendran los mismos términos y condiciones especificos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de
una misma Clase podran ser emitidas en distintas Series con los mismos términos y condiciones especificos que las
demas Obligaciones Negociables de la misma Clase, y aunque las Obligaciones Negociables de las distintas Series
podran tener diferentes fechas de emisién y/o precios de emisidn, las Obligaciones Negociables de una misma Serie
siempre tendran las mismas fechas de emisidn y precios de emision. Los términos y condiciones aplicables a cada
Clase y/o Serie seran los que se especifiquen en los documentos correspondientes.

Intereses

Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija o variable, no devengar intereses, devengar
intereses de acuerdo a cualquier otro mecanismo o retribuir el capital de cualquier otro modo, segun se especifique
en los documentos correspondientes. Lo mencionado precedentemente (o el procedimiento para su determinacion)
sera establecido en cada clase en particular
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A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, si se previesen intereses, el capital de
las Obligaciones Negociables devengard intereses compensatorios desde (e incluyendo) la fecha de emisidn de las
mismas, y hasta (y excluyendo) la fecha en que dicho capital sea amortizado).

Denominacion

Las Obligaciones Negociables serdn emitidas en aquellas denominaciones que sean establecidas oportunamente en
los documentos correspondientes, sujeto a las denominaciones minimas que exijan las normas aplicables.

Destino de los fondos

La Sociedad empleara el producido neto proveniente de la colocacion de las Obligaciones Negociables en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, en cada caso
segln se especifique en los Suplementos correspondientes, incluyendo sin limitacidn para uno o mas de los siguientes
destinos permitidos por la citada norma: (i) inversiones en activos fisicos o bienes de capital situados en el pais; (ii)
adquisicion de fondos de comercio situados en el pais; (iii) integracion de capital de trabajo en el pais; (iv)
refinanciacion de pasivos; (v) integracidn de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la Emisora;
(vi) a la adquisicién de participaciones sociales; y/o (vii) para el financiamiento del giro comercial del negocio de la
Emisora.

Pendiente la aplicacion de fondos, los mismos podran ser invertidos transitoriamente en inversiones de corto plazo
de alta calidad y liquidez, incluyendo, pero no limitado, a depdsitos a plazo fijo e instrumentos money market.

Registro, Transferencias, Gravamenes y Medidas Precautorias; Depdsito Colectivo

El agente de registro de las Obligaciones Negociables serd, en su caso, aquel que se especifique en los documentos
correspondientes. A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, las transferencias
de Obligaciones Negociables seran, en su caso, efectuadas de acuerdo con los procedimientos aplicables del agente
de registro en cuestion.

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, el correspondiente agente de
registro anotara, en su caso, en el registro de las Obligaciones Negociables en cuestion todo gravamen y/o medida
precautoria que se constituya sobre las mismas de acuerdo con cualquier instruccién escrita recibida del tenedor
de las Obligaciones Negociables en cuestidn y/o con cualquier orden dictada por un tribunal y/u otra autoridad
competente.

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, las Obligaciones Negociables podran
ser ingresadas en sistemas de depdsito colectivo autorizados por las normas vigentes, en cuyo caso resultaran
aplicables a las Obligaciones Negociables en cuestion los procedimientos aplicables del sistema de depdsito colectivo
en cuestidn (incluyendo, sin limitacidn, los relativos al registro, transferencias, gravdamenes y medidas precautorias).
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La Emisora podr3, a su solo criterio, solicitar la admision de las Obligaciones Negociables para su compensacion a
través de los sistemas de Euroclear S.A/N.V., Clearstream Banking, Société Anonime, Depositary Trust Company, y/u
otro sistema de compensacion similar.

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, “tenedor” de Obligaciones
Negociables es aquel que, en la correspondiente fecha de determinacidn, figura como tal en el registro que a tal fin

lleve el correspondiente agente de registro o surja del sistema de depésito colectivo, segun corresponda.

Montos Adicionales

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todos los pagos que efectie la
Emisora bajo las Obligaciones Negociables seran realizados sin deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de,
cualquier impuesto, tasa, contribucion, retencion, y/u otra carga gubernamental argentina presente o futura de
cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacion, intereses, multas y/o cualquier otro cargo), salvo en los casos en que
la Emisora estuviera obligada por las normas vigentes a efectuar deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de,
cualquier impuesto, tasa, contribucidén y/u otra carga gubernamental argentina presente o futura de cualquier
naturaleza (incluyendo, sin limitacion, intereses, multas y/o cualquier otro cargo). En tales casos, la Emisora efectuara
las deducciones y/o retenciones en cuestion y pagara a los tenedores de dichas Obligaciones Negociables, en el
mismo momento en el cual efectlie los pagos respecto de los cuales se efectud dicha deduccidon y/o retencion, los
montos adicionales que sean necesarios para permitir que los montos recibidos por tales tenedores, luego de
efectuadas las deducciones y/o retenciones en cuestidn, sean iguales a los montos que los mismos hubieran recibido
bajo tales Obligaciones Negociables en ausencia de las deducciones y/o retenciones en cuestién.

Sin embargo la Emisora no abonara tales montos adicionales al tenedor de las Obligaciones Negociables en cuestion
cuando: (i) en el caso de pagos para los cuales se requiere la presentacion de las Obligaciones Negociables para su
cancelacion, cualquiera de dichas Obligaciones Negociables no fuera presentada por dicho tenedor dentro de los 30
dias posteriores a la fecha en que dicho pago se torné pagadero; (ii) tales deducciones y/o retenciones resultan
aplicables en virtud de una conexidn entre el tenedor y la Argentina, cualquier subdivisién politica de la misma, y/o
cualquier autoridad gubernamental de la misma con facultades fiscales, que no sea la mera tenencia de las
Obligaciones Negociables y la percepcidn de pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados bajo las mismas;
(iii) tales deducciones y/o retenciones fueran impuestas como resultado de la falta de cumplimiento por parte de
dicho tenedor (dentro de los 30 dias de asi serle requerido por escrito por la Emisora) de cualquier requisito de
informacidn (incluyendo, sin limitacidn, la entrega de cualquier documento y/u otra prueba relativa a la nacionalidad,
residencia, identidad, conexidén con Argentina, etc.) requerido por las normas vigentes (incluyendo, sin limitacion,
leyes, decretos, resoluciones, instrucciones escritas de la AFIP y/o tratados internacionales de los cuales la Argentina
sea parte), y en la forma prevista en las mismas, como condicidn previa para eliminar y/o reducir tales deducciones
y/o retenciones (estableciéndose que en caso que el tenedor en cuestion no cumpla con dichos requisitos de
informacidn, la Emisora actuara segun su razonable criterio); (iv) tales deducciones y/o retenciones sean aplicables,
en la medida en que la Emisora haya determinado, basandose en informacién obtenida directamente del receptor o
de terceros, que dicho Impuesto se impone debido a que (a) el receptor no residente del pago es residente de una
jurisdiccidon no cooperante o designada de cualquier otra manera como una jurisdiccién no cooperante o (b) los
fondos invertidos provengan de o estén conectados con una jurisdiccién no cooperante o designada de cualquier otra
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manera como una jurisdiccién no cooperante, en cada caso, segin lo determine la ley o regulacién argentina
aplicable; (v) tales deducciones y/o retenciones sean, en su caso, efectuadas por la Emisora por haber actuado la
misma como agente de retencidon o como “obligado sustituto” de cualquier impuesto sucesorio, a la herencia,
donacion, valor agregado, venta, uso, ejercicio, transferencia, a los bienes personales, a las grandes fortunas, a la
riqueza y/o cualquier impuesto que pretenda gravar la acumulacién patrimonial del tenedor o beneficiario de
Obligaciones Negociables o impuestos similares con respecto a las Obligaciones Negociables en cuestion cualquier
fuera su denominacién, y/o a cuenta de cualquier obligado sustituto de dicho impuesto; y/o (vi) cualquier
combinacidn de (i) a (vi) anteriores.

Asimismo, no se pagaran Montos Adicionales respecto de ningln pago sobre una obligaciéon negociable a un
tenedor que sea un fiduciario o sociedad o una persona distinta del Unico titular beneficiario de dicho pago, en la
medida en que un beneficiario o fiduciante respecto de dicho fiduciario o un miembro de esa sociedad o titular
beneficiario no hubiera tenido derecho a recibir los Montos Adicionales si el beneficiario, fiduciante, miembro de
la sociedad o titular beneficiario hubieran sido el tenedor. Cualquier referencia en el presente o en las Obligaciones
Negociables al capital, prima y/o intereses se considerara que incluye los Montos Adicionales pagaderos conforme
a los compromisos establecidos en este parrafo.

Accion Ejecutiva

En el supuesto de incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago de cualquier monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales
competentes de la Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la Sociedad.

En caso de que las Obligaciones Negociables fueran nominativas no endosables representados por titulos globales, y
los beneficiarios tengan participaciones en los mismos pero no sean los titulares registrales de las mismas, el
correspondiente depositario podra expedir certificados de tenencia a favor de tales beneficiarios a solicitud de éstos
y éstos podrdn iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas. Asimismo, en caso de que las
Obligaciones Negociables fueran escriturales, el correspondiente agente de registro podrd expedir certificados de
tenencia a favor de los titulares registrales en cuestidn a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados
las acciones ejecutivas mencionadas.

Rango

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, las Obligaciones Negociables serdn
obligaciones directas e incondicionales de la Emisora, con garantia comun sobre su patrimonio y gozardn del mismo
grado de privilegio sin ninguna preferencia entre si. Salvo que las Obligaciones Negociables fueran subordinadas, las
obligaciones de pago de la Emisora respecto de las Obligaciones Negociables, salvo lo dispuesto o lo que pudiera ser
contemplado por la ley argentina, tendran en todo momento por lo menos igual prioridad de pago que todas las
demas obligaciones con garantia comun, no subordinadas, presentes y futuras, oportunamente vigentes de la
Emisora.
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Compromisos

La Compaiiia podra asumir compromisos con relaciéon a cada clase de Obligaciones Negociables, los cuales se
especificardn en los documentos correspondientes.

Jurisdiccién

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, toda controversia que se suscite entre
la Emisora y los tenedores de Obligaciones Negociables en relacién con las Obligaciones Negociables se resolvera
definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA”), de acuerdo
con la reglamentacion vigente para el arbitraje de derecho, y en virtud de la delegacion de facultades otorgadas por
BYMA a la BCBA en materia de constitucion de tribunales arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la Resolucidn
N° 18.629 de la CNV. No obstante lo anterior, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales,
los inversores tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los casos
en que las normas vigentes establezcan la acumulacién de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo
tribunal, la acumulacién se efectuara ante el tribunal judicial competente.

Ley Aplicable

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con, las leyes de Argentina y/o de
cualquier otra jurisdiccidon que se especifique en los documentos correspondientes (incluyendo, sin limitacion, las
leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos); estableciéndose, sin embargo, que todas las cuestiones relativas a
la autorizacion, firma, otorgamiento y entrega de las Obligaciones Negociables por la Sociedad, asi como todas las
cuestiones relativas a los requisitos legales necesarios para que las Obligaciones Negociables sean “obligaciones
negociables” bajo las leyes de Argentina, se regirdn por la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley General de
Sociedades y todas las demas normas vigentes argentinas.

Reemplazo

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, en caso de deterioro, extravio y/o
sustraccion de cualquier titulo global o titulo definitivo que represente Obligaciones Negociables, el procedimiento
se ajustara a lo establecido en la Seccidn 4°, articulos 1.852 y concordantes del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn.

Entre las disposiciones del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion se encuentran la obligacion de cada emisor de
suspender los efectos de los titulos respecto a terceros bajo responsabilidad del peticionante, y entregar al
denunciante constancia de su presentacion y de la suspension dispuesta y de efectuar las publicaciones en el Boletin
Oficial y en uno de los diarios de mayor circulacién en la Republica Argentina, por un dia.

En el caso de que los titulos valores coticen publicamente, ademas de las publicaciones mencionadas en el parrafo
anterior, el emisor o entidad que recibe la denuncia, esta obligado a comunicarla en la entidad en la que coticen mas
cerca de su domicilio y, en caso, al emisor en el mismo dia de su recepcion, y tratandose de titulos valores nominativos
no endosables, dandose las condiciones previstas para los certificados provisorios, extender directamente un nuevo
titulo valor definitivo a nombre del titular.
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Los titulos emitidos en virtud de cualquier reemplazo de titulos conforme con esta clausula seran obligaciones validas
de la Emisora y evidenciardn la misma deuda y tendran derecho a los mismos beneficios que los titulos reemplazados.
A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, los nuevos titulos seran entregados
en las oficinas de la Emisora que se detallan en el presente Prospecto Resumido, y los gastos y costos derivados de la
realizacion de cualquier reemplazo de Obligaciones Negociables, incluyendo el pago de las sumas suficientes para
cubrir cualquier impuesto, tasa, contribucion y/u otra carga gubernamental presente o futura de cualquier
naturaleza, seran soportados por el titular registral que solicite el reemplazo en cuestién.

Pagos

El agente de pago de las Obligaciones Negociables serd, en su caso, aquel que se especifique en los documentos
correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, todos los pagos de capital, intereses
y/o cualquier otro monto adeudado por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables seran efectuados por la Emisora
a través del correspondiente agente de pago o sistema de depdsito colectivo, segin corresponda, de acuerdo con los
procedimientos aplicables del agente de pago o sistema de depdsito colectivo en cuestion.

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, los pagos de capital, intereses y/o
cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, seran efectuados a las personas a cuyo nombre
estén registrados las Obligaciones Negociables al final del quinto Dia Habil (segln se define mas adelante) anterior a
la fecha en la cual se deban pagar los intereses y/o cualquier otro monto en cuestion.

Todos los pagos que la Emisora deba realizar en virtud de las Obligaciones Negociables se efectuaran en la moneda
prevista en los documentos correspondientes. En el supuesto de Obligaciones Negociables pagaderas en una moneda
que no sea Pesos vy, salvo que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, los pagos seran
efectuados en la moneda determinada en cumplimiento de las normas que pudieran resultar aplicables al respecto.

Los pagos a realizarse en relacion con las Obligaciones Negociables en concepto de capital, intereses y/o cualquier
otro monto deberan ser realizados en las fechas que se establezcan en los documentos correspondientes. A menos
que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, si el correspondiente dia de pago de capital,
intereses y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago de
capital, intereses y/o cualquier otro monto no serd efectuado en dicha fecha sino en el Dia Habil inmediatamente
posterior. Cualquier pago de capital, intereses y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables
efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la
fecha en la cual vencia el pago de capital, intereses y/o cualquier otro monto adeudado en cuestion.

Salvo que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, se considerara “Dia Habil” cualquier dia
que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran
abiertos para operar.
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A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, los pagos de capital, intereses y/o
cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables ingresadas en sistemas de depdsito colectivo seran
efectuados de acuerdo con los procedimientos aplicables del sistema de depdsito colectivo en cuestion.

Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables por parte de la Sociedad

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, la Sociedad y/o cualquier parte
relacionada de la Sociedad podrd, de acuerdo con las normas vigentes y en la medida permitida por dichas normas,
en cualquier momento y de cualquier forma, comprar y/o de cualquier otra forma adquirir Obligaciones Negociables
en circulacion y realizar con ellas cualquier acto juridico, pudiendo en tal caso la Sociedad y/o dicha parte relacionada
de la Sociedad, sin caracter limitativo, mantener en cartera, transferir a terceros y/o cancelar tales Obligaciones
Negociables. Las Obligaciones Negociables asi adquiridas por la Sociedad (y/o por cualquier parte relacionada de la
Sociedad), mientras no sean transferidas a un tercero (que no sea una parte relacionada de la Sociedad), no seran
consideradas en circulacion a los efectos de calcular el quérum y/o las mayorias en las asambleas de tenedores de
las Obligaciones Negociables en cuestion y no daran a la Sociedad ni a dicha parte relacionada de la Sociedad derecho
a voto en tales asambleas y/o cualquier otro porcentaje de tenedores referido en el presente y/o en los documentos
correspondientes.

La Emisora también podra realizar una oferta publica de adquisicién de Obligaciones Negociables en circulacién, en
cuyo caso la Emisora informara previamente el precio y las restantes condiciones aplicables a dicha oferta publica de

adquisicion, y respetara el principio de trato igualitario entre inversores.

Rescate a Opcion de la Emisora

En caso de que asi se especifique en los documentos correspondientes, las Obligaciones Negociables podran ser
rescatadas total o parcialmente a opcién de la Sociedad y/o de los tenedores con anterioridad al vencimiento de los
mismos (incluyendo el rescate por razones impositivas), de conformidad con los términos y condiciones que se
especifiquen en tales documentos. Los rescates anticipados se realizaran respetando el principio de transparencia y
de trato igualitario entre inversores.

Rescate a Opcion de los Tenedores

Las Obligaciones Negociables no serdn rescatables total o parcialmente a opcidn de los tenedores de las mismas con
anterioridad a su fecha de vencimiento, ni los tenedores tendran derecho a solicitar a la Emisora la adquisicion de las
mismas de otra manera con anterioridad a dicha fecha, excepto en caso de que asi se especifique en los documentos
correspondientes y de conformidad con los términos y condiciones especificados en el mismo.

Rescate por Razones Impositivas

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, las Obligaciones Negociables de
cualquier Clase o Serie podran ser rescatadas a opcién de la Sociedad en su totalidad, pero no parcialmente, en
cualquier momento con la condicion de que:
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(i) en ocasioén del préximo pago exigible en virtud de las Obligaciones Negociables de la Clase o Serie en
cuestion, la Sociedad haya sido obligada o estuviera obligada a pagar montos adicionales segun lo previsto en
“Términos y Condiciones del Programa —Montos Adicionales” del presente como resultado de cualquier modificacién
o reforma de las normas vigentes de la Argentina en materia tributaria (y/o de cualquier subdivision politica de la
misma y/o cualquier autoridad gubernamental de la misma con facultades fiscales), y/o cualquier cambio en la
aplicacion y/o interpretacion oficial de dichas normas vigentes, cuya modificacion o reforma sea efectiva en la fecha
de emision de las Obligaciones Negociables de la Clase o Serie en cuestion y/o con posterioridad a dicha fecha de
emision; y

(ii) la Sociedad no pueda evitar dichas obligaciones tomando medidas razonables disponibles para
hacerlo.

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, el rescate por razones impositivas se
efectuard mediante el pago del monto de capital de las Obligaciones Negociables de la Clase o Serie en cuestion no
amortizado, los intereses devengados sobre el mismo y cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables de la Clase o Serie en cuestion. El rescate por razones impositivas sélo podra tener lugar en una fecha
de pago de intereses y debera contar con un aviso por parte de la Sociedad publicado en el Boletin Diario de la BCBA
con no menos de 15 dias de anticipacion a dicha fecha de pago de intereses. Dicho aviso sera irrevocable.

Fiduciarios, Agentes Fiscales y Otros Agentes

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en el marco de contratos de fideicomiso y/o de contratos de
agencia fiscal que oportunamente la Emisora celebre con entidades que actiien como fiduciarios y/o agentes fiscales,
lo cual sera especificado en los documentos correspondientes. Tales fiduciarios y/o agentes fiscales desempefiaran
funciones solamente respecto de las clases de Obligaciones Negociables que se especifiquen en los respectivos
contratos, y tendran los derechos y obligaciones que se especifiquen en los mismos. Asimismo, la Emisora podra
designar otros agentes en relacidn con las Obligaciones Negociables para que desempeiien funciones solamente
respecto de las clases de Obligaciones Negociables que se especifiquen en cada caso. En caso de que se designara
cualquier fiduciario y/o agente fiscal, y/o cualquier otro agente, en relacidon con las Obligaciones Negociables de
cualquier clase, la Sociedad deberd cumplir en tiempo y forma con los términos y condiciones de los respectivos
contratos que celebre con tales fiduciarios, agentes fiscales y/o otros agentes.

Agentes Colocadores

Los agentes colocadores (y agentes co-colocadores o sub-colocadores, en su caso) de las Obligaciones Negociables
de cada clase y/o serie seran aquellos agentes registrados en CNV que seleccione la Emisora y se especifiquen en los
documentos correspondientes. En los documentos correspondientes se detallard la denominacion de los agentes
colocadores (y agentes co-colocadores o sub-colocadores, en su caso), asi como también se detallara la intervencién
de cualquier tomador en firme o garante, las modalidades bajo las que actuaran y su costo.

Modificacion de Ciertos Términos y Condiciones
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La Emisora puede, sin necesidad del consentimiento de ningln tenedor, modificar los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables, para cualquiera de los siguientes fines:

(i) agregar compromisos que la Emisora considere en beneficio de los tenedores de cualquier clase y/o serie de
Obligaciones Negociables;

(i) agregar eventos de incumplimiento en beneficio de los tenedores de cualquier clase y/o serie de Obligaciones
Negociables;

(iii) designar un sucesor de cualquier agente de registro, agente de pago y/u otro agente;

(iv) subsanar cualquier ambigliedad, defecto o inconsistencia en los términos y condiciones de cualquier clase y/o
serie de Obligaciones Negociables; y/o

(v) introducir cualquier cambio que, en opinién de buena fe del Directorio de la Emisora, no afecte de modo
sustancial y adverso el derecho de ningin tenedor de la clase y/o serie pertinente de Obligaciones Negociables.

Listado y negociacion

La Emisora solicitara autorizacion para el listado y/o la negociacidon de una o mas clases y/o series de Obligaciones
Negociables que se emitan bajo el Programa en una o mas bolsas y/o mercados autorizados del pais y/o del exterior,
segun se especifique en los documentos correspondientes, incluyendo pero no limitado a la Bolsa de Valores de
Luxemburgo para la negociaciéon en el mercado Euro MTF, el mercado alternativo de la Bolsa de Valores de
Luxemburgo, BYMA y MAE. En la medida que asi lo exija la normativa aplicable, las Obligaciones Negociables de una
clase deberdn contar con autorizacion de listado y/o negociacidn en al menos un mercado autorizado.

Asambleas de tenedores

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, las asambleas de tenedores de una
clase y/o serie de Obligaciones Negociables serdn convocadas por el Directorio o, en su defecto, la Comisién
Fiscalizadora de la Emisora cuando lo juzgue necesario y/o le fuera requerido por tenedores que representen, por lo
menos, el 5% del monto total de capital en circulacién de las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en
cuestion, y para tratar y decidir sobre cualquier asunto que competa a la asamblea de tenedores en cuestién o para
efectuar, otorgar y/o tomar toda solicitud, demanda, autorizacidn, directiva, notificacidn, consentimiento, dispensa,
renuncia y/u otra accion que debe ser efectuado, otorgado y/o tomado por la misma. Las asambleas se celebraran
en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en la fecha y en el lugar que determine la Emisora o en su caso el fiduciario
o el agente fiscal designado en relacion con las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestidn. Si una
asamblea se convoca a solicitud de los tenedores referidos mas arriba, el orden del dia de la asamblea serd el
determinado en la solicitud y dicha asamblea serd convocada dentro de los 40 dias de la fecha en que la Emisora
reciba tal solicitud. Toda asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier clase y/o serie serd
convocada en primera convocatoria con una antelacién no inferior a diez dias ni superior a 30 respecto de la fecha
fijada para la asamblea, mediante publicaciones durante cinco Dias Habiles consecutivos en el Boletin Oficial de la
Argentina y en un diario de mayor circulacién en la Argentina, o en segunda convocatoria con una antelacion no
inferior a ocho dias respecto de la fecha fijada para la asamblea, mediante publicaciones durante tres Dias Habiles
consecutivos en el Boletin Oficial de la Argentina y en un diario de mayor circulacién en la Argentina. Las asambleas
podrdn convocarse en primera y segunda convocatoria mediante el mismo aviso de convocatoria. El aviso de
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convocatoria debera incluir la fecha, lugar y hora de la asamblea, el correspondiente orden del dia y los requisitos de
asistencia, y quedando cualquier costo asociado a cargo de la Sociedad.

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, las asambleas deberan reunirse en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Todo tenedor de Obligaciones Negociables de la clase y/o serie correspondiente
puede asistir a las asambleas en persona o a través de un apoderado. Los directores, funcionarios, gerentes,
miembros de la comisidn fiscalizadora y/o empleados de la Emisora no podréan ser designados como apoderados. Los
tenedores que tengan la intencidn de asistir a las asambleas deberan notificar tal intencién a la Emisora con no menos
de tres Dias Hdbiles de anticipacién al de la fecha fijada para la asamblea en cuestidn. Los tenedores no podran
disponer de las Obligaciones Negociables a las cuales correspondan dichas comunicaciones hasta después de
realizada la asamblea, a menos que sea cancelada la comunicacidn relativa a tales Obligaciones Negociables.

Las asambleas de tenedores pueden ser ordinarias o extraordinarias. Corresponde a la asamblea ordinaria la
consideracion de cualquier autorizacidn, instruccion, o notificacidn y, en general, todos los asuntos que no sean
competencia de la asamblea extraordinaria. Corresponde a la asamblea extraordinaria (i) toda modificacion a los
términos y condiciones esenciales de las Obligaciones Negociables y (ii) las dispensas a cualquier disposicion de las
Obligaciones Negociables (incluyendo, pero no limitado a, las dispensas a un incumplimiento pasado o evento de
incumplimiento bajo los mismas).

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, el quérum para la primera
convocatoria estara constituido por el/los tenedor/es que represente/n no menos del 60% (en el caso de una
asamblea extraordinaria) o la mayoria (en el caso de una asamblea ordinaria) del valor nominal en circulacién de las
Obligaciones Negociables de la clase y/o serie que corresponda, y si no se llegasen a completar dichos quérums, se
constituird quérum para la asamblea convocada en segunda convocatoria a través de tenedor/es que represente/n
no menos del 30% (en el caso de una asamblea extraordinaria) o cualquier valor nominal en circulacion de las
Obligaciones Negociables (para la asamblea ordinaria) de la clase y/o serie que corresponda. En las asambleas
extraordinarias, ya sea en primera o en segunda convocatoria, las decisiones se tomaran por el voto afirmativo de
tenedores que representen la mayoria absoluta del valor nominal en circulacion de las Obligaciones Negociables de
la clase y/o serie que corresponda segun sea el caso presentes o representados en las asambleas en cuestién. En las
asambleas ordinarias, ya sea en primera o en segunda convocatoria, las decisiones se tomaran por el voto afirmativo
de tenedores que representen la mayoria absoluta del valor nominal en circulacidn de las Obligaciones Negociables
de la clase y/o serie que corresponda, seglin sea el caso, presentes o representados en las asambleas en cuestién.

Las asambleas podran pasar a cuarto intermedio por una vez a fin de continuar dentro de los 30 dias siguientes. Sélo
podran participar en la segunda reunion los tenedores que hubieran efectuado la comunicacion a la Sociedad referida
mas arriba.

Las Obligaciones Negociables que hayan sido rescatadas y/o adquiridas por la Emisora y/o cualquier parte relacionada
de la Emisora, mientras se mantengan en cartera, no dardn al tenedor derecho a voto ni seran computadas para la
determinacidn del quérum ni de las mayorias en las asambleas.
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Todas las decisiones adoptadas por la asamblea serdn concluyentes y vinculantes para todos los tenedores de
Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestidn, independientemente de si estaban presentes en la
asamblea o no y de que hayan votado o no.

Todas las cuestiones relativas a las asambleas no contempladas en el presente, se regiran por las disposiciones de la
Ley de Obligaciones Negociables y las demas normas y requisitos vigentes establecidos por los mercados en los que
liste la clase y/o serie de Obligaciones Negociables de que se trate en todo lo que no hubiera sido expresamente
previsto en el presente.

Alternativamente a la celebraciéon de una asamblea del modo enunciado en los parrafos precedentes, cualquier
asunto que competa a la asamblea de tenedores en cuestion (incluyendo sin limitacién para efectuar, otorgar y/o
tomar una solicitud, demanda, autorizacidn, directiva, notificacion, consentimiento, dispensa, renuncia y/o cualquier
otra accion que deba ser efectuada, otorgada y/o tomada por la asamblea de tenedores, podra ser aprobado de
cualquier otro medio confiable que garantice a los tenedores de Obligaciones Negociables acceso a informacion y
que les permita votar, de conformidad con el articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables (conforme fuera
modificada por el Articulo 151 de la Ley N°27.440 de Financiamiento Productivo) y cualquier otra reglamentacion
aplicable (incluyendo, sin limitacidn, en caso de estar disponible, mediante un mecanismo de votacion electrénico
y/o de cualquier otro tipo a través del mercado o del sistema de depdsito colectivo en el que estén depositadas las
Obligaciones Negociables de la Clase en cuestion). No es necesario que los tenedores de las Obligaciones Negociables
aprueben la forma especifica de una modificacién, complemento o dispensa propuesta, siendo suficiente que el
consentimiento apruebe el contenido de las mismas.

Eventos de Incumplimiento

Los documentos correspondientes podran prever qué acontecimientos, ademas de la falta de pago, constituiran un
supuesto de incumplimiento bajo las Obligaciones Negociables. A menos que se especifique lo contrario en los
documentos correspondientes, el acaecimiento de un supuesto de incumplimiento respecto a una clase no generara
el incumplimiento de otra clase.

Agentes de Registro y Pago

Seran el agente de registro y el agente de pago que se designen en los documentos correspondientes.

Otras Emisiones de Obligaciones Negociables

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, la Compaiiia, sin el consentimiento de
los tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier clase y/o serie en circulacién, podra en cualquier momento,
pero sujeto a la autorizacion de la CNV, emitir nuevas Obligaciones Negociables de diferentes series dentro de una
misma clase que tengan los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables de dicha clase en
circulacion y que sean iguales en todo sentido, excepto por sus fechas de emisién y/o precios de emisién, de manera
que tales nuevas Obligaciones Negociables sean consideradas Obligaciones Negociables de la misma clase que dichas
Obligaciones Negociables en circulaciéon y sean fungibles con los mismas. A menos que se especifique lo contrario en
los documentos correspondientes, la Compafia tampoco requerird el consentimiento de los tenedores de las
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Obligaciones Negociables de cualquier clase y/o serie en circulacion para emitir nuevas clases bajo el Programa, sin
perjuicio de que, al igual que en el caso mencionado en el parrafo precedente, dicha emision estara sujeta a la
autorizacion de la CNV.

Calificacion de Riesgo

El Programa no contara con calificacion de riesgo. Sin perjuicio de ello, la Sociedad podrd optar por calificar o no cada
Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables que se emita bajo el mismo, y hara constar la calificacién otorgada en
los documentos correspondientes. En caso que la Sociedad opte por calificar una o mas Clases y/o Series de
Obligaciones Negociables, éstas podrdn contar con una o mas calificaciones de riesgo.

Notificaciones

A menos que se especifique lo contrario en los documentos correspondientes, todas las notificaciones a los tenedores
de Obligaciones Negociables se consideraran debidamente efectuadas cuando se publiquen por un dia en los
sistemas de informacién dispuestos por los mercados en que vayan a listarse y/o negociarse las Obligaciones
Negociables (o el medio informativo que lo reemplace) y en la AIF. Las notificaciones se consideraran efectuadas el
dia siguiente al dia en que se realizé dicha publicacidn, salvo que las notificaciones se publicardn por mas de un dia,
estas en cuyo caso se consideraran efectuadas el Ultimo dia de su publicacion. El costo de cualquier publicacién y/o
notificacién estara a cargo de la Sociedad. Sin perjuicio de ello, la Sociedad efectuara todas las publicaciones que
requieran las Normas de la CNV y las demds normas vigentes, y asimismo, en su caso, todas las publicaciones que
requieran las normas vigentes de los mercados autorizados del pais y/o bolsas y/o mercados del exterior donde listen
y/o negocien las Obligaciones Negociables. Asimismo, podridn disponerse medios de notificacién adicionales
complementarios para cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables, los cuales se especificaran en los
documentos correspondientes.

Plan de Distribucion

El plan de distribucion aplicable a las Obligaciones Negociables de cada Clase y/o Serie se detallara en los documentos
correspondientes.

La Emisora podra vender Obligaciones Negociables periédicamente por si misma, o través de uno o mas agentes
colocadores. En el caso en que la Emisora decida designar uno o mas colocadores respecto de una Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables emitida en el marco del Programa, la Emisora celebrard con cada agente colocador un
convenio de colocacion. En tal caso, los agentes colocadores de las Obligaciones Negociables de cada Clase y/o Serie,
que seran aquellos que se especifiquen en los documentos correspondientes, podrdn actuar como tales sobre la base
de mejores esfuerzos y/o suscripcion en firme, segun se especifique en los documentos correspondientes.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica en Argentina conforme con los términos de la Ley
de Mercado de Capitales, y demds normas vigentes, que incluyen, sin limitacién, las Normas de la CNV. A tal fin, se
podra distribuir el presente Prospecto Resumido y el Prospecto y/o los documentos correspondientes (incluyendo
versiones preliminares de los mismos conforme con las Normas de la CNV) por medios fisicos y/o electrénicos
(pudiendo adjuntarse a dichos documentos una sintesis de la Emisora y/o de los términos y condiciones de las
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Obligaciones Negociables que incluya solamente, y sea consistente con, la informacién contenida en el presente
Prospecto Resumido y el Prospecto y/o en los documentos correspondientes), realizar reuniones informativas,
publicar avisos ofreciendo las Obligaciones Negociables (incluyendo el correspondiente aviso de suscripcidn), realizar
contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefénicos y/o realizar otros procedimientos de difusidn que la Emisora
estime adecuados.

Colocacion, Suscripcion y Adjudicacion

Las Obligaciones Negociables se adjudicaran por el método que se establezca en los documentos correspondientes,
haciendo referencia a los procedimientos previstos en las Normas de la CNV, a saber: proceso de formacidn de libros
(book building), subasta o licitacion publica y/o cualquier otro mecanismo que se prevea en el futuro, siempre que
dicho método ofrezca garantias de igualdad de trato entre inversores y transparencia. En los documentos
correspondientes se detallard el proceso de colocacion, suscripcion y adjudicacion aplicable a las Obligaciones
Negociables de la clase y/o serie en cuestion. Dicho proceso debera ajustarse a lo previsto en el articulo 1 y
concordantes de la seccidn | del capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV. En los documentos correspondientes
podra establecerse que las Obligaciones Negociables sean integradas por los correspondientes suscriptores en
efectivo y/o mediante la entrega de Obligaciones Negociables de cualquier otra clase y/o serie en circulacion.

Gastos

Los gastos de emisién de cada una de las clases y/o series de Obligaciones Negociables se informaran en los
documentos correspondientes. Los gastos de creacidn del Programa ascienden aproximadamente a $3.500.000,
entre los que se encuentran, entre otros: el arancel a abonar a CNV de conformidad con la Resolucién 153/2017 del
actual Ministerio de Economia (conforme fuera modificada por la Resolucién 763/2018) y los honorarios de asesores
legales, impositivos y auditores.
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VI - ESTRUCTURA DE LA EMISORA, ACCIONISTAS O SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS

Estructura de la Emisora y su grupo econémico

La Emisora no forma parte de ningun grupo econdmico y es co-controlada por YPF y Pampa Energia. Pampa Energia
es controlada en forma directa e indirecta por Marcos Marcelo Mindlin, Gustavo Mariani, Damian Miguel Mindlin y
Ricardo Alejandro Torres. En relacidn a YPF, la Ley N° 26.741, ha cambiado la estructura accionaria. Las acciones Clase
D de Repsol YPF S.A o de sus entidades controladas sujetas a expropiacion, que representan el 51% del capital social
de YPF, han sido declaradas de interés publico y serdn asignadas de la siguiente manera: 51% para la Republica
Argentina y el 49% a los Estados Provinciales que componen la Organizacidon Nacional de los Estados Productores de
Hidrocarburos. Adicionalmente, la Republica Argentina y algunos gobiernos provinciales ya poseen acciones Clase A
y Clase B, respectivamente.

YPF es una sociedad andnima constituida y regulada por las leyes de la Republica Argentina, inscripta inicialmente
ante el Registro Publico de Comercio con fecha 2 de junio de 1977. Con fecha 5 de febrero de 1991 fue inscripta ante
la IGJ bajo el N°404, Libro 108, Tomo “A” de Sociedades Andnimas y posteriormente con fecha 15 de junio de 1993,
bajo el N°5109, Libro 113, Tomo “A” de Sociedades Andnimas y tiene su domicilio legal en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y sede social en la calle Macacha Gliemes 515, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La actividad principal de YPF es el estudio, exploracion y explotacion de hidrocarburos liquidos y/o gaseosos y demas
minerales, como asimismo, la industrializacidn, transporte y comercializacion de estos productos y sus derivados,
incluyendo también productos petroquimicos, y quimicos y combustibles de origen no fdsil, biocombustibles y sus
componentes, la generacién de energia eléctrica a partir de hidrocarburos, la prestacion de servicios de
telecomunicaciones, asi como también la produccidn, industrializacion, procesamiento, comercializacién, servicios
de acondicionamiento, transporte y acopio de granos y sus derivados. El 100% de sus acciones se encuentran
sometidas al régimen de oferta publica conforme a la Ley de Mercado de Capitales, y se encuentran listadas tanto en
BYMA, bajo el ticker “YPFD”, como en la Bolsa de Comercio de Nueva York (“NYSE”) bajo el ticker “YPF”.

Pampa Energia es una sociedad anénima constituida y regulada por las leyes de la Republica Argentina, inscripta bajo
la denominacion social Frigorifico La Pampa S.A. ante la IGJ bajo el Nro. 60 del Folio 35, Libro 47, Tomo A de Estatutos
Nacionales con fecha 21 de febrero de 1945. Actualmente se encuentra inscripta bajo la denominacién “Pampa
Energia S.A.” y tiene su domicilio legal en la Ciudad Autdonoma de Buenos Aires y su sede social en la calle Maipu 1,
de esa ciudad.

Es actualmente una empresa independiente integrada de energia con participaciéon en las cadenas de valor de
electricidad y gas del pais. A su vez, directamente y/o a través de sus subsidiarias, sociedades sobre las que ejerce el
control conjunto y asociadas, se dedica a la generacidn, transmisién y distribucién de electricidad en Argentinay a la
exploracion y explotaciéon de petrdleo y gas, petroquimica y comercializacidn y transporte de hidrocarburos en
Argentina, y en menor medida en Ecuador. El 100% de sus acciones se encuentran sometidas al régimen de oferta
publica conforme a Ley de Mercado de Capitales, y se encuentran listadas tanto en BYMA bajo el ticker “PAMP” como
en NYSE bajo el ticker “PAM”
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Accionistas o socios principales

Previo al 19 de junio de 2019, los accionistas eran Pampa Energia y Pampa Participaciones S.A.U. con una
participacidon accionaria del 98% y 2%, respectivamente. El capital social de la Sociedad era de un total de 12.000
acciones, compuesto por (i) 11.760 acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal un Peso ($1)
cada una y con derecho a un voto por accion bajo titularidad de Pampa Energia; y (ii) 240 acciones ordinarias,
nominativas no endosables, de valor nominal un Peso ($1) cada una y con derecho a un voto por accién, bajo
titularidad de Pampa Participaciones S.A.U.

Con fecha 19 de junio de 2019, el accionista Pampa Energia efectud la transferencia de 5.760 acciones ordinarias,
nominativas no endosables, de valor nominal un Peso ($1) cada una y con derecho a un voto por accién, a favor de
Pampa Cogeneracion y el accionista Pampa Participaciones S.A.U. transfirid 240 acciones a Pampa Cogeneracion.
Consecuentemente, el capital social quedd conformado de la siguiente manera: (i) Pampa Cogeneracion 6.000
acciones; y (ii) Pampa Energia 6.000 acciones, totalizando 12.000 acciones y una participacion accionaria del 50%
para cada uno de dichos accionistas.

Luego, también con fecha 19 de junio de 2019, el accionista Pampa Energia efectud la transferencia de 6.000 acciones
ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal un Peso ($1) cada una y con derecho a un voto por accién,
a favor de YPF, representativas del 50% del capital social de la Sociedad, quedando el capital social compuesto de la
siguiente manera: (i) Pampa Cogeneracidén 6.000 acciones; e (ii) YPF 6.000 acciones, totalizando 12.000 acciones y
una participaciéon accionaria del 50% para cada uno de dichos accionistas. Para mayor informacién véase “Emisora —
Resefia Histdrica y Descripcion General”.

Por ultimo, con fecha 24 de junio de 2019, la Asamblea de Accionistas de la Sociedad resolvié aumentar su capital social
por fuera del quintuplo por la suma de $8.558 millones, es decir de $12.000 a $8.558 millones y reformar el estatuto
social. Como resultado, la nueva composicién del capital social es la siguiente: (i) Pampa Cogeneracion S.A.: 4.279
millones acciones ordinarias, escriturales, Clase A de $1 valor nominal cada una, con derecho a un voto por accion,
representativas del 50% del capital social y de los votos; y (ii) YPF S.A.: 4.279 millones acciones ordinarias, escriturales,
Clase B de $1 valor nominal cada una, con derecho a un voto por accién, representativas del 50% del capital social y de
los votos.

Por lo tanto, al dia de la fecha, la participacién accionaria de Barragan se distribuye de la siguiente manera:

Accionistas Cantidad de Acciones %
Pampa Energia S.A. 4.279.033.952 50%
YPF 4.279.033.952 50%
TOTAL 8.558.067.904 100%

Transacciones con Partes Relacionadas
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La Ley General de Sociedades permite a los directores de una compafiia realizar operaciones con dicha compaiiia si
la operacidn se ajusta a las practicas de mercado prevalecientes.

La Compaiiia no es parte actualmente de operaciones con, y no ha realizado préstamos significativos a, ninguno de
sus directores, miembros de la gerencia clave u otras personas relacionadas, ni ha prestado garantias en beneficio de
dichas personas, ni existen operaciones contempladas de esta clase con ninguna de dichas personas.

Para obtener mas informacidn sobre las operaciones con partes relacionadas y nuestros saldos pendientes de
nuestras transacciones con compaiiias relacionadas, véase la Nota 13 de los Estados Financieros al 31 de diciembre
de 2023.
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VIl - ACTIVOS FIJOS Y SUCURSALES DE LA EMISORA

La Compaiiia es propietaria de un inmueble en donde se encuentra CTEB. CTEB se encuentra ubicada en el polo
petroquimico de la localidad de Ensenada, Provincia de Buenos Aires, dispone a la fecha de una potencia instalada
de 847 MW, luego se la habilitacion de su cierre de ciclo combinado durante el afio 2023. Se estima que CTEB es una
de las unidades de mayor eficiencia térmica del parque generador eléctrico del pais.
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VIII - ANTECEDENTES FINANCIEROS

Introduccion

El siguiente andlisis esta basado en los estados financieros de la Compafiia y sus correspondientes notas contenidas
o incorporadas a este Prospecto por su referencia, y demas informacién contable expuesta en otros capitulos de este
Prospecto, y debe leerse juntamente con ellos.

La siguiente informacidon contable y financiera sobre la Emisora surge de los estados financieros por los ejercicios
anuales finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021. Los estados financieros completos correspondientes a
los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 podran ser consultados en la AIF bajo los
ID #3161896, #3012822 y #2860648, respectivamente, y forman parte del presente Prospecto.

La Compaiiia registra sus operaciones en Ddlares, su moneda funcional. Asimismo, se informa que los resultados y
posicion financiera de la Sociedad se convierten a moneda de presentacion (Pesos) de la siguiente manera al cierre
de cada ejercicio: (i) los activos y pasivos son trasladados a los tipos de cambio de cierre (al 31/12/2023 el mismo fue
de $808,45); (ii) los resultados son trasladados a los tipos de cambio transaccionales; y (iii) los resultados por
conversion de moneda funcional a moneda de presentacion son reconocidos en “Otros resultados integrales”.

Los estados financieros correspondientes al periodo finalizado el 31 de diciembre de 2023 han sido aprobados por el
Directorio de la Sociedad con fecha 5 de marzo de 2024, pudiendo ser consultados en la AIF bajo el ID #3161896, y

seran tratados por Asamblea General Ordinaria y Especial de Clases A y B convocada para el dia 17 de abril de 2024.

Estados Financieros

1. Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, en millones de Pesos:

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Ingresos por ventas 41.830 10.194 16.786
Costo de ventas (24.420) (4.911) (3.667)
Resultado bruto 17.410 5.283 13.119
Gastos de administracion (973) (369) (242)
Otros ingresos operativos 4.445 579 723
Otros egresos operativos (291) (215) (312)
Resultado operativo 20.591 5.278 13.288
Total Resultados financieros Neto (2.524) 3.761 220
Resultado antes de impuestos 18.067 9.039 13.508
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Impuesto a las ganancias (30.534) 304 (4.091)

(Pérdida) Ganancia del ejercicio (12.467) 9.343 9.417

Otros resultados integrales 321.939 39.002 7.244

Ganancia integral del ejercicio 309.472 48.345 16.661

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Cantidad de Acciones 8.558 8.558 8.558

(Pérdida) Ganancia del ejercicio (12.467) 9.343 9.417

(Pérdida) Ganancia basica y diluida por accidon (1,46) 1,09 1,10

2. Estado de Situacion Financiera Consolidado, en millones de Pesos:
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Activo no corriente 628.126 142.133 72.306
Activo corriente 73.144 14.263 13.334
Total Activo 701.270 156.396 85.640
Total Patrimonio 404.476 95.004 46.659
Pasivo no corriente 173.630 51.708 24.823
Pasivo corriente 123.164 9.684 14.158
Total Pasivo 296.794 61.392 38.981
Total Pasivo y Patrimonio 701.270 156.396 85.640
3. Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado, en millones de Pesos:
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Capital social 8.558 8.558 8.558
Reservas 271.957 45.035 13.166
Resultados acumulados (29.076) 14.560 12.946
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Otro resultado integral 153.037 26.851 11.989
Total del Patrimonio 404.476 95.004 46.659

4. Estado de Flujo de Efectivo Consolidado, en millones de Pesos:

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Efectivo y equivalentes de
efectivo al inicio del 6.642 2.466 3.352

ejercicio

Diferencia de cambio del
efectivo y equivalentes de 3.939 1.256 149

efectivo

Flujos netos de efectivo
(aplicados a) generados por 28.394 (286) 15.443

las actividades operativas

Flujos netos de efectivo
(aplicados a) generados por (7.691) (2.758) (14.310)

las actividades de inversion

Flujos netos de efectivo
generados por (aplicados a)

(4.756) 5.964 (2.168)
las actividades de

financiacién

Efectivo y equivalentes de
efectivo al cierre del 26.528 6.642 2.466

periodo

Indicadores Financieros
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Liquidez

Activo corriente

Pasivo corriente
indice

Solvencia

Patrimonio

Total del pasivo
indice

Inmovilizacién del capital

Activo no corriente
Total del activo
indice

Rentabilidad

Resultado del periodo
Patrimonio promedio

indice

Informacion sobre tendencias

Capitalizacion y endeudamiento

CT BARRAGAN S.A.

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
73.144 14.263 13.334
123.164 9.684 14.158

0,59 1,47 0,94
404.476 95.004 46.659
296.794 61.392 38.981

1,36 1,55 1,2
628.126 142.133 72.306
701.270 156.396 85.640

0,9 0,91 0,84
(12.467) 9.343 9.417
249.740 70.832 38.329

-0,05 0,13 0,25

La siguiente tabla contiene el detalle de la capitalizacidn y endeudamiento financiero a corto y largo plazo de la

Sociedad.

Efectivo y Equivalente de Efectivo

Activos financieros corrientes a valor razonable con cambios

en resultados

i
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31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
26.528 6.642 2.466
6.808 49 3.074
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Total de Efectivo y Equivalente de Efectivo y Activos

Financieros corrientes a valor razonable con cambios en 33.336 6.691 5.540
resultados

Préstamos financieros corrientes 113.329 7.945 7.615
Préstamos financieros no corrientes 107.626 48.027 20.574
Total Préstamos ¥ 220.955 55.972 28.189
Patrimonio 404.476 95.004 46.659
Capitalizacién Total 625.431 150.976 74.848

(1) Incluye $ 55.972 millones y $ 20.587 millones de deuda garantizada para los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2022 y 2021.
(2) Préstamos totales mas patrimonio.

Este cuadro debe leerse juntamente con la informacidn consignada en “Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera”,
los estados financieros auditados para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Obligaciones Negociables en circulacion

A la fecha del presente Prospecto, la Sociedad cuenta con los siguientes instrumentos en circulacion:
Obligaciones Negociables Clase 4

. Emisor: Barragan

. Fecha de Emisidn y Liquidacion: 26 de noviembre de 2021.
. Moneda: Ddlar Linked.

. Valor Nominal emitido: USD 96.000.000.

. Monto en Circulacién: USD 96.000.000.

. Fecha de Vencimiento: 26 de noviembre de 2024.

. Tasa: 0% nominal anual.

Obligaciones Negociables Clase 6

. Emisor: Barragan

. Fecha de Emisién y Liquidacion:

(a) Fecha de Emisidn Original: 16 de mayo de 2022 (USD 25.000.000). (b) Fecha de
reapertura: 14 de diciembre de 2022 (USD 58.577.648).

. Moneda: Ddlar Linked.

. Valor Nominal emitido: USD 83.577.648.

. Monto en Circulacién: USD 83.577.648.

. Fecha de Vencimiento: 16 de mayo de 2025.

. Tasa: 0% nominal anual.
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Obligaciones Negociables Clase 9

. Emisor: Barragan

. Fecha de Emisidn y Liquidacion: 3 de abril de 2023.
. Moneda: Ddlar Linked.

. Valor Nominal emitido: USD 50.000.000.

. Monto en Circulacién: USD 50.000.000.

. Fecha de Vencimiento: 3 de abril de 2026.

. Tasa: 0% nominal anual.

Cabe destacar que con la habilitacién comercial del cierre de ciclo de CTEB se cumplié con la condicidn resolutoria
de las garantias otorgadas por los accionistas co-controlantes de la Sociedad, Pampa Energia S.A. e YPF S.A. en las
que estos se constituyeron en fiadores y principales pagadores en beneficio de los tenedores de las obligaciones
negociables mencionadas anteriormente, garantizando el cumplimento en tiempo y forma del pago de cualquier
monto adeudado, incluyendo todos los servicios de capital e intereses (las “Garantias”). A la fecha del presente
Prospecto, las Garantias se han dado por finalizadas, perdiendo toda vigencia y validez.

Capital social

El capital social de la Sociedad se encuentra suscripto e integrado en su totalidad. El mismo es de $8.558 millones y
su composicion es la siguiente: (i) Pampa Energia S.A.: 4.279 millones acciones ordinarias, escriturales, clase A de 51
valor nominal cada una, con derecho a un voto por accidn, representativas del 50% del capital social y de los votos;
e (ii) YPF: 4.279 millones acciones ordinarias, escriturales, clase B de S1 valor nominal cada una, con derecho a un
voto por accion, representativas del 50% del capital social y de los votos.

Para mayor informacion sobre el capital social de la Emisora, remitirse a la seccion “Antecedentes Financieros — Estados
Financieros — Capital Social” del Prospecto.

Cambios significativos

No hay cambios significativos desde la fecha de los estados financieros anuales incluidos en el Prospecto.

Reseiia y perspectiva operativa y financiera

Para mayor informacion sobre la perspectiva operativa y financiera de la Emisora, remitirse a la seccion “Antecedentes
Financieros — Estados Financieros — Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera” del Prospecto.

Liquidez y Recursos de Capital

Para mayor informacién sobre la perspectiva operativa y financiera de la Emisora, remitirse a la seccién “Antecedentes
Financieros — Estados Financieros — Liquidez y Recursos de Capital” del Prospecto.
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IX — INFORMACION ADICIONAL

Instrumento Constitutivo y Estatutos

Para mayor informacion, remitirse a la seccion “Informacion Adicional — Instrumento Constitutivo y Estatutos” del
Prospecto.

Contratos Importantes

Para mayor informacidn, remitirse a la seccién “Informacion Adicional — Contratos Importantes” del Prospecto.
y

Controles de cambio

Para mayor informacion, remitirse a la seccion “Informacion Adicional — Controles de cambio” del Prospecto.

CARGA TRIBUTARIA

Para mayor informacion, remitirse a la seccion “Informacion Adicional — Carga Tributaria” del Prospecto.

Declaracion por parte de Expertos

No se ha incluido en el Prospecto ninguna declaracién o informe atribuido a personas ajenas a la Emisora.

Documentos a Disposicion

El presente Prospecto y los estados financieros incluidos en el mismo se encuentran a disposicidn de los interesados
en la sede administrativa de la Compafiia sita en Maipu 1, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, de lunes a viernes de
10 a 17 hs. Podran asimismo consultarse en BYMA o en la AIF (www.argentina.gob.ar/cnv), en el item “Acceso AIF”.
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X — INCORPORACION DE INFORMACION POR REFERENCIA

Los documentos concernientes a la Emisora que estdn referidos en el presente Prospecto y los estados financieros
anuales auditados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, presentados en forma
comparativa, y 2021, todos ellos se encuentran disponibles en las oficinas de la Compafiia, asi como en la Autopista
de la Informacién Financiera en la pagina web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) publicados bajo los ID #3161896

y #3012822, respectivamente.
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Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

20 de marzo de 2024

EMISORA

CT BARRAGAN S.A.
Maipu 1
C1084ABA — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

ASESORES LEGALES

SALAVERRI, BURGIO & WETZLER MALBRAN
Av. Libertador 602, Piso 3°
C1001ABT - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

AUDITORES EXTERNOS

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L
(firma miembro de PwC)
Bouchard 557, Piso 8°
C1106ABG — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina
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